VILHELMINA

MINERAL

Bokslutskommunike 2018

Fjarde kvartalet (oktober-december 2018)

u Prospekterings- och utvarderingskostnader for fjarde kvartalet uppgick till 3,3 (2,1) mkr
B Resultatet efter skatt fér fjarde kvartalet uppgick till -3,3 (-1,12) mkr

B Resultatet per aktie fér fjarde kvartalet uppgick till -0,22 (-0,21) kr

Helaret (januari — december 2018)

u Prospekterings- och utvarderingskostnader for heldret uppgick till 11,0 (2,1) mkr
B Resultatet efter skatt for helaret uppgick till -11,3 (-2,9) mkr

B Resultatet per aktie for heldret uppgick till -0,84 (-0,34) kr

Vasentliga handelser under perioden

u Bolagets aktie har godkants for listning pa marknadsplatsen NGM Nordic MTF

® planer pa notering p& NGM Nordic MTF har senarelagts

® En mindre riktad nyemission har genomférts p& 6,1 MSEK fére emissionsomkostnader

B Arbetet med tillstdndsfragor i Joma och Stekenjokk har fortgétt

Vasentliga handelser efter periodens utgang

u Planprogram for norska dotterbolaget Joma Gruver AS har godkants av Reyrviks kommun

® | edamoten Scott Moore utses till ny ordférande av styrelsen



Verksamheten

Vilhelmina Mineral i korthet

Vilhelmina Mineral AB (publ) (“Bolaget”) ar ett svenskt bolag verksamt inom prospektering och
gruvutveckling i Norden med fokus pa basmetaller, framst koppar och zink. Bolagets malsattning ar att
utveckla de nuvarande fyndigheterna och igangsatta gruvverksamhet inom de ndrmaste aren. Bolagets
huvudprojekt utgors i av de svenska projekten Stekenjokk och Levi i Vasterbotten samt det norska
projektet Jomafdlten beldget i Trendelag. For Stekenjokk och Levi finns en ansdkan om
bearbetningskoncession inlamnad hos svenska myndigheter. | fallet Jomafalten har det forsta steget i
den norska motsvarigheten till bearbetningskoncession erhdllits (“utvinningsrett”). Utover
huvudprojekten finns ett antal mindre satellitprojekt i form av svenska Jormlien och Ankarvattnet samt
norska Gjersvik. Verksamheten ar organiserad i det svenska moderbolaget Vilhelmina Mineral AB (publ)
och i det hélftendagda norska dotterbolaget Joma Gruver AS. Mer information om Bolaget finns pa
www.vilhelminamineral.com.

Verksamhetens utveckling

Jomafilten

| rapportperioden har Vilhelmina Minerals norska dotterbolag Joma Gruver AS fortsatt arbetet med
utveckling av projektet Jomafalten. Huvudsakligt fokus har legat pa arbete med reguleringsplan och
framtagande av planer for 2019 vad avser det fortsatta utvecklingsarbetet.

Stekenjokk och Levi

| rapportperioden har Vilhelmina Mineral fortsatt arbetet med utveckling av de svenska huvudprojekten
Stekenjokk och Levi. Arbetet har bestatt av bl a méten med olika sakdgare och andra intressenter i
processen kring ansdkan om bearbetningskoncession samt ytterligare kompletteringar av underlaget i
det nya alternativet med sdsongsbaserad brytning vintertid. | slutet pd december lamnade Bolaget in en
fordjupad beskrivning till Bergsstaten.

Notering av Bolagets aktie uppskjuten

| rapportperioden har Bolaget forberett arbetet infor notering med en planerad spridningsemission som
offentliggjordes via informationsmemorandum den 12 oktober. Bolagets offentliggjorde dock den 12
november att beslut tagits att skjuta upp notering och att stélla in spridningsemissionen baserat pa
uppfattningen att férutsattningarna pa de finansiella marknaderna vid tillféllet var mindre gynnsamma
och att notering av Bolagets aktie darfor bor ske vid en senare tidpunkt. NGM:s godkdnnande av
notering ar giltigt fram till och med den 27 mars 2019 och ar villkorat av att Bolaget uppfyller de formella
noteringskraven vad géller rorelsekapital for 12 manaders verksamhet och dgarspridning.

Genomforda nyemissioner

| rapportperioden har Bolaget efter beslut om installd spridningsemission istdllet genomfort en mindre
riktad nyemission om 2 044 444 aktier till en kurs om 3 kronor per aktie som tillfor Bolaget 6 133 332
kronor fore emissionsomkostnader. Genom emissionen 6kar antalet aktier fran 14 528 472 till 16 572 916
stycken och aktiekapitalet 6kar med 204 444,40 kronor fran 1 452 847,20 kronor till 1 657 291,60 kronor.



Handelser efter rapportperiodens utgang

Jomafalten

Efter rapportperioden utgadng har Vilhelmina Minerals norska dotterbolag Joma Gruver AS erhallit
godkédnnande av Reyrviks kommun i norska Trendelag for det planprogram som framtagits fér Joma
industriomrade av Multiconsult Norge AS pa uppdrag av Joma Gruver AS. Planprogrammet stipuleras
enligt plan- och bygglagen och &r en del av tillstdndsprocessen som syftar till att aterstarta
gruvverksamhet i Joma. Planprogrammet satter forutsattningarna for det vidare arbetet med
detaljreglering av Joma industriomrade och &r ett viktigt steg i tillstandsprocessen som syftar till
aterstart av gruvverksamhet i Joma. Planprogrammet antogs utan invandningar av kommunen. Nasta
steg efter godkant planprogram ar genomférande av en konsekvensutredning.

Stekenjokk och Levi

Efter rapportperioden utgang har Vilhelmina Mineral fortsatt arbetet med utveckling av de svenska
huvudprojekten Stekenjokk och Levi. Arbetet har bestatt av bl a méten med olika sakagare och andra
intressenter i processen kring ansdkan om bearbetningskoncession och férberedelser for kommande
utskick av drendet pa remiss fran Bergsstaten.

Ny ordférande av styrelsen

Efter rapportperioden utgang har ledamoten Scott Moore utsetts till ny ordférande av styrelsen. Scott
Moore representerar kanadensiska &dgaren Vilhelmina Minerals Inc. som indirekt kontrolleras av
kanadensiska investeringsbolaget Forbes & Manhattan. Moore ersatter tidigare ordférande Michael
Timmins som lamnar sin befattning inom Forbes & Manhattan och darmed &ven 6vriga uppdrag inom
Forbes & Manhattans portfdljbolag. Scott Moore har suttit i Bolagets styrelse sen Forbes & Manhattans
investering under 2017. Scott Moore har 6ver 25 ars erfarenhet fran ledande befattningar inom bl a
ravaruindustrin. Nuvarande positioner omfattar COO i kanadensiska investeringsbolaget Forbes &
Manhattan, CEO i guldbolaget Euro Sun Mining (noterat pd TSX - Toronto Stock Exchange) och
ordférande i kopparbolaget Copper One (noterat pad TSX). Moore var tidigare CEO i Dacha Strategic
Metals och har [ang erfarenhet fran att utveckla foretag och verksamheter inom gruvbranschen.

Finansiell och ovrig information

Nettoomsattning och resultat

Koncernen har inte haft nagra intdkter under rapportperioden. Resultatet efter skatt for det fjarde
kvartalet var -3,3 (-1,1) mkr. Resultatet efter skatt for helaret var -11,3 (-2,9) mkr.



Finansiell stallning och kassaflode

Koncernens egna kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare uppgick per den 31 december till 5,9
(4,9) mkr. Det ger en soliditet pa 76 (93) %. Likvida medel uppgick till 3,6 (3,3) mkr vid periodens slut.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten efter forandringar i rorelsekapital for fjarde kvartalet
uppgick till -4,5 (-3,6) mkr och wunder heldret till -12,0 (-3,2) mkr. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten for fjarde kvartalet uppgick till 0,0 (-0,5) mkr och under helaret till -0,0 (-1,0)
mkr. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for fjarde kvartalet uppgick till 4,9 (7,4) mkr och under
heldret till 12,4 (7,4) mkr. Det totala kassaflodet for fjarde kvartalet uppgick till 0,4 (3,3) mkr och for
helaret till 0,3 (3,2) mkr.

Investeringar

| perioden har inga investeringar genomforts. Samtliga kostnader i samband med borrning och 6vrig
utveckling av projekt har kostnadsforts.

Vilhelmina Mineral har under perioden augusti 2017 t 0 m maj 2018 forvarvat aktier motsvarande 50%
dgande i Joma Gruver AS vad avser bade kapitalandel och roster. Totalt har Bolaget erlagt ca 5,9 mkr i
kontantlikvid for denna dgarandel. Vilhelmina Mineral har option att senare utdka dgandet upp till 100
%.

Finansiering

Under helaret har genomférda nyemissioner tillfort Bolaget 13,7 mkr fore emissionskostnader. Bolagets
nuvarande planer innebar behov av ytterligare finansiering under 2019. Styrelsen beddmer att
marknadslaget och de processer som igangsatts innebar goda méjligheter att I16sa behov av finansiering
pa ett tillfredstallande satt.

Antal utestaende aktier

Antalet utestdende aktier i bolaget vid periodens utgang var 16 572 916 styck inklusive den per 2018-12-
31 8nnu ej registrerade delen av nyemissionen om 1 022 222 nya aktier (3 037 tkr).

Optionsprogram

Ett optionsprogram om 1 miljoner teckningsoptioner ar utfardat till Vilhelmina Minerals nyckelpersoner
bestdende av styrelsens ledamoter och ytterligare personer som arbetar operativt med Bolaget. Full
konvertering av teckningsoptionerna innebar vid periodens slut ca 6,4% utspadning. Varje
teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 6 kr. Anméalan om
teckning av aktie med stdd av teckningsoptionen ska ske senast 2021-08-02.

Personal
| koncernen finns ingen anstalld. Samtlig personal, inklusive ledning &r anlitade pa konsultbasis.
Transaktioner med narstaende

Under perioden oktober-december har transaktioner med narstdende skett enligt féljande: Bolagets VD
och styrelseledamoten Peter Hjorth har via bolag erhallit erséttning om 360 tkr. Styrelseledamoten och
vice VD, Jonas Dahllof, har via bolag erhallit ersdttning om 360 tkr. Arbetande styrelseordféranden



Michael Timmins har via bolag erhdllit ersattning om 70 tkr. Styrelseledamoten Neil Said har via bolag
erhéllit ersattning om 35 tkr. Overenskommelse om tjanster med narstaende sker pd marknadsméssiga
villkor.

Moderbolaget

Verksamheten i Vilhelmina Mineral AB (publ) &r inriktad pa utveckling av de svenska projekten,
tillhandahallande av koncernledningsfunktion, samt koncerngemensam finansiering inkluderande bade
den svenska och norska verksamheten samt koncernledningsfunktion. Fér fjarde kvartalet redovisas
kostnader om 3,0 (1,1) mkr och resultatet efter skatt uppgick till -3,0 (-1,1) mkr. For helaret redovisas
kostnader om 6,9 (2,9) mkr och resultatet efter skatt uppgick till -6,9 (-2,9) mkr. Antal anstallda i
moderbolaget ar o (0). Personal &r anlitad pa konsultbasis.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har uppréattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmanna radd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Bolaget har ékat sitt innehav i
Joma Gruver AS till 50%. Vidare har Bolaget option att 0ka dgandet till 200%. | och med ett 6kat dgande
och en bedomd mojlighet att pakalla optionen s3 ar det styrelsens bedomning att man har uppnatt ett
bestdmmande inflytande och att Joma &r konsoliderat i koncernen sedan 2018-01-01. Bolaget uppréttar
koncernredovisning. Foretag dar Bolaget innehar majoriteten av rdsterna pa bolagsstdmman och
foretag dar Bolaget genom avtal har ett bestdmmande inflytande klassificeras som dotterforetag och
konsolideras i koncernredovisningen. Dotterforetagen inkluderas i koncernredovisningen fran och med
den dag dd det bestdmmande inflytandet overfors till koncernen. De exkluderas ur
koncernredovisningen frdn och med den dag da det bestdmmande inflytandet upphor. | vrigt ar
redovisningsprinciperna oférandrade jamfort med féregaende ar.

Risker

Vasentliga risk- och osdkerhetsfaktorer inkluderar framférallt, men inte uteslutande, resultat av
prospektering, erhallande av miljé-, mark-, driftstillstand och fortsatt finansiering inom koncernen. De
olika risker som finns rérande koncernens verksamhet diskuteras mer utforligt pd Bolagets hemsida
(www.vilhelminamineral.com).

Utdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning [dmnas for rakenskapsaret 2018.

Kommande rapporttillfallen

u Arsredovisning 2018 lamnas den 15 mars 2019

B Zrsstdmma 2019 halls den 25 april 2019

u Delarsrapport for perioden januari - mars 2019 lamnas den 10 maj 2019

Delarsrapport for perioden april - juni 2019 ldmnas den g augusti 2019

Delarsrapport for perioden juli - september 2019 ldmnas den 8 november 2019



Styrelsen och verkstdllande direktoren forsdkrar att deldrsrapporten ger en rattvisande Gversikt av
koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som koncernen star infor.

Denna deldrsrapport har inte granskats av bolagets revisor.

Stockholm, den 12 Februari 2019

Scott Moore Peter Hjorth
Ordférande VD och ledamot
Jonas Dahllof Leslaw Kwasik
Vice VD och ledamot Ledamot

Neil Said

Ledamot

For ytterligare information kontakta:

Peter Hjorth, VD, Vilhelmina Mineral AB (publ)
E-post: info@vilhelminamineral.com
www.vilhelminamineral.com



http://www.vilhelminamineral.com/

Koncernresultatrakning

Koncernresultatréikningl) Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
3man 3man 12 man 12 man
2018-10-01 2017-10-01 2018-01-01 2017-01-01
(Belopp i tkr) 2018-12-31  2017-12-31  2018-12-31  2017-12-31
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 0 0 o
Summa intakter
Rorelsens kostnader
Prospekterings- och utvérderingskostnader -3299 -1048 -11028 -1126
Ovriga externa kostnader -16 -62 -252 -1742
Personalkostnader o o o o
Av- och nedskrivningar materiella och immateriella
anldggningstillgdngar 0 0 0 0
Summa kostnader -3315 -1110 -11279 -2868
Rorelseresultat -3315 -1110 -11279 -2868
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiellaintakter o
Finansiella kostnader 0 o -30
Resultat efter finansiella poster -3314 -1110 -11279 -2898
Skatt o o o o
PERIODENS RESULTAT -3314 -1110 -11279 -2898
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -3135 -1110 -9 100 -2898
Innehav utan bestammande inflytande -179 0 -2178 o
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,22 -0,11 -0,84 -0,34
Genomsnittligt antal aktier, st* 15209953 10371354 13472135 8642795
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,20 -0,11 -0,78 -0,34
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st” 16209953 10371354 14 472135 8642795

1) Konsolidering med Joma Gruver AS har gjorts under 2018. | jdmférelseperioderna och for heldr 2017 redovisas

Vilhelmina Mineral AB.

2) Inklusive den per 2018-12-31 €] registrerade nyemissionen om 1022 222 nya aktier (3 067 tkr).



Koncernbalansrakning

Koncernbalansrikningar® Koncern Moderbolag
(Belopp i tkr) 2018-12-31  2017-12-31
Tillgangar

Tecknat e] inbetalt kapital 2044 o
Immateriellaanldggningstillgangar 9 414 750
Materiella anldggningstillgangar 0 0
Aktier i dotterbolag o 1033
Kortfristiga fordringar 345 165
Kassa och Bank 3645 3310
Summa tillgangar 15448 5259

Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 5930 4 880
Innehav utan bestammande inflytande 5858 o]
Summa eget kapital® 11788 4880
Uppskjuten skatteskuld 1757 o
Leverantorsskulder 578 90
Kortfristiga skulder 1324 289
Summa eget kapital och skulder 15448 5259

1) Konsolidering med Joma Gruver AS har gjorts under 2018. | jdmférelseperioderna och for heldr 2017 redovisas
Vilhelmina Mineral AB.
2) Inklusive den per 2018-12-31 €] registrerade nyemissionen om 1022 222 nya aktier (3 067 tkr).

Forandringar i eget kapital

Forandringar av eget kapital” Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
3man 3man 12 man 12 man

2018-10-01 2017-10-01 2018-01-01 2017-01-01

(Belopp i tkr) 2018-12-31  2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ingdende balans 10339 -1395 4 880 392
Nyemissioner 3270 7 500 10 840 7 500
Teckning viateckningsoptioner 203 o 203 o
Nyemissionskostnader -1379 -115 -1379 -115
Ej registrerad nyemission 3067 o 3067 o
Innehav utan bestammande inflytande 5858 o 5858 o
Utdelning -156 0 -156 o
Omrakningsdifferens -85 ) -42 o
Periodensresultat -3314 -1110 -11279 -2 898
Utgaende balans 11788 4 880 11788 4 880

1) Inklusive den per 2018-12-31 €] registrerade nyemissionen om 1 022 222 nya aktier (3 067 tkr).



Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalys Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
3man 3man 12 man 12 man
2018-10-01 2017-10-01 2018-01-01 2017-01-01
(Belopp i tkr) 2018-12-31  2017-12-31  2018-12-31 2017-12-31
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten efter
forandringar i rorelsekapital -4 450 -3573 -12 036 -3172
Kassaflodet fran investeringsverksamheten o) -516 o -1033
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten 4 849 7385 12371 7385
Periodens kassafl6de 399 3296 335 3180
Likvida medel vid periodens boérjan 3246 14 3310 130
Likvida medel vid periodens slut 3645 3310 3645 3310
Forandring i periodens kassaflode 399 3296 335 3180
Nyckeltal Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
3man 3man 12 man 12 man
2018-10-01 2017-10-01 2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31  2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Marginaler
Summa rérelsensintakter, tkr o) 0 o o
Rorelsemarginal, % neg neg neg neg
Vinstmarginal, % neg neg neg neg
Rantabilitet
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg
Kapitalstruktur
Eget Kapital, tkr 11788 4 880 11788 4 880
Balansomslutning, tkr 15448 5259 15448 5259
Soliditet, % 76,3% 92,8% 76,3% 92,8%
Investeringar
Nettoinvesteringar i immateriella tillgdngar, tkr 516 1033
Nettoinvesteringar i materiellatillgangar, tkr 0 0
Medarbetare
Antal anstallda vid periodensslut, st o 0 o o
Data per aktie?
Aktier vid periodens slut, st 16572916 10371354 16572916 10371354
Genomsnittligt antal aktier, st 15209953 10371354 13472135 8642795
Resultat per aktie, kr -0,22 -0,11 -0,84 -0,34
Eget kapital per aktie, kr 0,71 0,47 0,71 0,47
Aktiernas kvotvarde/ nominellt varde, kr 0,10 0,10 0,10 0,10
Totalt aktiekapital, kr 1657292 1037135 1657292 1037135

1) Inklusive den per 2018-12-31 €] registrerade nyemissionen om 1 022 222 nya aktier (3 067 tkr).



Moderbolagets resultatrakning

Resultatrdkning - moderbolag 3mén 3mén 12mén 12 mén
2018-10-01 2017-10-01 2018-01-01 2017-01-01
(Belopp i tkr) 2018-12-31  2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Rorelsens intakter
Nettoomsattning
Summa intakter
Rorelsens kostnader
Prospekterings- och utvarderingskostnader -2939 -1048 -6 670 -1126
Ovriga externa kostnader -16 -62 -252 -1742
Personalkostnader 0 o 0 0
Summa kostnader -2955 -1110 -6922 -2868
Rorelseresultat -2955 -1110 -6922 -2868
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiellaintakter 0
Finansiella kostnader -30
Resultat efter finansiella poster -2955 -1110 -6922 -2898
Skatt 0 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -2955 -1110 -6 922 -2898
Moderbolagets balansrakning
Balansrakningar - moderbolag
(Belopp i tkr) 2018-12-31  2017-12-31
Tillgangar
Tecknat e] inbetalt kapital 2044 o
Immateriellaanlaggningstillgangar 750 750
Aktier i dotterbolag 5858 1033
Fordringar koncernbolag 0 0
Kortfristigafordringar 209 165
Kassa och Bank 3294 3310
Summa tillgangar 12157 5259
Eget kapital och skulder
Eget kapital” 10329 4 880
Leverantorsskulder 503 90
Skuld koncernbolag o 0
Kortfristiga skulder 1324 289
Summa eget kapital och skulder 12157 5259

1) Inklusive den per 2018-12-31 €] registrerade nyemissionen om 1022 222 nya aktier (3 067 tkr).



Definitioner nyckeltal for koncernen

Nyckeltal

Marginaler

Rorelsemarginal, %o

Rérelseresultat i procent av totala intikter.

Vinstmarginal, %
Resultat efter finansnetto i procent av totala intikter.

Rintabilitet

Avkastning pa eget kapital, %

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.
Genomsnittligt eget kapital beriknas som ingdende plus
utgiende eget kapital dividerat med tva.

Avkastning pa totalt kapital, %

Rorelseresultat  plus  finansiella intdkter 1  procent av

genomsnittligt balansomslutning. Genomsnittligt
balansomslutning har beriknats som ingiende plus utgiende

sysselsatt kapital dividerat med tva.

Kapitalstruktur

Eget kapital, thr
Eget kapital vid periodens slut.

Soliditet, %

Eget kapital inkl. minoritet i procent av balansomslutningen.

Investeringar

Nettoinvesteringar i immateriella och materiella anliggningstillg.
thr

Periodens investeringar i immateriella  och  materiella
anldggningstillgingar minskat med periodens forsiljningar och
utrangetingar.

Medarbetare

Antal anstillda, st

Antal anstillda beriknad utifrin arbetad heltid vid periodens
slut.

Data per aktie

Antal aktier, st

Antal utestiende aktier vid petiodens slut.

Genomsnittligt antal aktier, st

Genomsnittligt antal aktier under perioden.

Resultat per aktie, kr
Resultat efter skatt, dividerat med genomsnittligt antal aktier
for perioden.

Eget kapital per aktie, kr
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid
periodens slut.



