Informativt och
viktigt kvartal

Den I3 februari kommer TargetEveryone fjarde kvartals-
rapport, 2017 — da helt utan avknoppade ViaNett. Intakter
ligger i fokus. Vi spar intakter om drygt 6,3 miljoner
kronor men ett negativt EBITDA-resultat.

argetEveryone (TEO) ir ett Saa$-bolag som har utvecklat en plattform

som effektiviserar skapandet av marknadsforingsmaterial via

SMS till mobilen. Genom det strategiska delforvirvet av det

norska Big Data-bolaget Cloud Explorers kommer erbjudandet
att vidare stirkas, da fraimst inom riktad marknadsforing.

Pa tisdag den 13 februari rapporterar TEO for det gdngna érets fjarde kvartal.
Detta kvartal dr poster relaterade till avknoppade ViaNett helt
exkluderade fran TEO:s rikenskaper. Rapporten kommer ddarmed ge
viktig information om renodlade intékter generade fran plattformen.

Det &r svart att prognostisera savil intdkter som 16nsamhet da
intdkterna i den tidigare verksamhetens tva affirsomraden historiskt inte
har sirredovisats. Den norska marknaden bedomer vi fortfarande vara
bolagets viktigaste. Det trots att den svenska organisationen starkts och
information om satsningens fortlopande &r vardefull. Det fjarde kvartalet
inkluderar jul och mellandagar vilket rimligtvis borde 6ka anvidndandet av
plattformens och dess olika tjdnster. Vi spar att nettointdkterna kommer
in pa pa cirka 6,3 miljoner kronor.

Ett forvantat higt nyttjande bland den installerade anvandarbasen bor kunna
dra upp bruttomarginalerna som vi tror kommer komma in mellan 40 till
50 procent. Rimligtvis har arbetet med Cloud Explorers adderat vissa extra
icke aterkommande kostnader. Vi rdknar med att EBITDA-resultatet
kommer vara negativt, cirka 2,1 miljoner kronor.

PROGNOSER, KV4 2017

mnkr 2017P, KV4 2018, Kv4
Nettoforsaljning 6,3 32,0
Tillvéxt, % -80,2% 28,6%
Bruttoinkomst 32 97
Bruttomarginal, % 50,0% 30,3%
EBITDA -2, 0,9
EBITDA-marginal, % -32,6% 3,0%
EBIT -4,6 -4,2
EBIT-marginal, % -71,9% -13,3%
EBT -13,9 -6,3

Kélla: Jarl Securities. Alla [dnsamhetsposter beréknade pa nettoforsaljning

TargetEveryone

TargetEveryOne (TEQ) &r ett SaaS-bolag som har
utvecklat en plattform som forenklar och effekti-
viserar foretags SMS-kommunikation med
konsument.

Riktkurs 5,2 kronor KOP

Analytiker: Markus Augustsson, Jarl Securities

KORTA FAKTA

Vd: Bjorn Forslund
Styrelseordfdorande: Fredric Forsman
Storsta agare: Xib Group AS
Borsvarde, mnkr: 59

Lista: Nasdagq OMX First North
Aktuell borskurs, kr: 2,1

NYCKELTAL

Per aktie RTM*
EPS -
DPS -
*RTM = rullande tolv manader

Vardering RTM*
P/E -
EV/Sales 0,7x
EV/EBITDA 5,8x

*RTM = rullande tolv manader.
Kélla: Thomson Reuters

Belaning 2017-03-3I
Réantetackningsgrad 79
Soliditet 0,45

Nettoskuld, mnkr -

Aktie 2018-02-07
Kortnamn TEONE
Free float, % 84
10D omsattning, mnkr LI
50D volatilitet 71,7

Kélla: Thomson Reuters
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Disclaimer

Birger Jarl Securities AB, www jarlsecurities.se, nedan bendmnt Jarl
Securities, publicerar information om bolag och déribland analyser.
Informationen har sammanstéllts utifran killor som Jarl Securities
beddmer som tillforlitliga. Jarl Securities kan dock inte garantera
informationens riktighet. Ingenting som skrivs i analysen ska betraktas
som en rekommendation eller uppmaning att investera i nagot som helst
finansiellt instrument, option eller liknande. Asikter och slutsatser som
uttrycks i analysen &r avsedd endast for mottagaren.

Innehaéllet far inte kopieras, reproduceras eller distribueras till annan
person utan skriftligt godkdnnande av Jarl Securities. Jarl Securities ska
inte hallas ansvariga for vare sig direkta eller indirekta skador som
orsakats av beslut fattade p& grundval av information i denna analys.
Investeringar i finansiella instrument ger méjligheter till vdrdestegringar
och vinster. Alla sddana investeringar dr ocksa férenade med risker.
Riskerna varierar mellan olika typer av finansiella instrument och kom-
binationer av dessa. Historisk avkastning ska inte betraktas som en
indikation for framtida avkastning.

Analysen riktar sig inte till U.S. Persons (s& som detta begrepp definieras i
Regulation S i United States Securities Act och tolkas i United States
Investment Companies Act 1940) och far inte heller spridas till sidana
personer. Analysen riktar sig inte heller till sidana fysiska och juridiska
personer dér distributionen av analysen till sddana personer skulle inne-
bara eller medfora risk for dvertrdadelse av svensk eller utldndsk lag eller
forfattning.

Jarl Securities har inget ekonomiskt intresse avseende det som &r foremaél
for denna analys. Jarl Securities har rutiner for hantering av intresse-
konflikter, vilket sdkerstéller objektivitet och oberoende.
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