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Detta Informationsmemorandum ("Memorandum”) har uppréattats med anledning av erbjudandet att teckna aktier i Swemet AB. Er-
bjudandet omfattar hogst 2 553 191 B-aktier som erbjuds till allménheten till teckningskursen 2,35 kronor per aktie ("Erbjudandet”
eller Emissionen”). Vid full teckning uppgér Erbjudandet till cirka 6,0 Mkr fére avdrag for transaktionskostnader.

Med "Swemet” eller "Bolaget” avses i detta Memorandum Swemet AB. Med "Mangold” avses Mangold Fondkommission AB.
Med ”Euroclear” avses Euroclear Sweden AB.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta Memorandum uppfyller inte kraven pa ett prospekt och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen. Skélet ar
att reglerna om prospekt inte kréver att prospekt upprattas fér den nyemission som Memorandumet avser. Grunden fér undanta-
get &r att det belopp som sammanlagt ska betalas av investerarna under en tid av tolv manader inte 6verstiger 2,5 miljoner euro.

Tillimplig lagstiftning
For detta Memorandum galler svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet i detta Memorandum eller ddrmed sammanhéng-
ande réattsforhallanden ska avgoéras av svensk domstol exklusivt.

Memorandumet tillgéngligt
Memorandumet finns tillgéngligt p& Swemets webbplats www.swemet.se. Under teckningstiden finns Memorandumet &ven
tillgangligt pa Mangolds webbplats www.mangold.se.

Distributionsomrade

Erbjudandet enligt detta Memorandum riktar sig inte till personer vars deltagande férutsétter prospekt, erbjudandehandlingar,

registrerings- eller andra atgarder &n sadana som foljer av svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras till eller inom nagot
land dar distributionen kréaver prospekt, registrerings- eller andra atgérder &n sddana som foljer av svensk ratt eller strider mot
lag eller andra regler. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig.

Uttalanden om framtiden

De uttalanden av framatriktad karaktar som finns i Memorandumet aterspeglar Swemets aktuella syn pa framtida handelser samt
finansiell och operativ utveckling och géller vid tidpunkten fér Memorandumet. Aven om Swemet anser att férvintningarna som
beskrivs i sddana framtidsinriktade uttalanden &r rimliga, finns det ingen garanti for att dessa framtidsinriktade uttalanden for-
verkligas eller visar sig vara korrekta. Presumtiva investerare uppmanas att ta del av den samlade informationen i detta Memo-
randum och att ha i tanke att framtida resultat och utveckling kan skilja sig vasentligt fran styrelsens forvantningar.

Friskrivning

Memorandumet innehaller information som har hamtats fran utomstaende kéllor. All sddan information har atergivits korrekt.
Aven om Swemet anser att dessa kallor &r tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandighe-
ten i informationen inte kan garanteras. Savitt Swemet kanner till och kan forsékra genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av tredje parter varifrdn informationen hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande. Mangold &r emissionsinstitut och har bitratt Bolagets styrelse vid upprattande
av Memorandumet i samband med Erbjudandet. Innehallet i Memorandumet baseras pa information som tillhandahallits av Swe-
met. Styrelsen i Swemet ar ansvarig for Memorandumet.

Erbjudandet i sammandrag

Extra bolagsstdmman i Swemet har den 20 september 2016 beslutat att genomféra en nyemission av aktier riktad till allménhe-
ten, bl.a. i syfte att sprida aktiedgandet i Bolaget. Emissionen omfattar hégst 2 553 191 B-aktier som erbjuds till teckningskursen
2,35 kronor per aktie. Sammantaget foérvantas Emissionen inbringa cirka 6,0 Mkr vid full teckning, fére avdrag for transaktions-
kostnader.

Teckningskurs 2,35 kronor per aktie

Minsta post for teckning 2 000 aktier motsvarande 4 700 kronor och darefter i valfritt antal aktier
Teckningstid 26 september - 10 oktober 2016

Antal erbjudna aktier 2 553 191 aktier av serie B

Emissionsbelopp cirka 6,0 Mkr

Bolagsvardering, pre money cirka 30,2 Mkr
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I B RISKFAKTORER

Risktaktorer

En investering i Swemet innefattar risker. Ett antal faktorer paverkar, eller kan padverka,
Swemets verksamhet direkt eller indirekt. Nedan beskrivs, utan sérskild prioriteringsord-
ning eller ansprék pa att vara uttémmande, de riskfaktorer och férhéllanden som anses
vara av vésentlig betydelse fér Bolagets verksamhet och framtida utveckling. Ytterligare
riskfaktorer som f6r ndrvarande inte &r kdnda fér Swemet, eller som Bolaget f6r ndrvaran-
de anser vara obetydliga, kan i framtiden ha en vésentlig negativ inverkan pa Swemets
verksamhet, finansiella stéllning och stélining i évrigt.

Verksamhets- och
marknadsrelaterade risker

Den tekniska utvecklingen sker generellt snabbt och
kontinuerligt. Det ar avgérande fér Bolaget att den
tekniska |6sning Bolaget anvéander for att bl a méata
elférbrukningen accepteras av bl a kunder, anvandare
och regulatoriska myndigheter. | framtiden kan andra
tekniker introduceras och det ar inte sékert att Bola-
get har majlighet och férméaga att vidareutveckla sin
produkt fér att méta de nya krav som teknikutveck-
lingen stéller. For att bibehélla en konkurrenskraftig
16sning behdver Bolaget investera i vidareutveckling
av sina tekniska I6sningar. Det finns en risk for att
sadan vidareutveckling blir mer kostsam an plane-
rat. Det finns &ven en risk att nedlagda kostnader

fér produktutveckling inte resulterar i kommersiella
framgangar.

Bolagets verksamhet startade 2005. Bolaget har se-
dan dess adderat ett flertal produkter och tjanster till
sitt utbud och knutit kunder till Bolaget och ddrmed
skapat en bredare kundbas. Ett flertal av Bolagets
produkter och tjanster har darmed varit pad mark-
naden i begrédnsad omfattning och begransad tid

och har darmed begransat referensvarde. Av dessa
anledningar kan det vara svarare an normalt att utvar-
dera Bolaget och dess framtidsutsikter.

Det gar inte att med sakerhet fastsla att de 16sningar
som Bolaget utvecklar stadigvarande kommer att
atnjuta gynnsam acceptans pa marknaden. Efter-
fragan pa Bolagets produkter kan minska eller inte
oka i nédvandig omfattning for att uppna en god
resultatutveckling i Bolaget. Det kan inte uteslutas att
Bolaget genom missbeddémningar, bristande mark-
nadsféring eller konkurrenters agerande inte kommer
att uppna tillréckliga forséljningsvolymer for att
férvantad expansion eller ekonomisk utveckling skall
forverkligas. Skulle Bolagets férséljning inte utvecklas
som forvéntat kan Bolagets resultat och finansiella
paverkas negativt.

Bolaget har ett ndra samarbete med sina tekniska
leverantdrer. Tillsammans med dessa utvecklar Swe-
met produkterna samt logistikfunktionerna. Vidare
koper Bolaget produkter fran internationella aktorer.
Det kan inte uteslutas att Bolagets leverantérer ham-
nar i obestand eller véljer att avsluta sina samarbeten
med Bolaget. Det skulle i sin tur paverka Bolagets
resultat och finansiella stallining negativt.

Swemet &r ett tillvaxtbolag och som sadant kan Bola-
get komma att vara i I6pande behov av kapitaltillfor-
sel. Detta bor beaktas vid ett beslut om att investera

i den forestdende emissionen. Det kan inte uteslutas
att det tar langre tid &n beraknat innan Bolaget nar ett
positivt kassaflode. Det kan inte heller uteslutas att
Swemet i framtiden kan komma att s6ka nytt externt
kapital. Det finns inga garantier att det i s fall kan
anskaffas pa for aktiedgare fordelaktiga villkor. Ett
misslyckande i att generera vinster i tillrdcklig omfatt-
ning kan paverka Bolagets marknadsvarde negativt.
Framtida emissioner riskerar dven att leda till utspad-
ning for befintliga aktiedgare samt ett férsdmrat
aktievarde.

Bolaget har investerat betydande resurser i produkt-
utveckling. Bolagets immateriella tillgangar bestar
av inkdpta projekttjanster och projekttid for delar

av kostnaderna for utveckling av produkter och
mjukvara. Redovisat varde p& balanserade utgifter
fér utvecklingsarbeten uppgick till 7,9 Mkr per 31
december 2015. Vardet av denna balanspost prévas
arligen och skulle en s&dan prévning komma fram
till att ett nedskrivningsbehov féreligger skulle det
paverka Bolagets resultat och finansiella stéllning
negativt.

Bolaget har historiskt inte gjort nagra planenliga
avskrivningar pa de immateriella anlaggningstillgang-
arna da dessa planeras att matchas tidsmassigt med
de forvéantade framtida intékterna fran dessa. Nar
Bolaget borjar géra planenliga avskrivningar pa de
balanserade utvecklingskostnaderna kommer det
paverka Bolagets resultat och finansiella stéllning
negativt.
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I B RISKFAKTORER

Swemets utveckling ar avhangig férmégan att rekry-
tera och behalla kvalificerad personal, med kunskap
och erfarenhet av branschen och kring hanteringen
av elmétare. Det kan inte uteslutas att forlusten av
vissa nyckelpersoner i Bolagets organisation skulle
medfdra nackdelar fér verksamheten vilket i sin tur
skulle riskera att paverka Bolagets resultat och finan-
siella stéllning negativt.

Swemets produkter for att méta elkvalité och
lokalisera problem &r en ny typ av produkter pé en
traditionell marknad. Regelverket kring elkvalité &r
inte riktigt tydligt, vilket gjort att ndtbolag avvaktar
med att investera i kvalitetsmatning. Ett eventuellt
framtida fortydligande skulle 6ka behovet. Det kan
inte uteslutas att en véxande marknad lockar till

sig nya aktdrer med stbrre resurser som lanserar
konkurrerande produkter. Det finns konkurrenter i
olika led i marknaden och med en marknad som

star infor tillvaxt finns en risk att fler och &ven storre
aktorer etablerar sig. Konkurrens kommer dven fran
stora elnatségare som i vissa fall hanterar sitt behov
internt. En 6kad konkurrens pa den marknad Swemet
ar verksamt riskerar att paverka Bolagets resultat och
finansiella stallning negativt.

Marknadens acceptans av nya produkter &r svar att
férutséga och det kan ta langre tid &n Bolaget kan
férutse idag. Aven om den geografiska spridningen i
nagon man borde kunna kompensera for troghet pa
en viss marknad, kan det ta langre tid an planerat att
na de volymer som kréavs for att Bolaget skall uppna
acceptabel I6nsamhet.

Externa faktorer sdsom konjunkturutveckling, infla-
tions-, valuta- och ranteféréndringar kan ha inverkan
pé forsaljningsvolymer, forsaljningspriser rérelsekost-
nader, och aktievardering. Bolagets framtida intékter
och aktievardering kan bli paverkade av dessa
faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. En stor del
av forsaljningsintdkterna kommer att inflyta i Euro
och SEK. Valutakurser kan vasentligen féréndras till
Bolagets nackdel. Externa faktorer av mer generell
karaktar sdsom de som namns ovan kan inverka
negativt pa Bolagets verksamhet och I6nsamhet.

Swemets verksamhet kan komma att paverkas av

framtida politiska beslut rérande Bolagets produk-
ter och marknad. Exempelvis kan lagstiftning kring
elhandel och méatning av elkonsumtionen fa konse-

kvenser fér Bolaget, dess verksamhet och I6nsamhet.

Bolaget planerar att expandera kraftigt under de
kommande aren dels genom att 6ka marknadsan-
delarna, dels genom att etablera sig i nya lander.

En etablering i nya l&nder och regioner kan medféra
problem och risker som &r svara att férutse. Vidare
kan etableringar férsenas och darigenom medféra
intaktsbortfall. En snabb tillvaxt kan &ven innebéra att
Bolaget gor férvarv av andra féretag. Uteblivna syner-
gieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsar-
bete kan paverka saval Bolagets verksamhet som
resultatet pa ett negativt satt. En snabb tillvaxt kan
aven medfora problem pé det organisatoriska planet,
dels genom svarigheter att rekrytera ratt personal,
och dels genom att en snabb expansion kan medféra
andra problem for organisationen.

Vairdepappersrelaterade risker

Aktiemarknaden kan ga ner av ett stort antal olika
orsaker sa som t ex réantehojningar, politiska utspel,
valutakursférandringar och samre konjunkturella
férutsattningar. Aktiemarknaden praglas aven till stor
del av psykologiska faktorer. Aktier i Swemet kommer
paverkas pad samma satt som alla andra bolags aktier
av dessa faktorer, vilka till sin natur ménga ganger
kan vara omgjliga att férutse och skydda sig mot.
Aktiekursen i Swemet kan i framtiden komma att
fluktuera kraftigt, bl a till féljd av resultatvariationer i
rapporterna, den allménna konjunkturen och férand-
ringar i kapitalmarknadens fortroende fér Bolaget.

Swemets B-aktie ar upptagen till handel pa Nordic
MTF, en marknadsplats som inte stéller lika harda
krav p& Bolaget avseende bland annat informations-
givning, genomlysning eller bolagsstyrning, jamfort
med de krav som stélls pa bolag vars aktier ar
noterade vid en s k reglerad marknadsplats ("bors”).
En placering i ett bolag vars aktier handlas pa denna
marknadsplats kan darfor vara mer riskfylld &n en
placering i ett bdrsnoterat bolag.

Det &r inte mdjligt att férutse hur likviditeten i Bola-
gets aktie kommer att utvecklas. Om likviditeten blir
svag kan det innebéra svarigheter for aktiedgarna att
sélja sina aktier med kort varsel och till godtagbara
villkor, eller éverhuvudtaget.

Bolaget har sedan grundandet inte genomfort nagra
utdelningar till aktiedgarna. Det ar ledningens avsikt
att under de ndrmaste aren anvanda genererade
vinstmedel till att utveckla Bolagets verksamhet och
befasta dess position pa marknaden.

Sa lange ingen utdelning ldmnas kommer en inves-
terares avkastning enbart vara beroende av aktiekur-
sens framtida utveckling.
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I B RISKFAKTORER

Av Bolagets samtliga aktier kan en icke obetydlig an-
del komma att &gas av ett fatal aktiedgare efter emis-
sionen. Foljaktligen har dessa aktiedgare, var for sig,
eller tillsammans, maéjlighet att utdva ett vasentligt
inflytande p& &renden som kréaver godkannande fran
aktiedgarna, déribland utndmning och avséttning av
styrelseledaméter och eventuella forslag till fusioner,
konsolidering eller forsaljning av tillgdngar samt andra
féretagstransaktioner. Denna eventuella dgarkoncen-
tration kan vara till nackdel for andra aktiedgare, vilka
kan ha andra intressen 4n majoritetsdgarna.

Tvister, ansprak, utredningar och forfaranden kan
leda till att Swemet maste betala skadestand eller
upphora med viss verksamhet. Bolaget kan invol-
veras i tvister inom ramen for sin normala affars-
verksamhet och riskerar att bli foremal fér ansprak

i processer. Dessutom kan styrelseledaméter,
ledande befattningshavare, eller anstallda bli féremal
for brottsundersodkningar och brottmalsprocesser.
Séadana tvister, ansprak, utredningar och proces-
ser kan vara tidskrdvande, innebéara avbrott i den
normala verksamheten, involvera ansprak pa stora
summor och leda till betydande kostnader. Vidare &r
det ofta svart att forutse utfallet av komplexa tvister,
ansprak, utredningar och processer. Ddrmed skulle
tvister, ansprak, utredningar och processer kunna
ha betydande negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet.

“ISWEMET



i [l INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Inbjudan till teckning
av aktier

P& extra stimman i Swemet den 20 september 2016 togs beslut om nyemission av aktier utan féretradesréatt
for Bolagets befintliga aktiedgare. Genom Emissionen Okar aktiekapitalet med hogst 255 319,10 kronor frén
1286 316,70 kronor till hégst 1 541 635,80 kronor genom emission av hdgst 2 553 191 B-aktier, envar med ett
kvotvarde om 0,10 kronor.

Vid full teckning i Emissionen kommer Bolaget att tillféras 6,0 Mkr fore emissionskostnader, vilka totalt berak-
nas uppga till cirka 0,6 MSEK. Emissionen medfor vid full teckning att antalet aktier i Bolaget 6kar med 2 553
191 B-aktier till sammanlagt 15 416 368 aktier, varav 1 286 317 A-aktier och 14 130 041 B-aktier. Emissionen
medfor en utspéadning om hogst 16,6 procent for befintliga aktiedgare som véljer att inte teckna nagra aktier i
Emissionen, beraknat efter registrering av Emissionen hos Bolagsverket.

Styrelsen for Swemet Aktiebolag inbjuder harmed investerare att, i enlighet med villkoren i detta memoran-
dum, teckna nya B-aktier i Bolaget. Teckningstiden I16per under perioden 26 september - 10 oktober 2016. For
mer information se avsnittet "Villkor och anvisningar”.

Styrelsen, som ansvarar fér detta informationsmemorandum, har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgérder fér
att sdkerstélla att uppgifterna som ldmnas i informationsmemorandumet dr, savitt de vet, 6verrensstimmande

med de faktiska férhallandena och att ingenting har uteldmnats som med sannolikhet kan pdverka bedém-
ningen av Bolaget.

Linképing den 20 september 2016

Styrelsen i Swemet Aktiebolag
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I B BAKGRUND OCH MOTIV

Sakgrund och motiv

Swemets afférsidé &r att erbjuda kvalificerade produkter och tjénster till elnatsbolag i Sverige och Europa, med
fokus p& smarta elméatare och elkvalité.

Malgruppen for Bolagets produkter utgors i forsta hand av sméa och medelstora elnatsbolag i Europa baserat
pé Bolagets spetskompetens inom den nya generationens smarta elnét. Egenutvecklad hardvara och mjuk-
vara integreras med externa komponenter till valpaketerade helhetslésningar. ElIndtskommunikation har fram
till idag dominerats av teknik fran 80-talet och sjalvklart har férvantningar och tekniska forutsattningar lett fram
till nya standarder. G3-teknologin ar den senaste och karaktériseras av de egenskaper ett modernt kommuni-
kationskoncept kan férvantas klara av.

Emissionen genomfors i syfte att finansiera marknadsinsatser i Sverige och valda delar av Europa, och for att
vidareutveckla befintliga kundrelationer och skapa nya. Emissionslikviden kommer frémst att anvéndas for att
forstarka rorelsekapitalet och for amortering av lan.

Emissionslikviden kommer huvudsakligen anvandas med féljande uppdelning och belopp:

Andvéndningsomrade for emissionslikvid Belopp, Mkr
Amortering av lan 1,0
Reglering korta skulder 1,6
Marknadsféring 1,0
Forstarkning rorelsekapital 1,8
Emissionskostnader 0,6
Summa 6,0

Linképing den 20 september 2016

Styrelsen i Swemet Aktiebolag
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I VD HAR ORDET

VD har ordet

Det har gatt drygt ett &r sen Swemet introducerades pa NGM MTF. Enligt min mening
har Bolaget bemétts positivt och férvantningarna &dr héga péd oss. Var férutsdgelse om
hur marknaden ska utvecklats har mer eller mindre bekréftats genom att vi mérker att
manga nétbolag pa ett eller annat séatt férbereder sig for att 4n en gang byta elmétarna.

Den enskilt storsta paverkande faktorn enligt var
beddmning &ar den nya modellen for kostnadsersatt-
ning till natbolagen i Sverige. Det paskyndar definitivt
processen hos nétbolagen.

Ute i Europa pébdrjas utbytesarbetet successivt och
det arbetet ska vara klart &r 2020 som EU-direktivet
pavisar men det troliga &r att manga bolag atminstone
har pabdrjat processen da.

Swemet har fortsatt att positioneras med strategiska
samarbetsavtal. Connode och ZTE &r av yttersta vikt
for var produktplattform. Nu med flera radiolésningar
och G3-PLC ar vi heltdckande. En gynnsam prisbild
pa ZTEs matare gor att vi har ett mycket attraktivt
utbud mot marknaden.

Swemets konsulter har alla stor erfarenhet fran det
tidigare métarutbytet i Sverige. Den erfarenheten och
vara arbetsmetoder gor att Swemets konsulter ar mer
och mer eftertraktade och den delen av verksamhe-
ten expanderar. Vi har behov av flera konsulter och vi
onskar utoka teamet med minst tva konsulter till.

Vara senare pilotprojekt har visat pa goda prestanda.

Swemet utfor och far kontinuerligt uppdrag hos
natbolag ute i varlden. Var kunskap &r vida k&nd och vi
har dérigenom ett brett kontaktnat.

Swemet &r val positionerade pa marknaden.

Valkommen att teckna aktier i Swemet AB.

Jan Axelsson
Verkstallande direktor
Swemet Aktiebolag
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I B VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 2 553 191 nyemitterade
aktier av serie B.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 2,35 kronor per aktie. Courtage
utgar ej.

Teckningspost
Minst 2 000 aktier motsvarande 4 700 kronor och
darefter i valfritt antal aktier.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under perioden fran den
26 september 2016 till och med 10 oktober 2016.
Bolagets styrelse har ratt att forldnga teckningstiden.

Anmilan

Anmalan om teckning &r bindande och gors pa
sarskild anmaélningssedel. Anmélningssedeln finns
tillganglig pa Swemets hemsida (www.swemet.se)
och Mangolds hemsida (www.mangold.se).

Ifylld anmélningssedel ska skickas eller lamnas pa
nedanstdende adress och vara Mangold tillhanda
senast klockan 15.00 den 10 oktober 2016. Anmal-
ningssedlar som skickas med post bér avsandas i
god tid fore sista teckningsdag. Det 4r endast tillatet
att insénda en (1) anmalningssedel. | det fall fler &n en
anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist
erhélina att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kom-
mer sdledes att lamnas utan avseende. Observera att
teckning &r bindande och ej kan aterkallas.

Mangold Fondkommission AB
Emissioner/ Swemet

Box 55691

102 15 Stockholm
BesoOksadress: Engelbrektsplan 2

E-mail: teckning@mangold.se
Telefax: 08-503 015 51
Telefon: 08-503 015 80

Elektronisk anmélan

Privatpersoner kan &ven fylla i och skicka in anmal-
ningssedeln elektroniskt. Lank till elektronisk anmal-
ningssedel finns p& Bolagets hemsida www.swemet.
se, alternativt pa4 Mangolds hemsida www.mangold.
se. For detta kravs bankID.

Restriktion avseende ratt att
delta i Erbjudandet

P& grund av restriktioner i vardepapperslagstift-
ningen i bl.a. Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan,
Australien, Hong Kong, Schweiz samt USA eller i
annat land déar Erbjudandet kan ses som olagligt

riktas inget erbjudande att teckna aktier till personer
eller foretag med registrerad adress i nagot av dessa
lander. Anmalan om teckning av aktier i strid med
ovanstadende kan komma att anses vara ogiltig.

Tilldelning av aktier

Styrelsen ska besluta om tilldelning inom ramen for
emissionens hogsta belopp, varvid tilldelning i forsta
hand ska ske till de som &r inférda som aktiedgare
i Swemet AB i den av Euroclear Sweden AB férda
aktieboken per den 23 september 2016 upp till och
med en (1) aktiepost vardera, dvs. upp till och med
2 000 aktier, och, for det fall dessa inte kan erhélla
full tilldelning, genom lottning, och tilldelning i andra
hand ske till de som &r inférda som aktieédgare i
Dividend Sweden AB i den av Euroclear Sweden AB
férda aktieboken per den 23 september 2016 upp
till och med en (1) aktiepost vardera, dvs. upp till
och med 2 000 aktier, och, for det fall dessa inte kan
erhélla full tilldelning, genom lottning, och tilldelning
i sista hand till annan som tecknat aktier i nyemis-
sionen, varvid styrelsen ska beakta att ett syfte med
emissionen ar att 6ka spridningen av Bolagets aktier.
Sista dag for handel med aktier i Swemet respek-
tive Dividend Sweden AB for att vara inford som
aktiedgare i respektive aktiebok per den 23 septem-
ber 2016 &r den 21 september 2016.

Besked om tilldelning och betalning

Besked om tilldelning av aktier meddelas genom
utskick av en avrakningsnota, vilket beréknas ske 12
oktober 2016. Betalning for tecknade aktier ska ske i
enlighet med anvisningar pa erhéllen avrakningsnota.
Investerare som inte erhaller tilldelning kommer inte
att meddelas.

Leverans av aktier
Leverans av aktier sker sd snart emissionen registre-
rats vid Bolagsverket, vilket berdknas ske vecka 43.

Offentliggorande av utfallet av

emissionen

Under vecka 41 kommer Bolaget att offentliggéra ut-
fallet av nyemissionen. Offentliggérandet kommer att
ske genom pressmeddelande och finnas tillgéngligt
pé Bolagets hemsida.

Tillamplig lagstifining
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551)
och regleras av svensk ratt.

Rétt till utdelning

De nya aktierna ska medféra rétt till vinstutdelning
forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning
som infaller ndrmast efter det att aktierna har inforts i
den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken.
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I VERKSAMHET

Verksamhet

Historik

Nedan framgar i korta drag Bolagets utveckling sedan grundandet:

2005
Swemet bildades 2005 for att ta del av det stora elmatarutbytet infér 2009.

iz

2006
De forsta verksamhetsaren var Swemet underleverant6r av utrustning till Telvent,
ett storre Spanskt bolag som av Vattenfall fick den dittills stérsta ordern som lagts i Sverige.
Swemet omsatte 2006, 10,8 Mkr och 2007, 8,6 Mkr baserat pa dessa leveranser till Telvent.

v

2008
Swemet rekryterade &r 2008 ca 15 personer fran tidigare Metrima AB vilka
blev den kompetensmassiga stommen i Swemet.

v

De narmaste aren efter 2008 fokuserade Swemet pa att sélja tjanster for
projektering, service, underhall och drift av system for automatisk mataravlasning, sé kallade
AMR-system. Kunderna bestod av ménga mindre och mellanstora natbolag i Sverige.

v

| arbetet med felsdkning i AMR-system upptéackte Swemet att det saknades bra
utrustning fér &andamalet och utvecklade darfor ett eget handinstrument, ett instrument som
idag anvands av de flesta som arbetar med elnatskommunikation i natbolagen.

v

2013

Nya krav fran Energimarknadsinspektionen géllande kvalitetskontroll i elnat inférdes &r 2013
vilket ledde till att Swemet utvecklade en ny produkt som nétbolagen kan montera stationart i
transformatorstationerna. Natbolag tenderar att endast investera om de absolut maste och da

myndighetskraven &r ndgot otydliga har de avvaktat. Med tjanster och hjéalpapparater har Swemet
mer eller mindre agerat "brandkar” i branschen, en mycket uppskattad service som ocksa
skapat ett gott renommé.

v

2015
Notering p& NGM MTF 2015

v

Distributionsavtal med Connode. Detta utékar Swemets produktutbud. Connodes systemlésning
fér AMR (Automatic Meter Reading) bygger pa ett automatiskt, redundant och sjalvreglerande
radiobaserat mesh-natverk med inbyggd sékerhet och finns idag i drift hos ett stort antal
energidistributorer. Genom samarbetet med Connode far Swemet ett heltdckande koncept som
svarar mot marknadens krav. | vart produktutbud kan vi nu 6verrida den polarisering som uppstatt
i marknad mellan PLC och radiokommunikation.

v

2016
Avtal med ZTE 2016. Genom distributorsavtalet med ZTE kan Swemet erbjuda marknaden en
konkurrenskraftig matarplattform. Framst ar det den generella nya méataren som &r stommen i
produktplattformen. Ett standardiserat granssnitt gor det enkelt att byta kommunikationskoncept.
Priset har blivit ett alltmer viktigt konkurrensmedel och dér ligger ZTE-méataren val till.
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9909

H Konsultuppdrag 69% M Konsultuppdrag 67%

M Forséljning M Forséljning

Produkter 31% Produkter 33% Sverige 88% Sverige 88%
Export 12% Export 12%
Affirside 0,5 % av bestandet vilket innebar att av Sveriges

Swemets affarsidé ar att erbjuda kvalificerade
produkter och tjanster till elnatsbolag i Sverige och
Europa, med fokus pé smarta elmétare och elkvalité.

Konsulttjanster och produkter

Swemet &r en systemintegratdr som bygger och
séljer G3-system med bade egna och andra foéretags
(se avsnittet "Partners” nedan) komponenter. Forsalj-
ningen &r férdelad pa Konsulttjanster och Produkter.
Konsulttjanster utgjorde 69% av forséljningen 2015
medan Produkter stod f6r 31%. Huvuddelen av for-
séljningen sker i Sverige. Andelen som gick pa export
till Europa uppgick till 12 % under 2015. Landerna i
Europa utgdrs av ett 15-tal olika I&nder varav ett par
i Baltikum.

Swemets personal har mangarig erfarenhet av pro-
jektering, installation, clean-up, drift och underhall av
méatarsystem. Genom sin erfarenhet kan personalen
leverera tjanster till ett flertal av kundernas behov.
Speciellt de mindre bolagen har svart att uppratthalla
interna resurser for detta arbete, dels pga att det kan
vara svart med vikarier vid sjukdom och semestrar,
dels pga att omfattningen pa arbetet inte motiverar
heltidstjanster. Genom &ren har vissa tjanster utkris-
talliserats som mer vardefulla f6r kunderna. Bolaget
séljer féljande konsulttjanster till natbolag:

"Clean-up”-tjdnster

Det ar den vanligaste och mest omfattande tjansten
dar Swemet med sin erfarenhet hittar och undanré-
jer felkallor. Bolagets egna hjalpapparater utgér alla
verktyg i arbetet och tillhdrande tjénster i molnet
dokumenterar och arkiverar alla arenden. Felkéllor ar
oftast fallerande utrustningar sdsom elektriskt trasiga
cirkulationspumpar m.m. Stérningar i elnétet gor att
nétbolagets maétare inte kan lasas av. Dar en felkélla
férekommer drabbas ofta en grupp av méatare sa nar
felkallan ar undanrojd lases ett antal matare in dar-
efter. Felfrekvensen uppskattas av Swemet till cirka

totalt cirka 3 000 000 métare med elndtskommunika-
tion finns uppskattningsvis cirka 15 000 méatare med
nagon form av storning, permanent eller temporart.
Swemets storsta kund ar E.ON nér det galler felav-
hjélpning.

Utbyte och ombyggnad av méttransformatorer

| stdrre leveranspunkter till ndtbolagskunder sker
standigt forandringar beroende pé kunders effekt-
behov. Matutrustningen méaste anpassas till verklig
konsumtion vilket innebér att transformatorer ska
bytas. Det ar ett arbete som Swemet erbjuder.

Omprojektering av befintlig infrastruktur

Med nya krav pa matarfunktioner foljer dven krav

pé hogre 6verforingsvolymer av information fran
méatarna. Det innebér oftast att man vill 6ka éverfo-
ringshastigheten. Det enklaste séttet &r att distribuera
ut internet-anslutningar i elnétet. Det finns teknik fér
att distribuera ethernet pa htgspénningsnatet vilket
gor att natbolagen uppnar hdgre hastigheter i infra-
strukturen. Swemet kan leverara bade utrustning och
implementation av systemen.

G3-system

Vid férséljning av G3-system levererar Swemet
kompletta I6sningar som byggs av egna och partners
produkter. Inledningsvis erbjuder Swemet kunderna
s& kallade pilot/startupprojekt dar Bolaget levererar
ett komplett fungerande system med ett antal hundra
méatare i systemet.

Montage av métare och koncentratorer

Montage ar den mest grundldggande tjanst Swemet
kan erbjuda. Med nuvarande organisation kan Bola-
get dock anses vara nagot 6verkvalificerat for upp-
giften och har fram till nu agerat mer som radgivare
i processen. Genom en ny 6verenskommelse med
underleverantdr kommer Swemet framdver kunna
erbjuda tjansten till ett Iagre pris &n tidigare.
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Bolaget tillhandahaller féljande produkter:

G3-elmétare

Swemet agerar agent och distributor at andra foretag
med ledande hardvara. Swemet erbjuder 1-fas och
3-fasmétare med inbyggd kommunikationsmodul.
Modulerna &r standardiserade och finns i utférande
for elndtskommunikation G3-PLC, Radio med flera
for att i stort sett tdcka upp marknadens behov.
Mataren &r en sa kallad Smart EImatare med inbyggd
brytare med mera.

DC- Data Concentrator

Multipunkt som lokalt samlar in vérden i samma
transformatornét. DCn innehaller &ven métning for
lokal stationsmatning.

PQA

En egenutvecklad produkt for statistikmatning,
spektrumanalys och elkvalitetsméatning som med
fordel kan installeras i transformatorstationer. Statis-
tikmétning ger en bild av energi/strém-belastningen
i matpunkten. Spektrumanalysen ger anvandaren
kontroll pa alla signalnivaer i frekvensomradet 3-150
kHz. Elkvalitetsmatningen 6verensstammer med
normen PQA 400. Med Swemets system, SMART, &r
du online med matarna.

MFA400

Ett egenutvecklat modernt handburet instrument for
onlineanalyser av frekvensspektrum. Enkelheten,
tillsammans med PC mjukvaran MFA Viewer gor den
oumbdérlig for att snabbt och enkelt avsldja storkal-
lor. Med MFA Viewer kan anvéndaren se hela 3-150
kHz spektrumet i realtid och/eller spela upp data som
loggats av MFA 400 nar den ar ansluten till en PC
och programvaran ar aktiv. Programvaran loggar och
sparar automatiskt sju bilder per sekund vilket gér att
man kan analysera all data i efterhand.

MFA500

Ett egenutvecklat modernt handburet instrument foér
onlineanalyser av frekvensspektrum. Enkelheten,
tillsammans med PC mjukvaran MFA Viewer gor den
oumbarlig for att snabbt och enkelt avsléja storkal-
lor. Med MFA Viewer kan anvéndaren se hela 3-500
kHz spektrumet i realtid och/eller spela upp data som
loggats av MFA 500 nér den &r ansluten till en PC
och programvaran ar aktiv. Programvaran loggar och
sparar automatiskt sju bilder per sekund vilket gor att
man kan analysera all data i efterhand. MFA500 &r en
uppgradering av MFA400.

SMART

En egenutvecklad mjukvara som anvénds for att
samla in och analysera data fran PQA. SMART ger
daglig kontroll dver natforluster, elkvalitét och éver-
vakar eventuella elndtsstérningar. Genom att koppla
ihop databaser kan SMART presentera den dagliga
prestandan fran olika AMR system. Orientering visua-
liseras med Google Maps.

1-fasmétare, G3-PLC
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Kélla: EON med tillagg av Swemet vad galler produkternas placering.

Swemets produkter och tjdnster i elnitet

Swemets produkter och tjdnster aterfinns i flera delar av elnétet, bilden nedan visar var dessa aterfinns. Bilden
ar en schematisk bild av ett distributionsnat av el fran vattenturbinerna till vara hem. | bilden ar Swemets pro-
dukter och tjanster inplacerade i sitt sammanhang.

o | varje hem &r en elmatare monterad som méter férbrukningen hos oss konsumenter. Swemet erbjuder
dels matare i systemet fran sina underleverantorer och dels tjainsten att montera matarna.

9 Forbrukningsinformationen skickas oftast pa elnatet till distributionstransformatorn. Distributionstransfor-
matorn, som finns inom 400 meter fran vara hem, transformerar ner spanningen fran hogspanning till den
spanning som vi har i vara stickkontakter. | den delen av natet anvands MFA400 for att mata temporart for att
hitta fel. | distributionstransformatorn kan PQA-méatare monteras for att mata kontinuerligt dver langre tid.

6 Fran turbinen vid vattenfallet till distributionstrafon 6verférs strémmen med olika spanningsnivaer i region-
nétet. | den sista delen kan BPL-modem monteras for att éverfora information. Modemen &r rena ethernet-
uppkopplingar. Darigenom kan natbolagen bilda natverk fér att snabbare kunna dverféra matinformation
bland annat. BPL-modem for informationsoverforingen pé elnétet erbjuds av Swemet inklusive projekte-
ring av BPL-systemen.
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Utveckling och siljarhete

Swemet har fram till 2014 primart fokuserat pa att
fardigstalla utvecklingen av de egna produkterna
PQA, MFA och mjukvaran SMART. Fran och med
2013 har ett mer fokuserat saljarbete pabdrjats for att
sélja smarta elmatare och system till dessa. Med ett
komplett utbud av tjanster och produkter bryter sig
Swemet nu in pd marknaden for utbyte av natbola-
gens elmatare. Genom samarbetet med Business
Sweden har dven en internationalisering paborjats.

Nedan visas en skarmbild frin Swemets mjukvara
SMART. | bilden visas stérningsnivaer, medel- och
toppvarden. Bilden &r representativ for hur man tolkar
stérningsnivaer som kan paverka kommunikationen
till elmatarna i en distributionstrafo. Nivaerna visas i
frekvensomradet 0-150 kHz dér all elnatskommunika-
tion férekommer. Om nivaerna Gverstiger den réda
linjen kan stérningar férekomma. Genom att méata i
flera punkter i elndtet kan man hitta och aven identi-
fiera typ av storkalla.
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Exempel pa partners som Swemet samarbetar med:

e ZTE Sweden AB &r lokal representant for ZTE,
Kina. ZTE ar ett globalt bolag med en omséttning
dverstigande 100 miljarder SEK.

e Landis+Gyr+ AG som ar en stor Europeisk matarle-
verantor.

e Ormazabal (tidigare Current), ar en europeisk sys-
temproduktleverantér.

e Connode, svensk leverantdr av radiokoncept med
Mesh-funktion.

Genom dessa leverantorer kan Swemet erbjuda
kompletta systemldsningar innehallande maétare, in-
samlingsenheter, koncentratorer och centralmjukvara
for att hantera systemen.

Swemet arbetar standigt med att komplettera rela-
tionerna med fler leverantérer for att kunna erbjuda
basta priser och hdgsta prestanda.

Aktiviteter med kunder och partners
Infor den stora tillvéaxten av G3-marknaden genomfér
Swemet aktiviteter med kunder och partners for att
bevisa sin kunskap, hjalpa kunder och for att bear-
beta marknaden. Nedan &r ndgra exempel.

Under 2015 har Swemet fortsatt pavisa via installa-
tion av tre pilotanlaggningar att tekniken fungerar. Vi
kallar férsta steget i en affar for en "pilot”. Piloten ar
ett mindre komplett system for att pavisa funktionen
i alla delar.

Swemet &r val positionerat i marknaden med
konsulttjénster, egna produkter, agenturer och vara
distributionskanaler. Enbart i Sverige nar vi ett 60-tal
natbolagskunder som ar aterkommande kunder av
vara éviga tjanster och produkter.

“ISWEMET



Teknologi - G3, tredje generationens

elndtskommunikation

Elnatskommunikation har fram till idag dominerats av
teknik fran 80-talet och sjalvklart har férvantningar
och tekniska férutsattningar lett fram till nya standar-
der. G3-teknologin ar den senaste och karaktariseras
av de egenskaper ett modernt kommunikationskon-
cept kan forvantas klara av. Dessa egenskaper kan
sammanfattas i teknikfunktioner som

Mesh - Kommunikationsteknik som medger att alla
matare kan kommunicera med varandra. En teknik
som &r en nddvandig funktion nar det ar svart att
na alla matare direkt fran en central punkt. Inbyggt i
protokollet hanterar systemet denna stafettfunktion.

IP-protokoll — All teknik i framtiden som galler
internet férvantas kunna kommunicera med ett IP-
protokoll

Kryptering — Detta for att skydda datatrafiken for
insyn och paverkan och som &r ett 6kande behov nar
protokollen blir generellare och mer tillgangliga for
alla.

OFDM - Robusthet i kommunikationsprotokollet.
Den signaltekniska I6sningen ar mer sofistikerad och
darmed blir tekniken mer stérningstolerant och klarar
att kommunicera i svéra elmiljcer.

G3-standarden ar framtagen pa initiativ av det fran-
ska natbolaget ERDF, som har ca 30 miljoner kunder
och darmed resurser fér en process att etablera en
ny standard. Elektroniktillverkare som Maxim och
Intel har byggt kretsar som féljer standarden. Fran
dessa kretslésningar kan métartillverkare bygga kom-
munikationslésningar i G3.

ERDF har bérjat handla upp métare i stor omfatt-
ning och for Swemet &r det en bekréaftelse pa att
tekniken ar accepterad och fungerar.
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I B MARKNADSOVERSIKT

Marknadsoversikt

El distribueras till en leveranspunkt som sitter i bosta-
den. Traditionellt har personal fran elbolaget last av
méataren manuellt och darefter har rakningen skickats
till abonnenten. Elmétare ags av elbolaget och drifts-
kostnaden ingér i abonnemangsavgiften. Eftersom
alla métare inte kunde lasas av samtidigt och for att
spara kostnader skapade elbolaget rutiner for att
skapa och skicka preliminara fakturor. Beloppsmas-
sigt blev fakturorna 6ver ett &r sett korrekta, men for
manga blev de svara att |&sa och forsta.

Korrekta och forstaeliga fakturor &r en grundbult i
de EU-direktiv som driver marknaden. | praktiken &r
kraven att elbolagen maste skicka en korrekt faktura
som &r avlast kl. 00.00 vid varje manadsskifte, vilket
&r omdjligt att gbra manuellt. For att klara kravet
behovs smarta elmétare och system som gar under
samlingsnamnet AMR, Automatic Meter Reading
systems.

Oavsett hur billig personal elbolaget har fér avlas-
ning av elmétare s ar det inte mojligt att lasa av
samtliga métare simultant och av den anledningen
omfattar marknaden hela Europa dvs. det ar c:a 280
miljoner matare som maste bytas ut mot smarta
maétare under de nédrmaste aren.

Sverige kom att bli det férsta landet efter Italien
som i lagstiftning faststéllde en tidtabell f6r genom-
forandet av AMR och alla elbolag dlades att méta
kravet senast i slutet pa 2009, vilket innebar att c:a
5 miljoner elmatare byttes ut till ett vérde av éver 5
miljarder kronor. Ovriga lander i Europa var inte lika
snabba att félja upp EU-direktiven med nationell lag-
stiftning, men denna process har nu bérjat i ett flertal
lander med en malséttning att alla matare skall vara
utbytta inom 3-6 ar.

EU-direktiven har ocksa inneburit att elmarknaden
har avreglerats. Avregleringen har lett till att vi har
fatt elhandelsbolag och natbolag. Elhandelsbolag &r
fria aktorer som sdljer el. Exempel pé elhandelsbolag
i Sverige ar Bixia, Méalarenergi och Boo Energi, vilka
agerar i en konkurrensutsatt marknad.

Natbolagen daremot &ger och forvaltar anlagg-
ningarna som distribuerar el. Av praktiska skal finns
i Sverige bara ett natbolag i varje omrade, innebé-
rande en monopolstélining inom dessa omraden. |
Sverige finns c:a 160 natbolag. Lagstiftaren satter
spelreglerna for dessa bolag.

Forsta steget i de nya direktiven innebar att
abonnenten borjade fa ratt avlasta matare vid varje
fakturaperiod och darmed rétt debitering. Nu kommer
nya krav fran lagstiftaren som kraver att konsumen-
ten ska kunna erbjudas timbaserade avtal dar priset
varierar under dygnets timmar.

Regelverket har &ven medfért en natnyttomodell
som reglerar ndtbolagens intakter. Natnyttomodellen
ar en prislista for natbolagets tjanster. Utdver detta

tillkommer vartefter diverse kontrollfunktioner. Det ar
natbolagets skyldighet att pavisa att man levererar

el till acceptabel kvalité for att fa sa fa avbrott som
mojligt och undvika "fladdrande” lampor i véra hem
och stérningar i alla moderna elektroniska apparater.
Av dessa orsaker har det inforts kravnivaer for att
sékerstélla natbolagets leverans.

Nya krav och en aldrande utrustning gora att de
tekniska kraven pa natbolagens utrustning okar.
Marknaden behdver smarta elmétare och smarta nét
for att méta dessa nya krav och for att skapa goda
konkurrensférutsattningar och ge alla kunder lagre
kostnader och effektivare produkter.

De nya direktiven fran Energimarknadsinspektionen
géllande ersattningsmodellen gor sig allt mer pamind.
Det ar en tydlig trend att natbolag férbereder elmatar-
byten for att bibehalla de ekonomiska erséattningsni-
vaerna.

Status i Sverige

Slutdatum for genomférandet av utbytet av elmétare
och implementering av system fér kommunikation
bestamdes till utgdngen av 2009. Natbolagen lob-
bade for att slippa investeringarna men nér det stod
klart att slutdatumet géllde utvecklade sig marknaden
explosivt. P4 nagra fa &r kom alla Sveriges matare att
bytas dvs. c:a fem miljoner métare. En stor efterfra-
gan, oprévade system, brist pd komponenter och
brist p& kompetens blev féljden. Nu nar Sverige star
infér en andra omgang av byte till nya smarta elma-
tare ar det rimligt att anta att det kommer ske under
en langre period, d& natbolag rent allmant tenderar
att féredra att dela upp investeringar 6ver flera ar.

Installationstakt kommande
métarbyten’

Enligt Energimarknadsinspektionen planeras
funktionskraven att inféras genom en s.k. "flytande
implementering” vilket innebér att funktionskraven
géller fér nya matare som installeras i samband med
kommande matarbyten. Syftet med detta &r att i s&
stor utstrédckning som méjligt undvika att matare byts
ut i fortid.

Majoriteten av befintliga 5,3 miljoner métare upp till
och med 63 A (Ampere) installerades infér lagkravet
om fakturering baserat pa faktisk forbrukning som
inférdes den 1 juli 2009. Under de efterfoljande &ren
har mindre volymer maétare installerats. Ett antal av
de métare som installerades infér lagkravet uppvi-
sade kvalitetsbrister vilket medférde att de byttes ut
i fortid, detta beddms ha skett primért under hésten
2009 samt under 2010.

" Avsnittet & hamtat fran rapporten Funktionskrav Méatsystem av Sweco, sid 19-20
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Med ett antagande om en ekonomisk avskrivnings-
tid for befintliga matare pa ca 10 ar och en teknisk
livslangd pé& ca 12-15 ar (baserat pa resonemang i
rapporten "timvarden for natédgare” och svar fran re-
spondenterna) kommer de befintliga matarna behéva
bytas ut pa grund av uppnadd livslangd omkring &r
2020. Baserat pa svaren fran tillfrdgade elnatsfo-
retag kommer kommande méatarbyten att paborjas
omkring ar 2017 och pagéa fram till omkring &r 2027.
Vissa elnatsféretag har svarat att de inte har planerat

2008

2009 2010 2011 2012

fér kommande maétarbyten i stdrre skala utan att de
I6pande kommer att géra en bedémning av méatarnas
tekniska livslangd och byta ut matarna efter hand
som de inte langre fungerar. Fér denna analys gor

vi dock ett antagande om att samtliga 5,3 miljoner
kommer att bytas ut under perioden 2017 till 2027.
Installationstakten av nya méatare antas vara hogst
under aren 2019-2025 med ca 600 000 matare om
aret, bade fore och efter denna period antas instal-
lationerna ske med lagre takt.
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Vi gér &ven beddmningen att kommunikationsutrust-
ning och insamlingssystem byts ut i motsvarande takt
som méatarbytena. Nér det galler insamlingssystem
finns bade maojligheten att befintliga systemen upp-
graderas till nya versioner savél som att gamla system
ersatts med nya system. | praktiken kommer sannolikt
inférande av ny kommunikationsutrustning och nya/
uppgraderade system ske punktvis i tiden, till skillnad
fran nya matare som I6pande installeras Sver en langre
tidsperiod. Detta kan medféra att funktioner i en ny
métare inte gar att utnyttja forran ny kommunikations-
utrustning och/eller nytt insamlingssystemen med stéd
for funktionerna har installerats. | denna analys bortser
vi dock frén detta av analystekniska skal.

2022

2023 2024 2025 2026 2027

Vi antar att de nya métsystemen som installeras under
perioden 2017-2027 har en livslangd pa 12 &r. Detta
medfér att vi i kostnadsnyttoanalysen réknar med
rorliga kostnader och nyttor I6per fram till &r 2028 for
de métare som installeras 2017 och fram till 2038 for
de métare som installeras 2027.

Med tanke pa den nya ersattningsmodellen for
Energimarknadsinspektionen och den hogre utsatt-
ningstakten av elméatare aren 2007-2009 finns det all
anledning att antaga att takten gar upp de kommande
aren med bdrjan 2018-2019. och fram till 2038 for de
méatare som installeras 2027.
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Swemets roll i marknaden

Swemet &r en oberoende systemintegratdr som arbe-
tar med all kommunikationsteknik i elnat och &r med
och leder branschen in i framtidens kommunikations-
teknik. Swemet bygger system, dels med komponen-
ter frén flera ledande leverantdrer som Bolaget har
avtal med, och dels med egenutvecklade produkter.
Swemet beddémer att Bolaget besitter spetskompe-
tens i sin marknad och att det ar anledningen till att
Bolaget attraherat stora internationella leverantérer
som i Swemet ser en aktér som &r etablerad i bran-
schen med tillréckligt stor kunskap for att konstruera
och tillverka produkterna sjalv. Vidare uppskatter
leverantdrerna en enkel och snabb distributionskanal
som ndr ut till madnga sma och medelstora natbolag i
hela Europa.

Swemet bedémmer att Bolaget &r valpositionerat
infor den expansiva G3-marknaden med fardiga pro-
dukter, ledande kompetens samt distributions- och
partneravtal med ledande producenter av system-
komponenter.

Kunder och intressenter idag

Swemets stillning i branschen
Swemet verkar i en fragmenterad marknad med ett
stort antal aktorer. De storsta matsystemleverantd-
rerna per kundniva, marknadsandel inom parentes, &r
Landis & Gyr (20%), Echelon (19%) Kamstrum/Senea
(11%), ltron inkl Actaris (8%) och Metrima (7%)."
Swemets strategi sedan flera &r har varit att posi-
tionera sig som den sjélvklara partnern till natbolagen
i Sverige och Bolaget har successivt, enligt Bolagets
beddmning, befast sin position som en av de ledande
leverantérerna. Bland Swemets kunder i Sverige
mérks E.ON, Vattenfall Service och Véxjo Energi AB
och manga fler. Swemets produkter och tjanster
aterfinns i flera delar av elnatet. Bilden nedan visar
schematiskt var dessa aterfinns.

Produkter Svenska intressenter Utléndska intressenter

Konsulttjénster (Service och utbildning) De flesta nétbolag med elndtskommunikation &r kunder.  Ericsson Estland

G3-elmatare och -system (distributor) For narvarande 4-5 starka intressenter bland nétbolag Flera nétbolag i Osterrike.

PQA, stationdr frekvensanalys och kvalitetsmétare  Flera svenska nétbolag Lichtenstein Kraftwerke AG

(egen produkt)

MFA400, mobil frekvensanalysator Nétbolag med elnétskommunikation Latvenergo i Lituaen, Tauron i

(egen produkt) Polen och ett tiotal nétbolag i
Schweiz.

SMART (egen mjukvara) E.ON och flera svenska nétbolag Ett flertal energibolag i Osterrike
och Schweiz.

Tillvaxtpotential

Swemets skalbara tillvaxt ligger inom system av
G3-elmatare. P& bilden nedan framgar att konsult-
tjansterna begransas av de mantimmar som finns
tillgéngliga. Expansion inom detta segment sker
enbart med nyrekryteringar och salda timmar. Seg-
mentet har en begransad marknad i Sverige men &r
mycket viktig for att bygga fértroende i kunddialogen.
Swemet omsétter ca 6 Mkr inom segmentet.

Det andra segmentet utgdrs av Bolagets hjalp-
apparater, en marknad som begransas av antal
manniskor som arbetar inom omradet. Internationellt
ar det en stor marknad men i Sverige nar det galler
handinstrumentet MFA400 ar det Bolagets framsta
"dorréppnare” mot nya kunder. Segmentet har stor
betydelse och har haft storst effekt under Bolagets
inbrytning i flera lander i Europa.

Att Bolaget uppnar sina tillvaxtmal ar direkt
beroende av att Bolaget séljer smarta elmétare och
system. Med en omsattningsokning pa, grovt réknat,
1 miljon kronor per 1 000 sélda elmatare finns en stor
tillvéxtpotential som ar skalbar.

" Rapporten Funktionskrav Matsystem av Sweco, sid 17

Tjanster
Hjélpapparater
10 Mkr och uppét
G3-system }
1. Oférandrad konsultorganisation ger 5 Mkr Skapar fortroende
2. MFA order med utbildning ger 30-50 Tkr Var dorréppnare
3.1 000 matare i ett G3-system ger 1 Mkr i omsattning Ger volymtillvaxt
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Finansiell oversikt

Nedanstaende tabeller visar historisk finansiell information i sammandrag fér Bolaget
avseende rdkenskapsaren 2015 och 2014. Informationen dr hdmtad frdn Bolagets revide-
rade arsredovisningar vilka har uppréttats enligt Bokféringsndmndens allménna rad och
den svenska arsredovisningslagen. Fr o m rdkenskapsaret 2014 ingér en kassaflédesana-
lys i Bolagets &rsredovisning varfér det &r denna som presenteras nedan. Nedanstaende
sammandrag av Bolagets rékenskaper bér ldsas tillsammans med Swemets reviderade
arsredovisningar med tillhérande noter for rédkenskapséren 2015 och 2014 vilka har infér-
livats i Memorandumet genom hénvisning.

Resultatrikning

2016-01-01 2015-01-01

-2016-06-30 - 2015-06-30

Nettoomséttning 4 865 5967 10 379 9935
Aktiverat arbete for egen rakning 0 85 0 580
(Ovriga rorelseintakter 77 228 382 679
4942 6280 10 761 11194
RORELSENS KOSTNADER
Ravaror och férnddenheter -621 -932 -1482 -2274
(Ovriga externa kostnader -2142 -1 861 -3929 -3 252
Personalkostnader -3215 -3379 -6 556 -7 337
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -956 -4 -1 005 -82
Ovriga rérelsekostnader -12 -23 -51 -16
Summa rorelsens kostnader -6 946 -6 236 -13023 -12 961
Rorelseresultat -2 004 44 -2 262 -1767

Resultat frén finansiella poster

Rénteintékter och liknande resultatposter 15 1 2 1
Réntekostnader och liknande resultatposter -150 -334 -564 -678
Summa resultat frén finansiella poster -135 -333 -562 -677
Resultat efter finansiella poster -2139 -289 -2824 -2444
Skatt pa arets resultat - - 749 510
Periodens resultat -2139 -289 -2 075 -1934
Nettoresultat per aktie uppgér till (i kronor) -0,17 -0,03 -0,17 -0,21
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Balansrakning

2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31 2014-12-31

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 6941 8885 7870 8799

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 68 83 48 124

Finansiella anldggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar 2 359 1610 2 359 1610
Summa anliggningstillgngar 9368 10578 10 277 10533

Omsattningstillgangar

Varulager m m
Ravaror och fornddenheter 743 660 764 804
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 2002 3226 2671 1434
Aktuella skattefordringar 118 57 68 5
(vriga kortfristiga fordringar 0 18 1 18
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 156 402 159 135
2276 3703 2899 1592
Kassa och bank 50 50 86 1
Summa omsittningstillgangar 3069 4413 3749 2397
Summa tillgéngar 12 437 14 991 14 026 12930
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Balansrakning forts.

2016-06-30 2015-06-30

EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1286 954 1286 954
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust 4301 41 6375 1975
Arets resultat -2139 -289 -2 075 -1934
2162 -248 4300 41
Summa eget kapital 3448 706 5586 995
Langfristiga skulder
Checkrékningskredit 1583 1418 1137 1491
(Ovriga skulder till kreditinstitut 182 365 267 435
Lan fran aktiedgare 0 4566 0 4566
Summa langfristiga skulder 1765 6349 1404 6 492
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1270 975 1708 828
Leverantérsskulder 1721 2645 2019 1692
Aktuella skatteskulder 0 0 0 0
(vriga kortfristiga skulder 3117 3165 2301 2540
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1116 1151 1008 383
Summa Kortfristiga skulder 7224 7936 7036 5443
Summa eget kapital och skulder 12 437 14991 14 026 12930
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Kassafliodesanalys

2016-01-01 2015-01-01

-2016-06-30  -2015-06-30

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat fore finansiella poster -2 004 44 -2 261 -1767
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet, mm 956 l 1005 82
Emissionskostnader som bokfdrs mot eget kapital -800
Erhallen rénta 15 1 2
Erhalna utdelningar 2
Erlagd rénta -150 -334 -564 -678
-1183 -248 -2618 -2 361
Okning/minskning varulager 21 144 40 1328
Okning/minskning kundfordringar 669 -1792 -1237 3an
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -46 -319 -70 162
Okning/minskning leverantdrsskulder -298 953 326 -10
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rorelseskulder 487 1540 1700 130
Kassaflode frén den lopande verksamheten -350 278 -1 859 -380

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i immateriella anléggningstillgangar 0 -86 0 -580
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -47 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -47 -86 0 -580

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission 0 0 2 466 905
Amortering av skuld 0 -143 0 55
Upptagna lan 361 0 -522 0
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 361 -143 1944 960
Arets kassaflode -36 49 85 0
Likvida medel vid periodens borjan 86 1 1 1
Likvida medel vid periodens slut 50 50 86 1
Noter
Overkurs- Fritteget  Summa eget
Tkr Aktiekapital fond kapital kapital
Eget kapital vid rets ingang 1286 17 493 -13192 5587
Periodens resultat - -2139 -2139
Eget kapital 2016-06-30 1286 17 493 -15 331 3448
Aktiekapitalet bestar av 1.286.317 A-aktier och T S 2015063
iekapitalet bestar av 1. . -aktier oc e s nas
11.576.850 B-aktier. Laan fr?n nérstaende 384 6836
Under perioden har 1.713.683 A-aktier omstamplats Lan fran Jan Axelsson:
till B-aktier av Jan Axelsson. Ingéende balans 1850 6 226
Erhélina Ian 610
Amortering -1 465 0
Utgaende balans 385 6836
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Nyckeltal

2016-01-01 2015-01-01

-2016-06-30  -2015-06-30
Nettoomséttning 4 865 5967 10 379 9935
Resultat efter finansiella poster -2139 -289 -2 824 -2444
Rérelsemarginal’ neg 0,7% neg neg
Balansomslutning 12 437 14991 14 026 12930
Soliditet? 27,7% 4.7% 39,8% 7,7%
Antal aktier vid periodens slut 12 863 167 12 863 167 12 863 167 9 545 000
Vinst per aktie® neg neg neg neg
Utdelning per aktie 0 0 0 0
Medeltalet anstéllda under perioden 10 10 10 1
Antal anstéllda vid periodens utgéng 10 10 10 1

"Beraknat som rorelseresultatet dividerat med nettoomséttningen
2Beraknat som summa eget kapital dividerat med balansomslutningen
3 Beraknat som éarets resultat dividerat med antal aktier vid periodens slut
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2015 jamfort med 2014

Under 2015 uppgick nettoomséttningen till 10,4 (9,9)
Mkr.

| syfte att vara en betydande aktdr nar nyinveste-
ringarna nu bedéms komma har Swemet agnat bety-
dande tid at att uppratthalla kontakten med merpar-
ten av de sma och medelstora elnatsbolag i Sverige
och en del i 6vriga Europa. Det intensiva arbetet som
lagts ner i Europa har resulterat i en allt storre export-
andel av forsaljningen. 2015 uppgick exportandelen
till 1,3 Mkr, motsvarande 12% av nettoomséattningen,
jamfért med 1,2 Mkr, motsvarande 12% av nettoom-
séttningen, 2014. Exportandelen bedéms komma att
Oka ytterligare framdver.

Rorelseresultatet uppgick till -2,3 (-1,8) Mkr. Fér-
samringen beror pa den fallande nettoomsattningen
som inte fullt ut kompenserades av ndgot minskade
rérelsekostnader.

Per den 31 december 2015 uppgick balansomslut-
ningen till 14,0 (12,9) Mkr. Den storsta balansposten
utgjordes av balanserade utgifter fér utvecklingsarbe-
ten som uppgick till 7,9 (8,8) Mkr. Bolagets immate-
riella tillgangar bestar av inkopta projekttjanster och
projekttid for delar av kostnaderna fér utveckling av
produkter och mjukvara. Bolaget har under 2015 och
tidigare inte gjort nagra planenliga avskrivningar pa
de immateriella anlaggningstillgdngarna da dessa
planeras att matchas tidsméssigt med de férvantade
framtida intakterna fran dessa.

Eget kapital uppgick till 5,6 (1,0) Mkr. Det egna
kapitalet paverkades framst av arets resultat som
uppgick till -2,1 Mkr. Dértill genomférdes en nyemis-
sion om 7,4 Mkr i juni 2015. Bolaget varderades d&
till cirka 29 Mkr ”pre-money”. Den 31 december 2015
uppgick Bolagets lan fran aktieagare till 1,9 (6,2) Mkr.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till -1,9 (-0,4) Mkr. Beloppet paverkades framst av
rorelseresultatet som uppgick till -2,3 (-1,8) Mkr samt
minskad kapitalbindning i varulagret om 1,3 (0,4) Mkr.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till 0 (-0,6) Mkr. Kassaflodet fran finansieringsverk-
samheten uppgick till 1,9 (1,0) Mkr och paverkades
framst av genomférd nyemission om 2,5 (0,9) Mkr.

<ommentarer till den
filnansiella oversikten

2014

Under 2014 uppgick nettoomsattningen till 9,9 Mkr.
Anledningen till att férséljningen minskade under
2014 var att G3-standarden varit under uppgrade-
ring vilket inneburit att ingen nyférséljning kunnat
genomféras. Omsattningen utgdrs av forsaljning av
produkter och konsulttjanster. Den "forsta vagen” av
nya generationens elmétare har nu successivt boérjat
bytas ut till smarta elmétare. Fram till nu har elnéts-
bolagen inte behdvt gbra nyinvesteringar beroende
pa att merparten till stor del har uppfyllt kraven pa
elmaétare. Nu tillkommer nya tekniska krav och de
befintliga matarna kommer successivt falla for alders-
strecket. Av den anledningen har Swemets omsétt-
ning fram till nu huvudsakligen bestéatt av konsult-
tjanster och de egna analysinstrumenten, MFA400
och PQA. Aterkommande licensintakter hénforliga till
Bolagets mjukvara uppgick till 0,9 Mkr. Rorelseresul-
tatet uppgick till -1,8 Mkr.

Per den 31 december 2014 uppgick balansom-
slutningen till 12,9 Mkr. Den stdrsta balansposten
utgjordes av balanserade utgifter fér utvecklingsar-
beten som uppagick till 8,8 Mkr. Bolagets immate-
riella tillgangar bestar av inkopta projekttjanster och
projekttid for delar av kostnaderna foér utveckling av
produkter och mjukvara. Bolaget har under 2014 och
tidigare inte gjort nagra planenliga avskrivningar pa
de immateriella anlaggningstillgdngarna da dessa
planeras att matchas tidsméssigt med de férvéntade
framtida intékterna fran dessa.

Eget kapital uppgick till 1,0 Mkr. Det egna kapitalet
paverkades av arets resultat som uppgick till -1,9 Mkr
Dartill genomférdes en nyemissionen om 0,9 Mkr i
juli 2014. Ovriga langfristiga skulder avs&g Ian fran
aktiedgare och uppgick till 6,2 Mkr.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till -0,4 Mkr. Beloppet paverkades framst av rérelsere-
sultatet som uppgick till -1,8 Mkr samt minskad kapi-
talbindning i varulagret om 1,3 Mkr. Kassaflédet fran
investeringsverksamheten uppgick till -0,6 Mkr. Det
negativa kassaflédet berodde pa aktiverade utgifter
om 0,6 Mkr fér utveckling av produkter och mjukvara.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 1,0 Mkr och paverkades av amortering av skuld
och fusionsresultat om totalt 0,9 Mkr.
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Rorelsekapitalforklaring

Med oférandrad ordersituation och oférandrade kas-
safldden uppstar ett ytterligare likviditetsbehov om
ytterligare ca 1Mkr de kommande tolv ménaderna.
Bolagets plan for att forstarka rérelsekapital & Emis-
sionen. Styrelsen fér Swemet gér bedémningen att
Emissionen, som vid full teckning tillfér Bolaget 6,0
Mkr fére emissionskostnader, ar tillrécklig for att full-
félja den uppsatta tillvaxtplanen och ta Bolaget till att
bli kassaflédespositivt. Bolaget bedémer majligheten
till stérre systemorder som stor, vilket starkt bidrar till
kassaflédet.

Om Emissionen fulltecknas ar det styrelsens be-
ddmning att rorelsekapitalet ar tillréckligt for de aktu-
ella behoven for de narmaste tolv manaderna. Skulle
Emissionen inte genomféras som planerat skulle
Bolaget utvardera andra alternativ att finansiera verk-
samheten sdsom riktade emissioner, kapitaltillskott
fran befintliga agare.

Bolaget har historiskt finansierats genom nyemis-
sioner, Ian fran huvudagaren samt internt tillférda
medel. Skulle férseningar i nyférsaljning intraffa, eller
attraktiva tillvaxtmojligheter uppstar som fordrar ka-
pital, s& kan det innebara behov av ytterligare tillskott
av kapital till Bolaget.

Tendenser

Styrelsen ser en tendens dér marknaden f6r smarta
elmatare i Europa far en markbar tillvaxt under 2016,
for att sedan accelerera fram till och med 2020, vilket
bor leda till att Swemets omsattning 6kar. Styrelsen
ser ocksa ett Okat intresse for Swemets produkter
kring elkvalité. Styrelsen &r inte medveten om nagra
tendenser som skulle kunna paverka Bolagets stall-
ning eller verksamhet negativt.

Investeringar 2015

Bolaget har inte gjort ndgra namnvérda nyinveste-
ringar. Smarre uppgraderingar och férbattringar har
gjorts I6pande. Fokus &r nu marknadspositionering.

Pagaende och beslutade framtida

investeringar

Bolaget har inte gjort ndgra ataganden géllande pa-
géende eller framtida investeringar annat &n I6pande
underhallsinvesteringar och investeringar kopplade
till Bolagets I6pande verksamhet.

Vasentliga forandringar i finansiell
stillning eller stillning pa marknaden
sedan den 31 december 2015

Vid tidpunkten f6r Memorandumets daterande har
inte skett nagra vasentliga forandringar gallande
Bolagets finansiella stéllning jamfért med vad som
framgar i &rsredovisningen for 2015.

Till ovanstaende har flera nya intressenter i form
av natbolag uttryckt dnskemal om uppstartsprojekt.
Bolaget tolkar dettta som en signal frdn marknaden
kopplad till det nya fortydligandet fran Energimark-
nadsinspektionen om féréndring i ersattningsmodel-
len. Fortydligandet innebar i korthet att efter 12 ar
sanks erséattningen fér elmatare till att enbart baseras
pa drift och underhall. Under 2014 gjorde Bolaget
inga forséljningsavslut i G3-system.

Redovisningsprinciper

F o m rékenskapsaret 2014 upprattas arsredovis-
ningen med tillampning av arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmanna r&d BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Tidigare
tillAmpades arsredovisningslagen och Bokférings-
namndens allménna rad forutom BFNAR 2008:1 (K2)
och BFNAR 2012:1 (K3). Overgéngen har gjorts i en-
lighet med foreskrifterna i K3s kapitel 35, vilket bland
annat innebér att jamforelsetalen fér 2013 har raknats
om och att omréknade jamforelsetal presenteras i
samtliga rékningar och noter. Effekterna av 6vergang-
en visas i not 6 | arsredovisningen for 2014.

Kommande finansiella rapporter
Bokslutskommuniké 2016 24 februari 2017
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I M AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapital och
agarforhallanden

Aktiekapitalet
Aktiekapitalet i Swemet efter emissionen 2015,
uppgar till 1 286 316,70 SEK fordelat p4 12 863 167
aktier med ett kvotvarde om 0,10 SEK per aktie.
Bolaget har tva aktieslag A-aktier och B-aktier. Vid
omrdstning pa bolagsstamma skall aktierna av serie
A medféra tio (10) roster och aktie av serie B en (1)
rost. Enligt nu registrerad bolagsordning ska aktie-
kapitalet uppga till Iagst 500 000 kronor och hogst
2 000 000 kronor. Antalet aktier ska vara lagst 5 000
000 och hégst 20 000 000 aktier.

Bolagets aktier & denominerade i SEK och har
utgivits enligt svensk ratt. Aktierna medfor féretra-
desrétt vid framtida emissioner. Varje aktie medfor

lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt éverskott

vid likvidation. Inga restriktioner finns avseende
eventuell utdelning annat &n vad som féljer av svensk
ratt. Historiskt har ingen utdelning lamnats. Minori-
tetsaktiedgares skydd innefattar att Bolaget tilldmpar
aktiebolagslagen och foljer de bestdmmelser som
féreskrivs i bolagsordningen. Inga inskrankningar
finns i ratten att fritt Gverlata aktierna.

Aktierna ar registrerade i elektronisk form i enlig-
het med avstamningsférbehall i bolagsordningen.
Aktieboken fors av Euroclear. A-aktiens ISIN-kod
ar SE0006886909 och B-aktiens ISIN-kod &r
SE0006886917.

Féréndring Foréndring Foréndring Summa Foréndring Totalt

antal aktier antal A-aktier antal B-aktier antal aktier ~ Varav A-aktier ~ Varav B-aktier aktiekapital aktiekapital
Nybildning Jan-05 100 000 - 100 000 100 000 - 100 000 100 000 100 000
Nyemission Nov-05 400 000 - 400 000 500 000 - 500 000 400 000 500 000
Nyemission Mar-06 25000 - 25000 525 000 - 525000 25000 525 000
Nyemission Sep-06 100 000 - 100 000 625 000 - 625 000 100 000 625 000
Nyemission Sep-08 62 500 - 62 500 687 500 - 687 500 62 500 687 500
Nyemission Aug-10 26 000 - 26 000 713 500 - 713500 26 000 713 500
Nyemission Apr-11 112 500 - 112 500 826 000 - 826 000 112 500 826 000
Nyemission Okt-14 128 500 - 128 500 954 500 - 954 500 128 500 954 500
Split 10:1 Okt-14 8590 500 3000 000 5590 500 9545 000 3000 000 6 545 000 - 954 500
Nyemission Jun-15 3318167 - 3318167 12 863 167 - 9863 167 331817 1286317
Omstampling Apr-16 - -1713683 1713683 12 863 167 1286 317 11 576 850 -
Erbjudandet! Sep-16 2553191 0 2553191 15 416 358 1286 317 14 130 041 255319 1541636

" Forutsatt full anslutning i Erbjudandet.
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Agarstruktur

Nedan framgar &garstrukturen i Swemet per den 30 april 2016. Antalet aktiedgare uppgar till 437 stycken.
Agare A-aktier B-aktier Totalt  Kapitalandel, % Rostandel, %
Jan Axelsson 976 317 6119776 7096 093 55,2 65,0
Edor Ltd (4gs av Jan Axelsson) 310 000 1240 000 1550 000 12,0 17,8
Investrum AB 500 000 500 000 39 2,0
Ampliato Asset Management AB 375000 375000 29 1,5
Louis de Geer 403 330 403 330 3,1 17
FG-Konsult AB 245 500 245 500 19 1,0
Managementbolaget Norén AB 325000 325000 2,5 1,3
Olofsson AtWork Consulting AB 187 500 187 500 15 08
Johan Ryding 121 000 121 000 09 05
Netlub AB 90 000 90 000 0,7 04
Abesa AB 90 000 90 000 0,7 0,4
(Ovriga aktieégare (cirka 40 stycken) 1879744 1879744 14,6 7,7
Totalt 1286 317 11 576 850 12 863 167 100,0 100,0
Bemyndiganden Nordic MTF

Vid &rsstdmman den 31 maj 2016 erholl styrelsen
féljande bemyndiganden.

Bolagsstdmman beslutade att bemyndiga styrelsen
att, vid ett eller flera tillfallen fore nasta arsstamma,
besluta om nyemission av aktier av serie B, dock
hdgst 10 procent av antalet aktier i Bolaget vid
tidpunkten for beslutet. Emission ska kunna ske med
eller utan avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt
och betalning ska kunna ske kontant, genom kvitt-
ning eller genom apportegendom.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Det finns for ndrvarande inga sarskilda system eller
incitamentsprogram fér personalens férvarv av aktier
eller liknande.

Teckningsoptioner och konvertibla
skuldebrev

Det finns for narvarande inga optionsprogram eller
konvertibla skuldebrev.

Utdelningspolicy

Bolaget har ingen faststélld utdelningspolicy och histo-
riskt har ingen utdelning Iamnats. Den som p& avstam-
ningsdagen for utdelning &r inférd i den av Euroclear
férda aktieboken anses behdrig att motta utdelning. |
det fall ndgon aktieagare inte kan nds genom Euroclear
kvarstér dennes fordran péa utdelningsbeloppet och
begransas endast genom regler om preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Det
foreligger inga restriktioner for utdelning eller sérskilda
férfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och
utbetalning sker via Euroclear pa samma satt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte
ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock
normal svensk kupongskatt.

Handel i aktien
Swemets aktie handlas sedan den 21 juli 2015 pa
Nordic MTF.

Kortnamn: SWEM MTF B
ISIN-kod: SE0006886917

Nordic MTF &r Nordic Growth Markets lista fér handel
i icke borsnoterade aktier. En investerare bor ha i
atanke att aktier som handlas pa& Nordic MTF inte

ar bérsnoterade och att Bolaget darfor inte omfat-

tas av samma regelverk till skydd for aktiedgare som
boérsnoterade bolag. P& Nordic MTF galler sdledes inte
lagen (2000:1087) om anmalningsskyldighet for vissa
innehav av finansiella instrument, lagen (2006:451)

om offentliga uppkdpserbjudanden p& aktiemarkna-
den, Europaparlamentets och radets férordning (EG)
nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillAmpning av
internationella redovisningsstandarder (IFRS). Daremot
géller kollegiet for Svensk Bolagsstyrnings "Takeover-
regler for vissa handelsplattformar”. Enligt regler for
bolag vars aktier &r listade p& Nordic MTF géller dess-
utom att Bolaget pa sin hemsida ska ha en forteckning
dver de personer som har insynsstéllining i Bolaget.

Mentor

Mangold Fondkommission AB &r Bolagets Mentor
tel: 08-503 015 50

Likviditetsgaranti

Bolaget har ingatt ett likviditetsgarantiavtal med Mang-
old. Syftet ar att bidra till 6kad likviditet och handel i
aktien och avtalet garanterar en viss minimivolym pa
kép- respektive saljsidan samt en spread, skillnad mel-
lan kép- och saljkurs om hogst 6 procent.

Uppdragsanalys

Bolaget har ingétt avtal om uppdragsanalys med
Mangold. Syftet &r att 6ka genomlysningen av
Bolaget samt uppméarksamheten fér Bolaget bland
kapitalmarknadens aktorer. Efter att Bolaget offentlig-
gjort ekonomiska rapporter som arsredovisning och
kvartalsrapport upprattar Mangold en analys éver
Bolaget och dess finansiella stallning. Analysen kom-
mer publiceras pd Mangolds och Bolagets hemsida.
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i B STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Styrelse, leo

ande befattnings-

havare och

Styrelse

Styrelsen bestar av fem (5) personer, inklusive ordféran
tiden intill slutet av nasta &rsstamma.

Styrelselseordférande,
invald 2016.
Civilingenjor fran Linko-
pings universitet.

Anders har en bred erfa-
renhet fran ett flertal sty-
relseuppdrag och tidigare
ledande befattningar inom
svenskt och internationellt
naringsliv. Anders har
bland annat drivit egna f6-
retag sdsom Broddway Group AB och Malte Manson
AB. Anders var &ren 2000 till 2010 verksam som VD i
Schmidt UK, Sensys Traffic AB och Anoto Group AB.

Nuvarande uppdrag

Sedan 2010 ar Anders engagerad i bolag dar han ofta
har en &garandel, som styrelseordférande i bl.a. Li-
feassays AB , Merx AB, EC Software AB, AN Holding
samt Arké Invest AB.

Tidigare uppdrag’
Inga tidigare uppdrag

Delédgande?
Saknas

Aktieinnehav
Inget aktieinnehav

evVISOr

de. Styrelseledaméterna véljs arligen vid arsstamma for

Styrelseledamot, invald
2015.

Juristlinjen, Uppsala
universitet

Bo har haft ledande po-
sitioner inom bland annat
Nordstjernan och Skane-
Gripen och ar sedan
. manga ar tilloaka verksam
1 ‘ internationellt. Bo Unéus
verkar som radgivare, kon-
sult och ingér i flera internationella affarsnatverk. Han
har arbetat med forandringsprocesseri storre foretag
och koncerner, bland annat Fiat i Turin. Han har stora
erfarenheter av Tyskland och Berlin dér han arbetat
och bott under manga ar.

Nuvarande uppdrag
Driver sedan 2003 det egna bolaget Hiigoth AB.

Tidigare uppdrag’
Tidigare forsaljningsansvarig pa bland annat BTS,
Celemi, Skane-Gripen AB

Deldgande?
Hugoth AB (100 procent)

Aktieinnehav
Indirekt &gande om 1 500 B-aktier

' Tidigare uppdrag i detta avsnitt avser uppdrag avslutade de senaste fem &ren.

2 Delagande i detta avsnitt avser bolag i vilka vederbdrande under d

e senaste fem &ren &gt 6ver 10 procent av kapitalet eller résterna.
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Styrelseledamot, invald
2014.
Fyra &rs teknisk ingenjors-

Anders ar verksam som
management konsult i
det egna bolaget The
Management AB. Anders
har bl a verkat som VD

i ett Nordisk publikt e-
handelsbolag som efter
kraftig tillvaxt och komplementsforvarv saldes till det
amerikanska listade bolaget Computer Associates.
P& Computer Associates ansvarade Anders for att
bygga upp konsultenheten inom EMEA (Europa,
Mellandstern & Afrika) och byggde en organisationen
fran ca 100 till 6ver 900 medarbetare och en omsitt-
ning pa 700 miljoner USD. 2014 avslutades Anders
senaste storre operativa VD-uppdrag pa UFIS Airport
Solutions AS, ett internationellt bolag verksamt inom
logistikldsningar till flygplatser, da bolaget forvarva-
des av den globala resekoncernen Amadeus.

) §

Nuvarande uppdrag

Styrelseledamot och VD i The Management AB, sty-
relseledamot i Sagadin Investment AB och suppleant
i Tamares Holdings Sweden AB.

Tidigare uppdrag’

Styrelseledamot och VD i Sourzepoint AB, ENER-
GYfront AS och UFIS Airport Solutions AS. Styrel-
seledamot och investerare i GDM Software LLC och
radgivare (Nordic Advisory Board) till POWRtec.

Deldgande?
The Management AB (100 procent) och Sagadin
Investment AB (100 procent).

Aktieinnehav
10 000 B-aktier genom bolag

och [T-utbildning i Ljungby.

Styrelseledamot och VD
sedan 2005.

Examinerad civilingen-
jor, elektro (Y-linjen) fran
Linképings Tekniska H6g-
skola. Tva ars utbildning
pé ekonomutbildningen
vid Linképings Universitet.

Jan har en bakgrund som
chef fér métaravdelningen
pa Tekniska Verken nar
nya lagkrav pa alla métare boérjade inforas i Sverige.
Dérefter verksam i egen verksamhet, Milab, som
tidigt kom att géra tariffstyrningsutrustning. Nér nya
krav pa fjarravlasning kom erbjéd Milab den tidens
senaste teknik for dverféring. Jan évergick darefter
till marknadsansvarig for Telvents nordenaktiviteter
och var bl a delaktig i Telvents Vattenfall-kontrakt for
firravldsning av elmétare. Startade Swemet 2005,
Swemets inledande uppdrag var som leverantor till
Telvent.

Nuvarande uppdrag

Styrelseordférande i WilLak AB, |d6 Fastigheter AB
och Marax Consulting AB. Styrelseledamot i Edor
Ltd.

Deldgande?

Innehavara av den enskilda firman Axelsson Trading
samt Edor Ltd, Hong Kong (100 procent).

Aktieinnehav
Privat och genom bolag: 1 286 317 A-aktier och 7
359 776 B-aktier.

' Tidigare uppdrag i detta avsnitt avser uppdrag avslutade de senaste fem &ren.
2 Deldgande i detta avsnitt avser bolag i vilka vederborande under de senaste fem aren &gt 6ver 10 procent av kapitalet eller résterna.

“ISWEMET



i B STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Styrelseledamot, invald
2010.

Examen i El- och Automa-
tionsteknik.

Andreas arbetar for
narvarande som CIO, sup-
port- och projektchef pa
Swemet. Han har tjugo ars
erfarenhet av arbete inom
energibranschen, speciellt
inom omradet Smart
Metering. Andreas har haft tjanster inom projektled-
ning och designat och projekterat stora infrastruktur-
l6sningar gallande Smart Metering och Smart Grid till
ett flertal stora energibolag i Sverige. Han var en av
féregéngarna géllande utbyggnad av Smart Metering
via Power Line Communication-teknologin (PLC) och
har dven drivit en enskild konsultfirma inriktad pa
projektering av infrastrukturlésningar for méatvardes-
insamling.

Nuvarande uppdrag
Inga andra nuvarande uppdrag

Tidigare uppdrag’
Styrelseledamot Swemet Communication AB

Delédgande?
Saknas

Aktieinnehav
74 716 B-aktier

Ledande hefattningshavare

Se ovan.

Se ovan.

Marknads- och forsélj-
ningschef sedan 2010.
Elektroingenjor (pabdrjad
utbildning, 80 p), Linko-
pings Universitet. Kurser
i export, ledarskap och
foretagsutveckling.

Eric har en bakgrund som
VD pa Swemet Commu-
nications AB dér han bl a
ansvarade for forséljning av tjanster och produkter.
Innan dess var Eric linjechef pa Metrima AB déar

han projekterade infrastrukturen fér upphandling till
svenska energibolag samt var verksam pa MiLAB
inom férsaljning och projektledning.

Nuvarande uppdrag
Inga nuvarande uppdrag

Tidigare uppdrag
Styrelseledamot Swemet

Deldgande?
Saknas

Aktieinnehav
67 000 B-aktier

' Tidigare uppdrag i detta avsnitt avser uppdrag avslutade de senaste fem &ren.
2 Deldgande i detta avsnitt avser bolag i vilka vederborande under de senaste fem aren &gt 6ver 10 procent av kapitalet eller résterna.
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CFO pa deltid sedan 2016.

Bengt-Ove har en samlad
arbetslivserfarenhet pa
Over 35 ar inom roller
som ekonomichef och
controller. Narmast kom-
mer Bengt-Ove fran rollen
som Administrativ Chef
pa Usify AB dar han dven
fortsatter sitt engage-
mang.

Nuvarande uppdrag
Administrativ Chef pa Usify AB

Tidigare uppdrag
Inga tidigare uppdrag

Deldgande’
Saknas

Aktieinnehav
Saknas

Revisor

Dick Svensson (1954) ar Bolagets revisor sedan
2005. Dick Svensson &r auktoriserad revisor, verksam
vid PWC Revision och medlem i FAR.

Ovriga upplysningar avseende styrelse
och ledande hefattningshavare

Det forekommer inga familjeband mellan Bolagets
styrelseledaméter och ledande befattningshavare.
Ingen av Bolagets medlemmar av férvaltnings-, led-
nings- och kontrollorgan under de senaste fem aren
(i) domts i bedragerirelaterade mal, (i) varit foremal
for anklagelser eller sanktioner av i lag eller férord-
ning bemyndigade myndigheter (déribland godkanda
yrkessammanslutningar) eller (jii) férbjudits av dom-
stol att ingd som medlem av ett bolags forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller att inneha ledande
eller 6vergripande funktion vid ett bolag. Ingen av
Bolagets medlemmar av forvaltnings-, lednings- och
kontrollorgan har under de senaste fem aren varit f6-

retradare i bolag som férsatts i konkurs eller (ofrivillig)
likvidation eller varit inblandad i konkursférvaltning.
Det foreligger inte nagra potentiella intressekonflikter,
varmed styrelseledaméters och ledande befatt-
ningshavares privata intressen skulle sta i strid med
Bolagets intressen. Det forekommer inga formaner
for styrelsen eller ledande befattningshavare efter
upphdrande av uppdrag eller anstallining.

Det férekommer inga sérskilda éverenskommel-
ser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller
andra parter, enligt vilka ndgon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare valts in i férvaltnings-, led-
nings- och kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande
befattning. Styrelseledaméterna nds pa Bolagets
postadress.

Bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning géller fér svenska
aktiebolag vars aktier &r upptagna till handel pa en
reglerad marknad i Sverige, for ndrvarande NASDAQ
Stockholm och NGM Equity. Swemet omfattas dar-
med inte formellt av Svensk kod fér bolagsstyrning.

Swemet har ingen valberedning. Forslag till leda-
moter i styrelsen samt forslag till revisorsval arbetas
fram av en grupp som representerar en majoritet av
aktieagarna infor varje arsstdmma. Styrelsen har gjort
beddmningen att det mot bakgrund av verksamhe-
tens omfattning och Bolagets storlek i dagslaget inte
ar motiverat att inratta sarskilda kommittéer avseen-
de revisions- och ersattningsfragor utan dessa fragor
behandlas av Bolagets styrelse.

" Delagande i detta avsnitt avser bolag i vilka vederbdrande under de senaste fem &ren agt 6ver 10 procent av kapitalet eller résterna.




I M LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Allmin bholags- och

koncerninformation

Swemet Aktiebolag (publ) med org. nr 556675-2142
registrerades vid Bolagsverket den 25 januari 2005.
Bolagets associationsform ar aktiebolag och regleras
av aktiebolagslagen (2005:51). Bolaget ar publikt.
Bolaget har sitt sate i Linképing kommun, Ostergét-
lands l&n, och dess verksamhet bestar av att bedriva
marknadsféring och forsaljning av elmatarutrustning
till ndtbolag (energibolag) samt darmed férenlig verk-
samhet. Bolaget ingdr inte i ndgon koncern.

Nyckelpersoner och know-how

Bolaget har ingétt anstallningsavtal med sina nyck-
elpersoner. Anstéllningsavtalen innehdller sedvanliga
uppséagningstider och sekretessférbindelser.

Tillstand, godkénnande m.m.

Den verksamhet som Bolaget bedriver fordrar inga
sarskilda myndighetstillstand. Det férekommer emel-
lertid att Bolagets kunder stéller krav pa olika intyg
och legitimationer vilka innehas av Bolaget.

Visentliga avtal

Bolaget ingick i april 2013 ett avtal om drift och
underhall av V&xjo Energi Elnat AB:s AMR-system.
Avtalet I16pte inledningsvis mellan den 1 april 2013 till
och med den 31 mars 2016. Bolaget har uppgett att
avtalet har férlangts muntligen. Avtalet kan ségas upp
med en 6msesidig upps&gningstid om sex manader.

| april 2012 ingick Bolaget ett serviceavtal med Vat-
tenfall Service Nordic AB enligt vilket Bolaget atar sig
att utfora service och uppratthallande atgarder for
Vattenfall Service Nordic AB:s AMR-system. Avtalet
géller tills vidare med tva manaders dmsesidig upp-
ségningstid.

Bolaget ingick i augusti 2016 ett tidsbestédmt avtal
med Prometera AB, enligt vilket Swemet AB ska ver-
ka for Prometeras driftoptimering. Avtalet kan I6pa till
31 december 2016. Enligt avtalet erhdller Prometera
AB aganderétten till samtliga de immateriella rattighe-
terna som &r hanforlig till utférandet av uppdraget.
Prometera AB har rétt att, med iakttagande av 14
dagars uppséagningstid, sdga upp avtalet.

_egala fragor oc
<ompletterande

N
iINformation

Frén och med januari 2015 till och med februari 2018
ar Bolaget sdsom leverantor part i ett ramavtal avse-
ende utredning av kommunikationsstorningar. E.ON
har en ensidig ratt att forlanga avtalet med tre ar.

Bolaget ingick nyligen ett distributionsavtal enligt vil-
ket Bolaget ska képa samt distribuera ZTE:s produk-
ter i Sverige. Avtalstiden uppgar till ett &r och forlangs
automatiskt med ett &r om ndgon av parterna inte
séger upp avtalet.

Bolaget har sedan januari 2016 varit part i ett dist-
ributionsavtal avseende med Connode AB genom
vilket Bolaget sjélvsténdigt kdper och distribuerar
radiobaserade kommunikationslésningar i Sverige.
Avtalet géller tillsvidare med tre manaders uppsag-
ningstid, men kan inte s&gas upp fore utgangen

av 2019. Enligt avtalet ska Bolaget anvanda sig av
Connode:s varumarke i syfte att identifiera och an-
nonsera produkterna inom ramen fér avtalet. Bolaget
atar sig i avtalet att inte manufakturera eller distribu-
era produkter som, direkt eller indirekt, konkurrerar
med produkterna som avtalet avser.

Finansieringsavtal

Bolaget har en rérelsekredit om 1 500 000 kronor
hos Swedbank AB. Per den 12 september 2016 var
1 433 000 kronor av kreditutrymmet utnyttjat och
rantesatsen uppgick till 5,7 procent. Som sakerhet
for Bolagets samtliga forpliktelser har Swedbank AB
sakerhet i form av féretagsinteckning om 1 200 000
kronor med inoml&ge 2 500 000 kronor.

Bolaget har i maj 2012 ingéatt avtal om belaning av
fakturfordringar med Swedbank Finans AB, enligt
vilket Bolaget har rétt att beldna kundfordringar. Som
sakerhet for Bolagets forpliktelser enligt avtalet har
Swedbank pantratt i samtliga uppkommande faktu-
rafordringar. Kreditlimiten enligt avtalet &r 2 700 000
kronor. Avtalet forlangs med tolv manader i taget och
ségs upp med iakttagande av dmsesidig uppsag-
ningstid om 90 dagar.
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I maj 2012 beviljades Bolaget ett tillvaxtlan om 799
345 kronor av Almi Féretagspartner Ostergétland
AB. Lanet I6per pa fem &r och forfaller till betalning i
maj 2017. Per den 31 juli 2016 uppgick lanet till 168
283,04 kronor och rantesatsen lag pa 6,73 procent.
Som sakerhet for lanet har ALMI foéretagsinteckning
om 1 200 000 kronor inom 3 700 000 kronor samt
6verhypotek om 2 500 000 kronor inom 2 500 000
kronor. Bolagets verkstéllande direktor, styrelseleda-
mot tillika aktiedgare, Jan Axelsson, har dven gatt i
personlig borgen till ett belopp om 200 000 kronor till
forman for Bolaget.

| december 2015 ingick Bolaget och Jan Axelsson,
aktiedgare, verkstallande direktor tillika styrelseord-
férande, ett avtal avseende 1an fran Jan Axelsson till
Bolaget. Avtalet omfattar ett kreditbelopp om 1 849
632,94 kronor som under vissa forutsattningar kan
utdkas och minskas under aret. Avtalet I6per med en
fast arlig ranta om 6,5 procent och forfaller till betal-
ning vid anmodan.

Bolaget har ingétt ett avtal med Dividend Sweden AB
genom vilket Dividend Sweden AB har lamnat Bola-
get ett 1dn om 1 000 000 kronor. Rénta utgar med 2,0
procent per manad och lanet forfaller till betalning
den 10 oktober 2016. Vid forsenad &terbetalning av
lanet utgar dréjsmalsranta motsvarande en arsranta
om 48,0 procent. Bolagets har for avsikt att aterbe-
tala lanet med emissionslikviden.

Forsakringar

Bolaget har en kombinerad foretagsférsékring

hos Lansférsakringar Ostgéta vilken bland annat
innefattar egendomsférsakring for verksamheten,
ansvarsforsékring omfattande person- och sakskada,
rattskyddsfoérsékring samt ansvarsforsakring fér VD
och styrelsen. Bolaget har inte varit involverad i nagra
férsakringsfall.

Tvister och rattsliga processer

Swemet &r inte och har inte varit part i ndgot rattsligt
férfarande eller skiljeférfarande. Det har inte med-
delats nadgra domar, skiliedomar eller myndighetsav-
go6rande mot eller till forman fér Bolaget. Bolaget har
inte ingatt nagra forlikningar av tvister, och de har inte
riktats eller férvantas riktas, nagra ansprak eller krav
mot Bolaget. Bolaget har inte heller framstéllt krav
mot nagon annan.

Transaktioner med nirstaende

Nedan redogérs for transaktioner med narstdende
parter som férekommit sedan Bolaget bildades och
fram till och med tidpunkten for offentliggérande av
detta Memorandum.

e Jan Axelsson har gatt i personlig borgen for Bola-
gets skyldigheter och forpliktelser enligt Ianeavtal
med Almi Féretagspartner Ostergétland AB, se
ovan under "Finansieringsavtal”.

¢ Bolaget har ingatt ett muntligt avtal om forsaljning
av bland annat servertjanster till WilLak AB. Jan
Axelsson, verkstéllande direktdr, styrelseledamot
tillika aktiedgare, &ger aktier i WilLak AB dar han
dven ar styrelseordférande.

e Bolagets aktiedgare, verkstallande direktor tillika
styrelseordférande, Jan Axelsson, har ingatt ett
avtal om 1an med Bolaget, se ovan under "Finanse-
ringsavtal”.

Bolaget har uppgett att det ingatt hyresavtal avse-
ende kontor med Bolaget aktiedgare, verkstéllande
direktor tillika styrelseordférande, Jan Axelsson Han-
deln pa Nordic MTF sker i Nordic Growth Markets
handelssystem, Elasticia, under avdelningen Nordic
MTF Stockholm, vilket innebar att samtliga Nordic
Growth Markets medlemmar kan handla i aktierna.
Kursinformationen distribueras i realtid till bland an-
nat SIX, Reuters, Infront och ledande internetportaler
med finansiell inriktning. Handeln kan ocksa féljas i
realtid pd www.nordicmtf.se

MTF star for Multilateral Trading Facility och &r
hamtat fran MiFID (Markets in Financial Instruments
Directive). P4 Nordic MTF ansvarar Nordic Growth
Market, en av Sveriges tva bérser med tillstand fran
Finansinspektionen, f6r granskningen av de listade
bolagen och handeln i bolagens aktier.
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Handlingar inforlivade
genom hanvisning

Nedan angiven information ska anses inférlivad i Memorandumet genom héanvisning:
* Swemets arsredovisning, inklusive revisionsberattelse, for rakenskapsaret 2015
e Swemets arsredovisning, inklusive revisionsberattelse, for rakenskapsaret 2014

Informationen, till vilken hanvisning sker, ska lasas som en del av detta Memorandum. Informationen finns
tillganglig pa Bolagets hemsida, www.swemet.se, eller kan erhdllas fran Bolaget.

Handlingar som halls tillgédngliga for inspektion

Stiftelseurkund kan erhallas fran Bolagsverket. Foljande handlingar halls tillgangliga fér inspektion pa Bolagets
huvudkontor under teckningsperioden i Emissionen:

e Swemets arsredovisningar, inklusive revisionsberéttelser, for rakenskapsaret 2015 och 2014

e Swemets bolagsordning

¢ Detta Memorandum
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Solagsordning

Swemet AB (publ) Org nr 556675-2142

Bolagsordning

Antagen vid cxtra bolagstamma 2014-09-09

§ 1. FIRMA
Bolagets firma ar SweMot Akticbolag.

§2. PUBLIKT
Bolaget édr publikt

§ 3. STYRELSENS SATE
Bolagets styrelse skall ha sitt site i Link6pings kommun.

§ 4. VERKSAMHET
Bolaget skall bedriva marknadsféring och forsiljning av elmatarutrustning till natbolag (energibolag)
samt darmed forenlig verksamhet.

§ 5. AKTIEKAPITAL
Aktickapitalet skall utgéra lagst 300 000 kronor och hogst 2 000 000 kronor.

Akticrna kan vara dels A-akticr och dels B-akticr. A-akticrna medfor 10 roster per aktic och B-
aktierna medfor 1 rost per aktie.

Innehavare av A-aktier kan fritt utbvta dessa mot B-aktier. Vid sadant byte skall A-aktiedgare erhélla
lika manga B-aktier som de A-aktier som anmiils till byte.

Beslutar bolaget att genom kontantemission ge ut nya aktier av serie A och serie B, ska dgare av aktier
av serie A och B #ga foretradesratt att teckna nya aktier av samma slag 1 forhallande till det antal aktier
innehavaren forut dger (primér foretradesritt). Aktier som inte tecknas med primdir foretradesratt ska
crbjudas samtliga akticagare till tcckning (subsidiar forctradesratt). Om inte salunda crbjudna akticr
racker for den teckning som sker med subsididr foretradesritt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i
forhallande till det antal akticr de forut dger och i den mén detta inte kan ske, genom lottning. Beslutar
bolaget att gcnom kontantemission ge ut aktier av endast scric A cller scric B, ska samtliga akticigarc,
oavsett om deras aktier dr av serie A eller B, dga foretriadesritt att teckna nya aktier 1 férhallande till
det antal de forut dger.

Vad som ovan sagts ska inte innebdra nagon inskrankning i mgjligheten att fatta beslut om
kontantemission med avvikelse fran aktiedgaras foretridesratt.

Vid okning av aktickapitalet genom fondemission ska nyva aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal akticr av samma slag som finns scdan tidigarc. Dérvid ska gamla akticr av
visst slag medfora ratt till nya aktier av samma slag. Vad nu sagts ska inte innebara nagon
inskrankning i méjlighcten att genom fondemission, cfter crforderlig dndring i bolagsordningen, ge ut
akticr av nytt slag.

§ 6. ANTAL AKTIER
Aktierna kan utges till ett antal av lagst 5 000 000 hogst 20 000 000, varav hogst 3 500 000 A-aktier
och hogst 16 500 000 B-akticr.

$ 7. STYRELSE
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst sju ordinarie ledaméter med hogst tre suppleanter.
Ledamoterna och suppleanterna véljes arligen pa arsstimma for tiden intill slutet av nista arsstimma.
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§ 8. REVISOR
For granskning av bolagets arsredovisning jamte rikenskaperna samt styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning utses en till tva revisorer med eller utan revisorssuppleanter.

§ 9. KALLELSE

Kallelse till Arsstimma och extra bolagsstdmma skall ske genom annons i Post&Inrikes Tidningar
tidigast fyra veckor och senast tva veckor fore stimma och hallas tillginglig pa bolagets webb-plats.
Att kallelse har skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.

For att fa deltaga 1 forhandlingarna pa bolagsstimma skall akticigarc vara upptagen 1 utskritt av hela
aktieboken avseende forhallanden 5 vardagar fore stimman, dels géra anmalan hos Bolaget den dag
som angges 1 kallclsc till stimman. Denna dag fér intc vara sondag, annan helgdag, 16rdag,
midsommarafton, julafton cller nyarsafton och inte infalla tidigarc dn foemte vardagen fore stimman.

Aktiedgare eller ombud for aktieidgare far vid bolagsstimma medfora hogst tva bitrdden. Bitride at
aktiedigare far medforas vid bolagsstimma endast om aktiedigare 1 forvig anmélt antalet bitrdden till
Bolaget. Sadan anmalan skall goras senast da anmélan for aktieagares deltagande vid bolagsstimma
skall vara gjord.

§ 10. ARENDE PA ARSSTAMMA
Pa Arsstimman skall foljande drenden forekomma till behandling.

1 Val av ordforande vid stimman.

2 Upprittande och godkédnnande av réstliangd.

3 Val av en cller tva justeringsman.

4 Prévning av om stimman blivit behérigen sammankallad.

5 Godkénnande av dagordning.

6 Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberittelsen samt i férekommande fall

koncernredovisningen och koncernrevisionsberittelsen
7 Beslut
a) om faststillelse av resultatrikningen och balansrikningen samt i forekommande fall
koncernresultatrdkningen och koncernbalansrakningen,
b) om dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrikningen,
¢) om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstallande direktdr nér sddan forekommer.
8 Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorn.
Val av styrclse samt revisor med cventuclla supplcanter.
10 Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen (1975:1385) eller
bolagsordningen.

§ 11. RAKENSKAPSAR
Bolagets rikenskapsar skall vara kalenderar.

§ 12. AVSTAMNINGSFORBEHALL
Den aktiedigare eller férvaltare som pa avstimningsdagen &r inférd i aktieboken och antecknad 1
ett avstaimningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument eller den som &r antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18§ forsta stycket 6-8
namnda lag, ska antas vara behorig att utéva de réittigheter som framgar av 4 kap. 39§
aktiebolagslagen (2005:551)
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Vissa skattefragor |

Sverige

Inledning

Féljande sammanfattning avser skattekonsekvenser
for investerare, som &r eller kommer att bli aktiea-
gare i Swemet. Sammanfattningen ar baserad pa
aktuell lagstiftning och ar endast avsedd som allmén
information.

Den skatteméassiga behandlingen av varje enskild
aktieagare beror delvis pa dennes egen situation.
Sérskilda skattekonsekvenser, som gj finns beskrivna
i det féljande, kan bli aktuella for vissa kategorier av
skattskyldiga, inklusive personer ej bosatta i Sverige.
Framstéllningen omfattar bland annat inte de fall dar
aktie innehas som omséttningstillgang eller innehas
av handelsbolag.

Utdelning

Mottagen utdelning &r i sin helhet skattepliktig for
fysiska personer och dédsbon. Beskattning sker i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar fér nérvarande
30 procent.

For juridiska personers innehav av sa kallade
kapitalplaceringsaktier géller att hela utdelningen
utgor skattepliktig inkomst av néringsverksamhet.
Skattesatsen ar f6r narvarande 22 procent.

For svenska aktiebolag och ekonomiska féreningar
foreligger skattefri utdelning pa sé kallade naringsbe-
tingade aktier. Noterade andelar anses néringsbeting-
ade under forutsattning att andelsinnehavet motsva-
rar minst 10 procent av résterna eller att innehavet
betingas av rorelsen. Skattefrihet fér utdelning pa
noterade aktier fOrutsatter att aktierna inte avyttras
inom ett ar fran det att aktierna blev naringsbetingade
fér innehavaren. Kravet pa innehavstid maste inte
vara uppfyllt vid utdelningstillfallet.

Forsaljning av aktier
Genomsnittsmetoden — Vid avyttring av aktier i
Swemet skall genomsnittsmetoden anvandas oavsett
om sdljaren ar en fysisk eller en juridisk person. Enligt
denna metod skall anskaffningsvérdet for en aktie
utgdras av den genomsnittliga anskaffningskost-
naden for aktier av samma slag och sort beraknat
pé& grundval av faktiska anskaffningskostnader och
hansyn taget till intraffade férandringar (sdsom split
eller fondemission) avseende innehavet. Som ett
alternativ till genomsnittsmetoden kan ifrdga om
marknadsnoterade aktier den s.k. schablonregeln an-
véandas. Denna regel innebéar att omkostnadsbeloppet
far beréknas till 20 procent av forsaljningspriset efter
avdrag.

Privatpersoner - Vid férsaljning av aktier beskat-
tas fysiska personer och dédsbon for kapitalvinsten i

inkomstslaget kapital. Skattesatsen &r fér nérvarande
30 procent. Kapitalforlust pa aktier &r samma ar
avdragsgill mot vinst pa andra aktier eller mot andra
marknadsnoterade delagarrétter (med undantag for
andelar i investeringsfonder som innehaller endast
svenska fordringsrétter). Till den del férlusten inte

ar fullt ut avdragsgill enligt ovan ar den avdragsgill
med 70 procent mot andra kapitalinkomster. Om det
uppkommer ett underskott i inkomstslaget kapital,
medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst
och naringsverksamhet samt fastighetsskatt med 30
procent for underskott som uppgar till hégst 100 000
kronor och med 21 procent f6r underskott darutdver.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer — Juridiska personer utom
dddsbon beskattas fér kapitalvinster i inkomstslaget
naringsverksamhet for nérvarande till skattesatsen 22
procent. Vinsten berdknas dock enligt vanliga regler.

Kapitalforluster pa aktier, som innehas som kapi-
talplacering, far endast kvittas mot kapitalvinster pa
aktier och aktierelaterade instrument. Om vissa villkor
ar uppfyllda kan forlust aven kvittas mot kapitalvin-
ster pa aktier och aktierelaterade instrument som
uppkommit i bolag inom samma koncern, under
férutsattning att koncernbidragsratt foreligger. En
inte utnyttjad forlust far utnyttjas mot kapitalvinst pa
aktier eller aktierelaterade instrument utan begrans-
ning framat i tiden.

For néringsbetingat innehav av noterade aktier
galler for narvarande att ingen avdragsratt féreligger
for forluster samtidigt som vinster ej ar skattepliktiga
under férutsattning att aktierna inte avyttras inom ett
ar fran det att andelarna blivit naringsbetingade hos
innehavaren.

Famansaktiebolag — For famansaktiebolag galler
sarskilda regler. Dessa berdr dock endast sddana ak-
tieagare eller narstdende denne, som &r verksamma
i Bolaget i betydande omfattning. Beskrivningen av
prospektet avser endast fall dér &garen &r passiv, och
dessa sérskilda regler behandlas darfor inte ndrmare
hér.

Investeringssparkonto

For fysiska personer som innehar aktierna i Investe-
ringssparkonto utgér ingen reavinstskatt vid forsalj-
ning av aktierna. Det foreligger inte heller ndgon
avdragsratt vid forlust vid férséljning av aktierna.

For eventuell utdelning pa aktierna erlaggs ingen
kallskatt. All beskattning sker via en avkastningsskatt
som baseras pa kapitalbasen for kontot, oavsett om
det gjorts vinst eller forlust p& kontot. Avkastnings-
skatten &r ca 0,5 procent, och betalas varje ar.
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Investeraravdrag

Fran och med den 1 december 2013 géller att fysiska
personer som foérvarvar andelar i ett foretag av min-
dre storlek vid en nyemission kan fa gora avdrag for
hélften av betalningen for andelar i inkomstslaget ka-
pital. Avdrag ges med hdgst 650 000 kronor per per-
son och ar, vilket motsvarar férvarv av andelar for 1
300 000 kronor. Avdraget innebar en skattereduktion
pé& 15 procent av investerat belopp. Séljs andelarna
inom 5 &r blir den skattskyldige aterbetalningsskyldig
for erhallen skattereduktion. En investering i Swemet
ger mojlighet till skattereduktion fér personer som

ar skattskyldig for kapitalvinsten i Sverige under for-
utsattning att kapitalvinsten inte &r undantagen frén
beskattning pa grund av dubbelbeskattningsavtal.

Arvs- och gavobeskattning

Arvs- och gavobeskattningen &r sedan 17 december
2004 slopad, varpé ingen arvs- eller gdvobeskattning
utgdr vid forvarv av aktier genom arv eller gava.

Kupongskatt

For aktiedgare bosatta i utlandet, som erhaller utdel-
ning fran Sverige, innehalls normalt kupongskatt.
Skattesatsen ar f6r narvarande 30 procent, som i
allmanhet reduceras genom tillampligt dubbelbe-
skattningsavtal. Foér utlandskt bolag som innehaft
naringsbetingad aktie i minst ett ar kan dock utdel-
ningen vara skattefri om skattefrihet hade férelegat
om det utldndska Bolaget hade varit ett svenskt
féretag. | Sverige ar det normalt Euroclear, som
svarar for att kupongskatt innehélls. | de fall aktier &r
férvaltarregistrerade, svarar forvaltaren for kupong-
skatteavdraget.
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Ordlista

AMR-system Automatic Metering System. Samlingsbegrepp for system fér métare inklusive koncentratorer och mjukvaror.
Begreppet AMM férekommaer lika frekvent. Automatic Meter Management, ett modernare satt att uttrycka
samma sak.

BPL Broadband over Power Lines. Forkortning och samlingsbegrepp fér modem som kommunicerar pa elnatet.

Bade hog- och lagspanning.

DC Direct Current. Likstrom till skillnad frdn AC, Alternating Current som betyder véaxelstrom.

Elmétarsystem Samlingsbegrepp for ett AMR-system fast p& svenska. Innehaller méatare, koncentrator och mjukvaror i
centralsystemet.

ERDF Electricité Réseau Distribution France. Det franska natbolaget. Utéver ERDF finns nagra mindre natbolag i

Frankrike. ERDF dominerar totalt.

G3-teknologin G3 &r en internationell standard som till stora delar ar utformad av ERDF. G3 avser ny modern kommunika-
tionsteknologi fér kommunikation pé elntet.

G3-terminal G3-terminal &r en enhet man kan ansluta till en statisk elmé&tare. Kombinationen blir en smart elméatare.

G3-elmétare G3-elmatare ar en smart elmétare som uppfyller framtida krav med avseende pé vissa kvalitetsvariabler och
erbjuder mojlighet till tariffer. Till exempel timmé&tning som ar aktuellt i Sverige idag.

G3-system AMR-system baserade p& G3-teknologi.

G3-standarden Internationell standard f6r elndtskommunikation av tredje generationen. ERDF &r initivtagare och driver
standarden framat.

IP-protokoll Internet Protokoll, standarden fér all internetkommunikation.

Koncentrator Aven kallad Multipunkt. Den enhet som sitter vid distributionstrafon och samlar in matvarden frén alla matare
i det anslutna geografiska omradet inom ca 400 meter fran stationen.

Kryptering Ar ett satt att hemlighalla information som skickas i 8ppna media. Det krévs "nycklar” fér att kunna tolka
meddelanden.

MFA400 MF400 ar Swemets handhélina instrument for faltmassig frekvensanalys i syfte att hitta elnatsstérningar.

MFA Viewer Swemets egenproducerade mjukvara for tex Laptop som ansluts till MFA400. Windowsbaserat program fér

att visualisera métningar gjorda med handinstrumentet. Funktioner for lagring av data etc.

MP Forkortning fér Multipunkt.

Mesh En teknik som i korthet innebar att matarna kan kommunicera med varandra. Meddelanden skickas vidare
fran matare till méatare vilket ger en forbéttrad dverféringskapacitet. | dldre teknik kommunicerar koncentra-
torn direkt med varje métare individuellt vilket &r sémre.

Nya generationens Smarta Eln&t som utnyttjiar modern kommunikationsteknik fér kontroll och styrning. Smarta elnét som ska
smarta elnat vara héllbara och tillforlitliga.
OFDM Ortogonal FrekvensDelningsMultiplex, en modern modulationsteknik som anvénds i t ex ADSL-modem som

vi far dataférbindelse i via telefonjacket. Informationen delas upp i parallella datastrémmar.

PQA Samma som PQA 400

PQA 400 Power Quality Analyzer, Swemets stationara kvalitetsmatare. Placeras normalt i transformatorstationen.

Regionnét Regionnat ansluter till Stamnatet. Ar en del av dverféringssystemet av el. Normala spannings-nivéer mellan
30-130 kV.

Stamnét Det nationella natet for el.

Statisk elmétare Traditionell elektronisk elméatare utan kommunikationsmgjlighet.

Smart elmatare Modern matare med kommunikation. Ska innehélla fler funktioner for tariffer, kvalitets-méatning m m.

SMART Namnet p&4 Swemets mjukvara fér bland annat PQA400-méataren.

Tredje generationens Se "Nya generationens smarta eln&t”.

smarta elméatarsystem

63A Angivelse av strdmstyrka. 63A &r en vanlig sékringsstorlek i anslutningspunkten i vara hem dar elmataren
sitter. Andra vanliga sékringsstorlekar &r 16A och 25A.
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Adresser

Swemet AB (publ)

Norra Oskarsgatan 34

582 73 Linkdping

Telefon +46 13 10 05 80
Fax +46 13 10 05 80
Hemsida: www.swemet.se
E-mail: info@swemet.se

Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2

114 34 Stockholm

Tel: +46 8 50 30 15 50

Fax: +46 8 50 30 15 51

Hemsida: www.mangold.se

E-mail: info@mangold.se

PwC

Ostgétagatan 19

Box 305

581 02 Linkdping

Tel: 010-212 95 00
Fax: 010-213 95 00
Hemsida: www.pwc.se

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63

111 64 Stockholm

Tel: +46 8 402 90 00
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