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Papilly AB (publ)
556884-9920

ARSREDOVISNING OCH KONCERNREDOVISNING
FOR PAPILLY AB (PUBL)

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Papilly AB (publ) avger harmed arsredovisning och
koncernredovisning for rékenskapsaret 2015-01-01 - 2015-12-31.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamhetens art och inriktning

Papilly AB (publ) med org.nr. 556884-9920 é&r ett aktiebolag registrerat i Sverige med séte i Stockholm.
Papillys har som affarsidé att utveckla och tillhandahalla forskningsbaserade digitala program som hjélper
arbetsgivare och privatpersoner att enkelt och effektivt férebygga och minska psykisk ohélsa. Bolagets
mission ar att med stéd i forskning utveckla och tillhandahalla effektiva digitala program som till 1&g kostnad
kan hjalpa méanga ménniskor att na dkat valmaende och forbattrad livskvalitet. Utvecklingen av de digitala
programmen sker i samverkan med ledande forskare fran Karolinska Institutet och Stressforskningsinstitutet,
Genom effektiva metoder och lattiligéngliga program ska Papilly skapa en bestaende férandring som ger dkat
vélmaende och forbéttrad livskvalitet.

Koncernen bestar av moderbolaget Papilly AB (publ) och dotterbolaget Stressklubben AB, org.nr 556884-
9912, med séate i Stockholm.

Agarférhalianden

Bolagets stérsta dgare ar grundare tillika styrelseledamot UIf Séderberg som &ger ca 19,5 % privat och via
bolag. Nast storsta dgare &r QV Invest AB med ca 15,6% och darefter styrelseledamot Anders Uddén som
ager ca 10,8 % privat samt via bolag. Ingen annan &gare innehar mer dn 10 % av andelar eller roster i
bolaget.

Vésentliga hdndelser under rikenskapsaret

Erik Lissner tiliirddde som ny VD i Papilly AB (publ) i januari 2015. Som ett led i att stirka varumarket
andrades bolages firma till Papilly AB (publ), tidigare Stresscompany AB (publ). Andringen féranleddes av att
koncernen lanserar sina sjélvhjalpsprogram och tjéinster under varumérket Papilly. P4 extra bolagsstimma
14 april 2015 valdes Dr Christer Kéhler till ny styrelseledamot sasom oberoende i férhallande till bolaget och
bolagsledningen. Ett teckningsoptionsprogram om hdgst 860 000 teckningsoptioner beslutades pa
arsstdmma den 28 maj 2015. Programmet innebar att hdgst 860 000 nya aktier kan tecknas under perioden
15 maj 2017 till den 15 juni 2017. Programmet erbjéds till styrelsens ledaméter, vilket motiveras av att
styrelsen inte erhaller nagot arvode for styrelsearbetet, samt till VD och CFO i ett incitamentsprogram fér
nyckelpersoner.

Arsstdmman 28 maj 2015 fattade beslut om att emittera riktat konvertibelt 1an om nominellt 10 MSEK till QV
Invest AB, till noll (0) procents ranta och med en konverteringskurs om 8,75 kronor per aktie. Konvertibellanet
bestod av 10 stycken konvertibellan om 1 MSEK styck. | styrelsen fér QV Invest AB ingar Anders Uddén och
Ulf S6derberg som ledaméter, Uddén och Séderberg ar huvudégare | QV Invest AB. Bade Uddén och
Soderberg ingar &ven i styrelsen fér Papilly AB. Fram till arsstdmman kom styrelsen i Papilly AB (pubt)
Gverens med QV Invest AB om ett kortfristigt 1an. Det kortfristiga lanet méjliggjorde fér bolaget att lana upp till
fem miljoner kronor till nio (9) procent ranta. Lanet 16stes i samband med konvertibelemissionen efter
arsstdmmans beslut. Konvertibellanet har anvants for utveckling av de digitala sjalvhjalpsprogrammen och
for sélj- och marknadsforingssatsningar. | oktober lanserades Stressprogrammet, vilket ar det forsta i en serie
digitala sjéivhjalpsprogram och Papilly tecknade avtal med 10Ton-Rekrytering fér férsaljning- och
marknadsf6ringssamarbete. En extern férvaltningsgranskning av Papillys tekniska plattform genomférdes och
visade att platiformen, som Stressprogrammet bygger p4, ar robust, flexibel och skalbar.

I december 2015 konverterade QV Invest AB sju stycken konvertibellan om totalt 7 MSEK till en aktiekurs
6,75 kronor per aktie, enligt villkor i avtalet. Konverteringen innebar att 1 013 682 nya aktier registrerades.
Forutom konvertibellanet har bolaget dessutom erhailit en utféstelse om medverkan med upp till 10 MSEK
fran QV Invest AB vid kommande finansieringsbehov, utfistelsen &r gallande till och med 31 december 2016,
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Utveckling av verksamhet, stilining och resultat (koncernen)

2015® 2014 20139 20122
Nettoomsattning 61 360 - 13 000 0
Rérelseresulitat -7294889 -5322128 -6112505 -121226
Resultat e. finansiella poster -7322278 -5325486  -6114955 -121 961
Balansomslutning 13 333 383 9 685412 4318405 656 118
Soliditet 44,6% 63,0% 35,8% 4,0%
Medelantal anstalida 1 1 0 0

M Justerat eget kapital / Balansomslutning. Med justerat eget kapital avses eget kapital + obeskattade reserver med avdrag f6r
uppskjuten skatteskuld.

@ Fran och med 1 januari 2014 tildmpar foretaget BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").
Omrikning av tidigare ar har ej skett. Tidigare tillampade féretaget Arsredovisningslagen samt Bokféringsndmndens allmanna rad.

Moderforetaget

20159 20149 2013? 2012%
Nettoomséttning 61360 - 5000 0
Rérelseresultat -7266223 -5279942  -5764 093 -66 130
Resultat e. finansiella poster -7323612 -5320838 6144916 -122130
Balansomslutning 13 323 629 9678 242 4 065 437 633 239
Soliditet @ 44,3% 62,6% 37,3% 4,1%
Medelantal anstélida 1 1 0 0

M Justerat eget kapital / Balansomslutning. Med justerat eget kapital avses eget kapital + obeskattade reserver med avdrag fér
uppskjuten skatteskuid.

@ Fran och med 1 januari 2014 tillimpar fretaget BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").
Omréakning av tidigare ar har ej skett. Tidigare tillimpade foretaget Arsredovisningslagen samt Bokféringsnamndens alimanna rad.

Vésentliga hdndelser efter rakenskapsarets utgang

Pa exira bolagsstdmma den 17 februari 2016 beslutade stdmman att genomféra en nyemission med
foretrade for befintliga aktiedgare. Nyemissionen avser konvertibler till 6,75 kronor per styck och uppgar till
12,2 MSEK vid fullteckning. Lanet Iéper med tio (10) procents arlig rénta och med en konverteringskurs om
8,75 kronor per aktie. Lanets forfallodag &r 31 mars 2018. Emissionsgaranti har ldmnats av Capensor Capital
AB med 6,0 MSEK och teckningsforbindelse har [dmnats av QV Invest AB med 6,2 MSEK. Om
teckningsforbindelsen fran QV Invest AB utnyttjas i sin helhet innebér detta att 3,8 MSEK kvarstar av den
generella utfastelsen som medverkan i finansiering av verksamheten i Papilly som QV Invest lamnade under
maj 2015.

Nagra garanter som ingér i garantikonsortiet, och som inte tidigare &ger aktier i Bolaget har uttryckt intresse
att forvérva aktier i Bolaget. Fér att tillférsékra att dessa erhaller aktier, och i syfte att 6ka &garspridningen,
har styrelsen den 22 februari 2016, i kraft av bemyndigande ldmnat vid arsstdmman den 28 maj 2015,
beslutat om en aktieemission riktad till dessa garanter. Emissionen omfattar hégst 800 000 aktier, och
genomfdrs samtidigt som féreliggande konvertibelemission. Teckningskursen bestamdes till 3,00 kronor per
aktie, vilket utgér den végda genomsnittskursen under de tjugo handelsdagar som fdregick beslutet.
Emissionen riktas till Capensor, som férmediar aktierna till de aktuella garanterna. Denna aktieemission tillfér
Bolaget yiterligare 2,4 Mkr.
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Visentliga risker och osékerhetsfaktorer

Papilly har utvecklat den tekniska plattformen och fortsatt att utveckla de digitala sjalvhjalpsprogrammen och
har varit beroende av extern finansiering. Bolagets intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov ar
osékerhetsfaktorer och den planerade snabba expansion innebar 6kade kostnader for bolaget. Styrelsen ser
kontinuerligt Gver bolagets potentiella finansieringsbehov for att sékerstalla att bolaget har de nédvéndiga
finansiella resurserna for att kunna genomfora den beslutade strategiska inriktningen. Bolaget befinner sig i
en kommersialiseringsfas med 6kande férsaljningsvolymer. Fér nérvarande genereras dock inte tilirackligt
kassaflode fran verksamheten for att finansieria den i6pande driften. Detta innebér att bolaget pa kort sikt har
ytterligare behov av extern finansiering. Styrelsen har sakerstallt finansiering genom emission av
konvertibelldn om 12,2MSEK, vilken &r garanterad genom en teckningsforbindelse fran QV Invest AB om upp
till 6,2 MSEK. Eit konsortium bestadende av externa parter garanterar resterande emissionsbelopp. Dessutom
har styrelsen anvant ett bemyndigande och genomfért en riktad nyemission om 2,4 MSEK. Bolagets
finansiering beddms dérmed vara sakerstalld.

Papilly kommer att fortsatta utvecklingen av de digitala sjalvhjalpsprogrammen och sdlj- och
marknadsaktiviteter vilka kan komma att kréva ytterligare extern finansiering, vars storlek inte kan bedémas
idag. Bolagets vardering av de immateriella tillgangarna ar gjord utifran antagande att finansiering erhalls
enligt plan.

Forslag till vinstdisposition (kronor)

Till arsstdmmans férfogande stér féljande

Overkursfond 23 548 262
Balanserat resultat -11 331784
Arets resultat -7 323612
4 892 866

Styrelsen foreslar att
i ny rakning balanseras 4 892 866
4 892 866

Betraffande moderfoéretagets och koncernens resultat och stéllning i dvrigt hanvisas tilf efterfoljande resultat-
och balansrakningar, rapporter dver eget kapital, kassaflédesanalyser samt noter. Alla belopp uttrycks i
svenska kronor.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Not 2015-01-01 2014-01-01
2015-12-31 2014-12-31
1,2
Rorelsens intidkter
Nettoomséattning 4 61 360 -
61 360 -
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 5 -4 912 001 -4 816 207
Personalkostnader 6 -1 867 004 -503 724
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immaterielia
anlaggningstiligangar 8,9 -577 244 -2 197
Rorelseresultat -7 294 889 -5 322 128
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintékter och liknande intakter - 973
Réntekostnader och liknande kostnader -27 389 -4 331
Resultat efter finansiella poster -7 322 278 -5 325 486
ARETS RESULTAT -7 322 278 -5 325 486
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Not 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR 1,2,3
Anlidggningstiligangar
immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 8 12 665 277 7792 371
Koncessioner, patent, licenser,varuméarken samt liknande
rattigheter 9 213 551 62 074
12 878 828 7 854 445
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 10 - 6 603
- 6 603
Summa anldaggningstillgangar 12 878 828 7 861 048
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1606 -
Ovriga fordringar 273 470 594 736
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 55014 103 478
330 090 698 214
Kassa och bank 124 465 1126 150
Summa omsittningstillgangar 454 555 1824 364
SUNMMA TILLGANGAR 13 333 383 9 685 412
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Not 2015-12-31 2014-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER 1,2,3
Eget kapital
Aktiekapital (8 109 460 aktier) 1013 682 884 053
Balanserat resultat 12 250 960 10 538 876
Arets resultat -7 322 278 -5 325 486
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare 5942 364 6 097 443
Summa eget kapital 5942 364 6 097 443
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 6 214 807 2701056
Ovriga kortfristiga skulder 643 663 108 418
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 532 549 778 495
7 391019 3 587 969
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13 333 383 9 685 412
POSTER INOM LINJEN 13
Stillda sdkerheter 50 000 50 000
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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KONCERNENS RAPPORT OVER
FORANDRING | EGET KAPITAL

Eget kapital hénférligt till moderféretagets aktiedgare

Annat eget

kapital

Ovrigt inklusive
tillskjutet arets Summa
Aktiekapital kapital resultat eget kapital
Ingadende balans per 1 januari 2014 556 383 100 221 888 537 1545141
Arets resultat -5 325486 -5 325 486
Nyemission 327670  -100 221 9650338 9877787
Utgaende balans per 31 december 2014 884 053 0 5213389 6097 442

Aktiekapital 7 072 423 aktier & kvotvarde 0,125 kronor.

Eget kapital hénforligt till moderféretagets aktiedgare

Annat eget

kapital

Ovrigt inklusive
tillskjutet arets Summa
Aktiekapital kapital resultat eget kapital
Ingadende balans per 1 januari 2015 884 053 0 5213389 6097 442
Arets resultat -7322278 -7322278
Nyemission 129629 6870 371 7 000 000
Emission av teckningsoptioner 167 200 167 200
Summa transaktioner med aktiedgare ] 129629 6870 371 167 200 7 167 200
Utgaende balans per 31 december 2015 1013682 6870 371 -1 941689 5942 364

Aktiekapital 8 109 460 aktier & kvotvarde 0,125 kronor.

7(23)
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KONCERNENS

KASSAFLODESANALYS 2015-01-01  2014-01-01
Not 2015-12-31 2014-12-31

Den Iopande verksamheten

Rérelseresultat -7 294 889 -5 322 128

Justeringar fér poster som inte ingér i kassafiédet:

Avskrivningar 577 244 -

Utrangering materiella tillgangar 6 603 -

Ovriga poster som inte ingar i kassaflodet

Erhallen ranta - 973

Erlagd ranta -27 389 -4 331

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férindringar av

rorelsekapital -6 738 431 -5 325 486

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga kortfristiga fordringar 368 124 320 622

Minskning(-)/6kning(+) av Ovriga kortfristiga skulder 3803 049 814 706

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2567258 -4 190 158

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstiligangar 8,9 -5 601 627 -4 851 759

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 10 - B 2197

Kassafiode fran investeringsverksamheten -5 601 627 -4 849 562

Finansieringsverksamheten

Nyemission 7 000 000 9877 787

Inbetalning av teckningsoptioner 167 200 -

Kassafléde fran finansieringsverksamheten 7167200 9877787

Arets kassaflode -1 001 685 838 067

Likvida medel vid arets borjan 1126 150 288 083

Likvida medel vid arets slut 124 465 1126 150
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MODERFORETAGETS
RESULTATRAKNING Not  2015-01-01 2014-01-01
2015-12-31 2014-12-31
1,2
Rorelsens intdkter
Nettoomséattning 4 61 360 -
61 360 -
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 5 -4 883 335 -4 774 021
Personalkostnader 6 -1 867 004 -503 724
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 8,9 -577 244 -2 197
Rorelseresultat -7 266 223 -5 279 942
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 7 -30 000 -50 000
Ovriga rénteintakter och liknande intikter - 969
Réntekostnader och liknande kostnader -27 389 -865
Resultat efter finansiella poster -7 323 612 -5 329 838
Resultat fore skatt -7 323 612 -5 329 838

ARETS RESULTAT

-7 323 612 -5 329 838
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MODERFORETAGETS
BALANSRAKNING Not 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR 1,2,3
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande
arbeten 8 12 665 277 7792371
Koncessioner, patent , licenser, varumarken samt liknande
rattigheter 9 163 327 11 850
12 828 604 7 804 221
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 10 - 6 603
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 11 50 000 50 000
50 000 50 000
Summa anldggningstillgangar 12 878 604 7 860 824
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1606 -
Ovriga fordringar 273 465 592 231
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 55014 103 478
330085 695 709
Kassa och bank 114 940 1121709
Summa omséttningstillgangar 445 025 1817 418
SUMMA TILLGANGAR 13 323 629 9678 242
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MODERFORETAGETS
BALANSRAKNING Not 2015-12-31 2014-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER 1,2,3
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (8 109 460 aktier) 1013 682 884 053
1013682 884 053
Fritt eget kapital
Overkursfond 23 548 262 16 677 892
Balanserad vinst eller forlust -11 331784 -6 169 146
Arets resultat -7 323 612 -5 329 838
4 892 866 5178 908
Summa eget kapital 5 906 548 6 062 961
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 6 214 807 2701 056
Skulder till koncernforetag 48 900 50 160
Ovriga kortfristiga skulder 640 825 105 580
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 512 549 758 495
7 417 081 3615 281
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13 323 629 9 678 242
POSTER INOM LINJEN 12
Stillda sdkerheter 50 000 50 000
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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MODERFORETAGETS RAPPORT OVER
FORANDRING | EGET KAPITAL

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Balanserad Summa

Aktie- Pagaende Overkurs-  vinst eller Arets eget

kapital nyemission fond forlust resultat kapital

Ingaende balans per 1 januari 2014 556 383 100 221 7 027 553 -24230 -6144916 1515011

Disposition av féregdende ars resultat -6 144916 6 144 916 0

Arets resultat -5329 838 -5329838

Nyemission 327670  -100 221 9 650 338 9 877 787

Summa transaktioner med aktiedgare 327670  -100 221 9 650 338 0 0 9877787

Utgaende balans per 31 december 2014 884 053 0 16 677891 -6169146 -5329838 6062960
Aktiekapital 7 072 423 aktier a kvotvarde 0,125 kronor.

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Balanserad Summa

Aktie- Pagaende Overkurs-  vinst eller Arets eget

kapital nyemission fond forlust resultat kapital

Ingaende balans per 1 januari 2015 884 053 0 16 677891 -6169146 -5329838 6062960

Disposition av féregaende ars resultat -5329838 5329838 0

Arets resultat -7323612 -7323612

Nyemission 129 629 0 6 870 371 7 000 000

Emission av teckningsoptioner 167 200 167 200

Summa transaktioner med aktiedgare 129 629 0 6 870 371 167 200 0 7167 200

Utgéaende balans per 31 december 2015 1013 682 0 23548262 -11331784 -7323612 5906548

Aktiekapital 8 109 460 aktier & kvotvarde 0,125 kronor.
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MODERFORETAGETS
KASSAFLODESANALYS 2015-01-01  2014-01-01
Not 2015-12-31 2014-12-31
Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat -7 266 223 -5 279 942
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet:
Nedskrivning aktier i dotterbolag -30 000 -50 000
Avskrivningar 577 244 -
Utrangering materiella tillgangar 6 603 -
Erhallen ranta - 969
Erlagd ranta -27 389 -865
Kassafiode fran den I6pande verksamheten fore
férandringar av rérelsekapital 6739765  -5320838
Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av Ovriga kortfristiga fordringar 365 624 281943
Minskning(-)/6kning(+) av 6vriga kortfristiga skulder 3 801799 1 064 856
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 572 342 -3 983 039
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anldggningstiligangar -5 601 627 -4 849 759
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - 2197
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 601 627 -4 847 562
Finansieringsverksamheten
Nyemission 7 000 000 9877787
Inbetalning av teckningsoptioner 167 200 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7167200 9877 787
Arets kassaflode -1 006 769 1 047 186
Likvida medel vid arets borjan 1121709 74 523
Likvida medel vid arets slut 114 940 1121709
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NOTER

Not 1 Allman information

Papilly AB (publ) med org.nr. 556884-9920 &r ett aktiebolag registrerat i Sverige med séte i Stockholm. Papillys har som
affarsidé att utveckla och tillhandahalla forskningsbaserade digitala program som hjalper arbetsgivare och privatpersoner
att enkelt och effektivt férebygga och minska psykisk ohalsa. Bolagets mission ar att med stéd i forskning utveckla och
tithandahalla effektiva digitala program som till 1ag kostnad kan hjélpa manga ménniskor att na 6kat vdlmaende och
forbattrad livskvalitet. Utvecklingen av de digitala programmen sker i samverkan med ledande forskare fran Karolinska
Institutet och Stressforskningsinstitutet. Genom effektiva metoder och lattillgangliga program ska Papilly skapa en
bestadende féréndring som ger 6kat valmaende och férbattrad livskvalitet.

Koncernen bestar av moderbolaget Papilly AB (publ) och dotterbolaget Stresskiubben AB, org.nr 556884-9912, med sate
i Stockholm.

Papillys aktie har varit noterad sedan 2014 och aterfinns pa Nasdag OMX First North sedan oktober 2014.

Not 2 Redovisningsprinciper och varderingsprinciper

Bolaget tillampar Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokfdringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderforetaget Papilly AB och de féretag éver vilkka moderforetaget direkt eller indirekt
har bestdmmande inflytande (dotterforetag). Bestdmmande inflytande innebér en réatt att utforma ett annat féretags
finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar. Vid bedémningen av om ett bestammande
inflytande foreligger, ska hansyn tas till innehav av finansiella instrument som &r potentiellt rostberattigade och som utan
dréjsmal kan utnyttjas elier konverteras till rostberattigade eget kapitalinstrument. Hansyn ska ocksa tas till om féretaget
genom agent har méjlighet att styra verksamheten. Bestdmmande inflytande foreligger i normalfallet d& moderforetaget
direkt eller indirekt innehar aktier som representerar mer an 50 % av rosterna.

Ett dotterforetags intdkter och kostnader tas in i koncernredovisningen fran och med tidpunkten for forvarvet till och med
den tidpunkt d& moderféretaget inte Iangre har ett bestdmmande inflytande 6ver dotterféretaget. Se avsnitt
Rérelseférvarv nedan for redovisning av forvarv och avyltring av dotterféretag.

Redovisningsprinciperna for dotterféretag 6verensstimmer med koncernens redovisningsprinciper. Alla koncerninterna
transaktioner, mellanhavanden samt orealiserade vinster och férluster hanférliga till koncerninterna transaktioner har
eliminerats vid upprattandet av koncernredovisningen.

Rorelseforviry
Rérelseforvary redovisas enligt forvarvsmetoden.




15 (23)

Papilly AB (publ)
556884-9920

Intékter
Intikter redovisas till det verkliga vardet av den erséttning som erhallits eller kommer att erhallas, med avdrag for

mervardeskatt, rabatter, returer och liknande avdrag.
Koncernens intdkter bestar i huvudsak av forsdljning av varor-produkter/licenser samt forsaljning av tjanster.

Varor-produkter/licencer

Intékter fran forséaljning av varor och licenser redovisas nér varorna levererats och &ganderatten har éverférts till kunden,
varmed samtliga villkor nedan ar uppfylida:

« foretaget har 6verfort de vasentliga risker och fordelar som ar forknippade med varornas &gande,

+ féretaget inte langre har nagot sadant engagemang i den lépande forvaltningen som vanligtvis forknippas med &gande

och utbvar heller inte nagon reell kontroll dver de salda varorna,

» inkomsten kan beraknas pa ett tiliforlitligt satt,

+ det ekonomiska férdelar som ar forknippade med transaktionen sannolikt kommer att tillfalla foretaget, och

» de utgifter som uppkommit eller som férvantas uppkomma till foljd av transaktionen kan beréknas pé ett tillforlitligt satt.

Férséljning av tidnster
Intakter fran férsaljning av tjanster pa 16pande rakning redovisas som intdkt i den period arbetet utférs och material
levereras eller forbrukas.

Utldndsk valuta
Moderforetagets redovisningsvaluta &r svenska kronor (SEK).

Omrékning av poster i utléndsk valuta

Vid varje balansdag raknas monetéra poster i utidndsk valuta om till balansdagens kurs. Icke-monetéra poster, som
vérderas till historiskt anskaffningsvéarde i en utldndsk valuta, raknas inte om. Valutakursdifferenser redovisas i
rérelseresultatet eller som finansiell post utifran den underliggande affarshéndelsen, i den period de uppstér, med
undantag for transaktioner som utgér sékring och som uppfyller villkoren fér sakringsredovisning av kassafloden eller av
nettoinvesteringar.

Ersattningar till anstéllda

Ersattningar till anstalida i form av l6ner, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro m m samt pensioner redovisas i
takt med intjanandet. Betraffande pensioner och andra erséattningar efter avslutad anstailning klassificeras dessa som
avgiftsbestdmda eller formansbestamda pensionsplaner. Koncernen har for narvarande inga pensionsplaner.

Incitamentsprogram

Aktierelaterade ersattningar som regleras med egetkapitalinstrument varderas til verkligt varde, exklusive eventuell
inverkan fran icke marknadsrelaterade villkor, vid tilldelandetidpunkten vilket ar den tidpunkt da foretaget ingar avtal om
aktierelaterade ersattningar. Det verkliga vardet som faststélls vid tilldelandetidpunkten redovisas som en kostnad med
motsvarande justering i eget kapital fordelat 6ver intjianandeperioden, baserat pa koncernens uppskattning av det antal
aktier som forvantas bli inlosbara. Verkligt varde har beraknats genom att tillampa Black-Scholes varderingsmodell.
Sociala avgifter hanforliga till de aktierelaterade ersattningarna periodiseras pad samma satt som kostnaden for de
tjanster som erhélls och skulden omvarderas vid varje bokslutstidpunkt fram tills dess att den ar reglerad.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar.

Anskaffningsvardet bestar av inképspriset, utgifter som ar direkt hanférliga till forvarvet for att bringa den pa plats och i
skick att anvandas samt uppskattade utgifter fér nedmontering och bortforsling av tiligangen och aterstallande av plats
dér den finns. Tillkommande utgifter inkluderas endast i tiligangen eller redovisas som en separat tiligang, nar det &r
sannolikt att framtida ekonomiska fordelar som ar férknippade med posten kommer att tillfalla koncernen och att
anskaffningsvardet for densamma kan matas pa ett tillforlitligt satt. Alla 6vriga kostnader f6r reparationer och underhall
samt tiltkommande utgifter redovisas i resultatrakningen i den period da de uppkommer.
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Da skillnaden i férbrukningen av en materiell anlaggningstillgangs betydande komponenter bedéms vara vasentlig, delas
tillgangen upp pa dessa komponenter.

Avskrivningar p& materiella anlaggningstiligangar kostnadsfors s& att tillgangens anskaffningsvarde, eventuellt minskat
med beréknat restvérde vid nyttjandeperiodens siut, skrivs av linjért éver dess beddmda nyttjandeperiod. Om en tillgang
har delats upp p4 olika komponenter skrivs respektive komponent av separat éver dess nyttjandeperiod. Avskrivning
pabbrjas ar den materiella anlaggningstillgangen kan tas i bruk. Materiella anlaggningstiligangars nyttjandeperioder
uppskattas till:

Maskiner och andra tekniska anldggningar: 5ar
Inventarier 5ar

Bedbmda nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder omprévas om det finns indikationer pa att férvantad forbrukning
har foréndrats vasentligt jimfort med uppskattningen vid féregaende balansdag. Da foretaget andrar beddmning av
nyttjandeperioder, omprdvas &ven tillgangens eventuella restvirde. Effekien av dessa andringar redovisas framatriktat.

Borttagande fran balansrékningen

Det redovisade vérdet for en materiell anlaggningstiligang tas bort fran balansrékningen vid utrangering eller avyttring,
eller nér inte nagra framtida ekonomiska fordelar vantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgangen eller
komponenten. Den vinst eller férlust som uppkommer nar en materiell anlaggningstillgang efler en komponent tas bort
fran balansrékningen ar skillnaden mellan vad som eventuelit erhalls, efter avdrag for direkta forséljningskostnader, och
tillgangens redovisade varde. Den realisationsvinst eller realisationsforlust som uppkommer nar en materiell
anlaggningstiligang eller en komponent tas bort fran balansrékningen redovisas i resultatrékningen som en ovrig
rérelseintékt eller dvrig rérelsekostnad.

Immaterielia tillgadngar

Anskaffning genom intern upparbetning

Koncemen tillampar aktiveringsmodellen vilket innebér att arbetet med att ta fram en internt upparbetad immateriell
anlaggningstiligang delas upp i en forskningsfas och en utvecklingsfas. Samtliga utgifter som harrér fran koncernens
forskningsfas redovisas som kostnad nar de uppkommer. Samtliga utgifter fér utveckiing av de internetbaserade
halsotjansterna redovisas som en tillgang om samtliga féljande villkor ar uppfylida:

+ det &r tekniskt mojligt att fardigstélia den immaterielia anléggningstiligangen sa att den kan anvéndas eller saljas,

« féretaget avsikt &r att fardigstaila den immateriella anlaggningstillgangen och att anvinda eller sélja den,

+ det finns forutsattningar fér att anvanda eller sélja den immateriella anldggningstillgangen,

+ det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgangen kommer att generera framtida ekonomiska férdelar,

+ det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser fér att fullfélja utvecklingen och for att
anvénda eller sélja den immateriella anldggningstillgangen, och

+ de utgifter som &r hanforliga till den immateriella anldggningstillgangen under dess utveckling kan beraknas tilliforlitligt.
Avskrivning paborjas nar tiligangen kan anvandas. Aktiverade utgifterskrivs av linjart ver en bedémd nyttjandeperiod om;

Akliverade utvecklingskostnader 5ar
Varumérken 10 ar

Borttagande fran balansrékningen

En immateriell anlaggningstillgang tas bort fran balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller nar inte nagra
framtida ekonomiska fordelar vantas fran anvandning elfler utrangering/avyttring av tillgangen. Den vinst eller forlust som
uppkommer nér en immateriell anldggningstitigang tas bort fran balansrakningen r skillnaden mellan vad som eventuelit
erhalls, efter avdrag for direkta forsaljningskostnader, och tillgangens redovisade varde. Detta redovisas i
resultatrékningen som en ovrig rérelseintékt eller dvrig rérelsekostnad.
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Nedskrivningar av materiella anldaggningstillgangar och immaterielia tililgangar exklusive goodwill

Vid varje balansdag analyserar koncernen de redovisade vardena for materiella anldggningstillgadngar och immateriella
tiligangar for att faststalla om det finns nagon indikation pa att dessa tillgangar har minskat i varde. Om sa &r fallet,
berdknas tillgangens atervinningsvarde for att kunna faststélla vardet av en eventuell nedskrivning. Dar det inte ar mojligt
att berakna atervinningsvéardet for en enskild tillgang, berdknar koncernen atervinningsvardet fér den kassagenererande
enhet till vilken tillgangen hér.

Atervinningsvardet &r det higsta av verkligt varde med avdrag for férsaljningskostnader och nyttjandevardet. Verkligt
varde med avdrag for forsaljningskostnader &r det pris som koncernen beréknar kunna erhalla vid en forsaljning mellan
kunniga, av varandra oberoende parter, och som har ett intresse av att transaktionen genomférs, med avdrag for sddana
kostnader som ar direkt hanforliga till forsaljningen. Vid berakning av nyttjandevarde diskonteras uppskattat framtida
kassaflode till nuvarde med en diskonteringsrénta fore skatt som aterspeglar aktuell marknadsbeddmning av pengars
tidsvarde och de risker som forknippas med tillgangen. For att berdkna de framtida kassaflédena har koncernen anvant
budget f6r de kommande fem aren.

Om atervinningsvardet for en tiligang (eller kassagenererande enhet) faststélls till ett lagre varde an det redovisade
vardet, skrivs det redovisade vardet pa tillgangen (eller den kassagenererande enheten) ned till atervinningsvéardet. En
nedskrivning har omedelbart kostnadsforas i resultatrakningen.

Vid varje balansdag gér koncernen en bedémning om den tidigare nedskrivningen inte langre &r motiverad. Om séa ar
fallet aterfors nedskrivningen delvis eller helt. Da en nedskrivning aterférs, dkar tillgAngens (den kassagenererande
enhetens) redovisade varde. Det redovisade vérdet efter aterféring av nedskrivning far inte 6verskrida det redovisade
varde som skulle faststalits om ingen nedskrivning gjorts av tillgangen (den kassagenererande enheten) under tidigare
ar. En aterféring av en nedskrivning redovisas direkt i resultatrakningen.

Finansiella instrument

En finansielt tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen nér koncernen blir part till instrumentets
avtalsenliga villkor. En finansiell tillgang bokas bort fran balansrdkningen nar den avtaisenliga ratten till kassaflodet fran
tillgangen upphor, regleras eller nar koncernen forlorar kontrollen éver den. En finansiell skuld, eller del av finansiell
skuld, bokas bort fran balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen fullgérs eller p& annat satt upphor.

Vid det forsta redovisningstilifallet varderas omsatiningstiligadngar och kortfristiga skulder till anskaffningsvérde.
Langfristiga fordringar samt langfristiga skulder vérderas vid det forsta redovisningstillfallet till upplupet
anskaffningsvérde. Laneutgifter periodiseras som en del i lanets rantekostnad enligt effektiviintemetoden (se nedan).

Vid vérdering efter det férsta redovisningstillfallet varderas omséttningstiligangar enligt 1agsta vérdets princip, dvs. det
lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvéardet pa balansdagen. Kortfristiga skulder varderas till nominelit
belopp.

Langfristiga fordringar och langfristiga skulder varderas efter det forsta redovisningstillfallet till upplupet
anskaffningsvéarde.

Utgivna konvertibla skuldebrev

Konvertibla skuldebrev kan konverteras till aktier genom att motparten utnyttjar sin option att konvertera fordringsratten
tilt aktier. Konvertibla skuldebrev redovisas som ett sammansatt finansiellt instrument uppdelat pa en skuldkomponent
och en egetkapitalkomponent. Vid emissionstidpunkten varderas skuldkomponenten till det verkliga véardet fér en
liknande skuld som saknar ratt till konvertering eller har en liknande egetkapitalkomponent. Vardet pa
egetkapitalkomponenten berdknas som skillnaden mellan emissionslikviden da det konvertibla skuldebrevet gavs ut och
det verkliga vardet av skuldkomponenten vid emissionstidpunkten. Egetkapitalkomponenten redovisas som 6vrigt
tillskjutet kapital. Efter emissionstidpunkten redovisas skuldkomponenten till uppiupet anskaffningsvérde genom
tillampning av effektivrantemetoden.

Direkta utgifter i samband med emission av ett sammansatt finansiellt instrument férdelas mellan skuldkomponenten och
egetkapitalkomponenten proportionellt mot hur emissionslikviden fordelas.
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Nedskrivningar av finansiella anldggningstillgangar

Vid varje balansdag utvarderar koncernen om det finns indikationer pa att en eller flera finansiella anléggningstiligangar
minskat i virde. Exempel pa sadana indikationer &r betydande finansiella svarigheter hos lantagaren, avtalsbrott eller att
det ar sannolikt att lantagaren kommer att ga i konkurs.

Fér finansiella anlaggningstillgangar som varderas till upplupet anskaffningsvarde berdknas nedskrivningen som
skillnaden mellan tillgangens redovisade vérde och nuvérdet av foretagsledningens bésta uppskattning av framtida
kassafléden. Diskontering sker med en ranta som motsvarar tillgangens ursprungliga effektivranta. Fér tillgdngar med
rorlig ranta anvands den pa balansdagen aktuella rantan.

Fér finansiella anlaggningstillgangar som inte varderas till upplupet anskaffningsvérde beréknas nedskrivningen som
skillnaden mellan tillgadngens redovisade varde och det higsta av verkligt varde med avdrag fér férséljningskostnader
och nuvardet av féretagsiedningens basta uppskattning av de framtida kassaflédena tillgangen férvéantas ge.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt andra
kortfristiga likvida placeringar som Iatt kan omvandlas till kontanter och &r féremal fér en obetydlig risk fér
vardefluktuationer. For att klassificeras som likvida medel far 18ptiden inte &verskrida tre manader fran tidpunkten for
forvarvet.

Ansvarsforbindelser
En ansvarsforbindelse ar en mojlig forpliktelse till f6ljd av intraffade handelser och vars férekomst endast kommer att

bekraftas av att en eller flera osakra framtida handelser, som inte helt ligger inom féretagets kontroll, intréffar eller uteblir,
eller en befintlig férpliktelse till 6lid av intraffade héndelser, men som inte redovisas som skuld eller avsatining eftersom
det inte &r sannolikt att ett utflode av resurser kommer att krévas for att reglera forpliktelsen eller forpliktelsens storlek
inte kan beréknas med tillracklig tillfdrlitlighet. Ansvarsférbindelser redovisas inom linjen i balansrakningen.

Kassafloédesanalys

Kassaflddesanalysen visar koncernens forandringar av foretagets likvida medel under rdkenskapsaret.
Kassaflodesanalysen har uppréttats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som medfért in- och utbetalningar.

Redovisningsprinciper for moderforetaget
Bolaget tillampar Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens aliménna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").

Dotterféretag
Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvéarde. Utdelning fran dotterféretag redovisas som intdkt nar ratten att fa
utdelning bedéms som saker och kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstiligangar som ar av mindre varde eller kan antas ha en ekonomisk livslangd p& hogst tre ar
redovisas som kostnad vid det forsta redovisningstillfallet férutsatt att féretaget kan géra motsvarande avdrag enligt
inkomstskattelagen.

Beréknade utgifter fér nedmontering, bortforsling eller aterstéllande av plats rdknas inte in i anskaffningsvardet for en
materiell anldggningstillgadng. Dessa redovisas som en avsattning da kriterierna for detta &r uppfylida.

Finansiella instrument
Finansiella instrument redovisas enligt anskaffningsvardemetoden.
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Not 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar

Viktiga kéllor till osékerhet i uppskattningar

Nedan redogérs for de viktigaste antagandena om framtiden, och andra viktiga kéllor till osakerhet i uppskattningar per
balansdagen, som innebér en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade vérden for tillgangar och skulder
under nésta rakenskapsar.

Atervinning av vardet pa aktiverade utgifter for utveckling av det digitala system ar beroende att finansiering kan erhallas
enligt plan fér att fardigstalla systemet. Forsaljningsintakter kan erhallas forst nar systemet lanseras for férsaljning.

Viktiga bedémningar vid tillampning av koncernens redovisningsprinciper

| féljande avsnitt beskrivs de viktigaste bedémningar, férutom de som innefattar uppskattningar (se ovan), som
féretagsledningen har gjort vid tillampningen av koncernens redovisningsprinciper och som har den mest betydande
effekten pa de redovisade beloppen i de finansiella rapporterna.

Vid periodens utgang har séarskild hansyn tagits till vardering av de immateriella tillgadngarna som beddéms som den
enskilt mest véasentliga posten av bolagets tillgangar. Fér att bedéma om nedskrivningsbehov pa vérdet av immateriella
foreligger kravs en prévning av varde baserat pa férdelning av vérdet pa de kassagenererande enheternas
nyttiandevéarde. Prévningen innefattar att bolaget bedémer de forvéntade framtida kassaflédena fran den
kassagenererande enheten och en lamplig diskonteringsrénta for att berdkna nuvardet
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Not 4 Uppgift om inkdp och férséljning inom samma koncern
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Koncernen Moderféretaget
2015 2014 2015 2014
Inkép 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Férséljning 0,0% 0,0% 0.0% 0,0%

Not 5 Upplysning om erséttning till revisorn

Koncernen Moderféretaget

2015 2014 2015 2014
Deloitte AB

revisionsuppdrag 127 000 83 000 102 000 73 000
dvriga tjanster 0 38 000 0 38 000
Summa 127 000 121 000 102 000 111 000

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskning av
arsredovisning, koncernredovisning, bokféring, styrelsens och verkstéllande direktdrens férvalining samt arvode for
revisionsradgivning som l1&mnats i samband med revisionsuppdraget.

Ovriga tjénster avser assistans | samband med bérsintroduktion.

Not 6 Antal anstillda, i6ner, andra ersittningar och sociala kostnader

2015 2014
Antal Varav Antal Varav
Medeltalet anstallda anstillda antal mén anstillda antal mén
Moderforetaget
Sverige 1 1 1 1
Totalt i moderféretaget 1 1 1 1
Totalt i koncernen 1 1 1 1
Koncernen Moderforetaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Férdelning ledande befattningshavare per
balansdagen
Kvinnor:
styrelseledamoter 1 1 1 1
Mén:
styrelseledamoter 5
andra personer i féretagets ledning inkl. VD 1 1 1 1
Totalt 7 7 7 7
2015 2014
Soc kostn Soc kostn
Loner och (varav Léner och (varav
andra pensions- andra pensions-
Léner, andra erséttningar m m erséttningar kostnader) ersittningar kostnader)
Moderforetaget 1423 466 453 693 408 462 129707
) )
Totalt i koncernen 1423 466 453 693 408 462 129 707

Avtal om avgangsvederlag

Verkstéllande direktéren arbetade som konsult med ett arvode om 78 852 kronor under perioden fore sitt tilltrade som vd i
bolaget. Vd erhaller avgangsvederlag om sex ménadsléner om uppségning sker av bolaget om samt sex manaders
uppségningstid. Om anstéllining fortgar den 1 januari 2018 skall avgangsvederlaget hjas till 12 manadsiéner. Om den
verkstéllande direktdren séger upp sin anstélining géller sex manaders uppségningstid. Inga belopp har avsatts for framtida

pensionsataganden.




21 (23)

Papilly AB (pubif)
556884-9920

Aktierelaterade program tillstyrelse och ledande befattningshavare

Den 28 maj 2015 beslutades vid bolagsstdmma om utgivande av higst 860 000 teckningsoptioner, varav 760 000
teckningsoptioner tecknades och tilldelades. Det krivs en teckningsoption for att, under perioden 15 maj 2017 till den 15 juni
2017, képa en nyemitterad aktie. Teckning av aktier i bolaget med stdd av teckningsoptionerna ska ske till en teckningskurs
motsvarande 150 procent av den genomsnittliga volymviktade betalkursen for bolagets aktie paA NASDAQ Stockholm under en
period om tio bérsdagar fére emissionsbeslutet, dock alltid [agst aktiens kvotvérde. Teckning av dessa optioner erbjods till
styrelsens ledaméter, vd och CFO, varav totalt 760 000 teckningsoptioner tecknades med 100 000 teckningsoptioner vardera till
Anders Tengstrom, Anders Uddén, Christer Kohler och UIf Séderberg. Styrelsen ordférande Anders Struksnes tilldelades och
tecknade 200 000 teckningsoptioner. Tilldelningen motiverades av att styrelsen inte erhaller nagot arvode fr sitt styrelsearbete.
Vd Erik Lissner tilldelades 85 000 teckningsoptioner och CFO Kristina Elfstrom Mackintosh tilldelades 75 000 teckningsoptioner i
ett incitamentsprogram for nyckelpersoner.

Koncernen Moderforetaget
Antal teckningsoptioner 2015 2014 2015 2014
Utestaende vid arets borjan 0 0 0 0
Tilidelade under aret 760 000 0 760 000 0
Totalt utestaende vid arets slut 760 000 1] 760 000 0

Av de 760 000 stycken (0) utestaende teckningsoptionerna vid periodens slut var 0 teckningsoptioner (0) inlésningsbara. Black-
Scholes optionsvérderingsmodell har anvénts vid berékning av verkliga varden for teckningsoptioner i b&de koncernen och
moderféretaget. Optionspriset uppgick till 0,22 SEK per teckningsoption och teckningskurs for aktierna uppgick tilt 3,55 SEK per

aktie.
Koncernen Moderforetaget
inbetalning teckningsoptioner i kr (0,22 SEK /st) 2015 2014 2015 2014
Tilldelade under aret 167 200 0 167 200 0
Vid arets slut 167 200 0 167 200 0
Not 7 Resultat frAn andelar i koncernféretag

2015 2014
Nedskrivningar -30 000 -50 000
Summa -30 000 -50 000

Not 8 Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Koncernen Moderféretaget

2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 7792 371 2954 462 7792371 2954 462
inkép 5450 150 4 837 909 5450 150 4 837 909
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 13 242 521 7792 371 13 242 521 7792371
Ing&ende avskrivningar 0 i] 0 0
Arets avskrivningar enligt plan -379 744 0 ) -379 744 0
Utgéende ackumulerade avskrivningar -379 744 0 -379 744 0
Ingédende nedskrivningar ] 0 0 0
Arets nedskrivningar -197500 0 -197 500 0
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -197 500 0 -197 500 0
Utgaende planenligt restvirde 12 665 277 7792 371 12 665 277 7792 371

De immaterialla anlaggningstiligngarna avser balanserade utgifter for utvecklingsarbeten avssende en teknisk plattform samt
digitala sjalvhjélpsprogram. | oktober 2015 lanserades Stressprogrammet, vilket &r det férsta i en serie program, och i samband
darmed paboérjades avskrivningsperioden.
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Not 9 Koncessioner, patent, licenser,varumérken samt liknande réttigheter

Koncernen Moderféretaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Ingdende anskaffningsvérde 62 074 48 224 11 850 0
Inkop 161 477 13 850 151 477 11 850
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 213 551 62 074 163 327 11 850
Ingdende avskrivningar enligt plan 0 0 0 0
Arets avskrivningar enligt plan 0 0 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt plan 0 0 0 0
Utgaende planenligt restvirde 213 551 62 074 163 327 11 850
Not 10 Inventarier, verktyg och installationer
Koncernen Moderforetaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Ingéende anskaffningsvarde 11 000 11 000 11 000 11 000
Férsaljningar/utrangeringar -11 000 0 -11 000 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 0 11 000 0 11 000
Ingdende avskrivningar enligt plan -4 397 -2 200 -4 397 -2 200
Forsaljningar/utrangeringar 4397 0 4397 0
Arets avskrivningar enligt plan 0 -2 197 0 -2197
Utgdende ackumulerade avskrivningar enligt plan 0 -4 397 0 -4 397
Utgéende planenligt restvirde 0 6 603 0 6 603
Not 11 Andelar i koncernféretag
Moderforetaget
2015-12-31 2014-12-31
Ingaende anskaffningsvérde 536 393 486 393
L&mnade aktiedgartiliskott 30000 50 000
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 566 393 536 393
Ingdende nedskrivningar -486 393 -436 393
Arets nedskrivningar -30 000 -50 000
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -516 393 -486 393
Utgaende redovisat vérde 50 000 50 000
Bokfort vérde
Foretagets Kapital-  Rostriétts- Antal
namn andel andel andelar 2015-12-31 2014-12-31
Stressklubben AB 100% 100% 500 50 000 50 000
Summa 50 000 50 000
Féretagets namn Org.nr Site
Stressklubben AB 556884-9912 Stockholm

Not 12 Uppskjuten skattefordran och skatteskuld, underskottsavdrag

Uppskjutna skattefordringar véarderas till hégst det belopp som sannolikt kommer att atervinnas baserat p# innevarande och
framtida skattepliktiga resultat. Koncernen har outnyttjade underskottsavdrag uppgaende till 18 794 Tkr (11 491) varav 18 794
Tkr (11 491) avser ej redovisade underskottsavdrag. Dessa avser skattemassiga forluster och foretaget beddmer det osékert om
dessa underskottsavdrag kommer att kunna utnyttjas pga. osakerhet om nér i framtiden tilirackliga skattepliktiga éverskott
kommer att genereras. Darmed har upplupna skattefordringar inte redovisats.

Not 13 Poster inom linjen

Koncernen Moderforetaget
Stéllda sédkerheter 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Sparrade medel 50 000 50 000 50 000 50 000

Summa 50 000 50 000 50 000 50 000
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Not 14 Upplysningar om nérstaende
Utdver sina respektive styrelseengagemang i Bolaget har styrelseledaméterna Michaela Murray, Ulf Séderberg och Anders
Tengstrom utfort konsultuppdrag for Bolaget. Styrelseledamot Michaela Murray har fakturerat konsultarvoden motsvarande 95
Tkr for arbete med programframtagning, styrelseledamot Anders Tengstrém har fakturerat konsultarvoden motsvarande 525 Tkr
avseende programutveckling och projektiedning, QV Invest AB har fakturerat konsultarvoden avseende Ulf Stderbergs arbete
med omvarldsrelationer och produktutveckling om 200 Tkr. Lissner Management Consulting AB har fakturerat konsultarvoden
om 696 Tkr for vd:s arbete fére anstéllningen samt for tjanster utférda avseende PR, kommunikation och kvalitetsarbete av
systemet. De senare namnda tjénsterna har utforts av annan personal i Lissners bolag. Arvoden f6r samtliga utférda
konsultuppdrag ar marknadsmassiga.
Bolaget har inte lamnat lan, garantier eller borgensférbindelser till f6rman f6r styrelseledaméterna, de ledande
befattningshavarna eller revisorn i Bolaget.

Vidare framkommer information om moderféretagets innehav i dotterforetag i not 11.

Not 15 Héndelser efter balansdagen

P4 extra bolagsstdmma den 17 februari 2016 beslutade stimman att genomféra en nyemission med foretrade fér befintliga
aktiedgare. Nyemissionen avser konvertibler till 6,75 kronor per styck och uppgar till 12,2 MSEK vid full teckning. Lanet I&per
med tio (10) procents &rlig ranta och med en konverteringskurs om 6,75 kronor per aktie. Lanets férfallodag ar 31 mars 2018.
Emissionsgaranti har Iamnats av Capensor Capital AB med 6,0 MSEK och teckningsférbindelse har lamnats av QV Invest AB
med 6,2 MSEK. Om teckningsférbindelsen fran QV Invest AB utnyttjas i sin helhet innebér detta att Iagst 3,8 MSEK kvarstar av
den generella utfastelsen som medverkan i finansiering av verksamheten i Papilly som QV Invest lamnade i maj 2015.

Nagra garanter som ingar i garantikonsortiet, och som inte tidigare &ger aktier | Bolaget har uttryckt intresse att férvérva aktier i
Bolaget. For att tillforsakra att dessa erhaller aktier, och i syfte att 6ka &garspridningen, har styrelsen den 22 februari 20186, i
kraft av bemyndigande I&mnat vid &rsstdmman den 28 maj 2015, beslutat om en aktieemission riktad till dessa garanter.
Emissionen omfattar hégst 800 000 aktier, och genomfdrs samtidigt som féreliggande konvertibelemission. Teckningskursen
bestédmdes till 3,00 kronor per aktie, vilket utgdr den végda genomsnittskursen under de tjugo handelsdagar som féregick
beslutet. Emissionen riktas till Capensor, som férmedlar aktierna till de akiuella garanterna. Denna aktieemission kommer i sin
helhet att tiliféra bolaget ytterligare 2,4 MSEK.

Stockholm den 26 april 2016

Anders Struksnes Christer Kdhler
Styrelsens ordférande

Michaela Murray Ulf Séderberg
Anders Tengstrém Anders Uddén
Erik Lissner

Verkstéllande direktor

Var revisionsberéttelse har avgivits den 26 april 2016 och avviker fr&n standardformuleringen

Deloitte AB

Svante Forsberg
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till arsstimman i Papilly AB
Organisationsnummer 556884-9920

Rapport om arsredovisningen
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Papilly AB
for rikenskapsaret 2015-01-31 - 2015-12-31.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar for
arsredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att uppritta en drsredovisning som ger en réttvisande bild
enligt arsredovisningslagen och for den interna kontroll som
styrelsen och verkstillande direktéren bedomer &r nddvindig
for att uppritta en arsredovisning som inte innehaller
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen pa grundval
av var revision. Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kriver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar
och utfor revisionen for att uppna rimlig sékerhet att
arsredovisningen inte innehdller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhimta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen. Revisorn viljer vilka atgérder som ska
utforas, bland annat genom att bedéma riskerna for visentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for
hur bolaget upprittar arsredovisningen for att ge en rittvisande
bild i syfte att utforma granskningsatgérder som &r
dndamaélsenliga med hénsyn till omsténdigheterna, men inte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksa en utvirdering av
dndamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvints
och av rimligheten i styrelsens och verkstillande direktorens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirdering av den
Overgripande presentationen i arsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga
avseenden rittvisande bild av Papilly ABs finansiella stéllning
per den 31 december 2015 och av dess finansiella resultat och
kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredovisningens
Ovriga delar.

Vi tillstyrker dirfor att arsstimman faststller
resultatriikningen och balansrikningen.

Upplysning av skdrskild betydlese

Utan att det paverkar vart uttalande vill vi fista er
uppmirksamhet pa forvaltningsberittelsens, visentliga risker
och osikerhetsfaktorer, som beskriver bolagets behov av
eventuell ytterligare framtida finansiering. Om inte ytterligare
finansiering kan erhallas finns det faktorer som kan leda till
osikerhet om foretagets formaga att fortsétta verksamheten.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av forslaget till dispositioner betriiffande bolagets
vinst eller forlust samt styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning for Papilly AB for rdkenskapsaret 2015-01-31 -
2015-12-31.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och
verkstillande direktéren som har ansvaret for forvaltningen
enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att med rimlig sakerhet uttala oss om forslaget
till dispositioner betriiffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
var revision av arsredovisningen granskat visentliga beslut,
atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedoma om
nagon styrelseledamot eller verkstillande direktoren &r
ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktoren pa annat sétt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat dr tillriickliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstimman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Stockholm den 26 april 2016
Deloitte AB

Svante Forsberg
Auktoriserad revisor





