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Definitioner

"Ferroamp” eller "Bolaget” avser i detta Prospekt Ferroamp Elektronik AB
(publ), org nr 556805-7029.

"Erbjudandet” avser erbjudandet om teckning av totalt 2 500 000 units
("Unit") vardera bestdende av en (1) aktie samt en (1) teckningsoption.

"Emissionsbeloppet” avser det belopp som Bolaget tillférs vid full
teckning av Erbjudandet, det vill saga 40 MSEK.

"Teckningsoptionen” avser den teckningsoption vilken medféljer som en
del av Unit.

Detta Prospekt har upprattats av styrelsen foér Ferroamp med anledning
av férestdende nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare.
Prospektet har upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument, Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004
av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och
radets direktiv nr 2003/71/EG samt Kommissionens delegerande
férordning (EU) nr 486/2012 av den 30 mars 2012 om andring av
férordning (EG) nr 809/2004. Graden av information i detta Prospekt
star i rimlig proportion till den aktuella typen av emission (nyemission
med foretradesratt for befintliga aktiedgare). Prospektet har godkants
och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna

i 2 kap 25-268§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Godkannandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen
garanterar att sakuppgifter i Prospektet &r riktiga eller fullstandiga.

Utover vad som framgar nedan avseende historisk finansiell information
som inférlivats genom hénvisning, har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Viss finansiell information
och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats fér att
gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen éverensstammer
inte siffrorna i vissa kolumner med angiven totalsumma. Alla finansiella
belopp &r uttryckta i svenska kronor ("SEK") om inget annat anges. Se
avsnittet "Ordlista” for definitioner av andra termer i Prospektet.

G&W Fondkommission &r finansiell radgivare till Bolaget i anledning

av Erbjudandet och har gett rad till Bolaget vid upprattandet av detta
Prospekt. Advokatfirman Delphi KB &r legal radgivare till Bolaget och
har gett rad till Bolaget vid upprattandet av detta Prospekt. Eftersom

all information i Prospektet harrér fran Bolaget friskriver sig G&RW
Fondkommission och Advokatfirman Delphi KB fran allt ansvar i férhal-
lande till investerare i Bolaget samt i férhallande till alla 6vriga direkta
och/eller indirekta konsekvenser av ett investeringsbeslut och/eller
andra beslut baserade, helt eller delvis, pd information i detta Prospekt.
Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i detta Prospekt
och dérmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk
domstol exklusivt. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa detta
Prospekt inklusive till Prospektet hérande handlingar.

Information till investerare

Erbjudande att forvarva Units i Bolaget i enlighet med villkoren i detta
Prospekt riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Kanada,
Australien, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller i ndgot
annat land déar deltagande i emissionen skulle forutsatta ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgarder &n enligt svensk ratt eller
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"G&W" avser G&W Fondkommission, en del av G&W Kapitalférvaltning
AB, org nr 556549-4613.

"Radgivare” avser G&W.
"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074.

"Aktieinvest” eller "Emissionsinstitutet” avser Aktieinvest FK AB, org nr
556072-2596.

"First North” avser Nasdagq First North, en alternativ marknadsplats fér
handel med aktier och vardepapper.

strida mot regler i sddant land. Inga betalda tecknade aktier, aktier,
Unitratter eller andra vardepap.per utgivna av Ferroamp har registrerats
eller kommer att registreras enligt United States Securities Act 1933, eller
enligt vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat i USA eller nagon prov-
inslag i Kanada. Darfér far inga betalda tecknade aktier, aktier, Unitratter
eller andra vardepapper utgivna av Ferroamp 6verlatas eller erbjudas till
forsaljning i USA eller Kanada annat &n i sddana undantagsfall som inte
kraver registrering. Anmélan om férvarv av aktier i strid med ovanstaende
kan komma att anses vara ogiltig och ldmnas utan avseende.

Marknadsinformation och framtidsinriktad information

Detta Prospekt innehaller viss historisk marknadsinformation. | det fall
information har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informa-
tionen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter
utelamnats pa ett satt som skulle géra informationen felaktig eller miss-
visande i forhallande till de ursprungliga kéllorna. Bolaget har emellertid
inte gjort ndgon oberoende verifiering av den information som lamnats
av tredje part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i den information
som presenteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt
ovan har, savitt Bolaget kdnner till, vdasentliga intressen i Bolaget.

Information i detta Prospekt som rér framtida férhallanden, sdsom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsférutsattningar, baseras pa aktuella férhallanden vid tidpunkten
for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad information ar alltid
forenad med osékerhet eftersom den avser och ar beroende av om-
standigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsékran att bedémningar
som gors i detta Prospekt avseende framtida férhallanden kommer att
realiseras lamnas darfér inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt.

Viktig information om Nasdagq First North

First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika nordiska
bérserna som ingdr i Nasdag. Den har inte samma juridiska status som
en reglerad marknad. Bolag pa First North regleras av First North regler
och inte av de juridiska krav som stélls for handel pa en reglerad marknad.
En placering i ett bolag som handlas pa First North &r mer riskfylld an

en placering i ett bolag som handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag
vars aktier ar upptagna till handel pa First North har en Certified Adviser
som Overvakar att reglerna efterlevs. Nasdaq Stockholm ar den part som
godkanner en ansdkan om upptagande till handel pa First North. G&W
Fondkommission ar utsedd till att vara Certified Adviser fér Ferroamp,
férutsatt godkand ansokan.
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Erbjudandet avser en spridningsemission till
allménheten infér férestdende listning.

Emissionsbelopp vid full teckning

Emissionen omfattar 2 500 000 Units motsvarande 40 MSEK fére
emissionskostnader. Vid stort intresse har styrelsen ratt att ge ut ytter-
ligare Units upp till maximalt 625 000 Units motsvarande 10 MSEK, av-
seende en kompletterande riktad emission dar framfér allt investerare
av institutionell karaktar bereds majlighet till deltagande.

Emissionskurs
16 SEK per Unit.

Unit
Varje Unit innehaller en (1) aktie och en (1) vederlagsfri teckningsop-
tion av serie 2020 (TOT1).

Teckningsoption TO1
Varje tvatal (2) teckningsoptioner ger ratt till teckning av en (1) ny aktie
till teckningskursen 21 SEK under perioden 1-31 mars 2020.

Teckningstid
Teckningstiden pagar under perioden 8 - 22 februari 2019.

Emissionsgaranti och teckningsférbindelser

Totalt ca 21,1 MSEK motsvarande cirka 53 procent eller ca

1320 830 Units av det totala Emissionsbeloppet har garanterats
genom ett garantikonsortium bestdende av storre investerare.

Aktien, aktiekapital och dgarférhallanden

Bolagsstyrning

Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer .... 48

Legala fragor och 6vrig information

Skattefragor i Sverige

Bolagsordning fér Ferroamp Elektronik AB (publ)

Villkor fér Ferroamp Elektronik AB:s
Optionsratter 2019 Serie 1 (TO1)

Erhéllna miljépriser

Adresser

Teckningsforbindelser omfattar ca 10,6 MSEK motsvarande ca 660 415
Units. Totalt omfattar ingdngna avtal avseende bade emissionsgaran-
tier och teckningsférbindelser ca 32 MSEK, motsvarande ca 80 % av
emissionen. Bolaget har dock vare sig begart eller erhallit bankmassig
eller annan sakerhet fér beloppet.

Tilldelning
Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avraknings-
nota, vilket berdknas ske omkring den 27 februari 2019.

Handel

De aktier och teckningsoptioner som ingar i det aktuella Erbjudandet
avses att listas for handel pa Nasdag First North i anslutning till
Erbjudandet (férutsatt godkand ansékan).

ISIN-koder
Aktien:

Teckningsoptionen TO1:

SE0012229920
SE0012231090

Datum for finansiell information
Bokslutskommuniké fér 2018: 2019-03-15
2019-05-09
2019-05-22
2019-08-22

2019-11-22

Arsstamma:
Delarsrapport jan - mar 2019:
Delarsrapport jan - juni 2019:
Delarsrapport jan - sept 2019:
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Sammanfattning av prospektet

Sammanfattningen bestar av vissa informationskrav uppstillda i "Punkter”. Punkterna
dr numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller de Punkter
som kravs fér en sammanfattning i ett Prospekt for den aktuella typen av emittent

och virdepapperserbjudande (nyemission av Units). Eftersom vissa Punkter inte &r
tillimpliga for alla typer av Prospekt kan det férekomma luckor i Punkternas numrering.
Aven om det krivs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen fér den aktuella typen av
Prospekt finns det i vissa fall ingen relevant information att lamna. Punkten har i sa fall
ersatts med en kort beskrivning av informationskravet tillsammans med angivelsen "ej
tillamplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A.1 Varning Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
investera i de vardepapper som erbjuds ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet
fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anférs vid domstol kan den
investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen
att svara fér kostnaderna vid dversattning av Prospektet innan de rattsliga férfarandena inleds.
Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
dversattningar ddrav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig
med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet,
ger nyckelinformation for att hjalpa investerare i dvervagandet att investera i de vardepapper som
erbjuds.

A.2 Samtycke till anvindning av Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.
Prospektet

AVSNITT B - INFORMATION OM EMITTENTEN

B.1 Firma och handelsbeteckning Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning ar Ferroamp Elektronik AB (publ),
organisationsnummer 556805-7029.

B.2 Site och bolagsform Ferroamp &r ett svenskt publikt aktiebolag, med sate i Stockholm, Stockholms kommun, Stockholms
lan i Sverige, grundat i Sverige under svensk lag och drivet i enlighet med svensk lag. Bolagsformen
regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet och marknad Ferroamp utvecklar, tillverkar och marknadsfér en plattform, EnergyHub-systemet, for effekt- och
energioptimering som resulterar i stora besparingar for kunder i form av minskade elnatsavgifter
och energiférluster. Ferroamps produkterbjudande bestar i dagslaget av tva delar, dar EnergyHub-
systemet utgdr den primaéra delen, och tillaggsprodukter utgér den andra. Plattformen méjliggor
aven stegvis utbyggnad och integration av solel, energilagring och elbilsladdning i fastigheter.

Solpaneler, batterier i fastigheter och dven batterier i elbilar anvander likstrom. Genom att koppla
samman dessa med EnergyHub i ett lokalt likstromsnat minimerar Ferroamp den totala investeringen
i hardvara samtidigt som omvandlingsférlusterna till och fran det allmanna vaxelstrémsnatet minskar
jamfort med traditionella system. Ferroamps produkterbjudande &r skalbart for olika typer av
byggnader fran stora kommersiella fastigheter till villaomraden och villor och majliggér ett optimalt
utnyttjande av sol- eller vindenergi, integrerat med batterilagring eller elbilar. Darmed forsakras ocksa
en minimal belastning av det publika elnatet och stora kostnadsbesparingar.

Ferroamps system har en tillganglig marknad for flerbostadsfastigheter och kommersiella fastigheter
om 1,4 miljarder SEK per ar i Sverige. Motsvarande marknad for villor ar drygt 3 miljarder baserat pa
antalet fastigheter. Av dessa 3 miljarder bedéms cirka 20 procent av marknaden vara direkt tillganglig
fér Ferroamps nuvarande erbjudande. De globala marknaderna dar Ferroamps system ar aktuellt ar
betydligt storre inom ett flertal segment:

1. Den globala marknaden for véaxelriktare fér solenergi berdknas 2024 uppga till 90 miljarder SEK!

2. Marknaden for energilager uppgar till 32 miljarder SEK 2017 och férvantas attrahera 5000 miljar-
der SEK under de narmaste 22 aren?

3. Marknaden for Microgrids berdknas 2022 uppga till 240 miljarder SEK, vilket inkluderar en stor del
energilager fran féregdende uppskattning® samt

4. Under perioden sept-dec 2018 var 12% av alla nyregistrerade bilar i Sverige elbilar .Globalt forvan-
tas antalet elbilar ga fran tre miljoner idag till 125-250 miljoner 2030*

Dessa marknadssegment har en genomsnittlig arlig tillvéxt pa 10-20 procent under perioden fram till
2021 (CAGR).

1. Global Market Insights: “Photovoltaic Inverter Market Share - Industry Size Forecast Report 2024" (2018)
2. https://about.bnef.com/blog/energy-storage-620-billion-investment-opportunity-2040/

3. GlobalData Microgrids, Update 2018

4. bilsweden.se



B.4a

Trender

Med omstéllningen till fornybar energi far samhaéllet minskad centraliserad produktion till forman

for mer lokal produktion och energilagring. Samtidigt 6kar mangden elbilar kraftigt. Detta forvantas
medféra utmaningar for elkunderna sdsom 6kande elnatavgifter, dar slutkunder redan idag betalar
mer for att transportera el (elnatavgifter for transmission och distribution) &n vad de betalar fér den
el de forbrukar. Denna skillnad kommer att bli annu mer uttalad under kommande ar; kostnaden for
att producera el kommer att minska med fortsatt prispress pa sol- och vindgenerering. Samtidigt
kommer elnatkostnaderna att 6ka pa grund av krav pa natférstarkningar for att hantera introduktion
av fornybar kraft samt pa grund av stora behov av underhallsinvesteringar. Kostnadsdrivaren flyttas
sdledes fran "mangden el som forbrukas” till "hur mycket el som férbrukas samtidigt”. For slutkunden
innebar det att det blivit mindre viktigt hur manga kWh som forbrukas men desto mer viktigt hur
mycket effekt (kW) man vill anvanda och nar. | takt med att elrdkningen till allt storre del drivs av
effekt (kW, samtidig anvandning av el) och till allt mindre del av energi (kWh) kommer trycket att 6ka
pa effektiviteten i det lokala natet, inom och utanfér vara fastigheter.

B.5

Koncernstruktur

Ferroamp ar enda bolag dar all verksamhet bedrivs.

B.6

Agarstruktur

Varje aktie i Ferroamp medfér en (1) rost vid bolagsstammor. Efter aktiedgaravtalets upphérande

i samband med foreliggande Erbjudande finns det savitt styrelsen kénner till, inga ytterligare
aktiedgaravtal eller motsvarande avtal mellan existerande eller blivande aktiedgare i Bolaget i syfte
att skapa gemensamt inflytande éver Bolaget. Nedan beskrivna koncentration av féretagskontrollen
kan anda vara till nackdel for aktiedgare som har andra intressen an huvudaktieagarna. Bolaget

har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att kontrollen inte missbrukas. De
regler till skydd fér minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgér dock ett
skydd mot en majoritetsagares eventuella missbruk av sin kontroll dver ett bolag. | tillagg finns
regler pa Bolagets planerade marknadsplats Nasdagq First North, forutsatt godkand ansékan, bland
annat om informationsgivning vars efterlevnad dvervakas av Bolagets Certified Adviser samt
Finansinspektionens insynsregister i syfte att forsakra om dppenhet betraffande personer med
kontroll 6ver eller insyn i bérsbolagen.

Agarforteckning Ferroamp Elektronik AB (publ) vid tidpunkten for féreliggande Prospekt:

AGARE ANTAL AKTIER ANDEL
Bjorn Jernstrom 1413200 23,9 %
KIC InnoEnergy AB 837 075 14,1 %
ALMI Invest Stockholm AB 614200 10,4 %
Ake Rehnman 479 825 8,1%
Sustainable Energy Angels AB (SEA)* 426 850 7.2 %
Mats Karlstrém 405 975 6,9 %
Pacific Electric Power Energy Corp Ltd 364 350 6,1%
Ovriga dgare (med mindre an 3% dgande, totalt

32 stycken varav 13 & medlemmar i SEA)* 1379825 23,3%
Summa: 5921300 100,0 %

*Sustainable Energy Angels AB (“SEA") har ett innehav om 7,2 %. | tillagg till detta har 13 agare av SEA sjalva ett
innehav vilket tillsammans med SEA:s andel uppgar till 16,7 % med ett direkt innehav enligt féljande: Dealflower
Aktiebolag om 0,2 %, Desiderate AB om 1,8 %, GL add wise AB om 0,3 %, Olof Heyman genom Heyman Power
Consulting AB om 1,2 %, Karl Elfstadius genom k.elfstadius AB om 1,0 %, LiLe Energi&Matematik Handelsbolag om
0,4 %, NJN Group AB om 1,1 %, Nordling Konsult AB om 0,3 %, Nils Olof Nygren om 0,5 %, Claes Rytoft om 0,7 %,
Christer Sjolin om 0,9 %, Tanke och Méda AB om 1,0 % samt Vizzit International AB om 0,1 %.
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B.7

Utvald finansiell information

ferroamp (publ)

| féljande avsnitt presenteras en sammanfattning av Ferroamp Elektronik AB:s (publ) ekonomiska
utveckling under heldr 2016 och 2017 samt for elva manader 2018. Alla siffror &r i svenska kronor.
Uppgifterna for 2016 och 2017 inklusive nyckeltal har hamtats fran Bolagets arsredovisningar som
ar reviderade och granskade av Bolagets revisor samt fran Bolagets interna rapportering for elva
manader 2018 som inte granskats av revisor.

| vissa fall, har finansiella siffror i detta Prospekt avrundats och darfér summerar inte nédvandigtvis
tabellerna. Kassaflodesanalysen har sammanstallts av Bolaget for att mojliggora jamforelser.
Fullstandig historisk finansiell information éver dessa perioder inklusive redovisningsprinciper

och andra tillaggsupplysningar samt revisionsberattelser har inforlivats i detta Prospekt genom
hanvisning.

Utdver vad som anges ovan avseende historisk finansiell information som inférlivats genom
hanvisning har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Redovisningsprinciper

Ferroamp Elektronik AB tillampar och har tillimpat redovisningsprinciper enligt Arsredovisningslagen
(ARL) och enligt Bokféringsnamndens allmanna rdd (BFNAR) 2012:1 (K3) fér internrapportering 11
manader 2018 och arsredovisning 2017. For arsredovisning 2016 tillampades redovisningsprinciper
enligt ARL och BFNAR 2016:10 (K2) om &rsredovisning i mindre féretag. Overgangen gjordes i
enlighet med foreskrifterna i K3:s kapitel 35. Ferroamp &r ett mindre féretag och utnyttjade mindre
féretags mojlighet att inte rakna om jamforelsetalen enligt K3:s principer. P& grund av de olika drens
redovisningsprinciper finns det darmed brister i jamférbarheten mellan dren som uteslutande ar
hanforlig till aktiveringen av balanserade utgifter.

Resultatrakning i ssmmandrag

TSEK NOV-18 NOV-17 2017 2016
Nettoomsattning 13016 9443 10 434 2262
Aktiverat arbete for egen rakning 7175 7826 7826 0
Ovriga rorelseintakter 106 909 927 4255

20297 18178 19187 6517
Handelsvaror -12 058 -7 862 -8 636 -3815
Ovriga externa kostnader -6 601 -5780 -6703 -6 350
Personalkostnader -12 091 -10 063 -11279 -7 589
Avskrivningar -641 -41 -47 -31
Ovriga rorelsekostnader 0 2 2 0

-31390 -23748 -26 667 -17 785
Rorelseresultat -11093 -5570 -7 480 -11 268
Finansiella kostnader -96 -85 -102 -118
Resultat fére skatt -11189 -5 655 -7 582 -11 387
Arets resultat -11189 -5 655 -7 582 -11 387



Balansridkning i sammandrag

TSEK NOV-18 2017 2016
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 4776 3048 0
Materiella anlaggningstillgdngar 315 218 107
Andra langfristiga vardepappersinnehav 23 23 0
Summa anlidggningstillgdngar 5114 3288 107
Varulager

Ravaror och férnddenheter 5343 3325 1827
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 3851 1216 325
Ovriga fordringar 278 336 847
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 121 679 9
Kassa och bank 1709 2036 4084
Summa omsittningstillgdngar 12 391 7592 7092
Summa tillgdngar 17 505 10 881 7199
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 118 93 79
Fond fér utvecklingsutgifter 4776 7826 0
Bundet eget kapital 4894 7919 79
Overkursfond 34503 19701 11679
Balanserad vinst eller forlust -24.039 -19 507 -303
Avrets resultat 11189 7582 11386
Fritt eget kapital -725 -7 388 -1
Summa eget kapital 4170 531 67
Langfristiga skulder 4173 1773 400
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 300 422 150
Leverantorsskulder 2981 1031 1298
Aktuella skatteskulder 106 25 0
Ovriga skulder 407 414 294
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 5369 7107 5140
Summa kortfristiga skulder 9163 8999 6882
Summa skulder 13336 10 349 7132
Summa eget kapital och skulder 17 505 10 881 7199
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Kassaflédesanalys i ssmmandrag

TSEK NOV-18 NOV-17 2017 2016

Pagaende verksamhet

Vinst eller forlust efter -11189 -5 655 -7 582 -11387
finansiella kostnader

Justeringar for tillgdngar som inte 641 41 47 31
ar inkluderade i kassaflodet

Betald skatt 0 0 0 0
Kassafléde fran operationella -10 549 -5614 -7 535 -11 356
aktiviteter fore férandringar

i rorelsekapitalet

Kassaflodesforandringar

i rorelsekapitalet

Férandring varulager -2018 -1476 -1498 -1027
Férandring kundfordringar -2 635 -1059 -891 -84
Férandringar andra tillgangar -747 -3 -160 -440
Foérandring levreskontra 1950 290 -267 477
Foérandring ovriga skulder -1390 1273 2574 4784
Kassafléde fran nuvarande -4 839 -975 -242 3709
verksamhet

Investeringsverksamhet

Foérvarv av inventarier, -179 -158 -157 -77
maskiner och verktyg

Utvecklingskostnader -2287 -2 867 -3048 0
Kassafléde fran investerings -2 466 -3025 -3205 -77
aktiviteter

Finansierings aktiviteter

Nyemission 14 828 8045 8045 4314
Langsiktiga lan 2700 1356 1100 -50
Kassafléde fran finansierings 17 528 9 401 9145 4264
aktiviteter

Arets kassafléde -326 -213 -1837 -3 461
Kassa i borjan av aret 2036 4084 4084 7 545
Kassa vid arets slut 1710 3871 2035 4084
Nyckeltal

Nyckeltalen nedan presenteras i enlighet med tillimpad redovisningsstandard och i samma format
som tidigare redovisats i bolagets arsredovisningar och interna rapporter i syfte att skapa en
kontinuitet och tillata jamférelser med tidigare perioder. Ett alternativt nyckeltal ar ett finansiellt
matt éver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning eller kassafléde som inte &r
definierat eller specificerat i K3. Dessa matt ger vardefull kompletterande information till bolagets
ledning, investerare och andra intressenter for att vardera féretagets prestation. De alternativa
nyckeltalen ar inte alltid jamférbara med matt som anvands av andra féretag eftersom inte alla
féretag berdknar dessa matt pa samma satt. Dessa ska darmed ses som ett komplement till matt
som definieras enligt K3.

Nyckeltalen nedan har hamtats ur Bolagets reviderade arsredovisningar for 2017 och 2016 samt
Bolagets internrapportering for elva manader 2018 som inte granskats av revisor.

NOV-18 NOV-17 2017 2016
Nettoomsattning, TSEK 13016 9443 10 434 2262
Resultat efter finansiella poster, TSEK -11189 -5 655 -7 582 -11 387
Balansomslutning, TSEK 17 505 - 10 881 7199
Soliditet % 23,8 - 4,9 09
Antal anstéllda 18 21 21 14



Definitioner
Resultat efter finansiella poster - Resultat efter finansiella intakter och kostnader men fére
bokslutsdispositioner och skatt. Verksamhetsmatt med hansyn taget till kostnader fér finansiering.

Soliditet - Eget kapital i procent av balansomslutning. Soliditet visar hur stor andel av
balansomslutningen som utgérs av eget kapital och har inkluderats for att investerare ska kunna
skapa sig en bild av Bolagets historiska kapitalstruktur.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Resultat elva manader 2018 jamfoért med elva manader 2017

Rorelsens intakter uppgar till 20,3 MSEK, en 6kning med 11,6 procent jamfoért med motsvarande
period 2017. Till 6verhdngande del hanfor sig detta till en 6kad nettoomsattning till 13 MSEK fran 9,4
MSEK elva manader 2017. Aktiverat arbete har minskat fran 7,8 MSEK till 7,2 MSEK i november 2018
och 6vriga rorelseintakter har minskat fran 0,9 MSEK till 0,1 MSEK i november 2018.Denna 6kningen i
omsattningen &r ett resultat av den dkade kommersialiseringen inom bolaget.

Rorelseresultatet forsamrades med 5,5 MSEK fran -5,6 MSEK till -11,1 MSEK vilket huvudsakligen ar
hanforligt till kningen i personal och materialinkép, fran 10,1 MSEK till 12,1 MSEK respektive fran 7,9
MSEK till 12,1 MSEK, &ven detta ar ett resultat av den intensifierade kommersialiseringen.

Totalt uppgick 2018 &rs resultat fér elva manader till -11,2 MSEK jamfért med -5,7 MSEK fér elva
manader 2017.

Resultat heldr 2017 jamfért med heldr 2016

Rérelsens intdkter okade narmare tre ganger fran 6,5 MSEK 2016 till 19,2 MSEK 2017, till storsta del
genom 6kad nettoomséttning fran det stora antalet installationer under aret med 8,2 MSEK till 10,4
MSEK 2017 och genom att Bolaget kunnat aktivera arbete for egen rikning med 7,8 MSEK. Ovriga
rorelseintakter minskade med 3,3 MSEK till 0,9 MSEK &r 2017, huvudsakligen som foljd av 2016 ars
sista inbetalning pa 2,3 MSEK fran Energimyndigheten rorande bidrag med royaltydtagande.

Trots att rorelsekostnaderna kade med 8,9 MSEK till -26,7 MSEK forbattrades saledes
rorelseresultatet fran -11,3 1 2016 till -7,5 MSEK i 2017. De &kade kostnaderna var framfér allt inom
handelsvaror och personal, med en 6kning om 4,8 MSEK till -8,6 MSEK respektive om 3,7 MSEK till
11,3 MSEK, vilket aterspeglar séljfframgangarna och évergangen till en producerande verksamhet.

Totalt uppgick 2017 ars resultat till -7,6 MSEK jamfért med -11,4 MSEK for 2016, en férbattring med
3,8 MSEK.

Balansrikning 30 november 2018 jamfért med 31 december 2017

Tillgéngar

Bolagets totala tillgangar uppgick per den 30 november 2018 till 17,5 MSEK och utgjordes till 71
procent av omsattningstillgangar dar ravaror och férnédenheter och kundfordringar utgjorde de
storsta posterna om 5,3 MSEK respektive 3,9 MSEK. Resterande tillgangar bestod huvudsakligen av
anlaggningstillgdngar dar den stérsta posten utgjorde Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
om 4,8 MSEK.

Balansrakningen per 31 december 2017 som jamférelse omfattade 10,9 MSEK i tillgdngar och bestod
till 70 procent av omséttningstillgdngar bestdende av ravaror och férnédenheter om 3,3 MSEK,
Likvida medel om 2 MSEK samt kundfordringar om 1,2 MSEK.

Skulder

Bolagets kapitalstruktur pavisade att verksamheten under fram till och med sista november 2018
finansierats till storsta delen av tillskott fran aktieagare. Soliditeten var 23,8 procent jamfért med 5
procent vid bokslutet per 31 december 2017. Skulderna bestod framst av 6vriga kortfristiga skulder,
upplupna kostnader och leverantérsskulder om sammanlagt 9,2 MSEK. Totala skulder uppgick per
30 november 2018 till 13,3 MSEK, en 6kning med 2,9 MSEK jamfért med 10,3 MSEK per 31 december
2017. Skillnaden bestod framst i 6kningen av langfristiga rantebarande skulder fran 1,8 MSEK till 4,5
MSEK.

Eget kapital

Totalt eget kapital uppgick till 4,2 MSEK att jamféra med 0,5 MSEK 31 december 2017, motsvarande
en 6kning om 3,7 MSEK vilket huvudsakligen ar hanforligt till kapitaltillskottet som inflot i Bolaget
genom en nyemission om 14,8 MSEK.

Balansrikning 31 december 2017 jamfért med 31 december 2016

Tillggngar

Bolagets totala tillgdngar arsslut 2017 pa 10,9 MSEK var jamnt fordelade mellan anlaggningstillgdngar
om 3,3 MSEK - varav 3,0 MSEK var immateriella balanserade utgifter for utvecklingsarbeten -
varulager om 3,3 MSEK, kortfristiga fordringar om 2,2 MSEK och en kassa om 2,0 MSEK. Detta ska
jamféras mot 2016 da tillgdngar om 7,2 MSEK till 57 procent utgjordes av kassa om 4,1 MSEK och
resterande 42 procent av varulager om 1,8 MSEK och kortfristiga fordringar om 1,2 MSEK. Skillnaden
pa 3,7 MSEK mellan aren utgjordes till évervagande del av den ovan namnda aktiveringen av
balanserade utgifter om 3,0 MSEK, en féljd av 6vergdngen till BFNAR 2012:1.

Skulder

Skulderna bestod framst av upplupna kostnader och férutbetalda intakter om 7,1 MSEK och
leverantorsskulder om 1,0 MSEK per 31 december 2017, en 6kning om 2,0 MSEK respektive
minskning med 0,3 MSEK av dessa poster jamfért med 31 december 2016. Skulder till kreditinstitut
okade med 1,4 MSEK till 1,8 MSEK varav 1,4 MSEK &r langfristigt. Detta har motts av dkade
féretagsinteckningar med 1,5 MSEK till 1,95 MSEK fér 2017.
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Eget kapital

Bolagets kapitalstruktur pavisade att verksamheten under 2017 finansierats till storsta delen av en
emission om 8 MSEK. Harutéver paverkas siffrorna av de ovan namnda aktiverade utgifterna for
utvecklingsarbeten. Soliditeten var 4,1 procent vid bokslutet per 31 december 2017 jamfért med 0,9
procent december 2016. Totalt eget kapital uppgick till 0,5 MSEK 31 december 2017 att jamfora med
0,1 TSEK 31 december 2016.

Kassafléde

Elva ménader 2018

Bolagets kassaflode for perioden arsskiftet 2017 till 30 november 2018 uppgick till -0,3 MSEK.
Kassaflodet fran finansieringen bidrog med 14,8 MSEK vilket harstammade fran under 2018
genomférda nyemissioner. Utfallet paverkades av den I6pande verksamheten om -15,4 MSEK och
investeringsverksamheten genom aktivering av utvecklingskostnader om -2,5 MSEK.

Heldar 2017

Bolagets kassaflode for perioden arsskiftet 2016 till arsskiftet 2017 uppgick till -2,3 MSEK. Kassaflodet
fran finansieringen bidrog med 8 MSEK vilken i sin helhet harstammade fran en nyemission.

Utfallet paverkades av den I6pande verksamheten 8,2 MSEK och férvarv av framst immateriella
anlaggningstillgdngar om 3 MSEK.

B.8 Utvald pro formaredovisning Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Prospektet innehdller ingen resultatprognos.

B.10 Anmaérkningar frin bolagets Ej tillamplig. Inga anmarkningar férekommer i de med Prospektet inférlivade drsredovisningarna.
revisor

B.11  Otillrdckligt rérelsekapital Styrelsen gér bedémningen att befintligt rorelsekapital (rorelsekapitalet fore genomférandet av

Erbjudandet) inte ar tillrackligt for att bedriva verksamheten i dnskad omfattning den kommande
tolvmanadersperioden. Per den 30 november 2018 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 1,7

MSEK. Med beaktande av |6pande kassafléde fran verksamheten och befintlig likviditet beraknas

det befintliga rorelsekapitalet vid tidpunkten fér Prospektet téacka Bolagets rorelsekapitalbehov

fram till och med februari 2019. Fér att tacka kapitalbehoven de narmaste 12 manaderna fran
prospektdatum kravs att Erbjudandet tillfér atminstone 26,9 MSEK varav 13,9 MSEK for finansiering av
investeringsomradena marknadsféring och forsaljning (inklusive 7 MSEK i nédvandigt rorelsekapital)
respektive 13,0 MSEK for finansiering av Industrialisering Generation 2.0.

Avsikten ar att Erbjudandet, inklusive tillganglig kassa, ska tacka kapitalbehovet fér mer an

de kommande 12 manaderna under antagande om full teckning. Om inte Erbjudandet skulle
genomféras, om Erbjudandet endast tecknas till den garanterade delen, eller om garanter inte
fullgér sina dtaganden skulle det kunna innebara att Ferroamp blir tvunget att avvakta med
investeringsomradet Industrialisering Generation 2.0 eller soka ytterligare finansiering tidigare an

om drygt 12 manader. D3 kan ytterligare emission(er) komma att genomféras. Om en emission inte
visar sig mojlig att genomféra langre fram, eller om agare inte ar villiga att ge kapitaltillskott eller
annan finansiering inte finns tillganglig, finns det risk att Bolaget i ett sddant lage behdéver anséka om
féretagsrekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

AVSNITT C - INFORMATION OM DE VARDEPAPPER SOM ERBJUDS

C.1

Aktieslag

Foreliggande Erbjudande omfattar Units. Varje Unit bestar av en (1) aktie i Ferroamp och en (1)
teckningsoption for aktie.

Aktierna har ISIN-kod: SE0012229920

Teckningsoptioner som utges ar
av serie 1 (TOT) med ISIN-kod: SE0012231090

C.2

Valuta

Vardepappren ar denominerade i svenska kronor (SEK).

C.3

Antal aktier och nominellt viarde

Fore Erbjudandet uppgar antalet utestdende aktier i Ferroamp till 5 921 300. Kvotvardet ar 0,10 SEK
per aktie. Samtliga utestdende aktier &r fullt betalda. Aktiekapitalet uppgar till 592 130 SEK.

Efter Erbjudandet (men fére eventuellt utnyttjande av teckningsoption och &vertilldelning) kan
Bolagets aktiekapital komma att uppga till maximalt 855 798,40 SEK uppdelat pa upp till som mest
8 557 984 aktier.

C.4

Rittigheter avseende aktierna

Aktie har en (1) rost vid bolagsstammor. Samtliga aktier har lika ratt till andel i Bolagets tillgangar
och vinster. Vid en eventuell likvidation har aktiedgare ratt till andel av dverskott i relation till antalet
aktier aktiedgaren innehar. | handelse av eventuell likvidation, inldsen eller konvertering har samtliga
aktier samma prioritet. Innehavare av aktier har foretradesratt vid nyteckning av aktier. Avsteg fran
foretradesratten kan dock forekomma.

Aktierna i Erbjudandet medfor ratt till utdelning fran och med rékenskapsaret 2018. Ratt till utdelning
tillfaller de aktiedgare som pa avstamningsdagen for den utdelning som beslutats narmast efter
emissionens registrering ar aktieagare i Bolaget. Utbetalning av eventuell utdelning ombesérjs

av Euroclear Sweden AB. Det finns inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for
aktiedgare bosatta utanfér Sverige.
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C.5 Aktiernas éverlatbarhet

Ej tillamplig. Inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata aktier i Ferroamp féreligger.

C.6 Handelsplats

Ej tillamplig. Ferroamp avser att férutsatt godkdnd ansdkan notera aktier och teckningsoptioner pa
Nasdagq First North, som inte &r en reglerad marknad, sa snart méjligt i omedelbar anslutning till
Erbjudandet. Berdknad férsta handelsdag férutsatt godkand ansdkan for bada dessa vardepapper blir
omkring den 22 mars 2019 i samband med Bolagsverkets registrering.

c.7 Utdelningspolitik

Bolaget har &nnu inte lamnat ndgon utdelning. Styrelsen har fér narvarande ingen avsikt att foresla
nagon utdelning varfér ndgon utdelningspolicy inte antagits av styrelsen.

AVSNITT D - RISKER

D.1 Huvudsakliga risker avseende
Bolaget och branschen

Konkurrens

Bolaget kan komma att utsattas fér konkurrens fran ett flertal andra féretag med satsningar inom
motsvarande omraden. Flera av dessa foretag kan ha storre finansiella resurser an Ferroamp. Dessa
risker enskilt eller sammantaget skulle kunna ha en negativ inverkan pa Ferroamps verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Uppskalning av produktion

Ferroamp siktar pa en kraftig tillvaxt de narmaste dren. Tillvaxten kraver motsvarande 6kning av
produktionskapacitet. Om Ferroamp misslyckas med denna ¢kning av kapacitet far det en omedelbar
effekt pa bolagets planerade omséattningsékning.

Denna risk skulle kunna ha en negativ inverkan pa Ferroamps verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

Produktutveckling och -lansering

Ferroamp utvecklar produkter med egna resurser och har samarbeten avseende produktutveckling
med andra bolag. Huvudfokus fér narvarande ligger pa kommersialiseringsfasen och lansering av
Bolagets plattform. Om Bolagets marknadsforingsaktiviteter inte skulle uppna acceptabla nivaer,

till exempel med avseende pa marknadspenetrering och/eller -acceptans, kan detta komma att
vasentligt paverka Bolagets verksamhet negativt. Bolagets potentiella samarbetspartners kan
komma att stalla krav pa att kompletterande utveckling eller kvalitetshéjande atgarder genomfors av
Ferroamps produkter. Dessa risker enskilt eller sammantaget skulle kunna ha en negativ inverkan pa
Ferroamps verksambhet, finansiella stéllning och resultat.

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov

Bolaget har historiskt sett drivits med betydande forluster och saknar fortfarande aterkommande
intakter. Det finns risk att Bolaget inte kommer att lyckas generera substantiella och aterkommande
intakter varfor det ocksa finns risk att Bolaget inte kommer att uppna positivt resultat i framtiden.
Det finns &ven risk att Bolaget varken kommer att generera tillrackliga medel for att finansiera den
fortsatta verksamheten eller kommer att kunna erhalla nédvandig finansiering p3, for befintliga
aktiedgare, fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering vid ratt
tidpunkt kan medféra att Bolaget maste skjuta upp, dra ner p3, eller avsluta verksamheter. Dessa
risker enskilt eller sammantaget skulle kunna inverka negativt pa Ferroamps verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Risker relaterade till immaterialrattsligt skydd

Det finns risk att Ferroamps I6sningar med tiden kan komma att efterliknas av konkurrenter, vilket
skulle kunna paverka Bolagets intakter negativt. Andra bolag inom sektorn skulle ocksa kunna
tankas ha immateriella rattigheter pa vilka Bolagets verksamhet skulle kunna havdas inkrakta.
Forsvar av Bolagets rattigheter eller ersattning till tredje part for intrang i och/eller anvandning

av tredje parts immateriella rattigheter kan innebara minskade intakter eller 6kade kostnader till
dess att Overtradelsen beivrats, licensavgifter betalats eller tillatelse erhdllits att nyttja tredje parts
immateriella rattigheter, vilket skulle paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning
negativt.

Regulatoriska risker

Méjligheterna till intakter via Bolagets Powershare-produkt beror pa utvecklingen av reglering av
koncessionsplikt for natanslutning. En ogynnsam reglering kan leda till lagre marknadsandel fér

Powershare vilket skulle paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Politiska férandringar

De okningar vi idag ser inom sol-, batteri, och elbilar ar till viss del drivna av bidrag fran
myndigheterna. Om dessa bidrag plotsligt forandras kraftigt kan det paverka den planerade
expansionen av Ferroamp negativt.

Denna risk skulle kunna ha en negativ inverkan pa Ferroamps verksamhet, finansiella stallning och
resultat.
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Nyckelpersoner

Ferroamp ar beroende av ett antal nyckelpersoner. Dessutom kommer Bolaget sannolikt under

de ndrmaste aren behova rekrytera ytterligare ett antal hogt kvalificerade medarbetare alternativt
anlita konsulter for att nd affarsmalen. Bolagets férmaga att nyanstélla och behalla kvalificerad
personal ar avgérande for Bolagets framtida utveckling. Det finns risk att forlust av nyckelpersoner,
liksom framtida misslyckanden att rekrytera personer, kan medféra negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Samtliga dessa risker kan tillsammans och var och en fér sig leda till att Bolaget inte utvecklas som
forvantat och paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

D.3

Huvudsakliga risker avseende de En investerare i Ferroamp bor notera att en investering i Bolaget ar forknippad med hog risk och
virdepapper som erbjuds att det finns risk att aktiekursen inte kommer att ha en positiv utveckling. Det bér dven noteras

att handel sker pa en icke-reglerad marknad, framtida utdelning kan utebli samt att risk finns att
dtaganden enligt garantidtaganden inte fullfoljs. Enskilt eller tillsammans skulle dessa risker kunna
paverka aktiekursen negativt.

Marknadspriset pa Bolagets aktier kan sjunka om det sker en betydande férséljning av aktier i
Bolaget, sarskilt om aktierna séljs av dess styrelseledamoter, ledande befattningshavare eller stora
aktiedgare, eller om ett storre antal aktier séljs pd annat satt.

Aktiekursen paverkas i hog grad av faktorer utanfor Bolagets paverkan och kontroll. Aven om
Bolagets verksamhet utvecklas positivt finns risk att en investerare vid forséljningstillfallet gér en
forlust pa sitt aktieinnehav.

Det finns risk att aktien inte kommer att handlas med tillracklig likviditet for att en investerare ska
kunna avyttra sitt aktieinnehav utan att aktiekursen paverkas negativt.

AVSNITT E - INFORMATION OM ERBJUDANDET

E.1

Emissionsbelopp och

emissionskostnader

Nedan beskrivs det féreliggande Erbjudandets struktur vid full teckning och fullt framtida utnyttjande av
teckningsoptioner, (TO), samt eventuell dvertilldelning:

KAPITAL FRAN SUMMA ANSKAFFAT
MAX ANTAL UTNYTTJANDE KAPITAL VID FULLT
ANTAL AKTIER KAPITAL AKTIER FRAN TO TO UTNYTTJANDE + TO

Erbjudandet 2500000 40000000 1250 000 26250 000 66 250 000
Emissionskostnader kontant -4122 997 -4122 997
Garantiarvoden, kvittning 136 684 68 342 1435182 1435182
Nettolikvid 35877003 27 685182 63562185
Aktier fran erbjudandet 2 636 684 1318342

Overtilldelning (OT) 625000 10000 000 312500 6562 500 16 562 500

Emissionskostnader
relaterade till TO -1196 978 <1196 978

Nettolikvid inkl OT 45 877 003 33050704 78 927 707

Totalt antal aktier 3261684 1630842
fran erbjudandet

Totalt antal aktier 10 813 826
efter erbjudandet

E.2a
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Bakgrund och motiv
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Emissionskostnaderna uppgar vid full teckning till sammanlagt cirka 4,1 MSEK kontant och motsvarande 2,1 MSEK
i garantiarvode utbetalt i form av aktier och Teckningsoptioner till samma villkor som i Erbjudandet. For det fall

att samtliga Teckningsoptioner, inklusive de fran garantiarvode och dvertilldelning, utnyttjas fullt ut tillkommer
ytterligare cirka 1,2 MSEK i emissionskostnader vilket for det maximala emissionsbeloppet om 78,9 MSEK skulle
innebara totala kostnader om cirka 5,3 MSEK kontant och 2,7 MSEK i garantiarvode som ovan beskrivet. | samband
med Erbjudandet har Ferroamp erhallit emissionsgarantier och teckningsférbindelser fran externa investerare om
32 MSEK. Garantikonsortiet motsvarar dirmed sammantaget cirka 80 procent av Erbjudandet. Bolaget har dock
vare sig begart eller erhallit bankmassig sakerhet for dtagandena.

Bolagets dvergripande mal ar att till 2022 vara internationellt etablerat med en omsattning pa 400 MSEK. Ett
utbyggt aterforsaljarnat, marginalférbattringar och stegvis dvergang till en cloudlésning med ett servicekoncept
med mycket hégt kundvarde ar viktiga aktiviteter for att nd malen med repetitiva intékter. Som ett led i att
férverkliga dessa mal har styrelsen inriktat sig pa tva storre investeringsomraden: marknad och férsaljning samt
Industrialisering Generation 2.0.

Satsningen pa marknad och férséljning innebar en kraftfull uppbyggnad av bolagets marknadsplattform i form
av personella och digitala resurser for affarsutveckling, saljstod, utbildningsprogram, kommunikationsplattform
och dokumentation. Starkt fokus kommer att laggas pa fortsatt uppbyggnad av afféarsrelationer med
aterforsaljare, slutanvandare och fastighetsagare, tekniska konsulter och aktérer inom energibranschen. Vidare
kommer bolagets norska nérvaro att forstarkas och en introduktion med pilotanlaggningar ar aven planerade i
Nederlanderna, Frankrike, Italien och Finland. Den internationella expansionen kommer initialt att drivas med
stodjande personal fran Sverige men allteftersom respektive marknad vaxer kommer lokala kanaler att etableras.



Den samtida satsningen pa Industrialisering Generation 2.0 innebar att Ferroamp utvecklar en nasta

generation av samtliga produkter med fokus pa industrialiserad produktion, reducerade kostnader samt
funktionalitetsforbattringar med okat kundvarde. | investeringsomradet ingar utvardering av strategiska
partnerskap i leverans- och produktionsprocessen. Styrelsen forvantar sig harmed skapa en férbattrad utvaxling
av varje produkt med stérre marginaler.

Ferroamps kommersialiseringsfas kommer att medféra betydande investeringar den narmaste tiden. Styrelsen
gér bedémningen att befintligt rérelsekapital inkluderat kassan om cirka 1,7 MSEK per 30 november 2018 inte ar
tillrackligt for att bedriva verksamhet i dnskad utstrackning de kommande tolv manaderna. Burn-rate har under
féregdende réakenskapsar uppgatt till cirka 18 MSEK. Med beaktande av I6pande kassaflode fran verksamheten
och nuvarande likviditet beraknas det befintliga rérelsekapitalet vid tidpunkten for Prospektet tacka Bolagets
rorelsekapitalbehov fram till och med februari 2019. Fér att tacka kapitalbehoven de ndrmaste 12 manaderna
fran prospektdatum kravs att Erbjudandet tillfor atminstone 26,9 MSEK for finansiering av ovan namnda
investeringsomraden (inklusive nédvandigt rérelsekapital).

Detta ar bakgrunden och motivet till det foreliggande Erbjudandet som uppgar till 40 MSEK, med vilket Bolaget
avser att sakerstalla finansieringen. Bolaget har erhallit teckningsférbindelser och garantier om 32 MSEK fran

ett konsortium av investerare som arrangerats av Radgivaren upp till sammanlagt cirka 80 procent av det totala
Erbjudandet. Bolaget har dock vare sig begart eller erhallit bankmaéssig eller annan sakerhet fér dessa dtaganden.
Ferroamp kommer vid full teckning att maximalt erhalla en nettolikvid om 35,9 MSEK genom Erbjudandet,

efter emissionskostnader om cirka 4,1 MSEK i kontant ersattning men fére eventuell Overtilldelning och inlésta
Teckningsoptioner.

Planerad anvandning av nettolikviden i prioritetsordning:

Marknad och férsaljning (inkl rérelsekapital) 13,9 MSEK
Industrialisering generation 2.0 13,0 MSEK
Ovrigt/reserv 9,0 MSEK
Totalt 35,9 MSEK

Nettolikviden fran Erbjudandet kommer att starka Bolagets finansiella stallning och berdknas, i kombination med
nuvarande likvida medel, vara tillracklig for att sékra Bolagets rorelsekapital under kommande tolv manader med
onskad utvecklingstakt.

Vid stort intresse har styrelsen méjlighet att emittera ytterligare aktier upp till 10 MSEK genom en riktad
emission, sa kallad overtilldelning. Under forsta kvartalet rakenskapsaret 2020 kan Bolaget dessutom komma
att erhalla upp till 33 MSEK vid full I6sen av de teckningsoptioner som emitteras inom ramen for Erbjudandet
och overtilldelningen efter relaterade emissionskostnader om 1,2 MSEK. Dessa belopp kommer i sa fall att
anvandas for att accelerera marknadsféringen i Europa och dartill tjdna som en kapitalinjektion for att starka
balansrakningen.

Om inte Erbjudandet skulle genomféras, om Erbjudandet endast tecknas till den garanterade delen, eller

om garanter inte fullgér sina dtaganden skulle det kunna innebéra att Ferroamp blir tvunget att dra ner pa
omfattningen av investeringsomradet Industrialisering Generation 2.0 eller sdka ytterligare finansiering tidigare
an om drygt 12 manader. D3 kan ytterligare emission(er) komma att genomféras. Om en emission inte visar

sig majlig att genomféra langre fram, agare inte villiga att ge kapitaltillskott eller annan finansiering inte finns
tillganglig, finns det risk att Bolaget i ett sddant lage behéver anséka om foretagsrekonstruktion, eller i vérsta fall
konkurs.

E.3

Former och villkor

For att sdkerstélla Bolagets fortsatta utveckling har styrelsen den 31 januari 2019, i kraft av det bemyndigande
som lamnades av extra bolagsstamma den 28 juni 2018, beslutat genomféra en nyemission utan foretrade for
befintliga aktiedgare om hogst 2 500 000 Units, var och en bestdende av en (1) aktie och en (1) vederlagsfri
teckningsoption. Tva (2) teckningsoptioner ger framtida rétt att teckna en (1) ny aktie.

Nyemissionen uppgar till hdgst 2 500 000 Units. Med kvittning av arvoden till garanter uppgar emissionen till

2 636 684 Units. Detta medfor att aktiekapitalet 6kar med hogst 263 668,40 SEK till hogst 855 798,40 SEK.

Priset for Erbjudandet uppgar till 16 SEK per Unit. Erbjudandet tillfér Bolaget hogst 40 MSEK fére avdrag for
emissionskostnader. Darutéver har styrelsen majlighet vid éverteckning ge ut upp till ytterligare 625 000 Units, sa
kallad 6vertilldelning, vilket kan 6ka emissionsbeloppet med maximalt 10 MSEK.

Vid fullt utnyttjande aven av Teckningsoptionerna kan Bolaget tillforas ytterligare som mest 34,2 MSEK, fére
avdrag fér emissionskostnader, genom emission av ytterligare 1 630 842 aktier till en I6senkurs motsvarande 21
SEK per aktie.

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser och garantier om sammanlagt 32 MSEK upp till sammanlagt 80
procent av det totala Emissionsbeloppet, dock har Bolaget vare sig begart eller erhallit bankmassig sakerhet fér
dtagandena.

Teckningstiden fér Units &r 8 - 22 februari 2019. Teckningsoptionerna Iéper till och med den 31 mars 2020 och
inlosen kan ske under perioden 1-31 mars 2020.

Om styrelsen beslutar att férlanga teckningstiden for Erbjudandet kommer detta att meddelas genom
pressmeddelande senast den 27 2019.
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E.4 Intressen och eventu- | samband med Erbjudandet som beskrivs i detta Prospekt har G&W Fondkommission (G&W), en del av
ella intressekonflikter G&W Kapitalférvaltning AB, auktoriserat som virdepappersféretag, agerat raddgivare till Bolagets styrelse.
Advokatfirman Delphi KB agerar legal radgivare at Bolaget i samband med Erbjudandet. | tillagg har Aktieinvest
anlitats som emissionsinstitut i samband med Erbjudandet. G&W, Advokatfirman Delphi KB och Aktieinvest
erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet. Vare sig G&W,
Advokatfirman Delphi KB eller Aktieinvest har nagra aktier i Bolaget.
Utdéver ovanstdende parters intresse att forestdende Erbjudande kan genomféras framgangsrikt finns det inga
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Det bedoms inte féreligga ndgra intressekonflikter mellan
parterna som enligt vad som anges ovan har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.
E.5 Siljare av viardepap-  Ej tillamplig betraffande saljare av vardepapper. Ingen utférsaljning av befintliga aktier sker i Erbjudandet.
per och avtal om ) ) )
lock-up Foljande aktiedgare, som tillsammans utgor mer an 90 procent av Bolagets kapital och réster, har ingatt lock-up
avtal med Bolaget om att inte avyttra eller dverlata aktier under en period om 12 manader fran férsta listningsdag.
Avtalet kan frdngas vid ett offentligt uppkdpsbud pa Bolaget som likstéller samtliga aktiedgare i Bolaget.
Jernstrém, Bjorn ** 23,87%
KICIE AB 14,14%
ALMI Invest Stockholm AB 10,37%
Rehnman, Ake 8,10%
Sustainable Energy Angels (SEA) AB 7,21%
Karlstrém, Mats ** 6,86%
Becker, Anders 2,15%
Desiderate AB 1,76%
Alioth AB 1,51%
Kohla AB 1,48%
Pierre, Teija 1,47%
Johansson, Robert Allan 1,31%
Heyman Power Consulting AB* 1,19%
Energi-Center Nordic AB 1,17%
NJIN Group AB * 1,12%
Tanke och Méda AB 1,03%
k.elfstadius AB * ** 0,96%
Sjolin, Christer * 0,93%
Outset Strategies AB ** 0,74%
Pinntuvorna Invest AB 0,74%
Rinaldo, Stefan 0,74%
Rytoft, Claes * 0,66%
Nygren, Nils Olof * 0,66%
Summa: 90,17%
*SEA-delagare och direktinvesterare
**ingar i styrelse eller ledningsgrupp
E.6 Utspadningseffekt Nedan beskrivs det féreliggande Erbjudandets utspadningseffekt vid full teckning:
UTSPADNINGSEFFEKT VID FULL TECKNING ANTAL AKTIER UTSPADNING
Aktier fére erbjudandet 5921300
Erbjudandet 2500 000 29,7%
Garantiarvode kvittning 136 684 1,6%
Summa aktier 8557 984 30,8%
Ev 6vertilldelning 625000 6,8%
Ev utnyttjande teckningsoptioner 1630842 15,1%
Summa aktier emission, garanti 10 813 826 452%
Erbjudandet innebér att antalet aktier vid full teckning kommer att 6ka fran 5 921 300 stycken, till hégst
8 557 984 stycken, oaktat teckningsoptioner och 6évertilldelning. Fér nuvarande aktiedgare som inte 6nskar delta
i Erbjudandet motsvarar detta en utspadning om 30,8 procent av kapital- och réstandel i Bolaget. Darutéver
tillkommer en eventuell utspadning som en 6vertilldelning och senare nyttjande av de Teckningsoptioner som
ingdr i Units medfér, vilka om samtliga utnyttjas fullt ut, under antagande om en fulltecknad emission samt
overtilldelning, innebdr att antalet aktier kommer att ka med ytterligare 2 255 842 stycken till hogst 10 813 826
aktier, vilket motsvarar en total utspadning om cirka 45,2 procent av kapital- och rostandel for nuvarande dgare
som inte 6nskar delta.
E.7 Kostnader som aldggs Ej tillimplig. Inga kostnader fér investerare foreligger.
investerare
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Riskfaktorer

Allt foretagande och dgande av aktier ar forenat med ett risktagande och
en investering i Ferroamp skall ses i detta perspektiv. Bolaget exponeras
for ett stort antal risker och osakerhetsfaktorer, vilka kan ha en negativ
inverkan pa den fortsatta verksamheten. Vid en bedémning av en
investering i Bolaget ar det av vikt att beakta dessa.

Nedan beskrivs, utan inbérdes rangordning, nagra av de
riskfaktorer och viktiga férhallanden som bedéms kunna fa
betydelse for Ferroamps framtida utveckling och som kan ha

en negativ inverkan saval pa Bolagets verksamhet som dess
finansiella stallning och resultat. Det géller risker bade vad avser
omsténdigheter som kan hanféras till Ferroamp eller branschen
och sddana som ar av mer generell karaktar samt risker férenade
med aktien.

De kan medfora att aktierna i Ferroamp minskar i varde, vilket
skulle kunna leda till att aktieagare i Ferroamp forlorar hela eller
delar av sitt investerade kapital. Ytterligare faktorer som for
narvarande inte ar kdnda for Bolaget, eller som fér narvarande
inte bedéms utgora risker, kan ocksd komma att ha motsva-
rande negativa paverkan. Vissa risker ligger utom Bolagets
kontroll. Redovisningen goér inte ansprak pa att vara fullstandig
och samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte forutses eller
beskrivas i detalj, varfér en samlad investeringsbedémning dven
maste innefatta 6vrig information i Prospektet samt en allman
omvarldsbedémning.

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden som kan
paverkas av framtida handelser, risker och osakerheter. Bolagets
faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran de resultat som
forvantades i de framtidsinriktade uttalandena pa grund av
manga faktorer, daribland men inte begransat till de risker som
beskrivs nedan.

Risker forknippade med verksamheten

Konkurrens

Bolaget kan komma att utsattas for konkurrens fran ett flertal
andra féretag med satsningar inom motsvarande omraden.
Flera av dessa foretag kan ha storre finansiella resurser an
Ferroamp. Dessa risker enskilt eller sammantaget skulle kunna
ha en negativ inverkan pa Ferroamps verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Medarbetare

Bolagets verksamhet ar beroende av féormagan att rekrytera,
utveckla och behalla kvalificerade medarbetare. Férmagan att
identifiera, rekrytera, utveckla, motivera och behalla personal
ar av avgodrande betydelse for Bolagets framtida utveckling.
Om nyckelpersoner lamnar Bolaget kan det inverka negativt
pa verksamheten. Om Bolaget misslyckas med att rekrytera,
utveckla och behalla kvalificerade medarbetare kan det pa-
verka Ferroamps verksambhet, finansiella stallning och resul-
tat negativt.

Samarbetsavtal
Ferroamp har idag vissa samarbetsavtal och kan komma att
teckna ytterligare avtal for produktion, marknadsféring och dven

andra former av samarbeten. Inom alla samarbeten finns risk att
en part inte uppfyller sitt dtagande. En motpart kan till exempel
hamna i ekonomiska svarigheter som omojliggér denna parts
fortsatta dtagande och aven helt andra omstandigheter kan
komma att inverka pa forutsattningarna for fortsatt samarbete.
Framtida eventuella avtal om marknadsrattigheter och licensfor-
sdljning kan komma att utvecklas pa ett samre satt an forutsett
och avtal inom tillverkning och leveransavtal om insatsvaror

kan komma att fungera otillfredsstallande. Om denna risk skulle
intraffa kan det paverka Ferroamps verksamhet, finansiella
stallning och resultat negativt.

Leverantorsrisk

Ferroamp ar beroende av sina leverantorer for leverans av
komponenter till sina produkter. Bolaget har idag en huvud-
saklig leverantor av elektronik till sina produkter och om denna
leverantér inte formar att fullfélja avtalet med Bolaget genom
att leverera ratt komponenter av ratt kvalitet i ratt tid eller om
samarbetet med leverantdren avbryts eller inte fungerar vl kan
det pa kort sikt fa en negativ effekt pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Produktkvalitet pa inkdpta batterier

Ferroamp har i sitt erbjudande bland annat energilager i form

av batterier. Dessa kdps av underleverantérer och inkluderas i
Ferroamps totalerbjudande till kund. Ett dolt fel pd ett energila-
ger kan leda till garantikrav pa Ferroamp. Det ar Bolagets avsikt
att ge fullt transparanta garantivillkor sa att garantikrav pa bat-
terier direkt kan foras vidare till batterileverantéren. Om inte det
lyckas kan dessa garantikostnader bli dlagda Ferroamp vilket kan
paverka Ferroamps finansiella stéllning och resultat negativt.

Uppskalning av produktion

Ferroamp siktar pa en kraftig tillvaxt de narmaste aren. Tillvaxten
kraver motsvarande 6kning av produktionskapacitet. Om
Ferroamp misslyckas med denna 6kning av kapacitet far det en
omedelbar effekt pd bolagets planerade omsattningsékning.

Denna risk skulle kunna ha en negativ inverkan pa Ferroamps
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Politiska forandringar

De &kningar vi idag ser inom solenergi, batteri, och elbilar &r

till viss del drivna av bidrag fran myndigheterna. Om dessa
bidrag plotsligt forandras kraftigt kan det paverka den planerade
expansionen av Ferroamp negativt.

Denna risk skulle kunna ha en negativ inverkan pa Ferroamps
verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Regulatoriska risker

Mojligheterna till intdkter via Bolagets Powershare-produkt
beror pa utvecklingen av reglering av koncessionsplikt fér natan-
slutning. En ogynnsam reglering kan leda till Iagre marknadsan-
del for Powershare vilket skulle paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning negativt.

Produktutveckling och -lansering

Ferroamp utvecklar produkter med egna resurser och har
samarbeten avseende produktutveckling med andra bolag.
Huvudfokus for narvarande ligger pa kommersialiseringsfasen
och lansering av Bolagets plattform. Om Bolagets marknadsfo-
ringsaktiviteter inte skulle uppna acceptabla nivaer, till exempel
med avseende pa marknadspenetrering och/eller -acceptans,
kan detta komma att vasentligt paverka Bolagets verksamhet
negativt. Bolagets potentiella samarbetspartners kan komma
att stdlla krav pa att kompletterande utveckling eller kvalitetsho-
jande atgarder genomfors av Ferroamps produkter. | samband
med introduktion av nya produkter pa marknaden finns risk for
kvalitetsproblem vid bristfallig kvalitetssakring i utvecklingsarbe-
tet. Dylika fel kan leda till stora kostnader fér bolaget fér utbyte
samt dven till daligt rykte hos kunderna. Dessa risker enskilt eller
sammantaget skulle kunna ha en negativ inverkan pa Ferroamps
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Intjiningsférmaga och framtida kapitalbehov

Bolaget har historiskt sett drivits med betydande forluster och
saknar fortfarande aterkommande intakter. Det finns risk att
Bolaget inte kommer att lyckas generera substantiella och ater-
kommande intakter varfér det ocksa finns risk att Bolaget inte
kommer att uppna positivt resultat i framtiden. Det finns dven
risk att Bolaget varken kommer att generera tillrackliga medel
for att finansiera den fortsatta verksamheten eller kommer att
kunna erhalla nédvandig finansiering pa, for befintliga aktie-
agare, fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhalla
ytterligare finansiering vid ratt tidpunkt kan medféra att Bolaget
maste skjuta upp, dra ner p3, eller avsluta verksamheter. Dessa
risker enskilt eller sammantaget skulle kunna inverka negativt pa
Ferroamps verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till immaterialrattsligt skydd
Bolagets immateriella rattigheter skyddas framst genom patent,
upphovsrattsligt skydd, lagstiftning till skydd for foretagshemlig-
heter och/eller avtal. Ferroamp har vid tidpunkten for Prospektet
tre aktiva patentfamiljer med sex godkanda patent varav en ny
familj under ansékningsfas.

Om de produkter som har utvecklats eller som kommer att
utvecklas av anstéllda eller av Bolaget anlitade konsulter inom
ramen for Bolagets verksamhet inte erhdller erforderligt imma-
terialrattsligt skydd, innefattande att erforderlig éverféring till
Bolaget fran respektive upphovsman skulle visa sig otillracklig,
eller om befintligt immaterialrttsligt skydd inte kan vidmakthal-
las eller om befintligt immaterialrattsligt skydd visar sig otillrack-
ligt for att tillvarata Bolagets rattigheter och marknadsposition,
kan Bolagets mojlighet att bedriva verksamhet, dess finansiella
stéllning och resultat paverkas negativt.

Det finns risk att Ferroamps |6sningar med tiden kan komma

att efterliknas av konkurrenter, vilket skulle kunna paverka
Bolagets intdkter negativt. Andra bolag inom sektorn skulle
ocksa kunna ténkas ha immateriella rattigheter pa vilka Bolagets
verksamhet skulle kunna havdas inkrakta. Forsvar av Bolagets
rattigheter eller ersattning till tredje part fér intrang i och/eller
anvandning av tredje parts immateriella rattigheter kan innebéara
minskade intakter eller kade kostnader till dess att dvertradel-
sen beivrats, licensavgifter betalats eller tillatelse erhallits att
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nyttja tredje parts immateriella rattigheter, vilket skulle paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Patent beviljas endast fér en begransad tidsperiod. Det finns en
risk for att Bolagets produkt kopieras av tredje part efter det att
patenttiden har 16pt ut vilket kan inverka pa Bolagets forséljning
av sina egna produkter, vilket i sin tur skulle kunna komma att
inverka negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

De immateriella rattigheter som sarskiljer Ferroamps produkt
fran andra, utgors till stor del av know-how och affarshemlig-
heter, inklusive information relaterad till innovationer for vilka
patentansékningar annu inte lamnats in. Till skillnad fran ett
registrerat patent och andra immateriella rattigheter skyddas
inte know-how och affarshemligheter med ensamratt. Det finns
en risk for att sddan information avsléjas for utomstaende eller
anvands av tidigare anstallda eller anlitade konsulter i verksam-
het som konkurrerar med Bolagets. Det finns vidare en risk for
att know-how motsvarande Ferroamps utvecklas sjalvstandigt
av tredje part och anvands i konkurrerande verksamheter.
Sammantaget eller enskilt skulle dessa risker negativt paverka
Bolagets verksamheter, resultat och finansiella stallning.

Osikerhet i framtidsbedémningar

| detta Prospekt redogér Ferroamp for Bolagets framtidsbedém-
ningar och antaganden som ligger till grund for Bolagets strate-
giska val. Samtliga bedémningar och antaganden ar styrelsens
och ledningens basta uppskattningar av den kommande ut-
vecklingen. Det finns en risk att dessa bedémningar ar felaktiga
och om denna risk skulle realiseras kan det paverka Ferroamps
verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Tvister och rittsliga forfaranden

Det finns risk att Ferroamp inom ramen fér sin normala
verksamhet kan involveras i tvister och bli foremal for rattsliga
ansprak som ror olika avtal. Sddana tvister och rattsliga forfaran-
den kan vara tidskravande samt leda till betydande kostnader.
Utgangen av en sadan tvist skulle kunna inverka negativt pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat. Aven
motsvarande tvister, ansprak, utredningar och rattsliga forfaran-
den hos samarbetspartners skulle kunna ha negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Skatterelaterade risker

Allmant om skatterelaterade risker

Ferroamps verksamhet, bedrivs i enlighet med Bolagets upp-
fattning och tolkning av relevant skattelagstiftning, skatteavtal
samt andra tillampliga regler. Det finns en risk att Bolagets
tolkning av tillampliga lagar, bestammelser eller av berérda
myndigheters tolkning av dessa eller av administrativ praxis ar
felaktiga, eller att sddana regler andras till Bolagets nackdel.
Bolaget kan bli féremal for skatterevision och Skatteverkets
beslut eller &ndrad lagstiftning som kan medféra att Bolagets
skattesituation férsamras. Detta kan i sin tur paverka Bolagets
finansiella stéllning negativt.

Skattemissigt underskott

Ferroamp har ett skattemadssigt underskott om 32,6 MSEK i
dagslaget. De ackumulerade underskotten kan i framtiden re-
ducera eventuella skattepliktiga vinster som Bolaget gor och pa
sd vis minska den bolagsskatt som skulle uppsta for eventuella
framtida vinster. Skattelagstiftningen innehaller vissa spéarregler
som aktualiseras vid dgarfoérandringar samt vid ackord i bolag
med skattemassiga underskott och innebaér en risk foér att befint-
ligt underskott inte till fullo kan utnyttjas efter sddan agarférand-
ring. Bolagets majlighet att i framtiden nyttja det ackumulerade



underskottet avgérs bland annat av framtida agarfoérandringar
i Bolaget, vilket Bolaget inte har ndgon kontroll éver. Om un-
derskottsavdragen inte kan anvandas for att reducera framtida
vinster betyder det att Bolagets skattekostnader blir hogre.

Valutarisk

En stor del av Ferroamps framtida marknad ligger utan-
for Sverige och darmed i annan valuta an svenska kronor.
Valutafluktuationer kan komma att inverka negativt pa vad
Bolaget tjanar pa sina produkter och tjanster.

Risker relaterade till aktien och Erbjudandet
Forsiljning av aktier av befintliga aktiedgare

kan fa aktiepriset att sjunka

Marknadspriset pa Bolagets aktier kan sjunka om det sker en
betydande forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt om aktierna
sdljs av dess styrelseledamoéter, ledande befattningshavare eller
stora aktiedgare, eller om ett storre antal aktier séljs pd annat
satt. Varje avyttring av betydande mangder aktier i Bolaget pa
den offentliga marknaden av huvudaktieagare eller intrycket
av att en sadan forséljning kan komma att ske, kan orsaka att
marknadspriset pa aktierna i Bolaget sjunker.

Volatilitet

Aktiepriset kommer att paverkas av férandringar i prognostise-
rade resultat, férandringar i forvantade intdkter, férandringar i
det allmédnna ekonomiska laget, férandringar i regelverket samt
andra faktorer. Vidare kan den generella volatiliteten i aktiepri-
serna sdtta press pa aktiepriset oavsett om det finns ndgot skal
till det baserat pa Ferroamps verksamhet eller resultatutveck-
ling. Aktiepriset kan ocksa paverkas negativt av fér stort utbud
av respektive for liten efterfragan pa aktierna.

Framtida erbjudanden

Bolaget kommer med stor sékerhet att i framtiden behéva
anskaffa ytterligare kapital genom utgivande av aktierelaterade
vardepapper sasom aktier, teckningsoptioner eller konvertibler.
En emission av ytterligare vardepapper kan leda till att aktiekur-
sen gar ner och leda till en utspadning av befintliga aktieagares
ekonomiska rattigheter och rostratt. Om emission genomférs
med foretradesratt for befintliga aktiedgare kan aktiedgarna
férsvara sig mot utspadning genom att teckna ytterligare var-
depapper, vilket forutsatter en ytterligare investering i Bolaget.
En sddan emission kan ocksa géras utan foretrade for befintliga
aktiedgare, i vilket fall aktieagaren inte har ndgon mojlighet att
skydda sig mot utspadning.

Teckningsoptioner

| foreliggande Erbjudande utgérs instrumentet av sa kallade
Units, som ar ett "paket” bestdende av en aktie och en teck-
ningsoption. Teckningsoptionerna medfor en rétt att under en
bestamd period i framtiden fa kopa ett visst antal nyemitterade
aktier i Bolaget till ett i forvag bestamt pris. Teckningsoptioner
kan 6verlatas, och de teckningsoptioner som ingar i det
aktuella Erbjudandet avses att listas fér handel pa Nasdagq First
North forutsatt godkand ansdkan i omedelbar anslutning till
Erbjudandet.

En teckningsoption har ett varde bara om det férutbestamda
priset understiger marknadspriset fér den underliggande aktien
vid teckningstillfallet. Detta medfér att sannolikheten for att
teckningsoptioner kan bli helt vardeldsa ar storre an for exem-
pelvis aktier. Det kan sdledes finnas risk att de teckningsoptio-
ner som ingar som en del i de Units som omfattas av forelig-
gande Erbjudande inte kommer att dka i varde eller att de ens
representerar ett varde vid den tidpunkt de 6per ut. Det finns
risk att likviditeten i handeln med dessa teckningsoptioner inte

ar tillrackligt god for att de skall kunna avyttras till for innehava-
ren acceptabla villkor.

Aktiemarknadsrisk

En tankbar investerare i Ferroamp bor beakta att en investering

i Bolaget ar forknippad med risk innebarande att aktiekursen

kan komma att ha en negativ utveckling. Aktiekursen paverkas
aven av utomstaende faktorer utanfér Bolagets paverkan och
kontroll. Aven om Bolagets verksamhet utvecklas positivt finns
en risk att en investerare vid forséljningstillfallet gor en forlust pa
sitt aktieinnehav.

Aktiens likviditet

Det kan foreligga risk i att aktier i Ferroamp inte omsétts varje
dag och att avstandet mellan kép- och séljkurs kan vara bety-
dande. Det finns risk for att en innehavare av aktier eller andra
vardepapper i Bolaget inte har maojlighet vid varje given tidpunkt
att salja dessa till fér innehavaren acceptabla prisnivaer. Detta
skulle kunna leda till en forlust for innehavaren av aktien.

Kursfall pa aktiemarknaden

Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker sdsom ran-
tehojningar, politiska utspel, valutakursférandringar och samre
konjunkturella forutsattningar. Kursfall kan ske om det sker en
betydande forséljning av aktier i Bolaget, sarskilt om aktierna
séljs av dess styrelseledamoéter, ledande befattningshavare eller
stora aktiedgare, eller om ett storre antal aktier séljs pd annat
satt. Aktiemarknaden préglas aven till stor del av psykologiska
faktorer. Detta kan komma att innebdra att en investerare vid
forsaljningstillfallet gor en forlust pa sitt aktieinnehav.

Risker med dgarkoncentration

De stoérsta dgarna efter foreliggande Erbjudande har tillsam-
mans cirka 39 procent av roster och kapital i Bolaget. Denna
agargrupp har var for sig eller tillsammans majlighet att utéva
vasentligt inflytande 6ver Bolaget liksom komma att paverka
utfallet av merparten av sddana drenden som beslutas pa
bolagsstamma, inklusive hur Bolagets resultat ska disponeras
och hur styrelsen ska vara sammansatt. Agarna kan dartill ofta
indirekt utdva inflytande 6ver Bolaget genom uppdrag som sty-
relseledaméter. Det finns risk att dessa huvudagares intressen
inte ar identiska med 6vriga aktiedgares vad avser exempelvis
vinstutdelning och strukturaffarer. Vid samfallt agerande skulle
dgarkoncentrationen aven kunna paverka forutsattningarna

for agarforandringar i Bolaget och samgaenden med andra
foretagsgrupperingar. Denna typ av konflikter kan paverka
Bolagets verksamhet och finansiella stallning samt aktiekursens
utveckling negativt.

Utdelning

Utdelning har hittills inte lamnats av Bolaget. Eventuella framti-
da utdelningar och storleken pa sddana utdelningar ar beroende
av Bolagets framtida resultat, finansiella stéllning, kassaflode,
rorelsekapitalbehov, investeringsbehov och andra faktorer. Det
kan inte férutses om eller ndr Bolaget kommer kunna lamna
vinstutdelning, hur stor sddan vinstutdelning kan tankas bli eller
om sddan vinstutdelning kommer att vara langsiktigt hallbar.

Handelsplats

Aktierna och teckningsoptionerna avses att handlas pa Nasdag
First North férutsatt godkand ansdkan. Nasdaq First North ar en
alternativ marknadsplats, som drivs av de olika bérserna som
ingdr i Nasdag. Nasdagq First North har inte samma juridiska
status som en reglerad marknad och regleras av ett sarskilt re-
gelverk. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First
North ar mer riskfylld &n en investering i ett bolag som handlas
pa en reglerad marknad.
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Inbjudan till teckning av units

bestaende av aktier och
teckningsoptioner i Ferroamp

Elektronik AB (publ)

| syfte att sdkerstilla Ferroamps fortsatta utveckling beslutade styrelsen
den 31 januari 2019, enligt bemyndigande fran bolagsstamman den 28

juni 2018, om nyemission av Units

Harmed inbjuds investerare att teckna Units, var och en
bestdende av en (1) aktie och en (1) vederlagsfri teck-
ningsoption, i Ferroamp, i enlighet med villkoren i detta
Prospekt. Units emitteras till en kurs om 16 SEK, det vill
sdga 16 SEK per aktie. Villkoren fér den i Uniten ingaende
Teckningsoptionen &r att tva (2) Teckningsoptioner ger ratt
till nyteckning av en (1) ny aktie i Ferroamp till tecknings-
kursen 21 SEK under perioden 1-31 mars 2020.

Vid fullteckning av Erbjudandet tillfors Bolaget cirka

40 MSEK fére avdrag for emissionskostnader, som berak-
nas uppga till kontant cirka 4,1 MSEK. Garantikonsortiets
arvode beréknas uppga till 2,1 MSEK som kvittas mot Units
till samma villkor som Erbjudandet.

Vid stort intresse har Styrelsen mojlighet att besluta om
emission av upp till ytterligare 625 000 Units i sa kallad
overtilldelning, vilket kan 6ka emissionsbeloppet med
maximalt 10 MSEK.

Vid fullt utnyttjande dven av samtliga Teckningsoptioner
kan Bolaget tillféras ytterligare som mest 33 MSEK efter
avdrag for relaterade emissionskostnader, genom emission
av ytterligare 1 630 842 aktier. Relaterade emissionskost-
nader vid fullt utnyttjande av samtliga Teckningsoptioner
skulle maximalt uppga till 1,2 MSEK.

Nyemissionen uppgar till hogst 2 636 684 Units inklusive
kvittat garantiarvode. Detta medfor att aktiekapitalet okar
med hogst 263 668,40 SEK till hogst 855 798,40 SEK.

De i samband med Erbjudandet emitterade aktierna
motsvarar 31 procent av aktiekapitalet i Bolaget efter
genomférd nyemission inklusive kvittade garantiarvoden
(forutsatt fulltecknat Erbjudande). Under antagande om
fullt tecknad 6vertilldelning och fullt nyttjande av samt-
liga i Unitarna ingdende Teckningsoptioner motsvarar
Erbjudandet totalt 45 procent av aktiekapitalet i Bolaget.

Bolaget har erhallit garantier och teckningsférbindelser
om 32 MSEK fran ett investerarkonsortium samordnat av
G&W upp till sammanlagt cirka 80 procent av det totala
Emissionsbeloppet. Bolaget har dock inte begart eller
erhallit bankmaéssig eller annan sakerhet fér dessa.

Utfallet i Erbjudandet berédknas offentliggéras pa Bolagets
hemsida (Ferroamp.com) samt genom pressrelease om-
kring den 27 februari 2019. Styrelsen forbehaller sig ratten
att senast da aven offentliggéra eventuellt fattat beslut om
att forlanga teckningstiden fér Erbjudandet.

Styrelsens ansvarsforsikran

Styrelsen i Ferroamp &r ansvarig for innehallet i detta
Prospekt. Harmed forsékras att styrelsen har vidtagit alla
rimliga forsiktighetsdtgarder for att sakerstalla att upp-
gifterna i Prospektet, savitt styrelsen kanner till, éverens-
stammer med de faktiska férhallandena och att ingenting
ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Stockholm i februari 2019
Styrelsen fér Ferroamp Elektronik AB (publ)



NEDAN BESKRIVS DET FORELIGGANDE ERBJUDANDETS
STRUKTUR VID FULL TECKNING:

MAX ANTAL AEKTIER KAPITAL FRAN UT- SUMMA ANSKAFFAT KAPITAL
ANTAL AKTIER KAPITAL FRANTO NYTTJANDE TO VID FULLT UTNYTTJANDE + TO
Erbjudandet 2500000 40000000 1250 000 26 250 000 66250 000
Emissionskostnader kontant -4122 997 -4122 997
Garantiarvoden, kvittning 136 684 68 342 1435182 1435182
Nettolikvid 35877003 27 685182 63562185
Aktier fran erbjudandet 2 636 684 1318342
Overtilldelning (OT) 625000 10000 000 312500 6562500 16 562 500
Emissionskostnader relaterade till TO -1196 978 -1196 978
Nettolikvid inkl ©T 45877 003 33 050 704 78 927 707
Totalt antal aktier frdn erbjudandet 3261684 1630842
Totalt antal aktier efter erbjudandet 10813826
Emissionskostnaderna uppgar vid full teckning till skulle innebéra totala kostnader om cirka 5,3 MSEK kontant
sammanlagt cirka 4,1 MSEK kontant och motsvarande och 2,1 MSEK i garantiarvode som ovan beskrivet. | sam-
2,1 MSEK i garantiarvode utbetalt i form av aktier och band med Erbjudandet har Ferroamp erhallit teckningsfér-
Teckningsoptioner till samma villkor som i Erbjudandet. bindelser och emissionsgarantier fran externa investerare
For det fall att samtliga Teckningsoptioner, inklusive de om 32 MSEK, vilka darmed motsvarar sammantaget cirka
fran garantiarvode och évertilldelning, utnyttjas fullt ut 80 procent av Erbjudandet. Bolaget har dock vare sig

tillkommer ytterligare cirka 1,2 MSEK i emissionskostnader  begart eller erhallit bankmaéssig sdkerhet for dtagandena.
vilket for det maximala emissionsbeloppet om 78,9 MSEK




Bakgrund och motiv

Ferroamp utvecklar, tillverkar och marknadsfor en plattform for effekt- och
energioptimering som resulterar i stora besparingar fér kunder i form av
minskade elnatsavgifter och energiférluster.

PLATTFORMEN MOJLIGGOR dven stegvis utbyggnad och inte-
gration av solel, energilagring och elbilsladdning i fastigheter.
Efterfragan pa denna typ av I&sningar 6kar i samband med att
priserna for distribution av el stiger till foljd av de natforstark-
ningar som kravs for att hantera det stora tillskottet av férnybar
kraft och de effekttoppar som elektrifiering av fordonsflottan
medfér. Dessutom véaxer marknaderna for solceller, elbilar och
energilagring vilket skapar nya mojligheter for fastighetsagare
att i storre grad producera, anvanda och till och med lagra

el lokalt.

Bolagets 6vergripande mal ar att till 2022 vara internationellt
etablerat med en omséattning pa 400 MSEK. Ett utbyggt
aterférsaljarnat, marginalférbattringar och stegvis dvergang
till en cloudlésning med ett servicekoncept med mycket hogt
kundvarde ar viktiga aktiviteter for att nd malen med repetitiva
intakter. Som ett led i att férverkliga dessa mal har styrelsen
inriktat sig pa tva storre investeringsomraden: Marknad och
Forsaljning samt Industrialisering Generation 2.0.

Satsningen pa marknad och férséljning innebar en kraftfull upp-
byggnad av bolagets marknadsplattform i form av personella
och digitala resurser for affarsutveckling, saljstéd, utbildnings-
program, kommunikationsplattform och dokumentation. Starkt
fokus kommer att ldggas pa fortsatt uppbyggnad av affarsrela-
tioner med aterforséljare, slutanvandare och fastighetsagare,
tekniska konsulter och aktérer inom energibranschen. Vidare
kommer Bolagets norska narvaro att férstarkas och en introduk-
tion med pilotanlaggningar ar dven planerade i Nederlanderna,
Frankrike, Italien och Finland. Den internationella expansionen
kommer initialt att drivas med stédjande personal fran Sverige
men allteftersom respektive marknad véaxer kommer lokala
kanaler att etableras.

Den samtida satsningen pa Industrialisering Generation 2.0
innebdr att Ferroamp utvecklar en nasta generation av samtliga

20 ferroamp (publ)

produkter med fokus pd industrialiserad produktion, reducerade
kostnader samt funktionalitetsforbattringar med 6kat kund-
varde. | investeringsomradet ingar utvardering av strategiska
partnerskap i leverans- och produktionsprocessen. Styrelsen
forvantar sig harmed skapa en forbattrad utvaxling av varje
produkt med stérre marginaler.

Ferroamps kommersialiseringsfas kommer att medféra bety-
dande investeringar den narmaste tiden. Styrelsen gér bedém-
ningen att befintligt rérelsekapital inkluderat kassan om cirka

1,7 MSEK per 30 november 2018 inte &r tillrackligt for att bedriva
verksamhet i dnskad utstrackning de kommande tolv mana-
derna. Burn-rate har under féregédende rakenskapsar uppgatt

till cirka 18 MSEK. Med beaktande av I6pande kassafléde fran
verksamheten och nuvarande likviditet berdknas det befintliga
rorelsekapitalet vid tidpunkten for Prospektet tacka Bolagets
rorelsekapitalbehov fram till och med februari 2019. For att tacka
kapitalbehoven de ndrmaste 12 manaderna fran prospektdatum
kravs att Erbjudandet tillfér &tminstone 26,9 MSEK fér finansie-
ring av ovan namnda investeringsomraden (inklusive nédvandigt
rorelsekapital).

Detta ar bakgrunden och motivet till det foreliggande
Erbjudandet som uppgar till 40 MSEK, med vilket Bolaget avser
att sdkerstalla finansieringen. Bolaget har erhallit tecknings-
férbindelser och garantier om 32 MSEK fran ett konsortium av
investerare som arrangerats av Radgivaren upp till sammanlagt
cirka 80 procent av det totala Erbjudandet. Bolaget har dock
vare sig begart eller erhallit bankmassig eller annan sékerhet
fér dessa ataganden. Ferroamp kommer vid full teckning

att maximalt erhalla en nettolikvid om 35,9 MSEK genom
Erbjudandet, efter emissionskostnader om cirka 4,1 MSEK i kon-
tant ersittning men fore eventuell Overtilldelning och inlésta
Teckningsoptioner.




Planerad anviandning av nettolikviden i prioritetsordning:

Marknad och férsaljning (inkl rérelsekapital) 13,9 MSEK
Industrialisering generation 2.0 13,0 MSEK
Ovrigt/reserv 9,0 MSEK
Totalt 35,9 MSEK

Nettolikviden fran Erbjudandet kommer att starka Bolagets
finansiella stallning och berdknas, i kombination med nuvarande
likvida medel, vara tillracklig for att sakra Bolagets rorelsekapital
under kommande tolv manader med énskad utvecklingstakt.

Vid stort intresse har styrelsen mojlighet att emittera ytterligare
aktier upp till 10 MSEK genom en riktad emission, sa kallad
overtilldelning. Under forsta kvartalet rakenskapsaret 2020 kan
Bolaget dessutom komma att erhalla upp till 33 MSEK vid full
|6sen av de teckningsoptioner som emitteras inom ramen for
Erbjudandet och 6vertilldelningen efter relaterade emissions-
kostnader om 1,2 MSEK. Dessa belopp kommer i sa fall att an-
vandas for att accelerera marknadsféringen i Europa och dartill
tjdna som en kapitalinjektion for att starka balansrakningen.

Om inte Erbjudandet skulle genomféras, om Erbjudandet
endast tecknas till den garanterade delen, eller om garanter inte
fullgér sina ataganden skulle det kunna innebéra att Ferroamp
blir tvunget att dra ner pd omfattningen av investeringsomradet
Industrialisering Generation 2.0 eller sdka ytterligare finansiering
tidigare 4n om drygt 12 mdnader. DA kan ytterligare emission(er)
komma att genomféras. Om en emission inte visar sig majlig att
genomféra langre fram, agare inte villiga att ge kapitaltillskott
eller annan finansiering inte finns tillganglig, finns det risk att
Bolaget i ett sddant lage behdver ansdka om foretagsrekon-
struktion, eller i varsta fall konkurs."

1. For mer information, se avsnittet “Rorelsekapitaldeklaration’, sid 43

Prissattning av Units

Prissdttningen av Erbjudandet har faststéllts av Bolagets
styrelse i samrad med G&W Fondkommission baserat pa ett
antal faktorer, daribland diskussioner med vissa storre inves-
terare, en jamforelse med marknadspris av andra jamférbara
listade bolag, radande marknadsklimat, totalt investerat kapital
i verksamheten vilket uppgar till 65 MSEK (fér mer info se sida
45), samt Bolagets position pa marknaden. Omedelbart efter
senaste emissionen (maj 2018) varderades Bolaget till 68 MSEK
(post-money). Sedan dess har Bolaget uppvisat en kraftig
omsattningstillvaxt, starkare kundintresse och stadigt 6kande
orderingang vilket samfallt bekraftar uppfattningen om Bolagets
position pa marknaden. Med beaktande av samtliga dessa
faktorer ovan bedémer Bolagets styrelse att teckningskursen

i Erbjudandet om 16 SEK per aktie vilket motsvarar en bolags-
vardering om 95 MSEK (Pre-money) dar marknadsmassig. Inget
varde har dsatts den i Uniten medféljande teckningsoptionen.

Motiv till Ferroamps ansdkan om

notering pa Nasdaq First North

Styrelsen bedémer att en listning av Ferroamps aktie pa First
North kommer att 6ka uppmarksamheten pa Bolagets verksam-
het fran kunder, kapitalmarknaden, media och allmanhet. Det
beddms dven oka intresset och fortroendet for Bolagets aktie
fran saval allmanheten som institutionella placerare. Styrelsen
beddmer vidare att noteringen starker Bolaget i dess befintliga
och nya relationer till kunder, leverantérer, samarbetspartners
och andra intressenter samt att det blir |attare att attrahera,
behalla och motivera nyckelmedarbetare i Bolaget. Tillgangen till
aktiemarknaden bedéms dven goéra det mojligt for Ferroamp att
i framtiden anskaffa ytterligare kapital i syfte att starka Bolagets
marknadsnarvaro.

| vrigt hanvisas till innehallet i féreliggande Prospekt, vilket

har uppréttats av styrelsen for Ferroamp med anledning av
Erbjudandet.

ferroamp.com
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VD har ordet

Nar varldens ledare samlades till klimatmotet i Katowice i borjan pa december
verkade alla vara medvetna om det akuta behovet av att drastiskt minska
varldens koldioxidutslapp. Allvaret ar patagligt, nu maste det bli ratt.

VAD SOM GOR ATT DET KANNS BATTRE &n for tre ar sedan i
Paris ar att motet sammanfaller med tydliga trender:

e Priset pd solkraft och vindkraft &r nu i nivda med priset for
kolkraft och fortsatter vidare nedat

® Priset pa batterier har sjunkit dramatiskt vilket Sppnar helt nya
mojligheter att lagra fornybar kraft nar den finns tillganglig, att
kunna anvdnda kraften pa natten eller nar det vare sig finns
vind eller sol.

e Elbilar ar pa vag att fa ett genombrott. Biltillverkarna tavlar om
att lagga allt tidigare och offensivare planer for introduktion
av nya elbilsmodeller.

For saval solkraft och batterier som elbilar gar utvecklingen
mycket fortare 4n vad manga prognosmakare trott. | sig ar detta
fantastiskt och ger hopp om att kunna minska utslappen rejalt
inom ett kortare tidsintervall 4n vad som tidigare fruktats. Aven
om detta ar positivt finns det en hake och det dr samhdllets
férmaga att bygga ut elnat i takt med den 6kade mangden
fornybar kraft. Elndten, snarare an elen, blir paradoxalt nog den
knappa resursen. Redan idag betalar vi mer for att transportera
elen pa elnatet an vi gor for att tillverka elen. Elnatskostnaden
forvantas fortsatta 6ka. Den logiska slutsatsen av denna férand-
ring pa marknaden blir sdledes att i stérre utstrackning produ-
cera el lokalt, att forbruka el lokalt och i vissa fall ocksa lagra

el lokalt med batterier. Det ar ocksa slutsatsen som varldens
energiexperter drar.

Detta i korthet &r anledningen till varfér jag tror att Ferroamp,
varlden 6ver, har fatt ett s oerhort starkt gensvar: vart satt att
mojliggora lokal hantering av el. Med vart EnergyHub System
visar Ferroamp pa mdjligheter att hantera den stora omstall-
ningen till fornybart fér fastighetsagare. Intresset, for att inte
tala om ordrarna, fran de stérsta fastighetsbolagen i Sverige

- Vasakronan, Akademiska hus, Wallenstam, Orebrobostader- ar
ett starkt kvitto pa att vi gor ratt. Internationellt har vi ocksa

fatt tydlig bekraftelse i form av flera prestigefyllda utmarkelser,
nu senast PV Magazines Array Changing Technologies Award i
september 2018 i konkurrens med bland annat en industrigigant
som Huawei.

Systemets modulara uppbyggnad gor att kunderna kanner

sig trygga med att vélja Ferroamps system. Man laser inte

fast sig utan kan expandera sitt fornybara elsystem i den takt
som behdvs. Till exempel de 6kade antal laddplatser som
kommer att kravas for hyresgasternas alla nya elbilar. Varfér
stanna dar? Nissan 6ppnar nu som forsta bilmarke, for att dven
kunna anvanda bilens batteri till att leverera el fran bilen ut till
nitet. Aven detta hanteras av Ferroamps system. Darmed far
samhdllet tillgang till en omfattande batterikapacitet att lagra
el. Och for varje tillagg som gors till systemet dkar besparingen
med var EnergyHub. En ytterligare styrka ar den integrerade
informationsplattformen med var webbportal. Kunden far
kontinuerlig information om tillstandet pa fastighetens elsystem
och kan fatta faktagrundade beslut utifran denna. | forlang-
ningen kommer Ferroamp att erbjuda en plattform av tjdnster:
fran enkel tillstandskontroll och serviceavtal till uppgradering-
ar online.

Nu nar vi ser kostnaden fér natanslutningar skjuta i hoéjden
kommer vi dessutom att fordndra synsattet pa hur ett nat skall
vara uppbyggt. Ferroamp éppnar fér delningsekonomins intag
pa elnaten genom mojligheten for fastigheter att dela pa solpa-
neler, pa energilager och pa elanslutningar. Det kommer exem-
pelvis finnas mojlighet fér den som har installerat energilager,
sdg en elbilsflotta, att tjdna pengar genom att sélja kapacitet
till landets elnat. Vart notera i sammanhanget &r att regerings-
utredningen om lokala elnat har I6sningar sdsom Ferroamps
PowerShare-koncept som ett av fokusomradena.

For tillfallet ser viinga begransningar med Ferroamps system.
Néarmast ska Erbjudandet hjalpa oss att snabbt ta marknadsan-
delar i Norden och bygga upp en stadig kundbas. Darutéver vill
vi uppdatera produktutbudet och slipa produktionsapparaten
for att klara av storre volymer sa ekonomiskt som majligt. Vi pa
Ferroamp vet att vi sitter pa en unik verksamhet med ett 6kande
behov. Vi har nu méjligheten att skapa ett globalt miljéteknik-
féretag. Vi har hittills haft en bra bérjan dar vi tillsammans med
vara kunder kunnat verifiera att systemet fungerar i mer an 400
installationer. Nu ser vi fram emot att véaxa i Sverige, i Norden
men aven i Europa. P4 lite langre sikt hagrar en utrullning i
Indien, Kina och den stora USA-marknaden. Vi valkomnar dig att
ta del i denna spannande utveckling.

Olof Heyman
VD Ferroamp
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet i korthet

Befintliga aktiedgare, allmanheten i Sverige och institutio-
nella investerare inbjuds harmed att teckna Units i Ferroamp
Elektronik AB till den faststallda emissionskursen om 16 kronor
per unit under perioden 8 - 22 februari 2019. Emissionen
omfattar 2 500 000 Units motsvarande 40 MSEK fére
emissionskostnader.

Vid stort intresse har styrelsen rdtt att ge ut ytterligare Units
upp till maximalt 625 000 Units motsvarande 10 MSEK, avseen-
de en kompletterande riktad emission (s.k évertilldelning) dar
framforallt investerare av institutionell karaktar bereds méjlighet
till deltagande.

Unit

En unit bestar av en (1) aktie och en (1) vederlagsfri teckningsop-
tion av serie 2020 (TO 1). Tva (2) teckningsoptioner berattigar
teckning av en (1) aktie fér 21 kronor under teckningsperioden

1 mars till 31 mars 2020. Aktierna och teckningsoptionerna har
upprattats enligt svensk lagstiftning och ar denominerade i SEK.

Foretradesritt till teckning
Aktiedgare i Ferroamp AB ager ingen foretradesratt att teckna
nya Units.

Emissionskurs

Units emitteras till en kurs om 16 kronor per unit, det vill siga 16
kronor per aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt.
Courtage utgar ej. Emissionskursen har faststéllts av styrelsen.
Minsta teckningspost ar 350 Units.

Teckningstid

Teckning av nya Units skall ske under tiden fran och med den 8
och med 22 februari 2019. Styrelsen forbehaller sig ratten att,
under alla omstandigheter, fatta beslut om att férlanga tiden for
teckning och betalning.

Anmélan om teckning av Units

Anmadlan om teckning skall géras pa anmaélningssedel,
"Anmalningssedel for teckning av Units i Ferroamp Elektronik
AB" och skickas till Aktieinvest pad adressen nedan. Teckning kan
aven ske elektroniskt med BankID. G& in pa www.aktieinvest.se/
ferroamp2019 och folj instruktionerna.

Aktieinvest FK AB
Att: Emittentservice
113 89 Stockholm
Tel: 08-5065 1795
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Alternativs scannas/mailas in till:
emittentservice@aktieinvest.se

Ifylld anmalningssedel ska vara Aktieinvest FK tillhanda senast
kl. 17:00 den 22 februari 2019. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan atgard. Inga tillagg
eller andringar far géras i den pa anmalningssedeln tryckta
texten. Endast en (1) anmalningssedel per tecknare kommer att
beaktas. | det fall fler anmaélningssedlar insdndes kommer enbart
den sist erhdllna att beaktas. Vid de fall depa ar kopplad till
kapitalforsakring eller investeringssparkonto vénligen kontakta
din forvaltare for teckning av aktier. Observera att anmalan

ar bindande.

Anmalningssedel och prospekt finns tillgangliga pa bolagets
hemsida www.ferroamp.com, www.aktieinvest.se samt pa
www.gwkapital.se.

Tilldelning

Vid tilldelning kommer styrelsen att efterstrava att Ferromap
Elektronik AB far en bred dgarbas. Tilldelningen kan dess-

utom helt eller delvis komma att ske genom slumpmassigt
urval. Bolaget har faststallt en indikativ lagsta niva fér enskild
tilldelning pa 350 Units. Vid éverteckning beslutar styrelsen i
Ferroamp Elektronik AB om tilldelning av Units vilket innebar att
tilldelning kan komma att ske med farre antal Units &n anmalan
avser eller helt utebli.

Besked om tilldelning

Som bekréftelse pa tilldelning av tecknade Units utsdnds ett
besked i form av avrdkningsnota om tilldelning, vilket berdknas
ske den 27 februari 2019, enligt vilken det framgar hur manga
Units som tecknaren tilldelats. Inget meddelande utgar till dem
som inte erhallit tilldelning.

Betalning

Tilldelade Units som tecknats ska betalas, enligt instruktion pa
avrakningsnotan om tilldelning, tre bankdagar efter utstéllande
av avrakningsnota. Units som ej betalats i tid kan komma att
dverlatas till annan. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer
att dterbetalas. Ranta utgar ej pa emissionslikvid som aterbeta-
las eller pa eventuellt dverskjutande belopp.

Handel i aktien och teckningsoptionen

Preliminar dag for listning vid Nasdagq First North ar den 22 mars
2019, forutsatt godkand listningsansdkan. Nasdaq First North &r
sdledes férstahandsalternativet avseende plattform for listning.



Leverans av aktier och teckningsoptioner

N&r emissionen ar registrerad hos Bolagsverket bokas
aktier och teckningsoptioner ut pa angivet VP-konto/depa.
Registrering hos Bolagsverket berdknas ske i mars 2019.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna medfér ratt till vinstutdelning fran
och med avstamningsdagen for den utdelning som beslu-

tats narmast efter emissionens registrering. Utbetalning av
utdelning ombesdrijs av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade
innehay, i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Villkor fér Erbjudandets fullféljande

Erbjudandet ar inte villkorat av pa férhand faststallda om-
standigheter. For det fall handelser intraffar som enligt
styrelsens och Radgivarens bedémning har s betydande
negativ inverkan pa Bolaget eller pa noteringsprocessen att det
bedéms som olampligt att genomféra Erbjudandet, har sty-
relsen i samrad med Radgivaren ratt att avbryta Erbjudandet.
Sadana omstandigheter inkluderar men ar inte begransade till
att allmanhetens intresse att teckna Ferroamp Elektronik AB
skulle vara mycket Iagt, att marknadsutsikterna fér Bolagets
verksamhet drastiskt férdndras till det samre eller att Bolaget
skulle upptacka forhallanden inom verksamheten som bedéms
i vasentlig grad forsamra forutsattningarna for Erbjudandet.
Erbjudandet kan avbrytas fram till leverans av aktier har
genomforts, vilket berdknas ske tre till fyra veckor efter sista
teckningsdag. Eventuell redan inbetald likvid aterbetalas om
Erbjudandet avbryts.

Offentligg6érande

Omkring den 27 februari 2019, det vill siga snarast efter att
teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggora ut-
fallet av emissionen. Offentliggérande kommer att ske genom
pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Bolaget hemsida,
www.ferroamp.com.

Restriktioner avseende deltagande i Erbjudandet
Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, USA,
Sydkorea, Hongkong, Schweiz, Singapore eller ndgot annat
land dér distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare
atgarder enligt foregdende mening eller strider mot regler i
sadant land, riktas inte Erbjudandet att teckna Units till perso-
ner eller andra med registrerad adress i nagot av dessa lander.

ferroamp.com

25



Verksamhetsbeskrivning

Ferroamp utvecklar, tillverkar och marknadsfér en plattform for effekt-

och energioptimering som resulterar.i.stora besparingar fér kunder i form

av minskade elnatsavgifter och' minskade energiforluster. Plattformen
mojliggor dven stegvis utbyggnad och integration av solel, energilagring och

elbilsladdning i fastigheter.

EFTERFRAGAN pd denna typ av l&sningar ékar i samband med
att priserna for distribution av el stiger till f6ljd av de natforstark-
ningar som kravs for att hantera det stora tillskottet av férnybar
kraft och de effekttoppar som elektrifiering av fordonsflottan
medfér. Dessutom vaxer marknaderna for solceller, elbilar och
energilagring vilket skapar nya mojligheter fér konsumenter

att i storre grad producera, anvanda och till och med lagra el
lokalt. Tekniken i Ferroamps produker har belénats med ett
flertal internationella priser sdisom PV Magazine Array Changing
Technologies, The Smarter E-award, Global Cleantech-Top100
company, Ees Award samt Skanska Deep Green Challenge.

FERROAMP GRUNDADES 2010 av Bjérn Jernstrom som idag ar
CTO. Bolaget levererade sina forsta serietillverkade produkter
september 2015 och har sedan dess genomfort dver 400 instal-
lationer med en pavisad funktion och kundnytta. Bolaget har sitt
huvudkontor med tillverkning i Spanga utanfér Stockholm. Per

31 december 2018 hade Bolaget 18 anstallda, tre patentfamiljer
inklusive globala patent-pendings. Under 2018 6kade bolagets
omsattning med 53% och bolagets orderingdng med 90%.
Malet &r att ytterligare férdubbla omsattningen under 2019.
Bolagets dvergripande mal ar att till 2022 vara internationellt
etablerat med en omséttning pa omkring 400 MSEK med 40
procents bruttomarginal. Ett utbyggt aterférséljarnat, marginal-
forbattringar och stegvis addering av en Software-as-a-service
("SaaS") tjanst ar viktiga aktiviteter for att uppnd dessa mal.

BOLAGET PLANERAR att i forsta hand fortsatta vdxa pa den
svenska marknaden dar man redan byggt upp en stark och val-
renommerad kundlista. Ferroamp har aven planer pa att pabérja
forsaljning i 6vriga Norden samt Nederlanderna, Frankrike,
Italien och Finland, dar hittills endast ett par pilotinstallationer
genomforts.

Affarsidé

Bolagets affarsidé ar att utveckla, tillverka och marknads-
fora en plattform for effekt- och energioptimering, vilket
sparar kostnader for kunder och ékar nyttan med anslutna
alternativa energikallor.

Vision
Bolagets vision ar att EnergyHub-systemet ska vara en
standard i fastigheter vid all relevant ny elinstallation.

Affarsmodell

Karnan i Ferroamps erbjudande ar EnergyHub-systemet,
en hardvaruplattform med inbyggd mjukvara samt
patenterade funktioner. Det modulara Systemet séljs till
kund i form av olika byggblock, dar block kan képas till
vartefter behoven férandras. Detta férenklar installation
av ytterligare energikallor sdsom solceller och batterier
eller laddplatser for elbilar och underlattar aven for att
bygga ut systemet om plattformen ska anvandas till flera
fastigheter. | ett senare skede kommer aven tillaggs-
produkter att erbjudas genom abonnemangstjanster. |
dagsldget monteras produkterna i Ferroamps lokaler i
Spdnga, men i samband med att fler produkter tillver-
kas avser Bolaget att soka nya strategiska partnerskap
avseende leverans- och produktionsprocessen. Bolagets
fokussegment ar idag kommersiella fastigheter, hyreshus
och bostadsrattsféreningar.
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Fordelar EnergyHub:

LAGRE INVESTERINGSKOSTNADER: | konventionella system behdvs minst en vixelriktare
fér omvandling mellan véxelspanning och likspanning fér varje tillimpning (sasom en fér
solel, en fér batteri, en fér bil och sa vidare) medan endast en gemensam véxelriktare
anvénds i Ferroamps |8sning. Detta ger lagre investeringskostnader.

LAGRE FORLUSTER | SYSTEMET: Med en likspanningsbaserad teknik fas i genomsnitt 50
procent lagre omvandlingsforluster jamfért med konventionella system som annars
behéver upprepade omvandlingar mellan véxelspanning och likspanning.

MINDRE KOSTNADER MED RESURSDELNING: Nar fastigheter férbinds med ett likspannings-
nat kan energi fran solceller delas, vilket ger kostnadsférdelar eftersom den producerade
energin kan anvandas inom de anslutna fastigheterna istéllet for att varje fastighets
Sverskott annars skulle ha salts till det publika elnatet fér |ag ersattning. Harigenom

Okar graden av egenférbrukning av den producerade solenergin. Vidare kan gemensam
batterikapacitet vara mindre d4n om varje fastighet skulle férses med separata batterier.

MINSKADE ELNATAVGIFTER GENOM UTJAMNING AV EFFEKTTOPPAR: Med solpaneler, elbil
och batteri uppkopplat pa ett gemensamt likspanningsnat uppnas kraftfulla mojligheter
till styrning av anlaggningen. Darmed kan toppar i férbrukningen utjamnas vilket i sin tur

leder till lagre elnatavgifter och effekttariffer.

MINSKA FASTA ELKOSTNADER: Med Ferroamps patenterade fasbalansering kan fastig-
hetens huvudsakring hallas pa lagsta optimala niva och didrmed minimera den fasta

anslutningsavgiften.

SNABBARE LADDNING AV ELBIL: Fasbalanseringstekniken méjliggér ocksa att elbilars
laddning dynamiskt férdelas ut pa de tre faserna och maéjliggér upp till tre gdnger

snabbare laddning.

PRODUKTERBJUDANDE

Solpaneler, batterier i fastigheter och aven batterierna i elbilar
anvander likstrom. Genom att koppla samman dessa i ett lokalt
likstromsnat minimerar Ferroamp den totala investeringen i
hardvara samtidigt som omvandlingsforlusterna till och fran det
allmanna véxelstromsnatet minskar med halften jamfort med
traditionella system. Ferroamps produkterbjudande ar skalbart
for olika typer av byggnader fran stora kommersiella fastigheter
till villaomraden och villor och mojliggér ett optimalt utnyttjan-
de av sol- eller vindenergi, integrerat med batterilagring eller
elbilar. Darmed forsakras ocksa en minimal belastning av det
publika elnatet och stora kostnadsbesparingar.

Ferroamps produkterbjudande bestar i dagslaget av tva delar,
dar EnergyHub-systemet utgér den primara delen, och tillaggs-
produkter utgér den andra.

EnergyHub

Systemet utgors dels av en hardvaru- och dels av en mjukvarup-
lattform. EnergyHub kopplar ihop det lokala likstrémsnéatet med
det yttre elnatet och styr omvandlingen till och fran vaxelstrom
efter behov med hjalp av hdgupplést matning av fastighetens
elndtanslutning. DC nanogrid &r den innovativa likstromsteknik
som gor systemet skalbart fér olika typer av byggnader, fran
villor till stora kommersiella fastigheter. Vidare ger likstrémsna-
tet flexibilitet sa att systemet enkelt kan byggas ut med fler

byggblock i EnergyHub-systemet i takt med att behovet dkar,
nar t.ex. fler solpaneler skall installeras eller fler elbilar behover
laddas. DC nanogridtekniken mojliggér ocksa avbrottsfri kraft
genom att likspanningsnatet kan fortsatta vara i drift i handelse
av ett stromavbrott pa det yttre elnétet.

EnergyHub innehdller en patenterad funktion som jamnar ut
obalans mellan faserna i anslutningen till elndtet. Detta medfor
att man undviker kostsamma uppgraderingar av fastighetens
huvudséakringar for att klara energitoppar, tex vid laddning av
elbilar. Den patenterade teknologin som ligger till grund for
denna fasbalansering bendamns ACE Technology.

Nar efterfragan for kostnadseffektiv energihantering i byggnader
Okar blir fordelarna med Ferroamps system allt tydligare.

PowerShare

Utdver anvandning inom en byggnad kan Ferroamps
EnergyHub-system ocksa anvandas fér att sammankoppla flera
byggnader pa samma likspanningsnat. PowerShare mojliggor
darmed inférande av en lokal delningsekonomi i kluster av
fastigheter, dar elektriciteten genereras fran gemensamma
solceller och energilager. Det sjalvreglerande likstrémsnatet
kopplar samman alla enheter sd att energi kan éverféras mellan
enheterna pd ett optimalt satt.
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EnergyCloud

Varje EnergyHub-system ansluts aven till cloud-plattformen
EnergyCloud dar matdata kontinuerligt samlas in och lagras.
Genom detta kan slutanvandaren fa en battre forstaelse for
hur energin anvands och nér, hur mycket energi som lagras i
batterierna och hur mycket som produceras av solpanelerna.
Kunden far dven tillgéng till rapporter och analysverktyg som
hjalper till att kontrollera och sanka kostsamma effekttoppar
med batterier och smart styrning. Bolaget har dven inlett nasta
steg i utveckling av affairsmodellen mot en serviceplattform
med ett Energy-as-a-Service (EaaS) och Software-as-a-Service
(SaaS) koncept.

Kommande kompletterande serviceerbjudande (SaaS-tjanst)
kommer att skapas utifran EnergyCloud och darmed skapa
forutsattningar for serviceabonnemang och 16pande licensin-
takter. Exempel pa planerade servicetjanster som kan adderas
till EnergyCloud ér, vid sidan av analystjanster som bygger pa
den stora mangd information som genereras av systemet, till
exempel tillstandskontroll, forlangd garanti, uppgraderingar,
serviceavtal, larmfunktionalitet, simuleringsverktyg till basin-
formation mm.

Tillaggsprodukter
Beroende pé kundens specifika behov kan aven féljande produk-
ter kdpas till.

e Solar String Optimizer - DC/DC omvandlare fér inkoppling av
solceller till systemet

® Energy Storage Optimizer - Dubbelriktad DC/DC omvandlare
for inkoppling av batterier och laddning av elbilar

® Batterier - Olika batterityper erbjuds for att passa olika
tillampningar

Dessa produkter gor att Ferroamps erbjudande ar skalbart for
olika typer av byggnader, fran stora kommersiella fastigheter
till villaomraden eller enskilda villor och mojliggér ett optimalt
utnyttjande av sol- eller vindenergi, integrerat med batterilag-
ring eller elbilar. Tillaggsprodukterna gor att Ferroamp kan rikta
sig till manga olika typer av kunder, allt fran villor till ett kluster
av kommersiella fastigheter.

Ferroamps likspanningsplattform gor att batterier av olika typ
och tillverkare relativt enkelt kan anslutas till systemet. Det gor
ocksa att Ferroamp kan erbjuda olika typer av batterier till sina
kunder, beroende pa kundens behov och applikation. | dagslaget
har Bolaget kvalificerat in Nickel metallhydrid batterier frén det
svenska bolaget Nilar, Litium-Jarnfosfat batterier fran kinesiska
Pylontech och Sunwoda. Harigenom fas en bred portfélj av
egenskaper; alltifran extrem brandsakerhet till valdigt langa
livslangder till konkurrenskraftiga priser.

Den flexibilitet som konceptet har fér olika batterier gor

ocksa att systemet lampar sig val for Bolagets JV med Stena,
BatteryLoop (mer info om BatteryLoop, se sida 31). Genom
konceptets flexibilitet kan man relativt enkelt interface mot olika
typer av batterier ocksa fran elbilar.

SMART INTEGRATED ENERGY STORAGE
WITH PARTNERS

KUNDER

Ferroamps system har tillampningar inom flera olika marknads-
segment. Fokus i Ferroamps marknadssatsning idag ar kommer-
siella fastigheter, hyreshus och bostadsrattsféreningar. Framtida
marknadssegment inkluderar aven villor och verksamheter som
vill eliminera risken for stérningar och elbortfall i det publika
elnatet, sa kallade off-grid system.

Ferroamp har idag installationer hos manga av de allra storsta
aktoérerna i branschen. Bland fastighetsbolag kan namnas

ENERGYHUB

SOLAR STRING OPTIMIZER

saval privata aktorer sdsom LE Lundberg, Vasakronan,
Wallenstam och Akademiska hus, som offentliga aktérer sdsom
Allmannyttan (Orebrobostader, Ludvikahem med flera). Aven
energiféretag (Vattenfall, Fortum mfl), byggféretag (Skanska,
IM Bygg mfl) liksom ett stort antal bostadsrattsféreningar

ingdr bland kunderna. Bedémningen fran Bolaget &r att det
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