INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | DOXA AB (PUBL)
TECKNINGSTID 14 - 28 NOVEMBER 2017

. "

NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE
For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna aktier senast den 28 november 2017, eller
e  Senast den 24 november 2017 silja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av aktier.

Observera att det dven ar mojligt att anmala sig for teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter och att aktiedgare
med forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for

instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

DISTRIBUTION AV DETTA PROSPEKT OCH TECKNING AV AKTIER AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR | VISSA JURISDIKTIONER.

ERIK PENSER BANK




VISSA DEFINITIONER

Med “Doxa” eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhang, Doxa AB (publ), org. nr 556301-7481, den koncern som Doxa AB (publ) ingar i, eller ett
dotterbolag till Doxa AB (publ). Med "Prospektet” avses foreliggande prospekt. Med ”Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet
att teckna nya aktier enligt villkoren i Prospektet. Med ”Erik Penser Bank” eller "EPB” avses Erik Penser Bank AB, org. nr 556031-2570. Med ”Euroclear”
avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor, hanvisning till "EUR” avser euro och hanvisning till “USD”
avser amerikanska dollar. Med ”K” avses tusen och med ”"M” avses miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats med anledning av Féretradesemissionen. Detta Prospekt har uppréttats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument samt Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 (”Prospektférordningen”). Tvist med anledning av detta Prospekt, Erbjudandet
och darmed sammanhéngande rattsforhallanden ska avgoras enligt svensk materiell ratt och av svensk domstol exklusivt. Forutom vad som uttryckligen
anges hari, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Detta Prospekt har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument. Finansinspektionens godkdnnande och registrering innebér inte nagon garanti fran Finansinspektionens sida att sakuppgift-
erna i Prospektet ar korrekta eller fullstandiga.

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter att ytterligare prospekt upprattas eller registreras eller att nagon
annan atgard foretas utdver vad som kravs enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och far inte postas eller pa annat satt distribueras
eller séndas till eller i ndgot land dar detta skulle férutsatta att nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle kunna strida mot lagar
eller regleringar i det landet. Varken de teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller de nyemitterade aktier som omfattas av Erbjudandet enligt
detta Prospekt har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act (”Securities Act”) fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller
nagon motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte heller personer i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika eller i nagot annat land dér Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller férutsatter att ytterligare
prospekt upprattas, registreras eller att nagon annan atgard vidtas utéver vad som krévs enligt svensk rétt.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker och investerare uppmanas att sarskilt ldsa avsnittet “Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett
investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive féreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett
investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och Gvervaga investeringsbeslutet. Inves-
terare far endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tilldgg till detta Prospekt. Ingen person ar behdrig att lamna nagon annan
information eller géra nagra andra uttalanden an de som finns i detta Prospekt. Om sa @nda skulle ske ska sadan information eller sddana uttalanden
inte anses ha godkants av Bolaget eller av Erik Penser Bank och ingen av dessa ansvarar for sddan information eller sadana uttalanden.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information
Detta Prospekt innehdller framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling.
Framtidsinriktade uttalanden kan urskiljas genom att de inte uteslutande avser historiska eller aktuella sakférhallanden och genom att de kan inne-
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fatta ord som “kan”, "ska”, "forvantas”, “tros”, "uppskattas”, “planeras”, “avses”, “"berdknas”, “forutses”, “har som malsattning att”, "prognostiseras”,
"forsoker”, "skulle kunna” eller negationer av sadana ord och andra variationer darav eller jamférbar terminologi. Framtidsinriktade uttalanden &r till
sin natur férenade med saval kinda som okdnda risker och osakerhetsfaktorer eftersom de ar avhédngiga framtida handelser och omsténdigheter. De
framtidsinriktade uttalanden som aterges i detta Prospekt géller endast vid tidpunkten fér Prospektets offentliggérande och Bolaget gor ingen utfastelse
om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framtidsinriktade uttalanden i anledning av ny information, framtida handelser eller dylikt,
utéver vad som féljer av tillimpliga lagar och regler. Aven om Bolaget anser att de férvantningar som beskrivs i sddana framtidsinriktade uttalanden &r
rimliga, finns det ingen garanti for att dessa framtidsinriktade uttalanden kommer att forverkligas eller visa sig vara korrekta. | avsnittet “Riskfaktorer”
finns en beskrivning, dock inte uttémmande, av faktorer som kan medféra att faktiskt resultat eller faktisk utveckling kan komma att skilja sig avsevart

fran framtidsinriktade uttalanden i detta Prospekt.

Prospektet innehaller viss historisk marknadsinformation. | det fall information har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen har
atergivits korrekt. Aven om Bolaget anser dessa kéllor vara tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfér riktigheten eller fullstindigheten av
informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kdnner till, och kan forvissa sig om genom jamforelser med annan information som offentliggjorts av
de parter varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna géra informationen felaktig eller missvisande
i forhallande till de ursprungliga kéllorna. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kdnner till, vasentliga intressen i Bolaget.

Finansiell radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Erik Penser Bank som bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran
Bolaget friskriver sig Erik Penser Bank fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller
indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Erik Penser Bank
ar dven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen 6v-
erensstimmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta &r fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och
forekommer sarskilt i avsnitten “Utvald historisk finansiell information”, “"Kommentarer till den finansiella utvecklingen” samt i de arsredovisningar och
delarsrapporter som inforlivats genom hanvisning. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.
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Emissionsbelopp
Cirka 32,1 MSEK

Foretradesratt och teckningsratter

Den som pa avstamningsdagen den 10 november 2017 &r registrerad som aktiedgare i Doxa ager ratt att med foretrade teckna aktier i
Foretradesemissionen och kommer att erhalla en (1) teckningsratt for varje innehavd aktie. En (1) teckningsratt berattigar till teckning av en (1)
ny aktie. Harutover erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt anmaéla intresse om teckning av nya aktier.

Teckningskurs
1,0 SEK per aktie

Teckningstid
14 - 28 november 2017

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq First North under perioden 14 — 24 november 2017.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North fran och med den 14 november 2017 fram till dess att Bolagsverket har registrerat
Foretradesemissionen. Denna registrering berdknas ske vecka 50 2017.

ISIN-koder

Aktien DOXA SE0005624756
Teckningsratt DOXA TR SE0010546960
Betald tecknad aktie DOXA BTA SE0010546978

Finansiell kalender
Bokslutskommuniké 2017 15 februari 2018




SAMMANFATTNING

Sammanfattningen bestdr av informationskrav uppstdllda i ”Punkter”. Punkterna dr numrerade i avsnitten A—E (A.1-E.7).
Denna sammanfattning innehdller alla de Punkter som krévs i en sammanfattning fér aktuell typ av vdrdepapper
och emittent. Eftersom vissa Punkter inte dr tillimpliga fér alla typer av prospekt kan det finnas luckor i Punkternas
numrering. Aven om det krévs att en Punkt inkluderas i ssmmanfattningen fér aktuella virdepapper och emittent, dr det
mgjligt att ingen relevant information kan ges rérande Punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning
av Punkten tillsammans med angivelsen “ej tillimplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i de
vardepapper som erbjuds ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om
yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol kan den investerare som ar kdarande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara fér kostnaderna vid 6versattning av Prospektet
innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive dversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig
eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet,
ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare i 6vervagandet att investera i de vardepapper som erbjuds.

A2 Samtycke Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.

AVSNITT B - INFORMATION OM EMITTENTEN

B.1 Firma och handels- | Bolagets firma och handelsbeteckning ar Doxa AB (publ), org. nr 556301-7481.
beteckning
B.2 Séte och bolagsform | Doxa &r ett svenskt publikt aktiebolag vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt séte i Uppsala

kommun. Doxas associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet Doxa ar ett uppsalabaserat dentalforetag som utvecklar, tillverkar och kommersialiserar dentala produkter. Verk-
samheten bygger pa den egenutvecklade produktplattformen Ceramir® som &r ett biokeramiskt material som
lampar sig val for framtagande av dentala produkter.

Doxas forsta produkt ar Ceramir® Crown & Bridge som éar ett dentalcement som anvénds for fastsattning av tand-
kronor och tandbryggor. Ceramir® Crown & Bridge lanserades i USA 2011. Férséljningen av Ceramir® Crown &
Bridge utvecklas val och innebar en viktig validering av produktplattformen. Fér att bredda produktportféljen och
starka tillvaxtmojligheterna bedriver Doxa utveckling av ytterligare produkter baserade pa Ceramir®.

B.4a Trender Tandvard dar tandkronor och tandbryggor anvands &r standardbehandlingar som &r vél etablerade i de allra flesta
lander i varlden. Marknadens tillvaxt drivs dels av att tandvarden byggs ut i tillvaxtldander samt introduktion av ny
teknologi. Det finns en trend mot 6kad anvandning av keramiska material i tandkronor och broar, vilket gynnar
Doxa da bolagets produkt, Ceramir Crown & Bridge® ldmpar sig val for keramiska material.

| 6vrigt kdnner Bolaget inte till ndgra andra tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller handelser, offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgérder
som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

B.5 Koncernstruktur Doxa AB (publ) ar moderbolag i en koncern. Moderbolaget ansvarar for koncernens strategi och forvaltar dot-
terbolagen samt ansvarar for koncerngemensamma funktioner som finansiering, informationsgivning, finansiell
rapportering samt vissa avtal. Bolaget &r moderbolag till Doxa Dental AB och Doxa Dental Inc, vilka bedriver
verksamheten. Doxa Dental Inc &r verksamt pa den amerikanska marknaden.

B.6 Agarstruktur Doxa hade per den 30 september 2017 cirka 1 900 aktiedgare. Aktiedgare i Doxa vars innehav oversteg 5,0 pro-
cent av kapital och rostetalet i Bolaget den 30 september 2017, med darefter kdnda férandringar, framgar av
tabellen nedan.

Namn Antal aktier Andel av kapital och roster, %
Adma Forvaltnings AB* 4100 000 12,77
Maxus AB? 2140061 6,67
Nordnet Pensionsforsakring 2053 811° 6,40
Ovriga aktiedgare 23811595 74,16
Totalt 32105 467 100,00

Kalla: Euroclear

*Ags och kontrolleras av Greg Dingizian

2 Ags och kontrolleras av Magnus Wahlback

3 Varav 1 018 327 aktier &r hanforliga till Maxus AB som &r ett bolag agt av styrelseordférande Magnus Wahlback.
453 774 aktier &r hanforliga till Magnus Wahlbacks privata innehav. Sammantaget uppgar Magnus Wahlbacks inne-
hav till 3 612 162 aktier och han kontrollerar dérmed cirka 11,25 procent av kapital och roster i Doxa

FORETRADESEMISSION | DOXA AB (PUBL)




SAMMANFATTNING

B.7

Utvald historisk
finansiell infor-
mation

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information fér Doxa avseende rikenskapsdren 2015, 2016 och peri-
oden 1 januari— 30 september 2017 med jimférelsesiffror for samma period 2016.

Informationen for rdkenskapsdren 2015 och 2016 dr hdmtad fran Bolagets reviderade drsredovisningar, vilka
har upprittats i enlighet med Bokféringsndmndens allménna réd Arsredovisning och koncernredovisning K3 (BF-
NAR 2012:1) och Arsredovisningslagen. Uppgifter motsvarande oreviderade koncernréikenskaper for perioden 1
Jjanuari — 30 september 2017 och 2016 har hdmtats fran Bolagets deldrsrapport for tredje kvartalet 2017, vilken
har uppridttats i enlighet med Bokféringsndmndens allménna rdd koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och
Arsredovisningslagen.

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01
MSEK 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31 2015-12-31

iderat

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 11,0 12,6 17,5 15,0
Ovriga rorelseintakter - - 0,3 0,3
Aktiverat arbete for egen rakning 0,6° - 2,7 -

11,6 12,6 20,6 15,4

Rorelsens kostnader

Kostnad salda varor -1,9 -2,8 -4,1 -4,4
Reklam/marknadsféring -2,9 -3,7 -4,6 -3,7
Personalkostnader -5,4* -5,2 -7,4 -8,2
Arvoden, externa tjanster -4,9 -5,3 -7,6 -7,4
Ovriga kostnader -4,7 -4,8 -6,1 7,2
Avskrivningar och nedskrivninger av materiella
och immateriella anldggningstillgangar -0,7 -0,3 -0,8 -0,3
-20,5 -22,1% -30,6 -31,2
Rorelseresultat -8,9 -9,5 -10,0 -15,8
Rédntenetto -0,6 -0,4 -0,6 -0,1
Resultat efter finansiella poster -9,5 -9,9 -10,7 -15,9
Skatt pa periodens resultat 0,0 -0,1 -0,1 -0,5
Periodens resultat -9,5 -10,0 -10,7 -15,9

* Innehaller engangskostnader om 0,7 MSEK i form av avgangsvederlag.

2Innehaller resultatférbattringar om 1,1 MSEK i form av aktiverade utvecklingskostnader.

3 Arets aktivering av utvecklingskostnader har redovisats under rubriken “Aktiverat arbete for egen rikning”, i enlighet med de
nya redovisningsreglerna.

FORETRADESEMISSION | DOXA AB (PUBL)




SAMMANFATTNING

B.7 Utvald historisk KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
finansiell infor-

mation forts. MSEK 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31 2015-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for forsknings- och

utvecklingsarbeten och liknande arbeten 3,6 2,4 3,5 1,4

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 0,4 0,5 0,4 0,6
Summa anliggningstillgdngar 4,0 2,9 3,9 2,0
Omsittningstillgdngar

Varulager m.m.

Fardiga varor och handelsvaror 3,7 3,9 4,1 4,0
Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar 1,6 2,0 31 3,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0,7 1,2 1,0 14
Kassa och bank 0,6 3,2 2,3 8,9
Summa omséttningstillgéngar 6,6 10,3 10,5 17,4
SUMMA TILLGANGAR 10,6 13,2 14,4 19,4

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 16,1 16,1 16,1 16,1
Ovrigt tillskjutet kapital 189,3 186,6 186,6 186,6
Annat eget kapital inklusive arets resultat -214,7 -201,4 -202,4 -191,4
Summa eget kapital -9,3 1,3 0,3 11,3

Langfristiga skulder

Ovriga skulder 6,0 8,0 7,5 -

Kortfristiga skulder

Laneskuld 10,5 0,0 g5 5,0
Leverantorsskulder 2,1 2,5 2,0 1,6
Ovriga skulder 0,3 0,1 0,3 0,2
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1,0 1,3 0,8 13
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10,6 13,2 14,4 19,4

FORETRADESEMISSION | DOXA AB (PUBL)




SAMMANFATTNING

B.7

Utvald historisk
finansiell infor-
mation forts.

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01

MSEK 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31 2015-12-31
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat

Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster -8,9 -9,5 -10,0 -15,8
Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet 0,7 0,2 0,8 0,3
Betald skatt och réntenetto -0,6 -0,4 -0,7 -0,2
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -8,8 9,7 -10,0 -15,6
fore forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 2,3 2,2 0,3 -1,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6,5 -7,5 -9,7 -17,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,7 -1,2 -2,7 -0,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5,5 3,0 6,0 10,8
Periodens kassafléde -1,7 -5,7 -6,4 -7,0
Likvida medel vid periodens borjan 2,3 8,9 8,9 15,8
Omrakningsdifferens - - -0,2 0,0
Likvida medel vid periodens slut 0,6 3,2 2,3 8,9

KONCERNENS NYCKELTAL

Prospektet innehdller vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte berdknas enligt Doxas tillimpade
redovisningsprinciper. Dessa finansiella nycketal har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Bolagets
uppfattning dr att dessa nyckeltal i stor utstrédckning anvénds av vissa investerare och andra intressenter som
kompletterande mdtt pd resultatutveckling och finansiell stdllning. Doxas nyckeltal som inte berdknats enligt
Bolagets tillimpade redovisningsprinciper dr inte nédvéndigtvis jimférbara med liknande matt som presenteras
av andra bolag och har vissa begrédnsningar som analysverktyg. De bér dérfér inte betraktas separat ifrén, eller
som ett substitut for, Doxas finansiella information som upprdttas enligt de redovisningsprinciper som Bolaget
tillémpar.

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01
2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31 2015-12-31

Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
NertoomsattnmgMSEKl ........................................................... 11’0 ................. 126 ................. 17’5150
Intakter inkl aktiverade arbeten, MSEK 11,6 12,6 20,6 15,4
Bruttoresultat, MSEK 9,1 9,8 13,8 11,0
Bruttomarginal, % 83 78 77 73
Resultat fére engangskostnader och finansnetto, MSEK -8,2 -9,5 -10,0 -15,8
Engangskostnader, MSEK -0,7 0,0 0,0 0,0
Kassaflode, MSEK -1,7 -5,7 -6,6 -6,9
Soliditet, % Neg. 10 87 86
Nettoresultat per aktie!, SEK -0,30 -0,31 -0,33 -0,52
Eget kapital per aktie, SEK Neg. 0,04 0,89 0,35
Antal utestadende aktier 32105 467 32105 467 32105 467 32105 467
Genomsnittligt antal utestaende aktier 32 105 467 32105 467 32105 467 29 855 467

!Nyckeltal definierat enligt IFRS

FORETRADESEMISSION | DOXA AB (PUBL)




SAMMANFATTNING

B.7 Utvald historisk AVSTAMNINGSTABELLER FOR ALTERNATIVA NYCKELTAL SOM INTE BERAKNAS | ENLIGHET MED IFRS
finansiell infor- 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01
mation forts. MSEK 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31 2015-12-31
Bruttoresultat, MSEK
Rorelsens intdkter
+ Nettoomsattning 11,0 12,6 17,5 15,0
+ Ovriga rérelseintakter - - 0,3 0,3
11,0 12,6 17,8 15,3
Rorelsens kostnader
- Kostnad salda varor -1,9 -2,8 -4,1 -4,4
Bruttoresultat, MSEK 9,1 9,8 13,8 11,0
2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01
MSEK 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31 2015-12-31
Bruttomarginal, %
Bruttoresultat 9,1 9,8 13,8 11,0
/(Ovriga rérelseintakter - - 0,3 0,3
+Nettoomsattning) 11,0 12,6 17,5 15,0
Bruttomarginal, % 83 78 77 73

DEFINITIONER AV NYCKELTAL SOM BERAKNAS ENLIGT IFRS
Nettoomsattning
Koncernens nettoomsattning for perioden.

Nettoresultat per aktie
Resultat efter finansiella poster i forhallande till genomsnittligt antal utestaende aktier.

DEFINITIONER AV NYCKELTAL SOM INTE DEFINIERAS ENLIGT IFRS

Intdkter inkl aktiverade arbeten

Koncernens nettoomsattning, ovriga rorelseintdkter samt aktiverade arbeten. Bolaget anser att nyckeltalet ger
investerare en bild av Bolagets formaga att generera intdkter.

Bruttoresultat
Nettoomsattning och 6vriga rorelseintakter minus kostnader for handelsvaror. Bolaget anser att nyckeltalet ger
investerare en bild av Bolagets [6nsamhet i de produkter Doxa utvecklar.

Bruttomarginal
Bruttoresultat genom nettoomsattning och 6vriga rorelseintdkter. Bolaget anser att bruttomarginalen ar ett
relevant matt for att forsta Bolagets resultatgenerering.

Resultat fore engangskostnader och finansnetto
Periodens resultat fére eventuella engangskostnader samt fore avdrag for ranteintékter, rantekostnader och
liknande resultatposter och skatter. Bolaget anser att nyckeltalet ger en bild av Bolagets operativa I6nsamhet.

Engangskostnader
Eventuella kostnader av engangskaraktar. Bolaget anser att nyckeltalet underlattar for investerare som vill fa en
bild av Bolagets operativa I6nsamhet.

Kassaflode
Skillnaden mellan likvida medel vid periodens borjan och likvida medel vid periodens slut. Nyckeltalet syftar till
att askadliggora Bolagets utveckling och likviditet.

Soliditet

Periodens utgdende eget kapital dividerat med periodens utgdende balansomslutning. Bolaget anser att mattet
ar relevant da det Over tid ger en bild av hur stor del av finansieringen som kommer fran eget kapital respektive
extern finansiering och att det darmed ger en bild av Bolagets finansiella risk.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal aktier vid periodens slut. Bolaget anser att nyckeltalet underlattar for investerare
som vill bedéma historiskt kapital som kan hanféras till aktiedgare.
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B.7 Utvald historisk Antal utestaende aktier
finansiell infor- Antal utestaende aktier i Bolaget vid periodens slut. Bolaget anser att nyckeltalet underlattar for investerare som
mation forts. vill bedéma Bolagets vardeskapande per aktie.

Genomshnittligt antal utestdende aktier
Genomsnittligt antal utestdende aktier i Bolaget under perioden. Bolaget anser att nyckeltalet underlattar for
investerare som vill beddma Bolagets vardeskapande per aktie.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN SOM DEN HISTORISKA FINANSIELLA INFORMATIONEN OMFATTAR

. | januari 2015 meddelar Bolaget att det har antagits en plan fér expansion utanfér Nordamerika i bland
annat Europa och Asien.
o loktober 2015 genomfor Bolaget en riktad nyemission sominbringar Bolaget 6 MSEK fére emissionskostnader

samt tecknar ett avtal om en kreditram om totalt 10 MSEK med Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget.
Kreditramen innebar att 5 MSEK &r tillgangliga for lyftning under 2015 och ytterligare 5 MSEK &r tillgéngliga
under 2016 forutsatt att Doxa kan visa pa viss aterbetalningsférmaga.

. | april 2016 lanserades den sjdlvaktiverande kapseln Ceramir® Crown & Bridge QuikCap vilken ger Bolaget
nya mojligheter till sampling i marknadsforingssyfte.
3 | november 2016 lanserar Bolaget Ceramir® Crown & Bridge QuikMix som &r en handblandad version av

Doxas biokeramiska dentalcement, Ceramir® Crown & Bridge. Genom lanseringen bedéms Bolaget fa en
utokat marknad.

. | augusti 2017 meddelar Bolaget, i samband med offentliggérande av andra kvartalsrapporten, att likvida
medel uppgar till 0,1 MSEK och att Bolaget har upptagit ett brygglan om 2 MSEK efter periodens utgang.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 30 SEPTEMBER 2017

. | oktober 2017 meddelar Bolaget att de genomfér en foretradesemission om 32,1 MSEK fore
emissionskostnader.

o | oktober 2017 erhaller Bolaget ett brygglan om 1,0 MSEK.

Utover det som framgar ovan har det inte forekommit nagra vasentliga forandringar avseende Doxas finansiella
stéllning eller stéllning pa marknaden sedan den 30 september 2017.

B.8 Utvald proforma- Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.
redovisning

B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berdkning av forvédntat resultat.

B.10 Anmarkningar fran | Ej tillampligt. Inga anmarkningar forekommer i revisionsberdttelsen avseende den historiska finansiella informa-
Bolagets revisor tionen.

B.11 Rorelsekapital Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning inte tillrackligt for Doxas aktuella behov for den

kommande tolvmanadersperioden. Mot bakgrund av detta har extra bolagsstimma beslutat om genomférande
av Foretradesemissionen, vilken uppgar till sammanlagt cirka 32,1 MSEK fore emissionskostnader. Per den 30
september 2017 uppgick Bolagets likvida medel till 0,6 MSEK. Efter periodens utgang har ytterligare ett kortfris-
tigt Ian om 1,0 MSEK upptagits. Det befintliga rorelsekapitalet bedéms vid tidpunkten for Prospektet tillrackligt
for att driva verksamheten enligt plan fram till och med november 2017. Bolaget far tillgang till emissionslikviden
i slutet av november 2017.

Bolaget bedomer att rorelsekapitalunderskottet for den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 16,5
MSEK om Bolaget inte tillfors kapital genom Foretradesemissionen. Vid fulltecknad Foretradesemission efter
avdrag for emissionskostnader om 2,0 MSEK tillfors Bolaget 30,1 MSEK vilket av Bolaget bedéms som tillrackligt
for att tillgodose rorelsekapitalbehovet under den kommande tolvmanadersperioden.

Bolaget har erhdllit teckningsataganden om totalt cirka 7,7 MSEK, motsvarande 24,0 procent av
Foretradesemissionen. Dessa ataganden dr inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang.

For det fall Erbjudandet inte skulle tecknas fullt ut kommer Bolaget att undersoka alternativa
finansieringsmajligheter, som ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller
flera samarbetspartners, alternativt att driva verksamheten i lagre takt an berdknat, till dess att ytterligare kapital
kan anskaffas. For det fall att Féretrddesemissionen inte fulltecknas kommer fokus att riktas mot de aktiviteter
som beddms absolut nédvandiga for att bevara det varde som skapats i Bolaget. For det fall nyemissionen inte
fulltecknas och for det fall samtliga alternativa finansieringsméjligheter misslyckas finns det en risk att Bolaget
i vasentlig grad skulle tvingas revidera gallande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna férsena Bolagets projekt. |
forlangningen finns risk att, for det fall alla finansieringsmojligheter misslyckas, Bolaget skulle forsattas i konkurs.
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AVSNITT C - INFORMATION OM DE VARDEPAPPER SOM ERBJUDS

c1 Aktieslag Aktier i Doxa med ISIN-kod SE0005624756. Endast ett aktieslag forekommer i Bolaget.
c.2 Valuta Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).
c3 Antal aktier och Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till 16 052 733,50 fordelat pa totalt 32 105 467 aktier, envar med ett
nominellt varde kvotvarde om 0,50 SEK. Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda.
c4 Réttigheter av- Aktierna i Doxa har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som ar forenade med
seende aktierna aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet
med de forfaranden som anges i denna lag.
Varje aktie berattigar till en (1) rost pa Bolagets bolagsstimma och varje rostberattigad aktiedgare far vid
bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Varje aktie ger lika ratt till andel i
Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av 6verskott
i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas
overlatbarhet.
Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet
med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stéd av bolagsstammans bemyndigande
beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
C.5 Aktiernas overlat- Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt Gverlata aktier i Doxa.
barhet
C.6 Reglerad marknad Ej tillampligt. Aktierna i Doxa ar upptagna till handel pa Nasdagq First North, vilket inte &r en reglerad marknad.
c.7 Utdelningspolitik Doxa befinner sig i en utvecklings- och expansionsfas och har @nnu inte lamnat nagon utdelning eller faststdllt en

utdelningspolicy. For narvarande har styrelsen for avsikt att Iata Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att
finansiera tillvaxt och drift av verksamheten och forutser foljaktligen inte att nagra kontanta utdelningar betalas
inom en overskadlig framtid. | 6vervagandet om forslag till utdelning for framtiden kommer styrelsen att beakta
flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella stéllning, aktuellt och forvéantat
likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra véasentliga faktorer.

AVSNITT D - RISKER

D.1

Huvudsakliga risker
avseende Bolaget
eller branschen

De risker som &r relaterade till Bolagets verksamhet och bransch inkluderar bland annat féljande huvudsakliga
risker:

Bolaget har fa kommersiella produkter - Doxa har under de senaste dren koncentrerat all produktutveckling
till den biokeramiska produktplattformen Ceramir® ("Ceramir”). Den forsta produkten som natt en kommersiell
fas ar dentalcementet Ceramir® Crown & Bridge for permanent cementering av tandkronor och bryggor, som
finns i tva olika delivery-system. Doxas Ovriga potentiella produkter befinner sig i utvecklingsskeden som kraver
fortsatt forskning och utveckling innan de kan nd marknaden. Det finns betydande risk i den fortsatta aggressiva
marknadslanseringen av Ceramir® Crown & Bridge, dd den kommer utsatta Bolaget i dess nuvarande storlek med
fatalet medarbetare for pafrestningar administrativt, konkurrens- och kapitalmassigt. Eventuella icke uppnadda
forsaljningsmal eller férseningar av lanseringar av nya produkter kan komma att paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning vasentligt negativt.

Framtida kapitalbehov - Doxa &r ett forsknings-, utvecklings- och tillverkningsbolag som &nnu inte visar ett
positivt rorelseresultat och kassaflodet forvantas huvudsakligen att vara fortsatt negativt till dess att Bolaget
lyckas inga betydande avtal for forséljning av Ceramir® Crown & Bridge eller ndgon ny produkt som Bolaget
kan komma att lansera. Det finns en risk att Bolagets kostnader for utveckling av nya produkter kan bli mer
tids- och kostnadskravande an planerat. Avgbrande for Bolagets framtida resultatutveckling samt tillgangen
till och villkoren for ytterligare finansiering paverkas av ett flertal faktorer sasom Doxas formaga att exploatera
mojligheterna for Ceramir® genom partnerskap for distribution, kostnadseffektiv och snabb utveckling av nya
produkter utifran plattformen, kraftfull marknadsféring av Ceramir® Crown & Bridge dentalcement i USA och pa
ovriga marknader dar Bolaget ar verksamt samt den generella tillgangen pa riskvilligt kapital. Om Doxa, helt eller
delvis, misslyckas med att generera ett positivt rorelseresultat, anskaffa tillrackligt kapital, eller lyckas gora det
endast till oférdelaktiga villkor, skulle det kunna inverka vasentligt negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Samarbete med utomstaende parter - En del i Bolagets strategi &r att inga distributionsavtal med etablerade
dentaldistributorer, samarbeten med krontillverkande dentallaboratorier samt med utbildnings- och andra
akademiska institut for vidareutbildning av tandlékare. Som en f6ljd harav kan Doxa komma att fa mindre kontroll
over marknadsforingen av sina produkter, sin varumarkesvard, hur produktutbudet uppfattas av marknaden
samt kundvard och kunduppféljning. Detta skulle negativt kunna paverka, forutom pagaende forséljning, dven
mojlighet till framtida lanseringar av efterfoljande produkter ur Ceramir®-plattformen vilket i sin tur skulle ha en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.
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AVSNITT D - RISKER

D.1 Huvudsakliga risker | Beroende av distributérer och samarbetspartners - Doxa ar, och kommer framgent, att vara beroende av
avseende Bolaget samarbeten med valda distributorer for leverans och forsaljning av Bolagets befintliga och kommande produkter
eller branschen pa befintliga och nya marknader. Dessa distributorer ar ofta globala storbolag. Det finns en risk att dessa
forts. distributorer eller andra samarbetspartners inte skulle vara villiga att fortsatta avtalat samarbete med Bolaget

eller att de inte skulle vara villiga att fortsatta avtalat samarbete enligt for Bolaget fungerande villkor och att
Doxa i ett sadant lage inte skulle kunna ersatta en sadan distributor eller partner pa ett tidsmassigt, kvalitativt
eller ekonomiskt fullgott satt. Detta skulle i sadana fall kunna medféra negativa effekter pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Det finns vidare en risk att Doxas distributorer eller samarbetspartners inte till fullo kommer att kunna uppfylla de
kvalitetskrav som Bolaget stéller eller att de inte agerar enligt avtal avseende exempelvis marknadsbearbetning
och exponering av Doxas produkter och varumarke, och Bolaget ar till stor del beroende av distributdrers och
samarbetspartners kunskap, erfarenhet och engagemang for forséljningsutfallet. For det fall Doxas distributérer
eller samarbetspartners inte agerar och presterar i enlighet med férvantningar kan det medféra negativa effekter
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Likasa kan en etablering av nya distributérer eller sa-
marbetspartners bli mer kostsam och/eller ta lingre tid &n vad Bolaget beriknat. Aven detta skulle ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Kommersiell framgdng och marknadsacceptans fér Doxas produkter - Aven om Doxa lyckas utveckla nya
produkter samt genomfor 6kade marknadsforingsinsatser for befintliga och nya produkter ar det inte sakert att
dessa produkter kommer att erhalla marknadsacceptans bland tandldkare, patienter, branschorganisationer eller
andra parter i den dentala varlden, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Konkurrens - Det rader hard konkurrens inom Bolagets verksamhetsomrade och det finns flera potentiella
konkurrenter till Doxa och dess framtida samarbetspartners. En del av Bolagets konkurrenter ar multinationella
foretag med betydligt storre ekonomiska resurser. Det finns en risk att omfattande satsning pa forskning och
produktutveckling inom samma omrade fran en eller flera konkurrenter skulle kunna paverka Bolagets utveckling
och forsaljning negativt. Dartill finns risken att konkurrerande biokeramiska dentala produkter kan visa sig vara
mer effektiva, sdkrare eller billigare dn de som Doxa utvecklar. Konkurrenter med vasentligt stérre ekonomiska,
tekniska och personella resurser kan dven driva mer effektiva utvecklings- och forsaljningsprocesser. Bolagets
konkurrenter kan aven ha tillgang till storre kapacitet for tillverkning, marknadsféring och distribution an Doxa.
Om Bolaget inte far eller lyckas bibehalla den konkurrenskraft som krévs for att lyckas pa marknaden, skulle detta
kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Komplexa och foranderliga regelkrav - Forandringar i lagstiftning eller regler som reglerar dentala produkter
kan 6ka Doxas kostnader, forsvara utvecklingen av Doxas tilldggsprodukter samt ha en vasentlig negativ inverkan
pa Doxas formaga att generera intakter. Det finns en risk att de regler som idag géller, eller tolkningar av dessa
regler, kommer att andras pa ett for Doxa of6rdelaktigt satt vilket skulle kunna ha en negativ effekt pa Bolagets
verksambhet, resultat och finansiella stéllning.

Immateriella rattigheter - Doxas potentiella framgang ar i varierande utstrackning beroende av skydd for patents,
varumarken och andra immateriella rattigheter hanforliga till Doxas produkter i USA, EU, Asien och andra lander.
For det fall att Bolaget inte skulle beviljas forlangd 16ptid pa de patent, som av styrelsen bedéms vara vasentliga
for verksamheten, finns en risk att Bolagets stéllning pa marknaden skulle kunna forsamras vilket skulle fa en
vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet.

Det finns risk att nya metoder eller produkter utvecklas av andra aktérer som kan medféra att Bolagets immate-
riella rattigheter ersatts eller kringgas, eller att Bolaget inte kan erhalla erforderligt patentskydd, vilket kan fa en
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Vidare finns risk att de teknologier som Doxa anvander i sin forskning, eller som ingar i de biokeramiska produkter
som Doxa har utvecklat och kommersialiserat, kan gora intrang i patent som innehas eller kontrolleras av tredje
part, likaledes kan andra aktorer gora intrang pa Bolagets immateriella rattigheter, vilket innebar att Bolaget kan
tvingas forsvara sina immateriella rattigheter eller behova forsvara sig mot pastadda intrang. Tvister rérande im-
materiella rattigheter ar ofta tidskrdvande och kostsamma vilket skulle ha en védsentlig negativ inverkan pa Doxas
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.
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D.3 Huvudsakliga De huvudsakliga riskerna relaterade till Doxas aktie och Foretradesemissionen inkluderar:
risker avseende de
vardepapper som Aktiekurs och likviditet - Kursutvecklingen for Doxas aktier ar beroende av en rad faktorer, varav en del ar
erbjuds. bolagsspecifika och andra &r knutna till aktiemarknaden som helhet. Bolagets aktiekurs kan komma att falla efter
genomforandet av Erbjudandet pa grund av det utokade antalet aktier i Bolaget.

Aktiekursen kan vidare komma att paverkas negativt till féljd av att aktier eventuellt avyttras pa marknaden eller
till foljd av en forvantan om att sddan avyttring kommer att ske eller annars som en konsekvens av eller i relation
till Erbjudandet. Forsaljning av aktier kan dven gora det svart for Bolaget att i framtiden anskaffa kapital genom
nyemission av aktier eller andra vardepapper. Vidare kan begransad likviditet i Doxa-aktien medféra 6kade ak-
tiekursfluktuationer samt problem for enskilda aktiedgare att sélja storre handelsposter. Det finns en risk for att
aktier i Doxa inte kommer att kunna séljas till en for innehavaren acceptabel kurs vid ndgon tidpunkt.

Handelsplats - Aktierna i Doxa ar upptagna till handel pa Nasdaq First North. Nasdaq First North &r inte en
reglerad marknad utan en sa kallad handelsplattform. En handelsplattform &r inte féremal for ett lika strikt
regelverk som en reglerad marknad, och dérmed &r en investering i aktier pa en handelsplattform typiskt sett
forknippat med hogre risker an en investering pa en reglerad marknad.

Handel i teckningsratter - Teckningsratterna kommer att handlas pa Nasdaq First North under perioden 14 — 24
november 2017. Det finns en risk for att det inte utvecklas en aktiv handel i teckningsratterna under perioden
samt att det inte kommer att finnas en tillracklig likviditet i teckningsratterna, vilket kan medféra svarigheter for
enskilda innehavare att avyttra sina teckningsratter. Det finns vidare en risk att begransad handel i teckningsratter
skulle forstarka fluktuationer i marknadspriset for teckningsratter och/eller BTA och att prisbilden for dessa
instrument ddarmed skulle kunna bli inkorrekt och missvisande.

Framtida f6rsdljning av storre aktieposter - Betydande forsaljningar av aktier som genomfors av storre aktiedgare,
liksom en allm&n marknadsférvdantan om att ytterligare emissioner kommer att genomféras, kan paverka Bolagets
aktie negativt. Dessutom skulle ytterligare féretradesemissioner av aktier, liksom Féretradesemissionen, leda till
en utspadning av dgandet for aktiedgare som inte deltar i sddan emission eller véljer att inte utdva sin ratt att
teckna aktier. Detsamma galler om emissioner riktas till andra &n Bolagets aktiedgare.

Utspddning - Aktiedgare som helt eller delvis véljer att inte utnyttja sina teckningsratter i Foretradesemissionen
kommer att bli utspadda, med effekt att dessa aktiedgares relativa roststyrka vid bolagsstimma forsvagas samt
att aktiedgarens andel i Bolagets kapital, vinst samt eventuellt dverskott vid likvidation minskar. Vidare kan Doxa i
framtiden, for att sdkerstélla kapital for fortsatt drift och expansion, komma att behdva genomféra nyemissioner
av aktier och aktierelaterade instrument. Sadana emissioner innebar utspadning av relativt dgande och réstandel
for de aktiedgare som inte deltar. Vidare kan eventuella framtida nyemissioner komma att fa negativ effekt pa
Doxa-aktiens marknadspris.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier ej sdkerstdllda - Bolaget har erhallit teckningsdtaganden av-
seende Foretradesemissionen fran tva aktiedgare i Bolaget omfattande ca 24,0 procent av det totala antalet
aktier i Foretradesemissionen (motsvarande cirka 7,7 MSEK). Atagandena ar emellertid inte sakerstillda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att atagandena,
helt eller delvis, inte kommer att infrias. Detta skulle kunna ha en vésentlig negativ inverkan pa Féretradesemis-
sionens genomférande.
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AVSNITT E - INFORMATION OM ERBJUDANDET

E.1 Emissionsbelopp Vid full teckning av foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 32,1 MSEK fore emissionskostnader. Emission-
och emissionskost- | skostnaderna beraknas uppga till 2,0 MSEK.
nader

E.2a Bakgrund och motiv | Doxa utvecklar dentalprodukter dar huvudprodukten &r Ceramir® Crown & Bridge, en produkt som Bolaget

beddmer ha en god langsiktig tillvaxtpotential. Doxa arbetar [6pande med att starka distributionen av Ceramir®
Crown & Bridge genom att addera nya distributérer och ingd samarbeten med industriella aktérer. Doxa har,
som tidigare meddelats, fort forhandlingar med en industriell aktér angaende ett avtal om s.k. private label
avseende Ceramir® Crown & Bridge. Férhandlingarna har dragit ut pa tiden samtidigt som Doxa har behov att
starka sin finansiella stallning samt aterbetala kortfristiga Ian, varfor styrelsen valt att Iagga fram forslaget om en
Foretradesemission.

Genom Foretradesemissionen ges Bolaget majlighet att fortsétta satsningarna pa Ceramir® Crown & Bridge
samt dven utveckla nya produkter. Doxa bedriver utveckling av tva nya produkter som férvéntas kunna
marknadslanseras under 2018 respektive 2019. De nya produkterna bedéms ha en betydande marknadspotential
och ddarmed majlighet att starka Doxas langsiktiga tillvaxtmajligheter. Utvecklingen gar enligt plan och Bolaget
avser att tillfora ytterligare resurser till produktutvecklingen.

Vidare starker Emissionen Doxas stéllning som en langsiktig och trovardig partner och leverantor till industriella
aktorer, vilket &r av betydelse bade i pagaende och potentiella affarsdiskussioner. Det &r Bolagets bedémning
att den forestaende Emissionen starker Bolagets mojligheter att kunna slutféra den pagaende férhandlingen
avseende avtal om private label avseende Ceramir® Crown & Bridge. Det ar styrelsens malsattning att en
fulltecknad emission tillgodoser Bolagets kapitalbehov tills Bolaget uppnar ett positivt kassaflode.

Det ar styrelsens bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. For att kunna fullfélja Bolagets strategi och starka den finansiella situationen
har bolagsstamman darmed, pa forslag av styrelsen, beslutat om Foretradesemissionens genomférande pa en
extra bolagsstdamma i Doxa AB (publ) den 2 november 2017. Vid full teckning inbringar Foretradesemissionen
en bruttolikvid om cirka 32,1 MSEK fore avdrag for emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 2,0 MSEK.
Nettolikviditeten avses att anvéndas till foljande dndamal som &r angivna i prioritetsordning; aterbetalning
av kortfristiga 1an om 10,5 MSEK, finansiering av I6pande rorelsekapitalbehov om 9,0 MSEK samt pagaende
produktutveckling om 10,6 MSEK.

E.3 Villkor i samman- Foretradesratt till teckning

drag Den som pa avstamningsdagen den 10 november 2017 &r registrerad som aktiedgare i Doxa dger ratt att med
foretrade teckna aktier i Foretradesemissionen. Innehav av en (1) aktie berattigar till teckning av en (1) ny aktie.
Harutover erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt anmala intresse om teckning av nya
aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 1,0 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststillande av vem som &r berdttigad att erhalla teckningsratter ar den 10
november 2017. Sista dag fér handel med Doxas aktie med ratt att erhalla teckningsratter &r den 8 november
2017. Aktien handlas exklusive rétt att erhalla teckningsratter fran och med den 9 november 2017.

Teckningsratter
For varje aktie i Doxa som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. En (1) teckningsratt berat-
tigar till teckning av en (1) ny aktie.

Teckningstid
Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden 14 — 28 november 2017.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq First North under perioden 14 — 24 november 2017.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North fran och med den 14 november 2017 fram till dess att
Bolagsverket har registrerat nyemissionen.
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E.4 Intressen och even- | Bolaget har erhallit teckningsataganden avseende Foretradesemissionen fran tva aktiedgare i Bolaget. Ingen
tuella intresse- ersattning utgar for ldmnade teckningsforbindelser. Utéver ovanstaende parters intresse att Féretradesemis-
konflikter sionen ska genomforas framgangsrikt finns inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Erik Penser Bank &r finansiell radgivare till Bolaget samt agerar emissionsinstitut i samband med
Foretradesemissionen. Advokatfirman Lindahl ar legal radgivare till Doxa i samband med Erbjudandet. Erik
Penser Bank erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Foretradesemissionen
och Advokatfirman Lindahl erhaller I6pande ersattning for utférda tjanster.

Erik Penser Bank har tidigare lamnat ett langfristigt lan om 8 MSEK samt ett kortfristigt lan om 5 MSEK ftill
Bolaget. Av det langfristiga lanet pa totalt 8 MSEK forfaller 2 MSEK till betalning inom tolv manader varav 1
MSEK forfaller till betalning vid arsskiftet 2017/2018. Med anledning av detta avser Bolaget att anvianda 6 MSEK
av emissionslikviden dels for aterbetalning av det kortfristiga lanet om 5 MSEK samt for aterbetalning av den
kortfristiga del av det langfristiga lanet om 1 MSEK som forfaller till betalning vid arsskiftet.

Dérutover har Erik Penser Bank och Advokatfirman Lindahl inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.
Det bedoms inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna
som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.

E.5 Saljare av varde- Ej tillamplig. Erbjudandet omfattar nyemitterade aktier. Det forekommer inte nagra begransningar i aktiedgares
papper och avtal om | mojligheter att efter Foretradesemissionens genomférande avyttra aktier i Bolaget under viss tid.
lock-up

E.6 Utspddningseffekt Antalet aktier kommer att 6ka fran 32 105 467 till 64 210 934 och innebéra en utspadningseffekt som uppgar till

hogst 50 procent motsvarande 32 105 467 aktier.

E.7 Kostnader som Ej tillamplig. Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och BTA
alaggs investerare utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor fér vardepappershandel.
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Ett antal faktorer utanfér Doxas kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan pdverka genom sitt agerande,
kan komma att fG en negativ pdverkan pd Bolagets verksamhet, resultat- och finansiella stdllning, vilket kan medféra att
vdrdet pa Bolagets aktier minskar och att en aktiedgare kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Avsnittet
nedan gér inte ansprék pé att vara fullstindigt. Aven andra risker och oséikerheter som fér néirvarande ér okénda for
Bolaget eller som fér nédrvarande inte betraktas som avgérande, kan ocksd komma att inverka negativt pd Bolagets
verksamhet, finansiella stdllning, resultat eller aktiekurs. Ordningsféljden i riskbeskrivningen dr inte sammanstdélld efter
betydelse och den dr inte avsedd att rangordna sannolikheten fér att de olika omstédndigheterna skulle kunna intrdffa och
ger heller ingen indikation p& hur stor inverkan riskerna skulle kunna ha pd Bolagets verksamhet, finansiella stdllning,
resultat eller aktiekurs.

Vid en bedémning av Bolagets framtida utveckling dr det viktigt att beakta och bedéma dessa riskfaktorer. Agande av
aktier dr alltid férenat med risk och innehavare av aktier i Doxa uppmanas ddrfér att, utéver den information som ges i
Prospektet, géra sin egen bedémning av ndmnda och potentiella tillkommande riskfaktorer och deras betydelse for den

framtida utvecklingen.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER

Bolaget har fa kommersiella produkter

Doxa har under de senaste aren koncentrerat all produktut-
veckling till den biokeramiska produktplattformen Ceramir®
("Ceramir”). Den forsta produkten som natt en kommersiell fas
ar dentalcementet Ceramir® Crown & Bridge for permanent ce-
mentering av tandkronor och bryggor, som finns i tva olika de-
livery-system. Doxas 6vriga potentiella produkter befinner sig i
utvecklingsskeden som kraver fortsatt forskning och utveckling
innan de kan na marknaden. Det finns betydande risk i den
fortsatta aggressiva marknadslanseringen av Ceramir® Crown
& Bridge, da den kommer utsatta Bolaget i dess nuvarande
storlek med fatalet medarbetare fér pafrestningar administra-
tivt, konkurrens- och kapitalmassigt. Eventuella icke uppnadda
forsaljningsmal eller férseningar av lanseringar av nya produk-
ter kan komma att paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning vasentligt negativt.

Framtida kapitalbehov

Doxa ar ett forsknings-, utvecklings- och tillverkningsbolag
som dnnu inte visar ett positivt rorelseresultat och kassaflo-
det forvantas huvudsakligen att vara fortsatt negativt till dess
att Bolaget lyckas inga betydande avtal for forséljning av Ce-
ramir® Crown & Bridge eller nagon ny produkt som Bolaget
kan komma att lansera. Det finns en risk att Bolagets kostnad-
er for utveckling av nya produkter kan bli mer tids- och kost-
nadskravande &n planerat. Avgérande for Bolagets framtida re-
sultatutveckling samt tillgangen till och villkoren for ytterligare
finansiering paverkas av ett flertal faktorer sasom Doxas forma-
ga att exploatera mojligheterna fér Ceramir® genom partner-
skap for distribution, kostnadseffektiv och snabb utveckling av
nya produkter utifran plattformen, kraftfull marknadsféring av
Ceramir® Crown & Bridge dentalcement i USA och pa 6vriga
marknader dér Bolaget ar verksamt samt den generella tillgan-
gen pa riskvilligt kapital. Om Doxa, helt eller delvis, misslyckas
med att generera ett positivt rérelseresultat, anskaffa tillrack-
ligt kapital, eller lyckas gora det endast till oférdelaktiga villkor,
skulle det kunna inverka vasentligt negativt pa Bolagets verk-
samhet, resultat och finansiella stallning.
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Samarbete med utomstaende parter

En del i Bolagets strategi dr att inga distributionsavtal med
etablerade dentaldistributoérer, samarbeten med krontillver-
kande dentallaboratorier samt med utbildnings- och andra
akademiska institut for vidareutbildning av tandlakare. Som
en foljd harav kan Doxa komma att fa mindre kontroll 6ver
marknadsforingen av sina produkter, sin varumarkesvard, hur
produktutbudet uppfattas av marknaden samt kundvard och
kunduppféljning. Detta skulle negativt kunna paverka, forutom
pagaende forsdljning, dven mojlighet till framtida lanseringar
av efterféljande produkter ur Ceramir®-plattformen vilket i sin
tur skulle ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, re-
sultat och finansiella stallning.

Beroende av distributdrer och samarbetspartners

Doxa ar, och kommer framgent, att vara beroende av samar-
beten med valda distributorer for leverans och forsaljning av
Bolagets befintliga och kommande produkter pa befintliga och
nya marknader. Dessa distributorer ar ofta globala storbolag.
Det finns en risk att dessa distributorer eller andra samar-
betspartners inte skulle vara villiga att fortsatta avtalat samar-
bete med Bolaget eller att de inte skulle vara villiga att fortsatta
avtalat samarbete enligt for Bolaget fungerande villkor och att
Doxa i ett sadant lage inte skulle kunna ersitta en sadan dis-
tributor eller partner pa ett tidsmassigt, kvalitativt eller ekon-
omiskt fullgott satt. Detta skulle i sadana fall kunna medféra
negativa effekter pa Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

Det finns vidare en risk att Doxas distributorer eller samar-
betspartners inte till fullo kommer att kunna uppfylla de
kvalitetskrav som Bolaget stéller eller att de inte agerar enligt
avtal avseende exempelvis marknadsbearbetning och expo-
nering av Doxas produkter och varumarke, och Bolaget ar till
stor del beroende av distributorers och samarbetspartners
kunskap, erfarenhet och engagemang for férsaljningsutfallet.
For det fall Doxas distributorer eller samarbetspartners inte ag-
erar och presterar i enlighet med forvantningar kan det med-
fora negativa effekter pa Bolagets verksamhet, resultat och fi-
nansiella stéllning. Likasa kan en etablering av nya distributorer
eller samarbetspartners bli mer kostsam och/eller ta langre tid
an vad Bolaget beraknat. Aven detta skulle ha en negativ inver-
kan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.



Kommersiell framgang och marknadsacceptans for
Doxas produkter

Aven om Doxa lyckas utveckla nya produkter samt genomfor
okade marknadsféringsinsatser for befintliga och nya produk-
ter ar det inte sdkert att dessa produkter kommer att erhalla
marknadsacceptans bland tandlakare, patienter, branschor-
ganisationer eller andra parter i den dentala varlden, vilket
skulle kunna ha en véasentlig negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Konflikter mellan Doxa och dess samarbetspartner

| det fall en konflikt eller meningsskiljaktighet mellan Doxa och
dess samarbetspartners skulle uppsta kan detta resultera i be-
tydande kostnader i tillagg till forseningar, forhindrande eller
forsvarande av utvecklingen eller kommersialiseringen av Dox-
as produkter, vilket skulle kunna paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning negativt.

Konkurrens

Det rader hard konkurrens inom Bolagets verksamhetsomrade
och det finns flera potentiella konkurrenter till Doxa och dess
framtida samarbetspartners. En del av Bolagets konkurrenter
ar multinationella foretag med betydligt stérre ekonomiska re-
surser. Det finns en risk att omfattande satsning pa forskning
och produktutveckling inom samma omrade fran en eller flera
konkurrenter skulle kunna paverka Bolagets utveckling och
forsaljning negativt. Dartill finns risken att konkurrerande bio-
keramiska dentala produkter kan visa sig vara mer effektiva,
sakrare eller billigare an de som Doxa utvecklar. Konkurrenter
med vasentligt storre ekonomiska, tekniska och personella
resurser kan dven driva mer effektiva utvecklings- och forsal-
jningsprocesser. Bolagets konkurrenter kan dven ha tillgang
till storre kapacitet for tillverkning, marknadsforing och distri-
bution &n Doxa. Om Bolaget inte far eller lyckas bibehalla den
konkurrenskraft som kravs for att lyckas pa marknaden, skulle
detta kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet, resultat och finansiella stéllning.

Immateriella rattigheter

Doxas potentiella framgang ar i varierande utstréckning bero-
ende av skydd for patents, varumarken och andra immateriel-
la rattigheter hanforliga till Doxas produkter i USA, EU, Asien
och andra lander. For det fall att Bolaget inte skulle beviljas
forlangd |6ptid pa de patent, som av styrelsen bedéms vara
vasentliga for verksamheten, finns en risk att Bolagets stéllning
pa marknaden skulle kunna forsamras vilket skulle fa en vasen-
tligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet.

Det finns risk att nya metoder eller produkter utvecklas av
andra aktorer som kan medféra att Bolagets immateriella rat-
tigheter ersitts eller kringgas, eller att Bolaget inte kan erhalla
erforderligt patentskydd, vilket kan fa en negativ paverkan pa
Bolagets verksambhet, resultat och finansiella stallning.

Vidare finns risk att de teknologier som Doxa anvander i sin
forskning, eller som ingar i de biokeramiska produkter som
Doxa har utvecklat och kommersialiserat, kan goéra intrang i
patent som innehas eller kontrolleras av tredje part, likaledes
kan andra aktorer gbra intrang pa Bolagets immateriella rat-
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tigheter, vilket innebar att Bolaget kan tvingas forsvara sina
immateriella rattigheter eller behova forsvara sig mot pastad-
da intrang. Tvister rorande immateriella rattigheter ar ofta tid-
skravande och kostsamma vilket skulle ha en vdsentlig negativ
inverkan pa Doxas verksamhet, resultat och finansiella stalln-

ing.

Komplexa och foranderliga regelkrav

Forandringar i lagstiftning eller regler som reglerar dentala
produkter kan 6ka Doxas kostnader, férsvara utvecklingen av
Doxas tillaggsprodukter samt ha en vasentlig negativ inverkan
pa Doxas formaga att generera intakter. Det finns en risk att de
regler som idag galler, eller tolkningar av dessa regler, kommer
att dndras pa ett for Doxa oftrdelaktigt satt vilket skulle kunna
ha en negativ effekt pd Bolagets verksamhet, resultat och fi-
nansiella stallning.

Foérandringar i dentalbranschen

Dentalbranschen kdnnetecknas av snabba forandringar inom
teknologi, nya teknologiska landvinningar och standiga forbat-
tringar av industriell know-how vilket i sin tur drivs av kunders
behov och beteenden. Dérmed kommer Doxas framgang och
férmaga att generera intékter till stor del avgoras av Bolagets
férmaga att anpassa sig till sadana externa faktorer, att diver-
sifiera produktportfoljer och att kontinuerligt utveckla nya och
konkurrenskraftiga produkter. Det finns en risk att resultatet
av den tekniska utvecklingen inte motsvarar Bolagets egna,
kunders eller marknadens forvantningar. Detta kan i sin tur
innebara att forsaljningen av Ceramir® Crown & Bridge inte
utvecklas enligt forvantningar samt forsenad eller helt utebliv-
en marknadslansering av kommande produkter med uteblivna
intakter och/eller 6kade utvecklingskostnader som féljd, vilket
i sin tur skulle ha en vasentligt negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Produktansvar

Eftersom Bolagets huvudsakliga verksamhetsomrade ligger
inom utveckling av biokeramiska dentala produkter finns en
risk att patienter som anvander Bolagets produkter kan kom-
ma att drabbas av biverkningar. Konsekvensen av sadana po-
tentiella biverkningar skulle kunna bli att Bolagets produkter
kan komma att dras in och att ytterligare forskning och pro-
duktutveckling maste genomféras, vilket skulle kunna saval
paverka fortroendet for Bolaget som fordroja eller helt avbryta
planerad lansering av olika produkter. Bolaget kan vidare bli
ersattningsskyldigt i forhallande till patienter som drabbas av
biverkningar, eller i forhallande till deras anhoriga. Ansprak
rérande produktansvar och biverkningar skulle kunna ha en
vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

Formaga att hantera tillvaxt

Doxas verksamhet kan komma att vaxa betydligt genom en
plo6tslig och ovantad 6kning i efterfragan pa Bolagets befintliga
eller kommande produkter, vilket skulle stalla stora krav pa Bo-
lagets ledning och den operativa och finansiella kapaciteten. |
takt med att personal och verksamhet vaxer behdver Bolaget
implementera effektiva planerings- och ledningsprocesser for
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att pa ett verksamt satt kunna genomfora affarsplanen pa en
marknad under snabb utveckling. Om Doxa inte lyckas hantera
Okade kapacitetsbelastningar skulle det kunna fa en vasentligt
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansi-
ella stallning.

Forsakringar

Doxa anser sig ha ett lampligt forsakringsskydd for sin nuva-
rande verksamhet. Det finns dock en risk att sddant skydd visar
sig vara otillrackligt for ansprak som kan uppkomma i férhal-
lande till produktansvar och andra skador. Vidare ar det inte
sakert att Bolaget kan behalla forsakringsskyddet pa fordelakti-
ga villkor, eller 6verhuvudtaget. Det finns darfor en risk att ett
otillrdckligt eller for dyrt forsakringsskydd kan fa en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

Konjunkturutveckling och valutakursrisk

Doxas verksamhetsomrade paverkas av externa faktorer som
tillgang och efterfrdgan pd biokeramiska dentala produkter,
den globala konjunkturutvecklingen, inflation samt ranteféran-
dringar. Detta kan fa negativ inverkan pa bland annat rorelse-
kostnader, forsaljningspriser och aktievardering.

Tillgangar, skulder, intdkter och kostnader i utlandsk valuta ger
upphov till valutaexponeringar. Bolaget ar exponerat for valu-
takursforandringar da delar av Bolagets kostnader utbetalas i
SEK och EUR och vissa intdkter utgors av betalningar i USD och
till en mindre del i andra valutor. Konjunkturutveckling och val-
utarisk skulle ddrmed kunna vasentligt negativt paverka Bolag-
ets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Beroende av nyckelpersoner

Bolaget ar beroende av ett antal nyckelpersoner for den fort-
satta utvecklingen av Bolagets verksamhet. Om nagon eller
flera av dessa skulle védlja att Ilamna Bolaget skulle det kunna
forsena eller orsaka avbrott i olika utvecklingsprojekt eller kom-
mersialisering av Bolagets produkter. Det ar dven avgorande for
Doxas framtida utveckling att kunna attrahera och behalla kval-
ificerade medarbetare. Doxas formaga att anstdlla och bibe-
halla sadana personer adr beroende av ett flertal faktorer, varav
nagra ligger bortom Bolagets kontroll, bland annat konkurrens
pa arbetsmarknaden. Forlust av en styrelseledamot, lednings-
eller annan nyckelperson skulle kunna innebdra att viktiga
kunskaper gar forlorade, att uppstéllda mal inte skulle kunna
uppnas eller att genomférandet av Doxas affarsstrategi skulle
paverkas negativt. Om befintliga nyckelpersoner skulle lamna
Bolaget eller om Doxa inte skulle kunna anstélla eller bibehal-
la kvalificerade och erfarna ledningspersoner skulle det ha en
vasentlig negativ inverkan pa Doxas verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Skatterelaterade risker

Forandringar i skattesystem i de lander Doxa saljer sina produk-
ter, i internationella avtal med Sverige, skulle kunna férsvara
eller starkt paverka Doxas mdjligheter att tillgogogora sig in-
takter fran dessa lander. | tillagg har Doxa ett ackumulerat skat-
temdssigt underskott som kan paverkas av dgarférandringar i
Bolaget som kan paverka ratten att utnyttja detta underskott,
delvis eller helt. Det finns ocksa en risk for att det i framtiden
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sker forandringar i av skattelagstiftningen som forandrar mo-
jligheten att utnyttja det skattemassiga underskottet i Bolaget
vilket skulle kunna medféra negativa effekter pa Bolagets verk-
samhet, resultat och finansiella stéllning.

Politisk risk

Bolaget &r pa olika satt verksamt i och genom ett stort antal
olika lander och skulle darigenom kunna paverkas av politiska
och ekonomiska osdkerhetsfaktorer i dessa lander. Det finns en
risk att Doxa skulle kunna paverkas negativt genom fordandring-
ar av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor for ut-
landska bolag. Doxa kan dven komma att paverkas av politiska
och ekonomiska osdkerhetsfaktorer i dessa lander. Bolaget kan
ocksa komma att paverkas negativt av eventuella inrikespolitis-
ka beslut. Det finns en risk att dessa faktorer kan komma att
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH FORETRADES-
EMISSIONEN

Aktiekurs och likviditet

Kursutvecklingen for Doxas aktier ar beroende av en rad faktor-
er, varav en del ar bolagsspecifika och andra ar knutna till aktie-
marknaden som helhet. Bolagets aktiekurs kan komma att falla
efter genomférandet av Erbjudandet pa grund av det utdkade
antalet aktier i Bolaget.

Aktiekursen kan vidare komma att paverkas negativt till féljd
av att aktier eventuellt avyttras pa marknaden eller till foljd
av en forvantan om att sadan avyttring kommer att ske eller
annars som en konsekvens av eller i relation till Erbjudandet.
Forsaljning av aktier kan dven gora det svart for Bolaget att i
framtiden anskaffa kapital genom nyemission av aktier eller
andra vardepapper. Vidare kan begransad likviditet i Doxa-ak-
tien medfora okade aktiekursfluktuationer samt problem for
enskilda aktiedgare att salja storre handelsposter. Det finns en
risk for att aktier i Doxa inte kommer att kunna saljas till en for
innehavaren acceptabel kurs vid nagon tidpunkt.

Handelsplats

Aktierna i Doxa ar upptagna till handel pa Nasdaq First North.
Nasdaq First North &r inte en reglerad marknad utan en sa
kallad handelsplattform. En handelsplattform &r inte foremal
for ett lika strikt regelverk som en reglerad marknad, och
darmed &r en investering i aktier pa en handelsplattform typ-
iskt sett forknippat med hogre risker dn en investering pa en
reglerad marknad.

Handel i teckningsratter

Teckningsratterna kommer att handlas pa Nasdaq First North
under perioden 14 — 24 november 2017. Det finns en risk for
att det inte utvecklas en aktiv handel i teckningsratterna un-
der perioden samt att det inte kommer att finnas en tillracklig
likviditet i teckningsratterna, vilket kan medféra svarigheter for
enskilda innehavare att avyttra sina teckningsratter. Det finns
vidare en risk att begréansad handel i teckningsratter skulle
forstarka fluktuationer i marknadspriset for teckningsratter
och/eller BTA och att prisbilden fér dessa instrument darmed
skulle kunna bli inkorrekt och missvisande.



Agare med betydande inflytande

Dagens storre aktiedgare i Bolaget bedoms kvarsta som storre
aktieagare efter Erbjudandets genomforande och forfoga Gver
betydande aktieposter i Bolaget. Dessa agare har darmed,
enskilt eller tillsammans med andra aktiedgare, maojlighet att
utdva ett betydande inflytande 6ver de fragor som héansk-
juts till Bolagets aktieagare fér godkannande, inklusive val av
styrelseledamoter och framtida forvarv eller forsaljningar av
delar av verksamheten. Dessutom kan de ha ett betydande in-
flytande Gver Bolagets styrelse och ledande befattningshavare.
Detta kan gynna Bolaget, men kan ocksa vara till nackdel for
ovriga aktiedgare som eventuellt har andra intressen. Utéver
tillampning av de skyddsregler som féljer av lag, exempelvis
aktiebolagslagens minoritetsskyddsregler, har Doxa inte nagon
mojlighet att vidta atgarder for att garantera att det betydande
inflytandet inte missbrukas.

Framtida forsaljning av storre aktieposter

Betydande forsaljningar av aktier som genomfors av storre ak-
tiedgare, liksom en allmédn marknadsforvantan om att ytterlig-
are emissioner kommer att genomféras, kan paverka Bolagets
aktie negativt. Dessutom skulle ytterligare foretradesemission-
er av aktier, liksom Foretradesemissionen, leda till en utspad-
ning av agandet for aktiedgare som inte deltar i sadan emission
eller valjer att inte utdva sin ratt att teckna aktier. Detsamma
galler om emissioner riktas till andra an Bolagets aktiedgare.

Utspadning

Aktiedgare som helt eller delvis véljer att inte utnyttja sina
teckningsratter i Foretradesemissionen kommer att bli utspad-
da, med effekt att dessa aktiedgares relativa roststyrka vid bo-
lagsstamma forsvagas samt att aktiedgarens andel i Bolagets
kapital, vinst samt eventuellt 6verskott vid likvidation minskar.
Vidare kan Doxa i framtiden, for att sdkerstadlla kapital for fort-
satt drift och expansion, komma att behdva genomfdra nyemis-
sioner av aktier och aktierelaterade instrument. Sadana emis-
sioner innebar utspadning av relativt dgande och rostandel for
de aktiedgare som inte deltar. Vidare kan eventuella framtida
nyemissioner komma att fa negativ effekt pa Doxa-aktiens
marknadspris.

Utdelning

Med hénsyn till Doxas finansiella stallning och historia av neg-
ativa rorelseresultat har Bolaget hittills inte ldmnat nagon ut-
delning till aktiedgarna. Bolagets styrelse avser heller inte att
foresla att nagon utdelning ska ldmnas under de niarmaste
aren. Da Bolaget befinner sig i en utveckling- och expansionsfas
planeras istallet eventuella dverskott att investeras i Bolagets
utveckling. Storleken av eventuella framtida utdelningar fran
Doxa ar beroende av ett antal faktorer, sasom Bolagets framti-
da vinst, finansiella stallning, kassaflode, behov av rorelsekapi-
tal, investeringar och andra faktorer.

Det finns en risk att Bolaget kanske inte kommer att ha tillrack-
ligt med utdelningsbara medel for att genomféra utdelningar
overhuvudtaget eller i den utstrackning som aktiedgarna fram-
gent férvantar sig. Det finns ocksa en risk for att Bolaget och/
eller dess storre aktiedgare av olika anledningar forhindrar eller
begransar framtida utdelningar. For det fall ingen utdelning
lamnas kommer en investerares eventuella avkastning att vara
beroende av aktiekursens framtida utveckling.

RISKFATORER

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier ej siker-
stallda

Bolaget har erhallit teckningsataganden avseende Féretrade-
semissionen fran tva aktiedgare i Bolaget omfattande ca 24,0
procent av det totala antalet aktier i Féretradesemissionen
(motsvarande cirka 7,7 MSEK). Atagandena &r emellertid inte
sakerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att ata-
gandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias. Detta skulle
kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Foretradesemission-
ens genomférande.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER |
FORETRADESEMISSIONEN | DOXA AB (PUBL)

Vid den extra bolagsstdmman i Doxa den 2 november 2017 godkdndes styrelsens forslag fran den 3 oktober 2017 om nyemission av
aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Innehav av en (1) aktie pa avstamningsdagen den 10 november 2017 beréttigar till teckning av en (1) aktie till en teckningskurs om
1,0 SEK. Teckningstiden |6per under perioden 14 — 28 november 2017. Vid full teckning av Féretradesemissionen tillfors Bolaget 32,1
MSEK fore emissionskostnader. Emissionskostnaderna berdknas uppga till 2,0 MSEK.

Genom Foretradesemissionen 6kar aktiekapitalet med hogst 16 052 733,50 SEK, fran 16 052 733,50 SEK till hogst 32 105 467,00
SEK, genom nyemission av hogst 32 105 467 aktier, envar med ett kvotvdarde om 0,50 SEK. Aktiedgare som viljer att inte delta i
Foretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med hogst 50,0 procent, motsvarande 32 105 467 aktier, av kapitalet och
résterna men har mojlighet att sélja sina teckningsratter for att, helt eller delvis, erhalla kompensation for utspadningen.

Om inte samtliga aktier tecknas med stod av teckningsratter ska tilldelning av resterande aktier inom ramen for Féretradesemissionens
hogsta belopp skeifdrstahand tillde som tecknat aktier med stod av teckningsratter (oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen
eller inte) och som anmalt intresse for teckning av aktier utan stdd av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som var och en av de som anmalt intresse att teckna aktier
utan stod av teckningsratter utnyttjat for teckning av aktier, i andra hand till annan som tecknat aktier i Foretrddesemissionen utan
stod av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
aktier som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av; och i tredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning
av aktier, i proportion till sadana garantidtagande. | den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske
genom lottning.

| samband med Foretrddesemissionen har Doxa erhallit teckningsforbindelser fran tva befintliga dgare om sammanlagt 7,7 MSEK
motsvarande 24,0 procent av Foretrddesemissionen. Dessa ataganden ar emellertid inte sdkerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.
Harmed inbjuds aktiedgarna i Doxa att med foretradesratt teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.

Uppsala den 13 november 2017

Doxa AB (publ)
Styrelsen

FORETRADESEMISSION | DOXA AB (PUBL)




BAKGRUND OCH MOTIV

Doxa utvecklar dentalprodukter dar huvudprodukten ar Ceramir® Crown & Bridge, en produkt som Bolaget bedémer ha en god
langsiktig tillvaxtpotential. Doxa arbetar |6pande med att stdrka distributionen av Ceramir® Crown & Bridge genom att addera nya
distributorer och inga samarbeten med industriella aktorer. Doxa har, som tidigare meddelats, fort forhandlingar med en industriell
aktor angdende ett avtal om s.k. private label avseende Ceramir® Crown & Bridge. Férhandlingarna har dragit ut pa tiden samtidigt
som Doxa har behov att stérka sin finansiella stéllning samt aterbetala kortfristiga Ian, varfor styrelsen valt att lagga fram forslaget om
en Foretradesemission.

Genom Foéretradesemissionen ges Bolaget majlighet att fortsdtta satsningarna pa Ceramir® Crown & Bridge samt dven utveckla nya
produkter. Doxa bedriver utveckling av tva nya produkter som férvantas kunna marknadslanseras under 2018 respektive 2019. De
nya produkterna bedéms ha en betydande marknadspotential och darmed majlighet att starka Doxas langsiktiga tillvaxtmajligheter.
Utvecklingen gar enligt plan och Bolaget avser att tillféra ytterligare resurser till produktutvecklingen.

Vidare starker Emissionen Doxas stéllning som en langsiktig och trovardig partner och leverantor till industriella aktorer, vilket ar av
betydelse bade i pagaende och potentiella affarsdiskussioner. Det dr Bolagets bedomning att den férestaende Emissionen starker
Bolagets mojligheter att kunna slutféra den pagaende férhandlingen avseende avtal om private label avseende Ceramir® Crown &
Bridge. Det ar styrelsens malsattning att en fulltecknad emission tillgodoser Bolagets kapitalbehov tills Bolaget uppnar ett positivt
kassaflode.

Det ar styrelsens bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. For att kunna fullfélja Bolagets strategi och starka den finansiella situationen har bolagsstaimman darmed, pa
forslag av styrelsen, beslutat om Foretradesemissionens genomférande pa en extra bolagsstamma i Doxa AB (publ) den 2 november
2017. Vid full teckning inbringar Foretradesemissionen en bruttolikvid om cirka 32,1 MSEK fére avdrag for emissionskostnader, vilka
berdknas uppga till cirka 2,0 MSEK. Nettolikviditeten avses att anvéndas till foljande andamal som &r angivna i prioritetsordning;
aterbetalning av kortfristiga lan om 10,5 MSEK, finansiering av |6pande rorelsekapitalbehov om 9,0 MSEK samt pagaende
produktutveckling om 10,6 MSEK.

Styrelsen fér Doxa dr ansvarig fér innehdllet i Prospektet. Hédrmed férsdkras att styrelsen fér Doxa har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgdrder fér att sdkerstdlla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, 6verensstimmer med faktiska férhéllanden
och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna pdverka dess innebérd.

Uppsala den 13 november 2017

Doxa AB (publ)
Styrelsen
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VD HAR ORDET

Doxa utvecklas positivt och var produkt Ceramir Crown & Bridge® ar nu val etablerad pa den
nordamerikanska marknaden. Under adret har vi 6kat vart distributérsnatverk med ytterligare
tva distributdrer och vi har idag 13 distributérer i USA och tre i Kanada. Darmed har vi en god
tackning av den nordamerikanska marknaden och férutsattningar for en fortsatt tillvaxt. Vi
beddémer att var marknadsandel inom dentalcement i USA uppgar till drygt tre procent i vart
segment och var ambition ar naturligtvis att denna skall 6ka.

Vi vet fran bade kliniska studier och dialoger med tandlékare att Ceramir Crown & Bridge®
har flera viktiga egenskaper som innebdar fordelar bade for patienter och tandlékare. For att
sprida kunskapen om Ceramir Crown & Bridge® deltar vi i branschmassor och konferenser samt
supporterar vara distributorer. Ytterligare en mojlighet att 6ka forséljningen &r att tillsammans
med dentallaboratorier bundla Ceramir Crown & Bridge® med tandkronor. Under aret har
vi ingatt ett forsta avtal om bundling med Drake Dental Labs i North Carolina och vi ser goda
mojligheter att inga ytterligare avtal. Sammantaget har vi nu en bra plattform for fortsatt tillvaxt
i Nordamerika.

Utover okad forsaljning via distributorer ser vi en mojlighet att inga avtal om private label-
forsaljning av Ceramir Crown & Bridge® och vi har en pagaende avtalsdiskussion som vi har goda férhoppningar om att kunna slutfora.

Potentialen i Ceramir Crown & Bridge® ar inte begrédnsad till Nordamerika utan vi ser ocksa en betydande potential i 6vriga varlden. Vi
har i dagslaget avtal med 17 distributdrer i Europa och tva i Asien. Forsaljningsutvecklingen hos vissa av de europeiska distributérerna
har dock inte motsvarat vara férvantningar. Som ett mindre bolag har vi inte resurser att vara éverallt och vi fokuserar nu pa att fa
igang de storsta marknaderna, England, Italien och Frankrike. Precis som i USA ar bundling en intressant mdjlighet och vi rdknar dven
med att kunna ingd avtal med dentallaboratorier pa dessa marknader.

Den framgang vi haft i Nordamerika b6r ses i ljuset av att Doxa i dagsldget ar ett enproduktsbolag. For att sdkerstdlla goda
tillvaxtmojligheter dven pa lang sikt ar det avgbrande att vi kan bredda var produktportfélj. Vi har under en tid arbetat med att
utveckla ett nytt tandfylinadsmaterial. Under det arbetet har vi sett mojligheten att parallellt dven kunna utveckla en ljushardad liner.
En liner anvands vid lagning av hal for att isolera och skydda pulpa och tandvavnad. Bada de nya produkterna kommer att ha liknande
produktfordelar som Ceramir Crown & Bridge®. Utvecklingsarbetet I6per enligt plan och vi raknar med att lansera produkterna
under 2018 och 2019. Med en utdkad produktportfélj blir vi mer intressanta for distributérer och mojligheterna att bygga ett starkt
varumarke runt Ceramir forbattras.

Doxa har annu inte natt den punkt dar férsaljningen mojliggor en uthallig I6nsamhet. For att finansiera Bolaget under det kommande
aret samt mojliggora produktutveckling och marknadssatsningar genomfor vi nu den férestdende nyemissionen. Malsattningen ar
dven att en fulltecknad emission ska racka fram till positivt kassafléde. Vidare starker emissionen var finansiella stallning och position
som en langsiktig aktor, vilket ar viktigt i vara kommersiella diskussioner, inte minst inom Private Label-omradet.

Torbjorn Larsson

Doxa AB (publ)
Verkstallande direktor
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstdmningsdagen den 10 november 2017 ar
registrerad som aktiedgare i Doxa ager ratt att med foretrade
teckna aktier i Féretradesemissionen. Innehav av en (1) aktie
berattigar till teckning av en (1) ny aktie. Harutover erbjuds ak-
tiedgare och andra investerare att utan foretradesratt anmala
intresse om teckning av nya aktier.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 1,0 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstdamningsdag hos Euroclear for faststdllande av vem som
ar berattigad att erhalla teckningsratter ar den 10 november
2017. Sista dag for handel med Doxas aktie med rétt att erhalla
teckningsratter ar den 8 november 2017. Aktien handlas ex-
klusive ratt att erhalla teckningsratter fran och med den 9 no-
vember 2017.

TECKNINGSRATTER

Réatten att teckna aktier utdvas med stod av teckningsratter. For
varje aktie i Doxa som innehas pa avstamningsdagen erhalls en
(1) teckningsratt. En (1) teckningsratt berattigar till teckning av
en (1) ny aktie.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq First North under
perioden 14 — 24 november 2017. Bank eller annan forvaltare
handlagger férmedling av kop eller forsdljning av teckningsrat-
ter. Den som dnskar kdpa eller sélja teckningsratter skall darfor
vanda sig till sin bank eller annan forvaltare. Vid sadan handel
utgadr normalt courtage.

TECKNINGSTID

Anmadlan om teckning av aktier genom utnyttjande av tecknings-
ratter ska ske genom samtidig kontant betalning under peri-
oden 14 — 28 november 2017. Observera att teckningsratter
som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens utgang och
forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade teckningsratter kom-
mer att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan
avisering fran Euroclear. For att forhindra forlust av vardet pa
teckningsratterna maste de antingen utnyttjas for teckning av
aktier senast den 28 november 2017 eller sdljas senast den 24
november 2017.

Styrelsen for Bolaget dger ratt att forlanga den tid under vilk-
en anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell
férlangning av teckningstiden offentliggérs genom pressmed-
delande senast den 28 november 2017.

TECKNING OCH BETALNING MED STOD AV TECKNINGS-
RATTER

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar registrerade i den
av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller
fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsa-
vi fran Euroclear. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat antalet erhallna teckningsratter. Den som

ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckningen 6ver panthavare med flera erhaller inte ndgon
emissionsredovisning utan underrittas separat. Nagon sepa-
rat VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa
aktieagares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Anmalan om teckning av aktier med stod av teckningsratter ska
ske genom samtidig kontant betalning. Observera att det kan
ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkon-
tot. Anmalningssedel som sands med post bor darfor avsandas
i god tid fore sista teckningsdagen. Teckning och betalning ska
ske i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear: | det fall samtli-
ga pa avstdmningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas
for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear anvandas som underlag fér anméalan om teckning
genom betalning. Den séarskilda anmalningssedeln ska darmed
inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far géras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmaélan ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel: | det fall teckningsratter forvar-
vas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skal avser att
utnyttja ett annat antal teckningsratter an vad som framgar av
den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska sarskild an-
malningssedel anvandas. Anmalan om teckning genom betaln-
ing ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den
sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild anmalnings-
sedel kan bestillas fran Erik Penser Bank via telefon, e-post
eller laddas ned fran hemsidan. Sarskild anmalningssedel ska
vara Erik Penser Bank tillhanda senast kl 17.00 den 28 novem-
ber 2017. Endast en anmalningssedel per person eller firma
kommer att beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel in-
sandes kommer enbart den forst inkomna att beaktas. Ofull-
standig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan kom-
ma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande. Ifylld
sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/Doxa
Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Webbplats: WWW.penser.se

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa hos bank
eller annan forvaltare

De aktiedgare som pa avstdmningsdagen ar forvaltarregis-
trerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emis-
sionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning ska
avseende forvaltarregistrerade aktiedgare ske i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller annan forvaltare.

TECKNING UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER
Anmalan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter
ska ske under samma period som anmalan om teckning av ak-
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tier med stod av teckningsratter, det vill séga under perioden
14 — 28 november 2017.

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stéd av
teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesmis-
sionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade
utan stod av teckningsratter. | sadant fall ska aktier i férsta hand
tilldelas dem som ocksa tecknat aktier med st6d av tecknings-
ratter, oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller
inte, pro rata i férhallande till det antal teckningsratter som var
och en utnyttjat for teckning, i andra hand dvriga som anmalt
intresse av att teckna aktier utan stéd av teckningsratter, pro
rata i forhallande till deras anmalda intresse, och i tredje hand
dem som garanterat nyemissionen, pro rata i forhallande ftill
stdllda emissionsgarantier. | den man tilldelning enligt ovan
inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Direktregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna ak-
tier utan stod av teckningsratter ska goras pa anmalningssedel
som ifylls, undertecknas och darefter skickas eller lamnas till
Erik Penser Bank med adress enligt ovan. Anmalningssedel kan
bestéllas fran Erik Penser Bank via telefon, e-post eller ladd-
as ned fran hemsidan. Anmalningssedeln ska vara Erik Penser
Bank tillhanda senast kl 17.00 den 28 november 2017. Endast
en anmalningssedel per person eller firma kommer att beaktas.
For det fall fler an en anmélningssedel insandes kommer en-
bart den forst inkomna att beaktas. Ofullstéandig eller felaktigt
ifylld anmélningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Anmalan ar bindande. Besked om eventuell tilldelning lamnas
genom utskick av avrakningsnota vilken ska betalas i enlighet
med anvisningarna pa denna. Meddelande utgar endast till
dem som erhallit tilldelning.

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa hos bank
eller annan forvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna
aktier utan stod av teckningsratter ska goras i enlighet med an-
visningar fran respektive bank eller annan forvaltare.

UTLANDSKA AKTIEAGARE

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som 6nskar del-
ta i Foretradesemissionen ska sianda den fortryckta inbetaln-
ingsavin, i det fall samtliga erhallna teckningsratter utnyttjas,
eller sarskild anmalningssedel, om ett annat antal teckningsrat-
ter utnyttjas, tillsammans med betalning till adress enligt ovan.
Betalning ska erlaggas till Erik Penser Banks bankkonto i SEB
med foljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SE3350000000055651049290
SWIFT: ESSESESS

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstift-
ningen riktar sig Foretradesemissionen inte till personer som
ar bosatta eller har registrerad adress i USA, Australien, Japan,
Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Hongkong, Kanada eller
andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder dn de som féljer av svensk
ratt. Aktiedgare med registrerad adress i nagot av dessa lander
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uppmanas att kontakta Erik Penser Bank for att erhalla likvid
fran forsaljning av erhallna teckningsratter, efter avdrag for
forsaljningskostnader, som dessa innehavare annars hade varit
berattigade till. Utbetalning av sadan forsaljningslikvid kommer
inte att ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebéar upp till tre bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) har
skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat via depa hos bank eller annan forvaltare far
information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North fran
och med den 14 november 2017 fram till dess att Bolagsver-
ket har registrerat Féretradesemissionen. Denna registrering
beraknas ske vecka 50 2017.

LEVERANS AV AKTIER

BTA kommer att erséttas av aktier sa snart Foretradesemis-
sionen har registrerats av Bolagsverket. Efter denna registre-
ring kommer BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och
ersattas av aktier utan sarskild avisering. Sadan ombokning
berdknas ske vecka 51 2017. De nyemitterade aktierna kom-
mer att tas upp till handel pa Nasdaq First North i samband
med att Foretradesemissionen registreras av Bolagsverket.

RATT TILL UTDELNING

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning forsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som intraffar narmast
efter det att aktierna har forts in i Bolagets aktiebok.

OVRIG INFORMATION

Styrelsen for Doxa dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra in erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i en-
lighet med villkoren i Prospektet. En teckning av nya aktier ar
oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller modifiera
en teckning av nya aktier. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda
anmalningssedlar kan komma att [amnas utan beaktande. Om
teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas
pa felaktigt satt kan anméalan om teckning komma att lamnas
utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall
att aterbetalas. Om flera anmalningssedlar av samma kategori
inges kommer endast den anmalningssedel som férst kommit
Erik Penser Bank tillhanda att beaktas. For sent inkommen in-
betalning pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas en-
dast pa begéaran.

OFFENTLIGGORANDE AV FORETRADESEMISSIONENS
UTFALL

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggoras ge-
nom pressmeddelande, vilket beraknas ske omkring en vecka
efter teckningstidens utgang.



SA HAR GOR DU FOR ATT TECKNA AKTIER

1. DU TILLDELAS TECKNINGSRATTER
For varje aktie du innehar i Doxa pa avstamningsdagen den 10 november 2017 erhaller du en (1) teckningsratt.

TECKNINGS-

RATT

2. SA HAR UTNYTTJAR DU DINA TECKNINGSRATTER
En (1) teckningsratt berattigar till teckning av en (1) aktie for 1,00 SEK.

TECKNINGS-
RATT + 1,00 SEK » AKTIE

FOR DIG SOM HAR DEPA HOS BANK/FORVALTARE
— For dig som har depa hos bank/forvaltare

R ——— 4 —

FOR DIG SOM HAR VP-KONTO

SA HAR TECKNAR DU AKTIER UTAN FORETRADESRATT

— Fo6r dig som har VP-konto
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DENTALMARKNADEN

Nedan féljer en éversiktlig beskrivning éver de marknader vilka Doxa ér verksamt inom. Viss information har inhdmtats
frén externa kéllor och Bolaget har Gtergett sGdan information korrekt i Prospektet. Aven om Bolaget anser dessa kéillor
vara tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfér riktigheten eller fullsténdigheten i informationen inte
kan garanteras. Savitt Bolaget kdnner till, och kan férsdkra sig om genom jdamférelse med annan information som
offentliggjorts av den tredje part varifrdn informationen hdmtats, har dock inga uppgifter utelimnats pad ett sétt som
skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande. Fér definitioner av termer se avsnittet "Definitioner

och ordlista".

Den globala marknaden for dentala produkter och utrustning
omsdtter omkring 26 miljarder USD och vixer med omkring 7
procent per Gr.* Marknadens tillvixt drivs dels av introduktionen
av nya teknologier och material samt utbyggd tandvadrd i
snabbt vixande ldnder i Asien och Latinamerika.

MARKNADEN FOR DENTALCEMENT

Doxas marknadsfor Ceramir® Crown & Bridge som ar
ett dentalcement som anvdnds for att fixera tandkronor
och tandbryggor. Marknaden foér dentalcement drivs av
anvandandet av kronor och bryggor, vilka cementeras fast pa
den existerande tanden. Vanligtvis anvands kronor for att tacka
den skadade tanden samt for att forbattra tandens form. En
brygga ar rekommenderad om patienten helt har tappat en
eller flera tander. Den globala marknaden for kronor och broar
kan delas in i olika segment baserat pa vilken materialtyp som
anvands; keramiska kronor, metallkronor och metallbundet
porslin eller sa kallade PFM-kronor.?

Marknaden for kronor och bryggor ar under forandring. Under
de senaste aren har det skett en kraftig 6kning av keramiska
kronor, pa bekostnad av de mer traditionella kronorna tillverkade
av metall eller metallbundet porslin. Tillvaxten fér keramiska
kronor och broar drivs frimst av den dkande efterfragan pa
metallfria lagningar av tander samt den standiga utvecklingen
av nya starka och taliga material och processer. Ar 2014 stod
keramiska kronor for den stoérsta marknadsandelen uppgaende
till 51 procent och bedéms na ett varde om 2 750 miljoner USD
ar 2020 med en arlig tillvaxt om cirka 7,4 procent.?

Globaltar Europa den storsta marknaden for kronor och bryggor
och utgoér omkring 43 procent av marknaden. Att Europa ar den
storsta marknaden forklaras av att tandvarden ar val utbyggd
och prioriterad. Nast storsta marknaden ar Nordamerika som
utgér omkring 28 procent av varldsmarknaden.*

| Europa utgdr Tyskland den storsta enskilda marknaden
som beraknas dar kronor och bryggor berdknas omsatta 467
miljoner USD i slutet av ar 2020 med en arlig tillvaxt om cirka
5,9 procent. Efter Tyskland ar Storbritannien den nast storsta
marknaden som bedéms uppga till 355 miljoner USD ar 2020
med en arlig tillvaxt pa cirka 3,5 procent. Den forhallandevis
laga tillvixten beror pa att Storbritannien fortfarande har
relativt dyr tandvard da endast en del av kostnaderna tacks av
National Health Service.®

* Infodent International

2 Dental Crowns and Bridges Market Report, "2014-2020, Market
Shares, Forecasts & Trends"

3ibid.

“ibid.

*ibid.
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MARKNADENS DRIVKRAFTER

En av de viktigaste drivkrafterna for tillvaxten i marknaden for
kronor och broar ar en 6kad efterfragan for kosmetisk tandvard.
Inom segmentet kosmetisk tandvard bedéms tandkronor och
bryggor vara nyckelkomponenter for tillvaxt.!

Tillvéxten drivs ocksd av den sa kallade dentala turismen vilken
innebdr en 6kning av patienter som soker tandvard utanfor
den egna landsgransen. Detta innebar en 6kande konkurrens
mellan och inom lander vilket satter press pa priserna. Cirka
130 miljoner manniskor i USA saknar tandvardsforsakring
och i Storbritannien tdcker National Health Service endast en
del av tandlikarutgifterna. Aven i Australien dr det svart for
patienter att ha rad med tandvard eftersom férsakringsskyddet
inte tacker kostnader for tandkronor och kosmetisk tandvard.
| USA kan en patient betala sa mycket som 2 000 USD fér en
tandkrona och i Storbritannien ligger priset pa cirka 1 000
USD. | andra lander &r kostnaden daremot betydligt lagre, ett
exempel ar Mexiko dar patienter kan betala cirka 400 USD for
en tandkrona och i Filippinerna ligger kostnaden pa runt 100
USD. Detta innebar att besparingarna kan ligga pa mellan 50-70
procent om patienterna ar villiga att resa till ett annat land for
att fa tandvard.?

En tredje faktor som driver tillvdxten ar utvecklingen av
CAD/CAM vilket innebéar datoriserad tillverkning och design
av tandkronor. Dessa typer av datorprogram visar en bild
av patientens ténder i 3D vilket underldttar for tandlékaren
som ska designa kronan samt bidrar till att forbattra kronans
funktionella och estetiska egenskaper. Med hjdlp av denna
teknologi kan en tand repareras pa en dag vilket i viss man
minskar patientens kostnad samt ¢kar patientnéjdheten.?

DOXAS MALMARKNAD

De anvandare Doxas produkter riktar sig mot ar professionella
tandldkare, bade inom den offentliga och privata sektorn, som
bestaller produkterna genom ett antal etablerade distributérer.
2014 fanns det cirka 345 000 arbetande tandlakare i EU. 2016
var siffran i USA cirka 196 000.

Enligt den amerikanska branschstatistiken ligger Ceramir/
Doxa pa en fjare plats nar det giller omsattning med en
marknadsandel om drygt tre procent i sitt segment. Som en
jamforelse kan ndmnas att bolaget som ligger pa tredje plats
knappt har fyra procents marknadsandel medan tvaan har
drygt 42 procent marknadsandel. Ceramir omsatter mer an
dubbelt sa mycket som bolaget pa femte plats. Att det ar sa
pass stor skillnad mellan bolaget pa tredje plats och bolagen pa
férsta och andra plats beror pa att de utvecklat cement under
manga ar och har breda produktportféljer som séljer bra. Det
ar dessa bolag som Doxa primart avser ta marknadsandelar
fran.*

1 Dental Crowns and Bridges Market Report, "2014-2020, Market
Shares, Forecasts & Trends"

2ibid

3ibid

4 Strategic Data Marketing (2017)

DENTALMARKNADEN

ANTAL TANDLAKARE EUROPA, 2014

Land Antal
Tyskland 69 089
Franknke ................................................................................ 4 2231
|ta|,en ..................................................................................... 3 9075
Storbmanmen ........................................................................ 3 4633
Spamen ................................................................................... 3 3235

Kélla: Eurostat, "Practising dentists, pharmacists and
physiotherapists, 2014"

ANTAL TANDLAKARE USA, 2016

Delstat Antal
Kalifornien 30139
Texas ....................................................................................... 14573
Newyork ................................................................................ 14508
Flo”da .................................................................................... 10781
||||n0|5 ....................................................................................... g 627

Kélla: ADA, American Dental Association, "Supply of
Dentists in the U.S.: 2001-2016"
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Doxa ar ett uppsalabaserat dentalféretag som utvecklar, tillverkar
och kommersialiserar dentala produkter. Verksamheten bygger
pa den egenutvecklade produktplattformen Ceramir® som ar
ett biokeramiskt material som lampar sig val for framtagande av
dentala produkter.

Doxas forsta produkt ar Ceramir® Crown & Bridge som ar ett
dentalcement som anvands for fastsattning av tandkronor
och tandbryggor. Ceramir® Crown & Bridge lanserades i USA
2011. Forsdljningen av Ceramir® Crown & Bridge utvecklas val
och innebdr en viktig validering av produktplattformen. For
att bredda produktportféljen och stérka tillvaxtmojligheterna
bedriver Doxa utveckling av ytterligare produkter baserade pa
Ceramir®.

MALSATTNING OCH VISION

Doxas vision ar att bli ett internationellt ledande dentalbolag med
egenutvecklade innovativa produkter med stort terapeutiskt
och kommersiellt véarde.

Doxa har som malsattning att bolaget 6ver tid skall uppvisa en
god och uthallig Ibnsamhet.

CERAMIR® - EN PRODUKTPLATTFORM FOR DENTALA

MATERIAL

Ceramir® ar en biokeramisk produktplattform som baseras pa
en grundidé om att ta fram ett material som har en kemisk
uppbyggnad som liknar tandens egna material, hydroxyapatit,
samt har férmaga till remineralisering av tanden och skapa
naturliga kontaktzoner utan spanningar.

/" HISTORIK

1987
Doxa AB bildas av professor Leif Hermansson och hans hustru
Irmeli.

1988-1998
Leif Hermansson bedriver enskilt och tillsammans med olika uni-
versitet utvecklingsarbete for att fa fram ett nytt dentalmaterial.

1999-2005

Ett tandfyllnadsmaterial utvecklas och lanseras internationellt.
Produkten ar dock for svar att hantera for tandldkarna och
forsaljningsframgangarna uteblir.

2005-2007
Doxa genomfor kliniska prévningar for Xeraspine, en produkt for
ryggkotskompressioner. Produkten erhaller CE-godkannande.

2009

Doxa &ndrar verksamhetsinriktning fran utvecklingsbolag ftill
dentalt marknads- och forsaljningsbolag. Lansering av dentalce-
mentet Ceramir® Crown & Bridge i Sverige.

2011

Doxa ingar ett globalt och exklusivt distributorsavtal med ameri-
i kanska distributéren Henry Schein som lanserar produkten i USA
i och Europa.

FORETRADESEMISSION | DOXA AB (PUBL)

En tand bestar till storsta delen av hydroxyapatit och kollagen,
som ar tatt sammanvavda med en komplexitet som enbart
aterfinns i naturen. En intakt tand fungerar optimalt i munmiljo.
En tand har i princip bara en svaghet, den ar kanslig for
syraangrepp och kan darmed degraderas och skadas av karies.

En kariesangripen tand kan repareras pa manga olika satt dar
det vanligaste alternativet vid ett langt ganget angrepp é&r
att karies avlagsnas med en borr och att hélet fylls med ett
fyllnadsmaterial. Det mest optimala vore att aterbygga tandens
integritet med hjalp av remineralisering byggd pa biomimetiska
metoder. Material som anvands for att laga tanden ska darfor
vara sa naturndra som mojligt och skapa harmoni i munhalan
genom att ha fysikaliska och mekaniska egenskaper som ligger
nara tandens, dock med undantag av syrakanslighet.

Ett vanligt problem med manga material som anvands i dentala
produkter ar att materialet krymper, degraderar eller att
hardningen av materialet misslyckas. Det finns en betydande
risk att det, 6ver tiden, bildas ett mellanrum mellan tanden och
materialet som ger utrymme for bakteriebildning och att karies
uppstar pa nytt, s.k. sekundarkaries. Det finns studier som visar
pa att upp till halften av alla tandfyllningar som gors ar lagningar
av gamla lagningar®.

Sekundarkaries ar idag en av de framsta anledningarna till att
tander behover lagas och utgor en betydande utmaning inom
dentalvarden. Sekundérkaries uppstar inte bara vid lagningar
utan aven vid fastsattning av kronor och broar samt vid
rotfyliningar.

2012
Doxa genomgar rekonstruktion som foljd av akut likviditetsbrist.
Kostnaderna reduceras kraftigt.

2013
Nuvarande VD Torbjorn Larsson tilltrader.

2014

Doxa listas for handel pa Nasdaq First North. Exklusiviteten med
Henry Schein upphor och Doxa ingar avtal med ytterligare dis-
tributorer i Nordamerika.

2015
Ytterligare distributdrsavtal ingas i Nordamerika.

2016

En ny version av Ceramir® Crown & Bridge med ett nytt kapsel-
system lanseras. En version av Ceramir® Crown & Bridge for
handblandning lanseras. Sju distributorsavtal tecknas i Europa.

2017
2017 Utvecklingen av ett fyllnadsmaterial, med arbetsnamnet
CeraFill®, och en ljushardad liner inleds.




Ceramir® ar ett biokeramiskt material som har en rad
egenskaper som gor materialet val lampat att anvandas i dentala
tillampningar. Enligt Bolagets uppfattning har Ceramir® féljande
egenskaper som sarskiljer materialet fran andra materialtyper
sasom resiner och andra glasjonomerer:

e Basiskt pH (skapas vid hardning och hammar eventuella

bakterier)
e Stabilt i munmiljé (ingen degradering av materialet over
tid)

e  FOrmaga att bilda hydroxyapatit i kontakt med fosfat (bevis
pa hog biokompabilitet)

e Krymper inte (till skillnad mot flera konkurrerande material)

e Naturligt nanokristallin struktur i hardat tillstand (tandlik)

e  Kontakt till tandvdavnad genom nanostrukturell integrering
(ingen risk for sekundarkaries)

Ceramirs® fordelaktiga egenskaper och starka hallfasthet
mojliggor dentalprodukter som innebar 6kad patientnojdhet och
lagre totalkostnad for patienter, tandlakare och férsakringsbolag.
Doxa beddémer att Ceramir® ar det mest naturliga, vavnadsvanliga
och vavnadsbevarande materialet pa marknaden.

CERAMIR® CROWN & BRIDGE - DOXAS FORSTA

PRODUKT

Ceramir® Crown & Bridge ar ett biokeramiskt tandcement
som anvands for att fixera dentala kronor och bryggor vid
tandimplantat eller intilliggande tander. Ceramir® Crown &
Bridge fungerar val bade med de flesta konstruktioner inklusive
helkeramiska konstruktioner med stommar av aluminiumoxid
eller zirkoniumdioxid. Materialet integrerar pa nanonivd med
tanden och alla typer av dentala material. Forseglingen sker pa
samma satt som naturlig remineralisering och ger en fullstandig
tat anslutning mellan material och tand och mellan material och
krona. Vidare uppvisar materialet ett minimalt mikrolackage och
star emot syraattacker. Sammantaget ger Ceramir® Crown &
Bridge en stabil forsegling av den preparerade tanden.

Ceramir® Crown & Bridge ar enkelt att anvanda, till skillnad
mot de flesta andra tandcementen pa marknaden &r behovet
av forpreparering av tanden minimalt. | och med att Ceramir®
Crown & Bridge sjalvhardar behovs ingen torrlaggning eller
forbehandling, vilket férenklar behandlingen. Tack vare
materialet viskoelasticitet ar det enkelt att applicera kronan och
det ar latt att ta bort overskottsmaterial.

Produkten levereras i en kapsel som innehaller en blandning av

det biokeramiska materialet och en vatska. Innan applicering
blandas det biokeramiska materialet och vatskan som darefter

CERAMIR® CROWN & BRIDGE

VERKSAMHETSBESKRIVNING

reagerar med varandra. Kapselsystemet ar enkelt for tandlakarna
att anvanda. Den forsta versionen av kapselsystemet levererades
tillsammans med ett specialdesignat verktyg. Under 2016
lanserades ett nytt kapselsystem, QuickCap, som férenklar for
anvandaren och dar standardverktyg kan anvandas.

Ceramir® Crown & Bridge finns adven tillgangligt i en variant for
handblandning, QuickMix. Historiskt blandade tandldkarna till
tandcement manuellt innan applicering. Det finns fortfarande
ett segment av tandlakare som foredrar att sjdlva blanda
cementet framfor att anvanda ett kapselsystem och for att
dven adressera detta segment tillhandahaller Doxa QuickMix-
varianten av Ceramir® Crown & Bridge.

Ceramir® Crown & Bridge har mottagits val i Nordamerika och
produkten har tilldelats ett flertal priser och erkdnnanden.
Produkten har utsetts det basta dentalcementet i USA fyra
ar i rad sedan 2013 av the Dental Advisor som ar en ledande
publikation inom dentalprodukter?.

NYA PRODUKTER

Doxa har tidigare utvarderat ett antal anvandningsomraden
for Ceramir men har under de senaste aren fokuserat pa
marknadslanseringenav Ceramir® Crown & Bridge. Forattbredda
Bolagets produkterbjudande och starka tillvaxtmojligheterna
fattade Bolaget vid utgangen av 2016 beslut om att inleda
utvecklingen av en tandfylinadsprodukt, med arbetsnamnet
CeraFill®.

CeraFill® fungerar pa samma satt som befintliga tandfylinad-
sprodukter men med Ceramirs alla férdelar, dvs stabilitet, bio-
kompatibilitet, integration med tandvavnad samt att materialet
inte krymper. Bolaget gor bedomningen att det finns goda mo-
jligheter att ta fram en tandfylinadsprodukt som har flera vikti-
ga konkurrensfordelar och darmed goda forutsattningar for en
framgangsrik lansering.

Utvecklingsarbetet med den nya produkten fortgar enligt plan
och malsattningen ar att ha en produkt redo for lansering under
2019.

Under 2017 har Doxa aven utvarderat ytterligare produktut-
vecklingsmagjligheter och inlett utvecklingen av en s.k. liner. En
liner &r ett snabbt hardande vatska som appliceras i halet i tan-
den efter att karies har borrats bort. Syftet med en liner ar att
isolera och skydda dentinet och att fylla ut mindre ojamnheter
vilket gor det lattare for tandfylinadsmaterialet att fasta och
tata. Produktutvecklingen gar enligt plan och Doxa bedomer att
linern kan lanseras under 2018.

Doxas liner innebar ytterligare en breddning av produktportfol-
jen och produkten kommer att bli ett viktigt komplement till den
kommande tandfylinadsprodukten.

PRODUKTION
Doxa har en egen ftillverkningsanlaggning i Uppsala for
tillverkning av kalciumaluminat, huvudbestdndsdelen i Doxas

1 Mjor et. al., International Dental Journal (2000) 50, 361-366
2The Dental Advisor, "Ceramir Crown & Bridge (2016 Award Winner)"
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

dentalmaterial. Doxa och produktionsanlaggningen har ett DOXAS PRODUKTIONSPROCESS

certifierat kvalitetsledningssystem enligt 1SO 13485 och

uppfyller kraven for att fa tillverka och sélja sina medicintekniska

Daoxa: Tillverkning av Externt: Tillverkning av Externt: Tillverkning av

produkter i EU, USA och Kanada.

Ceramir Crown & Bridge bestar av kalciumaluminat, en
glasjonomer och en vidtska. Kalciumaluminatet tillverkas av
Doxa medan vatskan och glasjonomeren képs fran externa
leverantdrer. Aven kapslarna som anvdnds képs fran en
extern leverantor som aven fyller dem med Doxas keramiska
material och vatskan. Samma leverantér packar kapslarna i
en skyddande folie. Kapslarna slutférpackas i lador av Doxa.
Utifran Doxas tillvaxtantaganden bedémer Bolaget att befintlig
produktionskapacitet ar tillracklig for att mota behoven
under 2018 och 2019. Sker tillvaxten for Bolagets produkter
snabbare dn forvantat kan dock Doxa behdva investera i dkad
produktionskapacitet.

AFFARSMODELL

Doxas affirsmodell bygger pa att tillsammans med
valrenommerade nationella och globala distributorer
marknadsfora och sédlja egenutvecklade och egentillverkade
biokeramiska dentala produkter. Intdkter i Doxa erhalls fran
forsaljning av fardiga produkter till Doxas distributorer.

Doxas distributorer kan dels vara storre aktorer som tacker in
flera regioner och lander och dels mindre aktorer med regional
narvaro. Distributérerna marknadsfér en bred produktportfolj
mot tandlakarkliniker och kedjor av kliniker som ar de slutliga
kunderna for Doxas produkter.

BUNDLING

Ytterligare en mojlighet for Doxa ar att salja sina produkter i
partnerskap med andra leverantorer av dentalprodukter. Nar
det galler Ceramir® Crown & Bridge finns det mojlighet ftill
samforsaljning, s.k. bundling med leverantorer av tandkronor.
Nar en tandldkare beslutar om att satta en krona, for att
exempelvis tdcka ett tandimplantat gors en bestallning av
en tandkrona hos ett dentallaboratorium som tar fram en
patientspecifik tandkrona. Genom att tandkronan levereras
tillsammans med ett dentalcement férenklas for tandlakaren.
Doxa for diskussioner med ett flertal dentallaboratorier
kring mojligheten till samférsaljningen. Mojligheten bundla
dentalcement med tandkronor via tandtekniska laboratorier
ar en intressant affarskanal som Doxa bedomer kompletterar
distributorsforsaljning och utgor en viktig tillvaxtmaojlighet.

Ytterligare en mojlighet till samforsaljning ar via leverantorer
av tandkronor, dvs de féretag som tar fram de grundlaggande
tandkronorna som dentallaboratorierna individanpassar. Doxa
for aven diskussioner kring bundling av Ceramir® Crown & Bridge
med vissa tillverkare av tandkronor.

PRIVATE LABEL

En mojlighet att vasentligt 6ka potentialen med Ceramir® Crown
& Bridge &r att inga avtal om s.k. private label-forsaljning av
produkten. Private label innebér att en storre aktér marknadsfor
Ceramir® Crown & Bridge under eget varumarke dar eventuellt
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kalciumaluminat glasjonomer vitska

Doxa: Blandning av kalciumaluminat glasjonomer

Externt: Fyllning och
tillverkning av kapslar

Doxa: Packning och
etikettering

varumarket Ceramir® framgar som s.k. subbrand. | ett private
label-upplagg tillhandahaller Doxa produkten, dvs kapslar och
tillbehor, men forpackning, vidare distribution, marknadsforing,
etcskotsav partnern. Private labelinnebar till viss del att partnern
kommer att konkurrera med Doxas distributorsforsaljning,
Doxa bedomer dock att detta mer an val uppvdgs av den
intdktspotential som ett private label-samarbete innebar.

Doxa for sedan en tid tillbaka forhandlingar med en storre aktor
avseende private label av Ceramir® Crown & Bridge. Bolaget
bedomer att det finns goda forutsattningar att slutfora de
pagaende forhandlingarna och darmed ingd ett private label-
avtal som innebar en betydande tillvaxtmojlighet for Doxa.

DOXAS MARKNADER

Doxa lanserade Ceramir® Crown & Bridge i Sverige 2009 och i
USA 2011. Lanseringen i USA skedde tillsammans med Henry
Schein som ar varldens storsta distributor av dentala produkter.
Avtalet med Henry Schein var exklusivt och resulterade i en
positiv lansering i USA. Efter en tid stod det dock klart att det
exklusiva samarbetet inte resulterade i de forsaljningsvolymer
som forvantats och i mitten pa 2014 nddde Doxa en uppgorelse
med Henry Schein som innebar att exklusiviteten upphorde.
Sedan 2014 har Doxa 6kat marknadsndrvaron i Nordamerika
vasentligt och har idag tio distributorer i USA och tre i Kanada
och darmed god teckning i de flesta storre regioner.

DOXAS OMSATTNINGSTILLVAXT, 2012-2016, KSEK
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Nordamerika &r idag den viktigaste marknaden for Doxa och
star for omkring 90 procent av Bolagets omséttning. Aven om
bolaget har uppvisat en stigande forsaljning i Nordamerika under
de senaste aren har Ceramir® Crown & Bridge en marknadsandel
som uppgar till drygt tre procent, vilket innebér att det finns en
betydande potential att 6ka forsaljningen.

Ceramir® Crown & Bridge har en betydande potential dven
pa marknader utanfér Nordamerika och sedan 2015 har
Bolaget satsat pa att bygga upp ett distributionsnatverk i
Europa dar Bolaget i dagslaget har sjutton distributorer. Det
har dock tagit langre tid &n vantat att fa upp volymerna hos
distributérerna. Bearbetning av den europeiska marknaden ar
en prioriterad fraga foér Doxa och Bolaget har for avsikt att 6ka
marknadsforingsinsatserna i Europa i syfte att 6ka forsaljningen
via befintliga distributérer men ocksa for att addera ytterligare
distributdrer.

Ytterligare en intressant marknad ar den asiatiska som &r stor
och har en intressant potential. Bolaget har i dagslaget tva
distributionsavtal som avser Singapore och Malaysia. Darutéver
fors langt gangna diskussioner med distributérer i Japan, en
marknad som ar stor men samtidigt kraftigt reglerad. Generellt
gor behovet av lokala registreringar och marknadsbearbetning
att Europa av resursskal prioriteras fore Asien. Pa sikt dr dock
ambitionen att etablera en betydande néarvaro dven i Asien.

TILLVAXTMOJLIGHETER

Doxa beddomer att verksamheten har goda tillvaxtmojligheter
under kommande ar. Bolaget har idag en bred bas av
distributorer i Nordamerika och jobbar kontinuerligt med att
stodja dessa samt bearbeta marknaden genom deltagande i
branschmassor, konferenser och genom kontakter med s.k. key
opinion leaders. For att ytterligare starka tillvaxtmojligheterna
har Bolaget som ambition att ingd avtal om bundling av
dentalcement och tandkrona och det pagar flera langt ganga
diskussioner. Darutover pagar den ovan beskriva férhandlingen
om ett private label-avtal. Sammantaget bedémer Bolaget att
det finns goda forutsattningar for en fortsatt stark tillvaxt pa den
nordamerikanska marknaden.

Tillvéxtstrategin i Europa liknar den i USA pa sa satt att Bolaget
saljer genom distributérer. For att 6ka forsaljningen i Europa for
bolaget diskussioner med vytterligare potentiella distributorer
pa bade befintliga och nya marknader. Initialt har Bolaget
prioriterat viktiga marknader sdsom Tyskland, Frankrike och UK,
ambitionen ar dock att Doxas produkter skall finnas tillgangliga
pa samtliga storre marknader i Europa. For den europeiska
marknaden bedémer Doxa att bundling med tandkronor kan fa
en an storre genomslagskraft.

| dagslaget sdljer Doxa enbart dentalcement. For att skapa en
stark langsiktig tillvaxt och etablera Bolaget som en betydande
dentalleverantor behover Doxa bredda sitt produkterbjudande.
Narmast till hands ligger en ljushardad liner med forvantad
lansering under andra halvan av 2018 samt det fyllnadsmaterial
som ar under utveckling med forvantad lansering under 2019.

1 Ceramir (Hemsida), "Referenser och litteratur"

VERKSAMHETSBESKRIVNING

ORGANISATION

Doxa AB (publ) ar moderbolag och bedriver verksamheten
genom dotterbolagen Doxa Dental AB och Doxa Dental, Inc., dar
Doxa Dental, Inc. ar verksamt pa den amerikanska marknaden.
Doxas organisation ar slimmad och bestar idag av tio anstallda
samt fyra inhyrda konsulter varav tre pa halvtid eller mindre. Vid
huvudkontoret i Uppsala aterfinns ledningsfunktioner, ekonomi,
kvalitet, utveckling och produktion. | USA aterfinns tva personer
inom marknadsadministration och saljstod.

KOMPETENS OCH IMMATERIELLA RATTIGHETER

Sedan Doxa grundades har bolaget utvecklat en, enligt Bolagets
bedémning, varldsledande kunskap inom forskning och
utveckling av kemiskt bundna keramer. Sammantaget har ett
70-tal vetenskapliga artiklar publicerats kring Doxas teknologi®.

Doxa dger sjalv alla sina patent och har en aktiv patentstrategi
omkring sina produkter. Patentstrategin ar internationell
med fokus pa de storsta marknaderna. Patenten omfattar
grundlaggande teknologi, tilllverkningsprocesser, specifika
material och egenskapsprofiler samt specifika tilldmpningar och
produkter. Doxa har en omfattande patentportflj med totalt
22 huvudpatent varav 20 har godkdnnande i minst ett land.
Doxa har sedan tidigare ett antal patent som avser ortopediska
tilldmpningar. | samband med strategiomldaggningen 2009 valde
Doxa att avveckla verksamheten relaterade till ortopedi varfor
flertalet patentinom detta omrade inte har underhallits. Samtliga
grundlaggande patent och patent rérande dentalapplikationer
har dock underhallits.

Doxas patentportolj bedéms av Bolaget som omfattande och
stark. De flesta patent har ldmnats in under perioden 2005 till
2015. Patentens giltighetstid ar 20 ar, men uppféljande patent
soks kontinuerligt. Patentinnehav har varit viktigt for Doxas
mojligheter att utveckla och lansera produkter. Idag gors alltid
en underbyggd bedémning avseende huruvida en ny teknik eller
produkt ska skyddas av patent, eller praktisk Know- how. Kritiskt
for Bolagets mojligheter att utveckla produkter @r dock egen
kunskap om materialteknik, dentalteknik, produktutveckling
och regulatoriska processer.

REGULATORISKA GODKANNANDEN

Ceramir® Crown & Bridge erholl CE-markning, innebdrandes
ett marknadsgodkédnnande i Europa ar 2008. Samma ar erholl
Ceramir® Crown & Bridge FDA-godkdnnande fér denamerikanska
marknaden. Produkten har dven erhallit marknadsgodkdnnande
i bl.a. Kanada, Italien, Malaysia och Singapore.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information fér Doxa avseende ridkenskapsdren 2015, 2016 och perioden 1
januari — 30 september 2017 med jimférelsesiffror for samma period 2016.

Informationen fér rikenskapsdren 2015 och 2016 dr hdmtad fran Bolagets reviderade drsredovisningar, vilka har
upprdttats i enlighet med Bokféringsndmndens allménna réd Arsredovisning och koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1)
och Arsredovisningslagen. Uppgifter motsvarande oreviderade koncernréikenskaper fér perioden 1 januari—30 september
2017 och 2016 har hdmtats fran Bolagets deldrsrapport fér tredje kvartalet 2017, vilken har upprdttats i enlighet med
Bokféringsnidmndens allménna réd koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och Arsredovisningslagen.

Nedanstdgende sammandrag av Bolagets rikenskaper bér ldsas tillsammans med avsnittet “Kommentarer till den
finansiella utvecklingen”, Doxas reviderade drsredovisningar med tillhérande noter fér rikenskapsdren 2015 och 2016
samt den oreviderade informationen i Bolagets deldrsrapport fér perioden 1 januari — 30 september 2017, vilka har
inférlivats i Prospektet genom hdnvisning.

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01
MSEK 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31 2015-12-31
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Rorehensmtakter ...........................................................................................................................................................................................................
Nettoomsattning 11,0 12,6 17,5 15,0
Ovriga rorelseintikter - - 0,3 0,3
Aktiverat arbete for egen rikning 0,6° - 2,7 -
11,6 12,6 20,6 15,4
Rorelsens kostnader

Kostnad salda varor -1,9 -2,8 -4,1 -4,4
Reklam/marknadsforing -2,9 -3,7 -4,6 -3,7
Personalkostnader -5,4* -5,2 -7,4 -8,2
Arvoden, externa tjanster -4,9 -5,3 -7,6 -7,4
Ovriga kostnader -4,7 -4,8 -6,1 7,2

Avskrivningar och nedskrivninger av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar -0,7 -0,3 -0,8 -0,3
-20,5 -22,12 -30,6 -31,2
Rorelseresultat -8,9 -9,5 -10,0 -15,8
Rdntenetto -0,6 -0,4 -0,6 -0,1
Resultat efter finansiella poster -9,5 -9,9 -10,7 -15,9
Skatt pa periodens resultat 0,0 -0,1 -0,1 -0,5
Periodens resultat -9,5 -10,0 -10,7 -15,9

*Innehaller engangskostnader om 0,7 MSEK i form av avgangsvederlag.

2Innehaller resultatférbattringar om 1,1 MSEK i form av aktiverade utvecklingskostnader.

3 Arets aktivering av utvecklingskostnader har redovisats under rubriken "Aktiverat arbete for egen rakning”, i enlighet med de nya redovisningsreglerna.
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UTVLAD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31 2015-12-31

Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 14
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 0,6
Summa anlaggningstillgangar 2,0
Omsittningstillgangar

Varulager m.m.

Fardiga varor och handelsvaror 4,0
Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar 3,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1,4
Kassa och bank 8,9
Summa omsattningstillgangar 17,4
SUMMA TILLGANGAR 19,4
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 16,1
Ovrigt tillskjutet kapital 186,6
Annat eget kapital inklusive arets resultat -191,4
Summa eget kapital 11,3
Langfristiga skulder

Ovriga skulder -
Kortfristiga skulder

Laneskuld 5,0
Leverantdrsskulder 1,6
Ovriga skulder 0,2
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 19,4
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

UTVLAD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01

MSEK 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31 2015-12-31
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat

Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster -8,9 -9,5 -10,0 -15,8
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 0,7 0,2 0,8 0,3
Betald skatt och rantenetto -0,6 -0,4 -0,7 -0,2
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandringar -8,8 -9,7 -10,0 -15,6
av rorelsekapital
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital 2,3 2,2 0,3 -1,8
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -6,5 -7,5 -9,7 -17,3
Kassafléde fran investeringsverksamheten -0,7 -1,2 -2,7 -0,4
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 5,5 3,0 6,0 10,8
Periodens kassaflode -1,7 -5,7 -6,4 -7,0
Likvida medel vid periodens borjan 2,3 8,9 8,9 15,8
Omrékningsdifferens - - -0,2 0,0
Likvida medel vid periodens slut 0,6 3,2 2,3 8,9

KONCERNENS NYCKELTAL

Prospektetinnehdllervissaalternativafinansiellanyckeltalsominte berdknasenligt Doxastillimpade redovisningsprinciper.
Dessa finansiella nycketal har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Bolagets uppfattning dir att dessa nyckeltal
i stor utstrdckning anvdnds av vissa investerare och andra intressenter som kompletterande mdtt pd resultatutveckling
och finansiell stéllning. Doxas nyckeltal som inte berdknats enligt Bolagets tillimpade redovisningsprinciper dr inte
nédvéndigtvis jamférbara med liknande mdtt som presenteras av andra bolag och har vissa begrénsningar som
analysverktyg. De bor ddrfor inte betraktas separat ifrdn, eller som ett substitut fér, Doxas finansiella information som
uppréittas enligt de redovisningsprinciper som Bolaget tillimpar.

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01
2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31 2015-12-31
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Nettoomsattnmgmngl ...................................................................................... 11'0 .......................... 126 .......................... 17,5 .......................... 150

Intakter inkl aktiverade arbeten, MSEK 11,6 12,6 20,6 15,4
Bruttoresultat, MSEK 9,1 9,8 13,8 11,0
Bruttomarginal, % 83 78 77 73
Resultat fore engangskostnader och finansnetto, MSEK -8,2 -9,5 -10,0 -15,8
Engéngskostnader, MSEK -0,7 0,0 0,0 0,0
Kassaflode, MSEK -1,7 -5,7 -6,6 -6,9
Soliditet, % Neg. 10 87 86
Nettoresultat per aktie?, SEK -0,30 -0,31 -0,33 -0,52
Eget kapital per aktie, SEK Neg. 0,04 0,89 0,35
Antal utestdende aktier 32105 467 32105 467 32105 467 32105 467
Genomsnittligt antal utestaende aktier 32 105 467 32105 467 32 105 467 29 855 467

INyckeltal definierat enligt IFRS
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UTVLAD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

AVSTAMNINGSTABELLER FOR ALTERNATIVA NYCKELTAL SOM INTE BERAKNAS | ENLIGHET MED IFRS

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01
MSEK 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31 2015-12-31
Bruttoresultat, MSEK

Rore|sensmtakter ...........................................................................................................................................................................................................
+ Nettoomsattning 11,0 12,6 17,5 15,0
+ Ovriga rérelseintakter - - 0,3 0,3

11,0 12,6 17,8 15,3
Rorelsens kostnader
- Kostnad salda varor -1,9 -2,8 -4,1 -4,4
Bruttoresultat, MSEK 9,1 9,8 13,8 11,0
2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01
MSEK 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31 2015-12-31
Bruttomarginal, %

B ruﬁores u|tat ......................................................................................................... 9 11 ............................. 9 g .......................... 1318 .......................... 110
/(Ovriga rérelseintakter - - 0,3 0,3
+Nettoomsattning) 11,0 12,6 17,5 15,0
Bruttomarginal, % 83 78 77 73

DEFINITIONER AV NYCKELTAL SOM BERAKNAS ENLIGT IFRS

Nettoomsattning
Koncernens nettoomsattning for perioden.

Nettoresultat per aktie
Resultat efter finansiella poster i forhallande till genomsnittligt antal utestaende aktier.

DEFINITIONER AV NYCKELTAL SOM INTE DEFINIERAS ENLIGT IFRS

Intdkter inkl aktiverade arbeten
Koncernens nettoomsattning, dvriga rorelseintakter samt aktiverade arbeten. Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en bild av
Bolagets férmaga att generera intakter.

Bruttoresultat
Nettoomsattning och 6vriga rorelseintakter minus kostnader for handelsvaror. Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en bild av
Bolagets I6nsamhet i de produkter Doxa utvecklar.

Bruttomarginal
Bruttoresultat genom nettoomsattning och 6vriga rorelseintdkter. Bolaget anser att bruttomarginalen ar ett relevant matt for att forsta
Bolagets resultatgenerering.

Resultat fore engangskostnader och finansnetto
Periodens resultat fore eventuella engangskostnader samt fore avdrag for ranteintakter, rantekostnader och liknande resultatposter
och skatter. Bolaget anser att nyckeltalet ger en bild av Bolagets operativa Iénsamhet.

Engangskostnader

Eventuella kostnader av engdngskaraktar. Bolaget anser att nyckeltalet underlattar for investerare som vill fa en bild av Bolagets
operativa [d6nsamhet.
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UTVLAD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Kassaflode
Skillnaden mellan likvida medel vid periodens bérjan och likvida medel vid periodens slut. Nyckeltalet syftar till att askadliggéra
Bolagets utveckling och likviditet.

Soliditet

Periodens utgaende eget kapital dividerat med periodens utgaende balansomslutning. Bolaget anser att mattet ar relevant da det
Over tid ger en bild av hur stor del av finansieringen som kommer fran eget kapital respektive extern finansiering och att det darmed
ger en bild av Bolagets finansiella risk.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal aktier vid periodens slut. Bolaget anser att nyckeltalet underlattar for investerare som vill bedoma
historiskt kapital som kan hanféras till aktiedgare.

Antal utestaende aktier
Antal utestaende aktier i Bolaget vid periodens slut. Bolaget anser att nyckeltalet underlattar fér investerare som vill bedéma Bolagets
vardeskapande per aktie.

Genomsnittligt antal utestaende aktier

Genomsnittligt antal utestaende aktier i Bolaget under perioden. Bolaget anser att nyckeltalet underlattar for investerare som vill
bedéma Bolagets vardeskapande per aktie.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Informationen nedan bér ldsas tillsammans med avsnittet ”“Utvald finansiell information” och de reviderade
koncernrikenskaperna fér Gren 2015 och 2016 samt Bolagets deldrsrapport fér perioden 1 januari — 30 september 2017.

INTAKTER OCH RESULTAT

Jamférelse mellan rikenskapsaren 2016 och 2015
Under rékenskapsaret 2016 uppgick Bolagets nettoomsattning
till 17,5 (15,0) MSEK vilket &r en 6kning med cirka 17 pro-
cent jamfort med motsvarande period 2015. Doxas Gvriga
rorelseintakter uppgick till 0,3 (0,3) MSEK medan aktiverat
arbete for egen rakning uppgick till 2,7 (0) MSEK. Aktiverat
arbete for egen rakning bestod i huvudsak av forsknings- och
utvecklingskostnader i samband med framtagande av Bolag-
ets nya produkter. Darmed uppgick rorelsens intékter under
rakenskapsaret 2016 till 20,6 (15,4) MSEK.

Roérelsens kostnader uppgick under perioden till 30,6 (31,2)
MSEK och utgjordes primart av arvoden for externa tjanster
samt personalkostnader. Rorelseresultatet for perioden up-
pgick till -10,0 (-15,8) MSEK, medan periodens resultat uppgick
till -10,7 (-15,9) MSEK.

Jamférelse mellan perioden 1 januari till 30 september
2017 och motsvarande period 2016

Under perioden 1 januari till den 30 september 2017 uppgick
nettoomsattningen till 11,0 (12,6) MSEK. Minskningen ber-
or till storsta del pa att Bolaget under motsvarande period
féregdende ar hade stora initialordrar hos nytecknade euro-
peiska distributorer.

Rérelsens kostnader uppgick till -20,5 (22,1) MSEK och avsag
huvudsakligen personalkostnader samt arvoden for externa
tjanster. De lagre kostnaderna under perioden 2017 beror pa
Bolagets genomforda besparingsprogram som framst harror
till farre personal samt en omarbetad marknadsforingsstruk-
tur. Rorelseresultatet for perioden uppgick darmed ftill -8,9
(-9,5) MSEK. Periodens resultat uppgick till -9,5 (-10,0) MSEK.

FINANSIELL STALLNING

Jamférelse mellan rikenskapsaren 2016 och 2015

Per den 31 december 2016 uppgick Doxas balansomslutning
till 14,4 (19,4) MSEK. Bolagets immateriella anlaggningstill-
gangar uppgick till 3,5 (1,4) MSEK. Okningen &ar hanforlig till
en Okning av Bolagets balanserade utgifter for forskning och
utveckling som en féljd av intensifierat utvecklingsarbete med
nya potentiella produkter. Doxas materiella anlaggningstill-
gangar, bestaende av inventarier, verktyg och installationer,
uppgick till 0,4 (0,6) MSEK. Darmed uppgick de totala anlaggn-
ingstillgangarna till 3,9 (2,0) MSEK.

Doxas omsattningstillgangar bestod av varulager uppgaende
till 4,1 (4,0) MSEK, kortfristiga fordringar som uppgick till 4,1
(4,5) MSEK samt posten kassa och bank som uppgick till 2,3
(8,9) MSEK. De totala omsattningstillgangarna uppgick darmed
till 10,5 (17,4) MSEK, minskningen ar framst hanforlig till
minskningen av kassa och bank.

Bolagets eget kapital uppgick per den 31 december 2016 till
0,3 (11,3) MSEK, det negativa resultatet under rakenskapsaret
2016 var den framsta orsaken till minskningen av posten.
Langfristiga skulder bestod av langfristigt banklan och uppgick
till 7,5 (0) MSEK. Doxas kortfristiga skulder bestod framst av
kortfristigt banklan, tva kortfristiga lan till dgare samt lever-
antorsskulder och uppgick per den 31 december 2016 till 6,6
(8,1) MSEK. Darmed uppgick Bolagets eget kapital och totala
skulder till 14,4 (19,4) MSEK.

Jamforelse mellan perioden 1 januari till 30 september
2017 och mostvarande period 2016

Per den 30 september 2017 uppgick Doxas balansomslutning
till 10,6 (13,2) MSEK. Bolagets immateriella anldggningstill-
gangar uppgick till 3,6 (2,4) MSEK. Okningen ar hanforlig till
en Okning av Bolagets balanserade utgifter for forskning och
utveckling som en foljd av intensifierat utvecklingsarbete med
nya potentiella produkter. Doxas materiella anlaggningstill-
gangar, bestaende av inventarier, verktyg och installationer,
uppgick till 0,4 (0,5) MSEK. Darmed uppgick de totala anlaggn-
ingstillgangarna till 4,0 (2,9) MSEK.

Doxas omsattningstillgangar bestod av varulager uppgaende
till 3,7 (3,9) MSEK, kortfristiga fordringar som uppgick till 2,3
(3,2) MSEK samt posten kassa och bank som uppgick till 0,6
(3,2) MSEK. De totala omsattningstillgangarna uppgick darmed
till 6,6 (10,3) MSEK, minskningen ar framst hanforlig till minsk-
ningen av kassa och bank och kortfristiga fordringar.

Bolagets eget kapital uppgick per den 30 september 2017 till
-9,3 (1,3) MSEK, minskningen ar framst hanforlig till det neg-
ativa resultatet under perioden 2017. Langfristiga skulder
uppgick till 6,0 (8,0) MSEK medan kortfristiga skulder, framst
bestaende av en kortfristig laneskuld om 10,5 (0) MSEK, up-
pgick till totalt 13,9 (3,9) MSEK. Darmed uppgick Bolagets eget
kapital och skulder till 10,6 (13,2) MSEK per den 30 september
2017.

KASSAFLODE

Jamférelse mellan rikenskapsaren 2016 och 2015
Under perioden 1 januari till 31 december 2016 uppgick Doxas
kassafléde fran den I6pande verksamheten fore forandringar
av rorelsekapital till -10,0 (-15,6) MSEK. Det 6kade kassaflodet
fore forandringar av rorelsekapital jamfort med motsvarande
period féregdende ar beror framst pa det jamforelsevis forbat-
trade rorelseresultatet som for rakenskapsaret 2016 uppgick
till -10,0 (-15,8) MSEK. Kassaflodeseffekten fran férandringar
av rorelsekapital uppgick till 0,3 (-1,8) MSEK. Kassaflodet fran
den I6pande verksamheten uppgick darmed till -9,7 (-17,3)
MSEK. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-2,7 (-0,4) MSEK, minskningen beror pa 6kade investeringar i
immateriella tillgangar. Kassaflodet fran finansieringsverksam-
heten uppgick for perioden 2016 till 6,0 (10,8) MSEK, posten
paverkades av att Doxa upptog ett nytt Ian om 11,0 MSEK samt
amorterade ett gammalt 1an om 5,0 MSEK. Kassaflodet for
perioden uppgick darmed till -6,4 (-7,0) MSEK.
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Jamforelse mellan perioden 1 januari till 30 september
2017 och mostvarande period 2016

Under perioden 1 januari till den 30 september 2017 uppgick
kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandringar
av rorelsekapital till -8,8 (-9,7) MSEK. Férandringen ar framst
hanforlig till det forbattrade rérelseresultatet om -8,9 (-9,5)
MSEK. Kassaflodeseffekten fran férandringar av rorelsekapital
uppgick till 2,3 (2,2) MSEK. Kassafléde fran den I6pande verk-
samheten uppgick darmed till -6,5 (-7,5) MSEK. Kassaflode an-
vant till investeringar uppgick till -0,7 (-1,2) MSEK under samma
period. Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick till
5,5 (3,0) MSEK, vilket férklaras av nyupptagna lan under peri-
oden 2017. Kassaflodet for perioden uppgick darmed till -1,7
(-5,7) MSEK.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN SOM DEN
HISTORISKA FINANSIELLA INFORMATIONEN OMFATTAR

e | januari 2015 meddelar Bolaget att det har antagits en
plan fér expansion utanfér Nordamerika i bland annat Eu-
ropa och Asien.

e | oktober 2015 genomfér Bolaget en riktad nyemission
som inbringar Bolaget 6 MSEK fore emissionskostnader
samt tecknar ett avtal om en kreditram om totalt 10 MSEK
med Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget. Kreditramen
innebar att 5 MSEK ar tillgangliga for lyftning under 2015
och ytterligare 5 MSEK &r tillgangliga under 2016 forutsatt
att Doxa kan visa pa viss aterbetalningsférmaga.

e | april 2016 lanserades den sjalvaktiverande kapseln Ce-
ramir® Crown & Bridge QuikCap vilken ger Bolaget nya
mojligheter till sampling i marknadsforingssyfte.

e | november 2016 lanserar Bolaget Ceramir® Crown &
Bridge QuikMix som ar en handblandad version av Doxas
biokeramiska dentalcement, Ceramir® Crown & Bridge.
Genom lanseringen bedéms Bolaget fa en utokat mark-
nad.

e | augusti 2017 meddelar Bolaget, i samband med offent-
liggorande av andra kvartalsrapporten, att likvida medel
uppgar till 0,1 MSEK och att Bolaget har upptagit ett bryg-
glan om 2 MSEK efter periodens utgang.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 30 SEPTEMBER
2017

e | oktober 2017 meddelar Bolaget att de genomfér en
foretradesemission om 32,1 MSEK fore emissionskostnad-
er.

e | oktober 2017 erhaller Bolaget ett brygglan om 1,0 MSEK.
Ut6ver det som framgar ovan har det inte férekommit nagra

vasentliga forandringar avseende Doxas finansiella stéllning
eller stéllning pa marknaden sedan den 30 september 2017.
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EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN
FINANSIELL INFORMATION

EGET KAPITAL OCH NETTOSKULDSATTNING

Tabellerna nedan aterger information om Doxas eget kapital
och skuldsattning per den 30 september 2017. Doxas eget
kapital uppgick till -9,3 MSEK. Doxas rantebdrande skulder
per den 30 september 2017 uppgick till 16,5 MSEK medan
nettoskuldsattningen uppgick till 15,9 MSEK. Se avsnitt “Aktier,
aktiekapital och dgarférhallanden” for ytterligare information
om bland annat Bolagets aktiekapital och aktier.

MSEK 2017-09-30

Kortfristiga rdntebdrande skulder

Mot borgen -
Mot sdkerhet 6
Blancokrediter 45
Summa kortfristiga rantebarande skulder 10,5

Langfristiga réntebdrande skulder
Mot borgen -
Mot sdkerhet 6

Blancokrediter -

Summa langfristiga rantebdrande skulder 6
Eget kapital

Bundet eget kapital 16,1
Overkursfond 189,3
Balanserat resultat -205,2
Periodens resultat -9,5
Summa eget kapital -9,3
MSEK 2017-09-30
A. Kassa 0,6

B. Likvida medel -

C. Latt realiserbara vardepapper -

D. Summa likviditet (A+B+C) 0,6

E. Kortfristiga rantebdrande fordringar -

F. Kortfristiga skulder till kreditinstitut 4
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 2
H. Andra kortfristiga skulder 4,5
- Summa kortfristig skuldsdttning (FYGHH) oo 105,
J. Kortfristig nettoskuldsattning (I-E-D) 9,9
KLangfr,st,g a Sku|de m”kredmnsmm ............................................. 5

L. Emitterade obligationer -

M. Andra langfristiga skulder -

N. Langfristig skuldsattning (K+L+M) 6

0. Nettoskuldsattning (J+N) 15,9

UTTALANDE ANGAENDE RORELSEKAPITAL

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning
inte tillrackligt for Doxas aktuella behov fér den kommande
tolvmanadersperioden. Mot bakgrund av detta har extra bo-
lagsstdamma beslutat om genomférande av Foretradesemis-
sionen, vilken uppgar till sammanlagt cirka 32,1 MSEK fore
emissionskostnader. Per den 30 september 2017 uppgick Bo-
lagets likvida medel till 0,6 MSEK. Efter periodens utgang har
ytterligare ett kortfristigt 1dan om 1,0 MSEK upptagits. Det be-
fintliga rorelsekapitalet bedoms vid tidpunkten fér Prospektet
tillrdackligt for att driva verksamheten enligt plan fram till och
med november 2017. Bolaget far tillgang till emissionslikviden
i slutet av november 2017.

Bolaget beddmer att rorelsekapitalunderskottet for den kom-
mande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 16,5 MSEK om
Bolaget inte tillfors kapital genom Foretradesemissionen. Vid
fulltecknad Foretradesemission efter avdrag fér emissionskost-
nader om 2,0 MSEK tillfors Bolaget 30,1 MSEK vilket av Bolaget
beddms som tillrackligt for att tillgodose rorelsekapitalbehovet
under den kommande tolvmanadersperioden.

Bolaget har erhallit teckningsataganden om totalt cirka 7,7
MSEK, motsvarande 24,0 procent av Foretrddesemissionen.
Dessa ataganden ar inte sakerstdllda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

For det fall Erbjudandet inte skulle tecknas fullt ut kommer
Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmojligheter,
som ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering
tillsammans med en eller flera samarbetspartners,
alternativt att driva verksamheten i lagre takt @n berdknat,
till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall att
Foretraddesemissionen inte fulltecknas kommer fokus att
riktas mot de aktiviteter som bedéms absolut nédvdndiga
for att bevara det varde som skapats i Bolaget. For det
fall nyemissionen inte fulltecknas och for det fall samtliga
alternativa finansieringsmojligheter misslyckas finns det
en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera
gdllande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna forsena
Bolagets projekt. | forlangningen finns risk att, for det fall alla
finansieringsmajligheter misslyckas, Bolaget skulle forsattas i
konkurs.

KREDITER OCH SAKERHETER

Bolagets rantebarande skulder per den 30 september 2017
uppgick totalt till 16,5 MSEK, varav 10,5 MSEK avser kortfristiga
skulder. Som sdkerhet for de langfristiga lanen pa 6 MSEK har
Bolaget utfardat pant i form av foretagsinteckningar samt
dotterbolagsaktier. Samtliga rantebarande skulder I6per till
marknadsmassig ranta. Bolaget har per dagen fér Prospektet
inga eventualférpliktelser eller indirekt skuldsattning.
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TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar

Doxas immateriella anldggningstillgangar bestar av aktiverade
utgifter for utvecklingsarbeten. Immateriella anlaggningstill-
gangar uppgick per den 30 september 2017 till 3,6 (2,4) MSEK.

Materiella anldggningstillgangar

Doxas materiella anldaggningstillgdngar bestar av inventarier,
verktyg och installationer. Materiella anldggningstillgangar
uppgick per den 30 september 2017 till 0,4 (0,5) MSEK.

MSEK Q32017 Q32016 2016 2015
Immateriella anldggnings-

tillgdngar 3,6 2,4 3,5 1,4
Materiella anlaggnings-

tillgangar 0,4 0,5 0,4 0,6
INVESTERINGAR

Doxas investeringar bestar i huvudsak av aktiverade forsknings-
och utvecklingskostnader hanforliga till utvecklingen av

Bolagets produkter.

MSEK Q32017 Q32016 2016 2015

Investeringar i immateriel-
la anldggningstillgangar 0,6 1,2 2,6 -

Investeringar i finansiella
anlaggningstillgdngar - - - 0,4

Summa 0,7 1,2 2,6 0,4

PAGAENDE INVESTERINGAR OCH ATAGANDEN OM

FRAMTIDA INVESTERINGAR

Doxa bedriver utveckling av nya produkter som vantas lanseras
under 2018 och 2019. Produktutvecklingen innefattar dock
inga fasta ataganden mot extern part.

TENDENSER OCH FRAMTIDSUTSIKTER

Tandvard dar tandkronor och tandbryggor anvdnds &r stan-
dardbehandlingar som ar val etablerade i de allra flesta lander i
varlden. Marknadens tillvéxt drivs dels av att tandvarden byggs
ut i tillvaxtlander samt introduktion av ny teknologi. Det finns
en trend mot 6kad anvandning av keramiska material i tand-
kronor och broar, vilket gynnar Doxa da bolagets produkt, Ce-
ramir Crown & Bridge® lampar sig val for keramiska material.

| 6vrigt kdnner Bolaget inte till nagra andra tendenser, osaker-
hetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden
eller handelser, offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, pen-
ningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller in-
direkt, vasentligt paverkat eller skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Fore Foretradesemissionen uppgar aktiekapitalet i Bolaget till
16 052 733,50 SEK och fordelas pa 32 105 467 aktier, envar med
ett kvotvarde om 0,50 SEK. Bolaget har endast ett aktieslag.
Aktierna i Doxa ar denominerade i SEK. Bolagets aktiekapital
skall utgora lagst 16 000 000 SEK och hogst 64 000 000 SEK.
Antal aktier skall utgora lagst 32 000 000 aktier och hogst 128
000 000 aktier.

Aktierna ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd
av budplikt, inldsenratt eller 16sningsskyldighet. Inget offentligt
uppkodpserbjudande har lamnats avseende aktierna under
innevarande eller foregaende rakenskapsar. Savitt Bolagets
styrelse kanner till existerar det inte nagra aktiedgaravtal eller
liknande 6verenskommelser i syfte att skapa ett gemensamt
inflytande Over Bolaget eller som kan leda till att kontrollen
forandras.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA

Aktierna i Doxa har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551) och de rattigheter som ar forenade med aktier
emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer
av bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med de
forfaranden som anges i denna lag.

Varje aktie beréattigar till en (1) rost pa Bolagets bolagsstamma
och varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstdmma rosta
for fulla antalet av denne dgda och féretradda aktier. Varje
aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid
en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel
av Overskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas
overlatbarhet.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med
aktiebolagslagen, savida inte bolagsstdmman eller styrelsen
med stdd av bolagsstammans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Bolagsstaimma och rostratt

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post
och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Att kallelse
har skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna pa bolagsstamman,
ska dels vara upptagen i utskrift eller annan framstéllning av
hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fére
stdmman, dels gbra anmalan till Bolaget senast kl. 16.00 den
dag som anges i kallelsen till stamman.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Varje aktie berattigar till en rést och varje rostberattigad far vid
bolagsstamma rosta for det fulla antalet av honom eller henne
dgda och foretradda aktier utan begransning i réstratten.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission
ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har
aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i
forhallande till det antal aktier de dgde innan emissionen.
Det finns dock inga bestammelser i Doxas bolagsordning som
begransar mgjligheten att, i enlighet med bestammelserna i
aktiebolagslagen, emittera nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt.

Ratt till utdelning och dverskott vid likvidation
Samtliga aktier i Doxa ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets
tillgangar och eventuella dverskott i handelse av likvidation.

AGARFORHALLANDEN

Antalet aktiedgare i Doxa uppgick till cirka 1 900 per den 30
september 2017. Av nedanstaende tabell framgar information
avseende agarforhdllandena i Bolaget per den 30 septem-
ber 2017 med darefter kdnda férandringar. For uppgift om
styrelseledamoters och ledande befattningshavares aktieinne-
hav i Bolaget, se sid. 42 — 44.

Andel av kapital och

Namn Antal aktier roster, %
Adma Forvaltnings AB* 4100 000 12,77
Maxus AB? 2140061 6,67
Nordnet Pensionsfoérsadkring 2 0538113 6,40
Ovriga aktiedgare 23 811 595 74,16
Totalt 32 105 467 100,00

Kélla: Euroclear

1 Ags och kontrolleras av Greg Dingizian

2 Ags och kontrolleras av Magnus Wahlback

3Varav 1 018 327 aktier &r hanforliga till Maxus AB som &r ett bolag agt
av styrelseordférande Magnus Wahlbéack. 453 774 aktier ar hanforliga
till Magnus Wahlbacks privata innehav. Sammantaget uppgar Magnus
Wabhlbéacks innehav till 3 612 162 aktier och han kontrollerar darmed
cirka 11,25 procent av kapital och roster i Doxa

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
Tabellen nedan visar den historiska utvecklingen for aktiekap-
italet sedan 2015.

AKTIEAGARAVTAL

Styrelsen kanner inte till ndgot aktiedgaravtal eller annan ov-
erenskommelse eller motsvarande som slutits mellan storre
aktiedgare i Doxa och som skulle kunna leda till att kontrollen
over Bolaget forandras. Styrelsen kanner inte heller till att Bo-

Forandring aktiekapital (SEK) Totalt aktiekapital (SEK)  Kvotvarde (SEK)

Ar Héndelse Forandring antal aktier Totalt antal aktier
2015 Nyemission 3000 000 32105 467
2017 Nyemission® 32105 467 64210934

1500 000,00
16 052 733,50

16 052 733,50 0,50
32105 467,00 0,50

! Forutsatt att nyemissionen blir fulltecknad
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laget direkt eller indirekt ags eller kontrolleras av nagon ak-
tiedgare utéver medlemmarna i nagot forvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM
Per dagen for Prospektet har Doxa inga existerande eller beslu-
tade optionsprogram.

UTDELNINGSPOLICY

Allmant

Innehavare av Doxa-aktier ska ha ratt till framtida utdelning,
forutsatt att beslut om utdelning har tagits. Samtliga aktier ger
lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventu-
ella dverskott i handelse av likvidation. Beslut om utdelning
fattas av bolagsstamman, efter forslag fran styrelsen. Alla ak-
tiedgare som &r registrerade i aktieboken som uppratthélls av
Euroclear pa den avstamningsdag som faststalls av bolagsstam-
man har ratt att erhalla utdelning. Utdelning lamnas vanligen
till aktiedgarna i form av en kontantbetalning per aktie via Eu-
roclear, men kan dven betalas ut genom annat an kontanter
(sakutdelning). Om en aktiedgare inte kan nas via Euroclear be-
haller aktiedgaren fortfarande sitt ansprak pa Bolaget gillande
utdelningsbeloppet, med en lagstadgad begrdnsning pa tio ar.
Né&r den begransade perioden har |6pt ut 6vergar utdelnings-
beloppet till Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende utdelningsratten for ak-
tiedgare med hemvist utanfér Sverige. Aktiedgare som inte

AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

har sin skatteméssiga hemvist i Sverige maste vanligen betala
svensk kallskatt, se dven avsnittet "Skattefragor i Sverige".

Policy

Doxa befinner sig i en utvecklings- och expansionsfas och har
annu inte lamnat nagon utdelning eller faststdllt en utdelning-
spolicy. For narvarande har styrelsen for avsikt att lata Bolaget
balansera eventuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt och
drift av verksamheten och forutser foljaktligen inte att nagra
kontanta utdelningar betalas inom en 6verskadlig framtid. |
overvagandet om forslag till utdelning for framtiden kommer
styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verk-
samhet, rorelseresultat och finansiella stallning, aktuellt och
forvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga
begransningar och andra vasentliga faktorer.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORING

Aktierna i Doxa ar registrerade i ett avstamningsregister enligt
lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument.
Detta register fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm.

HANDELSPLATS
Doxas aktier ar sedan den 7 april 2014 upptagna ftill han-
del pa Nasdaq First North Stockholm. Aktien har ISIN-kod
SE0005624756 och kortnamnet DOXA. Bolagets aktiekurs och
volym for perioden 7 april 2014 — 6 november 2017 framgar
av grafen nedan.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

STYRELSE

Enligt Doxas bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst nio styrelseledamoter med hogst fyra suppleanter. Doxas styrelse
bestar for narvarande av fem styrelseledamoter utan suppleanter. Styrelsen har sitt sate i Uppsala kommun. Styrelseledaméterna ar

valda for tiden intill slutet av arsstamman 2018.

Oberoende Bolaget

Namn Befattning Fodelsear Invald Innehav*  och bolagsledningen  Oberoende &gare
Magnus Wahlback Styrelseordférande 1943 2012 3612 162** Nej Ja
Alexander Tasevski Styrelseledamot 1975 2014 20 000 Ja Ja
Ingrid Atteryd Heiman  Styrelseledamot 1958 2015 - Ja Ja
Goran Urde Styrelseledamot 1951 2017 - Ja Ja
Mats Persson Styrelseledamot 1948 2017 44 025 Ja Ja

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav per den 30 september 2017 med dérefter kdnda forandringar.

** Varav 1 472 101 aktier innehavda via kapitalforsakring

MAGNUS WAHLBACK

Styrelseordférande sedan 2012

Magnus Wahlbdck har féretagsledarerfarenhet frdn Sverige,
England och USA fér Esso/Exxon och som koncernchef for Ny-
man & Schultz. Han har varit ordférande och ledamot i ett fler-
tal bérsbolag i Sverige och Tyskland inom IT, telecom, dental,
parti-/detaljhandel och reseindustrin, sGsom Nordnet, LIC Care,
Ticket, Integralis AG och Frontec

Fodd: 1943

Utbildning: Civilekonom fran Lunds Universitet (1965)

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Medicoo Svenska AB,
styrelseledamot i Design och Function DF AB, Maxus Invest
AB, Maxus Nova AB, Sportlib World AB, The Art of Utility AB
och Bostadsrattsforeningen Raven 11, bolagsman i TMG In-
tressenter Handelsbolag samt styrelseledamot och verkstal-
lande direktor i Maxus AB

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande
i Garantibil Sverige AB, The Art of Utility AB och Design och
Function DF AB, styrelseledamot i Suxam Fastighets AB (up-
plost genom fusion) och Bostadsrattsféreningen Kronkvarnen
32 samt styrelsesuppleant i Doxa Innovation AB, Doxa Certex
AB, Doxa Orthopaedics AB, Doxa Holding AB (samtliga upplosta
genom fusion) och i Bostadsrattsféreningen Raven 11
Innehav: 3 612 162 aktier och inga optioner

ALEXANDER TASEVSKI

Styrelseledamot sedan 2014

Alexander Tasevski dr Certifierad Tandtekniker fran Géteborgs
Universitet sedan 1994 och International Business Develop-
ment Executive/Managementkonsult med 15 drs erfarenhet pd
det internationella planet inom Dental/Medtech. Han dr aktiv
deldgare av tvd medicintekniska bolag och driver ett eget kon-
sultbolag. Alex har varit verksam i dentalimplantatindustrin se-
dan 1994 och har arbetat med Internationell afférsutveckling
de senaste 15 dren for féretag som Nobel Biocare AB, Ospol AB,
Osstell AB, MDDI Global Pty Ltd, Klockner SA samt Integration
Diagnostics Sweden AB och dr styrelseledamot i bdde Integra-
tion Diagnostics Sweden AB sedan 2015 och Doxa AB sedan
2014. Han har en gedigen affdrsutvecklingskarriér bakom sig
med fokus pd internationella etableringar av Dental/Medtech
bolag pad den globala scenen.

Fodd: 1975

Utbildning: Utbildad och certifierad tandtekniker fran Odontol-
ogen i Goteborg med inriktning Dental Ceramics (1994)
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande och verkstillande direk-
tor i Dentia Consulting AB samt styrelseledamot i Integration
Diagnostics Sweden AB, SOADCO S.A (Andorra) och Klockner
S.A (Spanien)

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Deldgare i MDDI Pty
Ltd (Australien)

Innehav: 20 000 aktier och inga optioner

INGRID ATTERYD HEIMAN

Styrelseledamot sedan 2015

Ingrid Atteryd Heiman har varit t.f. VD for pd First North
noterade Ellen AB samt dr styrelseordférande i detta bolag.
Hon har tidigare varit managementkonsult i Booz Allen Hamil-
ton och har en MBA i International Business fran Uppsala Uni-
versitet

Fodd: 1958

Utbildning: Civilekonom fran Lunds Universitet (1982) och
MBA i International Business fran Uppsala Universitet (1988)
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Ellen AB, styrelseleda-
mot i Redwood Pharma AB och Radix Komeptens AB samt
styrelsesuppleant i llama AB

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i
Svensk Egenvard AB, Food Supplement Europé och Sensori AB
(publ), styrelseledamot i Aino Health AB (publ), Antinitus AB,
Ellen AB, Svenska Tinnitus AB, Valpurgius 2 AB och Bostads-
rattsforeningen Akermannen 42, styrelsesuppleant i Flundror
AB, verkstallande direktor i Ellen AB samt bolagsman i Atteryd
Heiman Handelsbolag

Innehav: Inga aktier och inga optioner

GORAN URDE

Styrelseledamot sedan 2017

Géran Urde dr Overtandlékare vid Avdelningen fér material-
vetenskap och teknologi vid Odontologiska fakulteten, Malmé
Hégskola och verksamhetsansvarig for Futurumkliniken som dr
"testbddden" ddr tandvdrdens aktérer trdffas for att utveck-
la, préva, utvdrdera och férbdttra framtidens tandvdrd. Géran
har en mycket omfattande erfarenhet inom savdl vetenskaplig,
klinisk som kommersiell dental tillimpning, bl.a. frdn Malmé
Hégskola, flera utlindska universitet och Nobel Biocare
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Fodd: 1951

Utbildning: Tandldkarexamen fran Karolinska Institutet (1979)
Ovriga uppdrag: Verksamhetschef Futurumkliniken Odontol-
ogiska fakulteten Malmo Hogskola samt styrelseordférande i
Cecie AB

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Marknadschef Ospol
AB

Innehav: Inga aktier och inga optioner

MATS PERSSON

Styrelseledamot sedan 2017.

Mats Persson har mer én 20 drs erfarenhet frdn styrelsearbete
i savdl noterade som onoterade bolag. Under dren 1999-2014
var Mats Persson senior partner och deldgare i konsultbolaget
Neuman & Nydahl med huvudinriktning pé férdndrings- och

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

omstruktureringsfrdgor samt ledarskapsutveckling.

Fodd: 1948

Utbildning: Civilekonom fran Handelshdgskolan Stockholm
(1973) och en MBA fran University of California; Berkeley
(1975)

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Prolight Diagnostics
AB (publ), NorthTracker AB, QBNK Holding AB (publ) samt
styrelseledamot i Mats O Persson Konsult AB, Newfour AB,
Vironova AB (publ), Mats O Persson Invest AB, MOPK AB och
Bostadsrattsforeningen Eken 13

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i
Candor Sweden AB, Travel Agency | AB, Venue Retail Group AB,
Travel Agency Holding Sweden AB, Ditt Kvitto Sverige AB samt
styrelseledamot i Rodnac Sweden AB, QBNK Holding AB (publ),
Doxa Dental AB och Doxa AB

Innehav: 44 025 aktier och inga optioner

Nedanstaende tabell listar namn, position, fodelsear, anstallningsar och aktieinnehav for Doxas ledande befattningshavare.

Namn Befattning Fodelsear Anstilld sedan Innehav**
Torbjorn Larsson Verkstallande direktor 1964 2013* 10 000
Ann-Kristin Géransson CFO 1953 2016 -
Jesper Lo6f COO samt R&D 1977 2002 4312
Andreas Danielsson Director Business Development EMEAA 1975 2015 32534
Erik Florman QA 1983 2014* 5000

* Anlitad pa konsultbasis.

** Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav per den 30 juni 2017 med dérefter kdnda forandringar.

TORBJORN LARSSON

VD sedan 2013

Anlitad pa konsultbasis sedan 2013

Torbjérn Larsson har drygt 30 drs framgdngsrik erfarenhet
av life science-branschen varav 20 dér inom dentalbranschen,
ddr han arbetat med lednings- och managementfragor inom
forsdljning, marknadsféring och produktledning i féretag inom
B2B. Han har arbetat med internationella kontakter under hela
sin karriér och dr en resultatorienterad problemlésare och af-
fdrsutvecklare med flerérig vana av att arbeta med lednings-
fragor och personalledning. Sedan 2008 har Torbjérn arbetat
som affdrskonsult med att utbilda och coacha chefer och ledare
i att utveckla grupper, leda férdndring och ledarskap

Fodd: 1964

Utbildning: Marknadsekonom fran IHM Business School (1995)
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Doxa Dental Inc. (USA),
styrelseledamot och verkstdllande direktor i Doxa Dental AB,
styrelseledamot i Brookhaven Instruments AB samt styrelsele-
damot och verkstallande direktor i BusinessWise AB

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga

Innehav: 10 000 aktier och inga optioner

ANN-KRISTIN GORANSSON

CFO sedan 2016

Anstélld sedan 2016

Ann-Kristin G6ransson har ldng erfarenhet inom ekonomi och
har arbetat inom bdde svenska och utlidndska bolag. Hon har
erfarenheter fran att arbeta som bland annat revisor, ekono-
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michef och controller. Hon har kommer ndrmast fran Patria
Helicopters AB

Fodd: 1953

Utbildning: Civilekonom fran Uppsala Universitet (1982)
Ovriga uppdrag: Styrelsesuppleant i Bostadsrattsféreningen
Frode

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: CFO, extern fir-
matecknare och sarskild delgivningsmottagare i Patria Helicop-
ters AB samt sarskild delgivningsmottagare i Patria Svenska AB
Innehav: Inga aktier och inga optioner

JESPER LOGF

COO och R&D sedan 2002

Anstalld sedan 2002

Jesper L66f har arbetat mestadels med forskning och utveck-
ling och har bland annat varit ansvarig fér framtagandet av
dentalcementet Ceramir C&B och de tillverkningsprocesser
som Doxa idag anvdnder sig av. Han har med tiden skaffat sig
en bred och djup kunskap om den verksamhet som Doxa bed-
river och dr idag ansvarig for F&U, Kvalitet och Produktion.
Fodd: 1977

Utbildning: Doktor i materialfysik (2008) och civilingenjor i
kemi (2002) fran Uppsala Universitet

Ovriga uppdrag: Vice verkstillande direktdr och styrelsesup-
pleant i Doxa Dental AB

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga

Innehav: 4 312 aktier och inga optioner



ANDREAS DANIELSSON

Director Business Development EMEAA sedan 2015
Anstalld sedan 2015

Andreas Danielsson har sedan 1997 varit framgdngsrikt verk-
sam inom férsdljning, marknadsféring, utbildning och events,
sedan 2006 inom dental. Genomgdende fokus i hans karridr
har varit internationella relationer och affdrsutveckling med
kommunikation och utbildning som plattform. Andreas dr mdl-
fokuserad och ser hela organisationen och gemensamma pro-
cesser som en viktig del i att nG mdlen.

Fodd: 1975

Utbildning: Bachelor i Marketing & Communications Strategies
(2001) fran university of Utah

Ovriga uppdrag: Inga

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga

Innehav: 32 534 aktier och inga optioner

ERIK FLORMAN

QA sedan 2014

Anlitad pa konsultbasis sedan 2013

Erik Florman har bred erfarenhet av QA/RA-frdgor inom det
medicintekniska omrddet och har tidigare bland annat arbetat
for St Jude Medical Systems och GE Healthcare.

Fodd: 1983

Utbildning: Civilingenjor fran Uppsala Universitet (2011)
Ovriga uppdrag: Anstilld, dgare och ensam styrelseledamot i
Equari AB samt styrelseledamot i Bostadsrattsforeningen Kla-
viaturen

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga

Innehav: 5 000 aktier och inga optioner

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Magnus Wahlbéck (styrelseordférande) har, genom Maxus AB,
lamnat rantefria brygglan till Bolaget om totalt 2,5 MSEK. Tor-
bjorn Larsson (VD) anlitas pa konsultbasis genom egna bolaget
BusinessWise AB. Erik Florman (QA) anlitas pa konsultbasis ge-
nom egna bolaget Equari AB.

Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattning-
shavare har nagot familjeband med annan styrelseledamot

ERSATTNINGAR UNDER 2016, SEK

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

eller ledande befattningshavare i Bolaget. Det férekommer
inga intressekonflikter avseende, a ena sidan, olika styrelsele-
damdéters eller ledande befattningshavares skyldigheter gen-
temot Bolaget och, a andra sidan, deras privata intressen och/
eller andra intressen. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har (i) domts i bedragerirelaterat mal (ii)
varit inblandade i nagon konkurs, konkursférvaltning eller
tvangslikvidation i egenskap av styrelseledamot eller ledan-
de befattningshavare (iii) varit utsatt for officiella anklagelser
eller sanktioner av 6vervakande eller lagstiftande myndigheter
och ingen har av domstol forbjudits att agera som ledamot i
styrelse eller ledande befattningshavare eller pa annat satt
idka naringsverksamhet.

STYRELSEKOMMITTEER
Doxas styrelse har inte utsett nagra kommittéer. Styrelsen fat-
tar alltid beslut om ersattning till VD.

REVISORER

Grant Thornton Sweden AB (Sveavagen 20, 103 94 Stockholm)
ar Doxas revisor sedan juni 2013, med Thomas Lindgren som
huvudansvarig revisor. Thomas Lindgren, fodd 1960, ar aukto-
riserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for
revisorer i Sverige.

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDANDE

BEFATTNINGSHAVARE
Under 2016 utbetalades ersattningar till styrelsen och ledande
befattningshavare i enlighet med vad som anges nedan.

Namn Arvode Grundlén Bonus Pension Ovrig ersittning Summa
Magnus Wahlback, styrelseordférande 160 000 - - - - 160 000
Alexander Tasevski, styrelseledamot 80 000 - - - - 80 000
Ingrid Atteryd Heiman, styrelseledamot 80 000 - - - - 80 000
Greg Dingizian, fore detta styrelseledamot 80 000 - - - - 80 000
Erik Gabrielsson, fore detta styrelseledamot 80 000 - - - - 80 000
Torbjorn Larsson, verkstéllande direktor - - - - 1934 220* 1934220
Ovriga ledande befattningshavare - 2458 288 - 222 845 95453 2776 586
Totalt 480 000 4392508 0 222845 95 453 5190 806

* Avser fakturerad ersattning for konsultuppdrag.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

ALLMAN BOLAGSINFORMATION

Bolagets firma dr Doxa AB (publ), org. nr 556301-7481. Bolaget
bildades den 22 juni 1987 och registrerades pa Bolagsverket
den 13 juli 1987.

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag och regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt sdate i Uppsala
kommun. Huvudkontoret ligger i Uppsala med adress Axel
Johanssons gata 4-6, 754 50 Uppsala, telefonnummer 018-478
20 00. Bolagets webbplats ar www.doxa.se.

Doxas aktie ar sedan 2014 listad pa NASDAQ Stockholm
First North. Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden
AB. Handelsbeteckningen &r DOXA och ISIN-koden d&r
SE0005624756.

VASENTLIGA AVTAL

Distributionsavtal

Bolaget har ingatt ett stort antal avtal avseende distribution av
Bolagets biokeramiska produkter. Produkterna séljs i Sverige
och Danmark av Unident AB och i Norge av Norsk Orthoform
Depot AS. Vidare finns kontrakterade distributorer i andra
europeiska lander sasom Storbritannien, Frankrike, Schweiz,
Italien och Holland. | Nordamerika séljs Bolagets produkter av
bl a Henry Schein, Patterson Dental och Darby Dental. Enligt
Bolaget nar kontrakterade distributorer i Nordamerika mer an
85% av den nordamerikanska marknaden.

Distributionsavtalen innehdller bl.a. bestimmelser om i
vilket territorium distributoren har ratt att sdlja produkterna,
distributérens och Bolagets respektive dtaganden och ansvar,
prognos- och orderrutiner, priser, garantier och immateriella
rattigheter.

Samarbets- och leverantdrsavtal

Bolaget har den 23 december 2015 ingatt ett samarbetsavtal
avseende ftillverkning av kapslar som innefattar Bolagets
produkt. Avtalet galler i tre ar fran avtalsdagen och forlangs
automatiskt med ett ar i taget om det inte sdgs upp minst
tre manader fore avtalstidens utgang. Avtalet innehaller bl.a.
bestéammelser om parternas respektive ataganden, priser,
immateriella rattigheter och garantier. Enligt avtalet har
Bolaget atagit sig att kdpa in ett visst antal kapslar varje ar.

Vad géller de ravaror som ar nddvandiga for tillverkning av
Bolagets produkter har Bolaget byggt upp ett ravarulager som
man, baserat pa nuvarande produktionstakt, bedomer kommer
att vara tillrackligt i atminstone tre ar till. Bolaget ser I6pande
Over sitt ravarubehov och olika mdjligheter att inforskaffa
relevanta ravaror fran olika leverantorer.

Laneavtal

Bolaget har i december 2016 ingatt ett brygglaneavtal med
Maxus AB ("Maxus”) dar Bolaget beviljas ett Ian om 1 500 000
kronor. Lanet I6per utan avgift och ranta, och har férlangts
till dess att Bolaget erhdller nédvandig finansiering, vilket
férvantas ske genom Foretradesemissionen.
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Bolaget harijuni 2017 ingatt ytterligare ett brygglaneavtal med
Maxus enligt vilket Bolaget beviljas ett Ian om 500 000 kronor.
Lanet l6per utan avgift och ranta, och har forlangts till dess att
Bolaget erhaller nédvéandig finansiering, vilket forvantas ske
genom Foretradesemissionen.

Bolaget har i september 2017 ingatt ett tredje brygglaneavtal
med Maxus enligt vilket Bolaget beviljas ett lan om 500 000
kronor. Lanet I6per utan avgift och ranta till och med den 30
november 2017 (med majlighet till forlangning om bada parter
sa 6nskar).

Hérvid bor noteras att Maxus ar ett bolag som ags av Magnus
Wahlback, styrelsens ordférande, och att laneavtalen darmed
har ingatts med en till Bolaget narstaende person.

Vidare har Bolaget ingatt ett brygglaneavtal med Adma
Forvaltnings AB om 2 000 000 kronor. Adma Forvaltnings AB
ags av huvudagaren Greg Dingizian. Lanet I6per utan avgift och
ranta och har forlangts till dess att Bolaget erhaller nédvéandig
finansiering, vilket férvantas ske genom Féretradesemissionen.

FORSAKRINGAR

Bolaget bedomer att Bolaget har ett forsakringsskydd som
overensstammer med branschstandard och tdcker de risker
som typiskt sett uppstar i verksamheten. Forsakringsskyddet
bestar bland annat av féretagsforsakring, ansvarsférsakring
och transportforsakring.

PATENT- OCH VARUMARKESSKYDD

For en beskrivning av Bolagets patent- och varumarkesskydd,
se "Verksamhetsbeskrivning” under rubriken “Immateriella
rattigheter”. Bolaget bedomer att skyddet for dess immateriella
rattigheter ar ftillfredsstdllande och bevakar detta skydd
|6pande.

TECKNINGSATAGANDEN

Bolaget har erhallit teckningsataganden avseende Foretradese-
missionen fran tva aktiedgare i Bolaget omfattande totalt cirka
7,7 MSEK motsvarande 24,0 procent av Foretradesemissionen.
For teckningsforbindelserna utgar ingen ersdttning. Dessa
ataganden dr emellertid inte sdkerstéllda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Bolag-
et har inte ingatt nagra avatl om emissionsgarantier. Tabellen
nedan redovisar de parter som ingatt avtal om teckningsata-
ganden.

Namn Innehav (aktier) Teckningsférbindelse

(SEK)
Adma Forvaltnings AB* 4100 000 4100 000
Maxus AB** 2593 835 2593 835
Magnus Wahlback*** 1018 327 1018 327
Totalt 7712162 7712162

* Adma Forvaltnings AB dgs av Greg Dingizian
** Varav 453 774 kronor avser aktier innehavda via kapitalforsakring

*** Avser aktier innehavda via kapitalforsdkring. Maxus AB &gs av Magnus

Wahlback



TILLSTAND M.M.

Bolaget beddomer att Bolaget uppfyller gdllande regler och
bestammelser samt innehar erforderliga tillstand med
avseende pa den bedrivna verksamheten. Som grund har
Bolaget CE- och FDA-registreringar for sina produkter och
dartill nédvandiga lokala registreringar pa de marknader dar
produkterna saljs.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN
Bolagetarinte och harintevarit partinagrarattsliga forfaranden
eller skiljeférfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda arenden
eller sadana drenden som Bolaget ar medvetet om kan
uppkomma) under de senaste tolv manaderna, som nyligen
haft eller skulle kunna fa betydande inverkan pa Bolagets
verksamhet och finansiella stéllning eller resultat.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Som anges under punkt "Laneavtal" ovan har Bolaget har
ingatt tre brygglaneavtal med Maxus som &gs av Magnus
Wahlbéck, styrelsens ordférande. Villkoren ar inte att betrakta
som marknadsmassiga i och med att det inte utgar ndgon ranta
pa lanet, vilket ar till Bolagets fordel.

RADGIVARE

Doxas finansiella radgivare i samband med Foretrddesemis-
sionen ar Erik Penser Bank. Advokatfirman Lindahl dr Doxas
legala radgivare i samband med Foretrddesemissionen.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Bolaget har erhallit teckningsataganden avseende Foretra-
desemissionen fran tva aktiedgare i Bolaget. Ingen ersattning
utgar for lamnade teckningsforbindelser. Utdver ovanstaende
parters intresse att Foretrdadesemissionen ska genomféras
framgangsrikt finns inga ekonomiska eller andra intressen i Er-
bjudandet.

Erik Penser Bank ar finansiell radgivare till Bolaget samt agerar
emissionsinstitut i samband med Foretrddesemissionen.
Advokatfirman Lindahl &r legal radgivare till Doxa i samband
med Erbjudandet. Erik Penser Bank erhaller en pa forhand
avtalad ersdttning for utférda tjanster i samband med
Foretrddesemissionen och Advokatfirman Lindahl erhaller
|6pande ersattning for utférda tjanster.

Erik Penser Bank har tidigare ldmnat ett langfristigt 1an om 8
MSEK samt ett kortfristigt Ian om 5 MSEK till Bolaget. Av det
langfristiga lanet pa totalt 8 MSEK forfaller 2 MSEK till betalning
inom tolv manader varav 1 MSEK forfaller till betalning vid
arsskiftet 2017/2018. Med anledning av detta avser Bolaget
att anvdanda 6 MSEK av emissionslikviden dels for aterbetalning
av det kortfristiga lanet om 5 MSEK samt for aterbetalning av
den kortfristiga del av det langfristiga lanet om 1 MSEK som
forfaller till betalning vid arsskiftet.

Darutover har Erik Penser Bank och Advokatfirman Lindahl
inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Det
beddms inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen
eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet
med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

HANDLINGAR SOM INFORLIVAS GENOM HANVISNING
Doxas finansiella rapporter for rdkenskapsaren 2015 och 2016
samt for perioden 1 januari — 30 september 2017 utgor en del
av Prospektet och ska ldsas som en del darav. Dessa finansiella
rapporter aterfinns i Doxas arsredovisning for rakenskapsaren
2015 och 2016 samt i delarsrapport for perioden 1 januari—30
september 2017, dar hanvisningar gors enligt féljande:

e Arsredovisningen 2015: koncernens resultatrikning (si-
dan 14), koncernens balansrakning (sidorna 15 - 16),
koncernens kassaflodesanalys (sidan 17), moderbolagets
resultatrakning (sidan 18), moderbolagets balansrdkning
(sidorna 19 - 20), moderbolagets kassaflodesanalys (sidan
21), noter (sidorna 30 — 36) och revisionsberattelse (sidan
40)

o Arsredovisningen 2016: koncernens resultatrikning (si-
dan 15), koncernens balansrakning (sidorna 16 - 17),
koncernens kassaflédesanalys (sidan 18), moderbolagets
resultatrakning (sidan 19), moderbolagets balansrdkning
(sidorna 20 - 21), moderbolagets kassaflodesanalys (sidan
22), noter (sidorna 31 —36) och revisionsberattelse (sidan
41)

e Delarsrapport fér perioden 1 januari — 30 september
2017 (dar hanvisning gors till dokumentet i dess helhet).

Doxas arsredovisningar for rakenskapsaren 2015 och 2016
har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberdttelsen
ar fogad ftill arsredovisningen. Deldrsrapport for perioden
1 januari — 30 septmeber 2017 har inte varit foremal for
oversiktlig granskning av Bolagets revisor.

Forutom Doxas reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren
2015 och 2016 har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.

De delar av den finansiella informationen som inte har
inforlivats genom hanvisning ar antingen inte relevanta for en
investerare eller aterfinns pa annan plats i Prospektet.

TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Kopior av foljande handlingar kan under hela Prospektets
giltighetstid granskas pa Bolagets kontor (Axel Johanssons
Gata 4-6, 754 50 Uppsala) under ordinarie kontorstid.

e  Doxas bolagsordning.

e Doxas arsredovisningar for rakenskapsaren 2015 och
2016 (inklusive revisionsberattelser).

e Doxasdelarsrapport for perioden 1 januari—30september
2017.

e Prospektet.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehadller information fran tredje part i form
av bransch- och marknadsinformation samt statistik och
berdkningar hamtade fran branschrapporter och studier,
marknadsundersokningar, offentligt tillganglig information
samt kommersiella publikationer, i vissa fall historisk
information. Viss information om marknadsandelar och

FORETRADESEMISSION | DOXA AB (PUBL)


http://www.bequoted.com/bolag/doxa/download/?file=arsredovisning-2015-45221/Doxa_Arsredovisning_2015.pdf
http://www.bequoted.com/bolag/doxa/download/?file=arsredovisning-2016-55707/Doxa_Arsredovisning_2016.pdf
http://www.bequoted.com/bolag/doxa/download/?file=delarsrapport-q3-2017-ofardig-61430/Doxa_Delarsredogorelse_Q3_2017.pdf
http://www.bequoted.com/bolag/doxa/download/?file=delarsrapport-q3-2017-ofardig-61430/Doxa_Delarsredogorelse_Q3_2017.pdf

andra uttalanden i Prospektet avseende den bransch inom
vilken Bolagets verksamhet bedrivs samt Bolagets stdllning i
forhallande till dess konkurrenter ar inte baserad pa publicerad
statistik eller information fran oberoende tredje part. Sadan
information och sadana uttalanden aterspeglar snarare
Bolagets basta uppskattningar med utgangspunkt i information
som erhallits fran bransch- och affarsorganisationer och andra
kontakter inom den bransch dar Bolaget konkurrerar samt
information som har publicerats av dess konkurrenter. Bolaget
anser att sadan information &r anvandbar for investerares
forstaelse for den bransch i vilken Bolaget ar verksamt och
Bolagets stallning inom branschen. Bolaget har emellertid
inte tillgang till de fakta och antaganden som ligger bakom
siffrorna, marknadsinformationen och annan information
som hamtats fran offentligt tillgangliga kallor. Bolaget har inte
heller gjort nagra oberoende verifieringar av den information
om marknaden som har tillhandahallits genom tredje part,
branschen eller allmanna publikationer. Emittenten har
atergivit information fran tredje part korrekt, savitt emittenten
kan kdnna till och forsdakra genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av berord tredje man. Inga
uppgifter har uteldmnats som skulle kunna goéra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande. Aven om Bolaget &r
av uppfattningen att dess interna analyser ar tillforlitliga, har
dessa inte verifierats av ndgon oberoende kédlla och Bolaget
kan inte garantera deras riktighet.
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BOLAGSSTYRNING

LAGSTIFTNING OCH BOLAGSORDNING

Bolaget ar ett publikt aktiebolag som regleras av svensk
lagstiftning, framst genom aktiebolagslagen. Bolaget ar listat
pa Nasdaq First North varmed Bolaget dven tillampar och
foljer de regler och rekommendationer som féljer av Bolagets
marknadsnotering pa Nasdaq First North. Forutom lagstiftning
samt regler och rekommendationer adr det bolagsordningen
som ligger till grund fér styrningen av Bolagets verksamhet.
Bolagsordningen anger bl a var styrelsen har sate,
verksamhetsinriktning, granser avseende aktiekapital och antal
aktier och forutsattningar for att fa delta vid bolagsstamma.
Den senast registrerade bolagsordningen antogs vid extra
bolagsstimma den 2 november 2017. Bolagsordningen
framgar i sin helhet under avsnittet “Bolagsordning”.

SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) ska tillampas av bolag
vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad.
Koden behover i dagsldget inte tillampas av bolag vars aktier ar
listade pa AktieTorget eller Nasdaq First North. Den ar saledes
inte bindande for Bolaget, men utgor en viktig del av Bolagets
riktlinjer for bolagsstyrning. For det fall Koden blir bindande for
Bolaget kommer Bolaget att tillampa den.

BOLAGSSTAMMA

Enligt aktiebolagslagen ar bolagsstimman Bolagets hogsta
beslutsfattande organ. Pa bolagsstamma utdvar aktiedgarna sin
rostratt i nyckelfragor, exempelvis faststallande av resultat- och
balansrdkningar, disposition av Bolagets resultat, beviljande
av ansvarsfrinet for styrelsens ledamoter och verkstdllande
direktor, val av styrelseledamaoter och revisorer samt ersattning
till styrelsen och revisorerna. Arsstimma maste hallas inom
sex manader fran utgangen av rakenskapsaret. Utover
arsstdmman kan kallelse dven ske till extra bolagsstamma.
Enligt bolagsordningen sker kallelse till bolagsstdmma genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att
kallelsen halls tillganglig pa Bolagets webbplats. Att kallelse har
skett ska samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet.

Ratt att delta i bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstamma ska dels vara inford
iden av Euroclear forda aktieboken fem vardagar fore stdmman,
dels anmala sig hos Bolaget for deltagande i bolagsstamman
senast klockan 16.00 den dag som anges i kallelsen till stamman.
Aktiedgare kan narvara vid bolagsstdimman personligen eller
genom befullmaktigat ombud och far atféljas av hogst tva
bitrdden. Vanligtvis ar det mojligt for aktiedgare att anmala
sig till bolagsstamman pa flera olika satt, vilka narmare anges
i kallelsen till stamman. Aktiedgare ar berattigad att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

STYRELSEN

Styrelsen ar det nast hogsta beslutsfattande organet efter
bolagsstimman. Enligt aktiebolagslagen ansvarar styrelsen
for Bolagets organisation och forvaltningen av Bolagets
angeldgenheter, vilket innebéar att styrelsen bl a har ansvar
for att faststdlla mal och strategier, sdkerstdlla rutiner och
system for utvardering av uppsatta mal, I6pande utvardera den
finansiella stallningen och resultatet samt att utvardera den

operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa for att sékerstalla
att arsredovisningar och delarsrapporter upprattas i ratt tid.
Dessutom utser styrelsen den verkstallande direktoren.

Styrelseledaméter utses vanligen av arsstamman fér en period
intill slutet av ndstkommande arsstimma. Enligt Bolagets
bolagsordning ska antalet styrelseledamoéter som viljs av
bolagsstamman vara lagst tre och hogst nio ledamoter. Enligt
bolagsordningen kan Bolaget ha hogst fyra suppleanter.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras
arligen och antas vid det konstituerande styrelsemoétet varje
ar. Arbetsordningen styr bl a styrelsens praxis, funktioner
och arbetsférdelningen mellan styrelseledaméterna och den
verkstallande direktéren. Vid det konstituerande styrelsemotet
antar styrelsen aven instruktioner fér den verkstdllande
direktoren, inklusive instruktioner for finansiell rapportering.
For narvarande bestar Bolagets styrelse av fem ordinarie
ledamoter utan suppleanter, som presenteras under rubriken
”Styrelse” i avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor”.

REVISIONS- OCH ERSATTNINGSUTSKOTT

Bestammelser om inrattande av revisionsutskott framgar
av aktiebolagslagen och omfattar i detta avseende endast
bolag vars aktier ar upptagna till handel pa reglerad marknad.
Bestammelserna om inrattande av ersattningsutskott finns
i Koden, som inte ar obligatorisk for Bolaget. Styrelsen har i
forevarande fall gjort bedomningen att det mot bakgrund av
verksamhetens omfattning och Bolagets storlek i dagslaget inte
ar motiverat att inrdtta sarskilda utskott avseende revisions-
och ersattningsfragor utan att dessa fragor behandlas inom
styrelsen.

INTERN KONTROLL OCH REVISION ENLIGT

AKTIEBOLAGSLAGEN

Enligt aktiebolagslagen har styrelsen det 6vergripande ansvaret
for att Bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och Bolagets ekonomiska férhallanden i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Bolagets interna
kontrollstruktur har som utgangspunkt arbetsférdelningen
mellan styrelsen och verkstallande direktéren. En regelbunden
rapportering och granskning av ekonomiskt utfall sker i saval
de operativa enheternas ledningsorgan som i styrelsen.
Enligt Bolagets bolagsordning ska en eller tva godkidnda eller
auktoriserade revisorer med hogst tva revisorssuppleanter
eller ett registrerat revisonsbolag utses av bolagsstamman.
Revisorn och revisorssuppleanter, i férekommande fall, valjs
arligen pa arsstamma for tiden intill dess nasta arsstamma har
hallits.

Revisorn granskar Bolagets arsredovisning och bokféring samt
styrelsens och den verkstdllande direktorens forvaltning.
Nuvarande revisor presenteras under rubriken ”Revisorer” i
avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.
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VERKSTALLANDE DIREKTOR

Verkstdllande direktoren ansvarar fér den I6pande
forvaltningen. Atgarder som med hansyn till omfattningen och
arten av Bolagets verksamhet ar av osedvanligt slag eller stor
betydelse faller utanfér den I6pande forvaltningen och ska
darfor beredas och féredras styrelsen for beslut. Verkstallande
direktorens arbete och roll samt arbetsfordelningen mellan
styrelsen och verkstdllande direktéren framgar av en av
styrelsen faststalld skriftlig instruktion, s k VD-instruktion.
Styrelsen utvarderar [6pande verkstdllande direktdrens arbete.

Den verkstadllande direktoren och de 6vriga ledande befattning-
shavarna presenteras under rubriken “Ledande befattningsha-
vare” i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och re-
visor”.

AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM

Varje ar kommer styrelsen att utvardera huruvida ett langsiktigt
aktierelateratincitamentsprogram ska foreslas bolagsstamman.
Syftet med att erbjuda ett aktierelaterat incitamentsprogram
ar att sdkerstdlla att ledande befattningshavares intressen
Overensstimmer med Bolagets aktiedgares. Individuellt,
langsiktigt &dgande bland nyckelpersoner kan férvantas
stimulera till ett 6kat intresse for verksamheten och dess
I6nsamhet, 6ka motivationen och samhorighetskanslan med
Bolaget. Bolaget har per dagen for Prospektet inte nagra
aktierelaterade incitamentsprogram.

ANSTALLNINGENS UPPHORANDE OCH AVTAL OM

ERSATTNINGAR EFTER AVSLUTAT UPPDRAG

Mellan Bolaget och verkstéllande direktoren géller en 6msesidig
uppsagningstid om tre manader. Det finns inget kontrakterat
avgangsvederlag till verkstillande direktéren. Mellan Bolaget
och oOvriga i ledningsgruppen gadller en uppsdgningstid
enligt vad som stadgas i lag (1982:80) om anstéllningsskydd.
Det finns inga kontrakterade avgangsvederlag till Gvriga i
ledningsgruppen.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser av det aktuella Erbjudandet att teckna nya aktier till
innehavare av aktier i Bolaget. Sammanfattningen gdller endast i Sverige obegrdnsat skattskyldiga fysiska personer
och aktiebolag om inte annat anges. Sammanfattningen dr baserad pd gdllande lagstiftning och ér endast avsedd som
allmdn information. Sammanfattningen dr inte avsedd att uttémmande behandla alla skattefrGgor som kan uppkomma i
samband med erbjudandet. Den omfattar exempelvis inte (i) vérdepapper som innehas av handelsbolag eller som innehas
som lagertillgangar i ndringsverksamhet, (ii) de sdrskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid
kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillimpliga dd aktiedgare innehar aktier eller teckningsrdtter
som anses ndringsbetingade, (iii) de sdrskilda regler som kan bli tillimpliga pd innehav i bolag som dr eller tidigare
har varit s.k. fdmansféretag eller pd aktier som férvdrvats med stéd av s.k. kvalificerade andelar i fdmansféretag, eller
(iv) aktier eller teckningsrdtter som férvaras pd ett s.k. investeringssparkonto och som omfattas av sdrskilda regler om
schablonbeskattning. Sdrskilda skatteregler gdller fér vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och
férsdkringsféretag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pd dennes speciella situation. Varje innehavare av
aktier och teckningsrdtter bér ddrfér radfrdga en skatterddgivare for att fa information om de sdrskilda konsekvenser

som kan uppstad i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten av utléndska regler och skatteavtal.

OBEGRANSAT SKATTSKYLDIGA

Med "obegransat skattskyldiga” avses har innehavare av aktier
eller andra delagarratter som ar (a) en fysisk person som bor
eller stadigvarande vistas i Sverige eller som har en vasentlig
anknytning till Sverige och som tidigare varit bosatta har, eller
(b) en juridisk person som é&r bildad i enlighet med svensk
rattsordning.

FYSISKA PERSONER

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra delagarratter, till
exempel teckningsratter i Bolaget, siljs eller pad annat satt
avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill
kapitalforlust uppsta. Kapitalvinster beskattas i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten eller
kapitalforlusten berdknas normalt som skillnaden mellan
forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter,
och omkostnadsbeloppet (for sarskild information om
omkostnadsbeloppet for teckningsratter, se "Utnyttjande och
avyttring av teckningsratter” nedan).

Ombkostnadsbeloppet for alla delagarratter av samma
slag och sort berdknas gemensamt med tillampning av
genomsnittsmetoden. Det bor noteras att BTA (betalda
tecknade aktier) déarvid inte anses vara av samma slag
och sort som de aktier vilka berattigade till foretrade i
nyemissionen forrdn beslutet om nyemission registrerats
vid Bolagsverket. Vid forsdljning av marknadsnoterade
aktier far omkostnadsbeloppet alternativt bestdmmas enligt
schablonmetoden till 20 procent av forsaljningsersattningen
efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade deldgarratter ar fullt ut avdragsgilla
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och mot
marknadsnoterade deldgarratter som realiseras samma ar,
forutom mot andelar i vardepappersfonder eller specialfonder
som endast innehaller svenska fordringsratter, sa kallade
rantefonder. Kapitalférluster pa aktier eller andra deldgarratter
som inte kan kvittas pa detta satt far dras av med upp ftill
70 procent mot Ovriga inkomster i inkomstslaget kapital.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges

skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion
medges med 30 procent av den del av underskottet som inte
overstiger 100 000 SEK och med 21 procent av resterande del.
Ett sddant underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer
som ar bosatta i Sverige innehalls normalt prelimindrskatt
avseende utdelning med 30 procent. Den preliminara skatten
innehalls normalt av Euroclear Sweden, eller nar det galler
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter
Utnyttjande av teckningsratter utloser ingen beskattning. For
aktiedgare som inte onskar utnyttja sin foretradesratt att delta
i nyemissionen, och darfor avyttrar sina teckningsratter, kan en
kapitalvinst eller kapitalforlust uppsta.

Teckningsratter som grundas pa innehav av befintliga aktier
anses anskaffade for O SEK. Hela forsaljningsersattningen,
efter avdrag for forsdljningsutgifter, ska saledes tas upp ftill
beskattning. Schablonmetoden far inte tillampas i detta fall.
Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas
inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller pa
liknande satt (det vill sdga som inte erhallits baserat pa innehav
av befintliga aktier) utgor vederlaget anskaffningsutgift.
Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska i sadant fall
beaktas vid berakning av omkostnadsbeloppet for férvarvade
aktier. Schablonmetoden far anvandas vid avyttring av
marknadsnoterade teckningsratter i detta fall. En teckningsratt
som varken utnyttjas eller saljs, och darfor forfaller, anses
avyttrad for 0 SEK.

AKTIEBOLAG

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig
kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet
med 22 procent. Kapitalvinster och kapitalférluster beraknas
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pa samma satt som for fysiska personer. Avdragsgilla
kapitalforluster pa aktier eller andra deldgarratter far
endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa sadana
vardepapper. En sadan kapitalforlust kan dven kvittas mot
kapitalvinster i bolaginom samma koncern, under férutsattning
att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen samt var och
en av de juridiska personerna begéar det for ett beskattningsar
som har samma deklarationstidpunkt. En kapitalforlust
som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter
under efterf6ljande beskattningsar utan begransning i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter
Utnyttjande av teckningsratter utléser ingen beskattning.
For aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretradesratt att
delta i nyemissionen och avyttrar sina teckningsratter kan en
kapitalvinst eller en kapitalforlust uppsta.

Teckningsratter som grundas pa innehav av befintliga aktier
anses anskaffade for O SEK. Hela forsaljningsersattningen
efter avdrag for forsaljningsutgifter ska saledes tas upp ftill
beskattning. Schablonmetoden far inte tillampas i detta fall.
Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas
inte.

For teckningsratter som forvdrvats genom kop eller pa
liknande satt (det vill séga som inte erhallits baserat pa innehav
av befintliga aktier) utgdr vederlaget anskaffningsutgift.
Teckningsratternas ombkostnadsbelopp ska i sadant fall
beaktas vid berdkning av omkostnadsbeloppet for forvarvade
aktier. Schablonmetoden far anvandas vid avyttring av
marknadsnoterade teckningsratter i detta fall.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller sdljs och darfor
forfaller anses avyttrad for 0 SEK.

SARSKILDA SKATTEFRAGO_I'! FOR INNEHAVARE AV
AKTIER OCH TECKNINGSRATTER SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

Med ”"begransat skattskyldiga” avses har innehavare av aktier
eller andra delagarratter som ar (a) en fysisk person som inte
ar bosatt eller stadigvarande vistas i Sverige och som inte
har nagon koppling till Sverige annat an genom hans/hennes
investering i aktierna, eller (b) en juridisk person som inte ar
bildad i enlighet med svensk rattsordning och som saknar fast
driftstalle i Sverige.

Kupongskatt

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent.
Skattesatsen ar dock i allmanhet reducerad genom skatteavtal
som Sverige ingatt med andra ldnder. Flertalet av Sveriges
skatteavtal mojliggér nedsattning av den svenska skatten ftill
avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga
uppgifter om den utdelningsberattigade foreligger. | Sverige
verkstdlls avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear
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Sweden, eller betraffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren. Vid erhdllandet av teckningsratter uttas ingen
kupongskatt.

| de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning
till en person som har ratt att beskattas enligt en lagre
skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits, kan
aterbetalning begdras hos Skatteverket fore utgangen av det
femte kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsratter som ar begransat
skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte ar hanforligt till
ett fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i
Sverige vid avyttring av sddana vardepapper. Enligt en sarskild
skatteregel kan emellertid fysiska personer som ar begrénsat
skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskattning
vid forsaljning av vissa vardepapper (sasom aktier, BTA och
teckningsratter) om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret
eller nagot av de tio foregaende kalenderaren har varit
bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av
denna regel kan begransas av skatteavtal mellan Sverige och
andra lander. Innehavare kan bli foremal for beskattning i sin
hemviststat.




BOLAGSORDNING

Doxa AB (publ) (org.nr. 556301-7481)

81

Bolagets firma ar Doxa AB. Bolaget ar publikt (publ).

§2

Styrelsen skall ha sitt sate i Uppsala kommun.

§3

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att, direkt eller in-
direkt, bedriva utveckling, tillverkning, marknadsféring och
forsaljning av keramer inom bland annat det medicinska och
odontologiska omradet, att forvalta fast och |6s egendom samt
att idka annan darmed forenlig verksamhet.

§4
Bolagets aktiekapital skall utgora lagst 16 000 000 kronor och
hogst 64 000 000 kronor.

§5
Antalet aktier i bolaget skall vara lagst 32 000 000 och hogst
128 000 000.

§6

Bolagets rakenskapsar skall vara 1 januari - 31 december.

§7

Styrelsen skall, till den del den utses av bolagsstimman, besta
av lagst tre och hogst nio styrelseledaméter, med hogst fyra
styrelsesuppleanter. Styrelseledamoéterna, och i férekom-
mande fall styrelsesuppleanterna, viljs arligen pa arsstimma
for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

§8

Lagst en och hogst tva revisorer samt hogst tva revisorssup-
pleanter utses i forekommande fall pa arsstamma. Till revisor
samt, i forekommande fall, revisorssuppleant skall utses aukto-
riserad revisor eller registrerat revisionsbolag.

Styrelsen ager ratt att, for tiden langst intill slutet av nasta
arsstdmma, utse en eller flera sarskilda revisorer for gransk-
ning av dels styrelsens redogorelse i samband med nyemis-
sioner med bestammelse om apport eller att aktie skall tecknas
med kvittningsratt eller eljest med villkor, dels fusionsplan. Till
sadan sarskild revisor skall utses auktoriserad revisor eller ett
registrerat revisionsbolag.

§9

Kallelse till ordinarie bolagsstamma samt till extra bolagsstam-
ma déar frdga om andring av bolagsordningen kommer att be-
handlas skall utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fore
stdmman. Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfardas
tidigast sex och senast tva veckor fore stamman.

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig

pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget
genom annonsering i Dagens Industri upplysa om att kallelse
har skett.

§10

Aktiedgare som vill deltaga i forhandlingarna pa bolagsstamma
skall dels vara upptagen som aktiedgare i utskrift eller annan
framstallning av hela aktieboken avseende férhallandena fem
vardagar fore stimman, dels anmala detta till bolaget senast
kl. 16.00 den dag som anges i kallelsen till stamman. Sistnamn-
da dag far inte vara sondag, annan allmén helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidi-
gare an femte vardagen fore staimman.

Aktiedgare far vid bolagsstamma medféra ett eller tva bitréaden,
dock endast om aktiedgaren anmalt detta enligt foregaende
stycke.

§11
Vid arsstdmma skall féljande drenden forekomma till behan-
dling:

1. Val av ordférande vid bolagsstamman;

2. Upprattande och godkdannande av rostlangd;

3. Godkannande av dagordningen;

4. Val av en eller tva justeringsmén att underteckna protokollet;
5. Provning av om bolagsstamman blivit behorigen sam-
mankallad;

6. Framldggande av arsredovisning och revisionsberattelse
samt, i forekommande fall, koncernredovisning och koncern-
revisionsberattelse;

7. Beslut om faststallande av resultatrékning och balansrdkning
samt, i forekommande fall, koncernresultatrakning och koncer-
nbalansrakning;

8. Beslut om dispositioner betraffande bolagets vinst eller for-
lust enligt den faststallda balansrékningen;

9. Beslut om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstal-
lande direktor;

10. Faststadllande av antalet styrelseledamoter och styrelsesup-
pleanter och, i forekommande fall, antalet revisorer och revi-
sorssuppleanter;

11. Faststallande av arvoden at styrelsen och, i forekommande
fall, revisorerna;

12. Val av styrelseledamoter och styrelsesuppleanter och, i
férekommande fall, revisorer och revisorssuppleanter;

13. Annat drende som ankommer pa bolagsstdamman enligt ak-
tiebolagslagen eller bolagsordningen.

§12

Bolagsstamma skall hallas i Uppsala eller i Stockholm.

§13
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment.

Faststdlld pa extra bolagsstimma den 2 november 2017

FORETRADESEMISSION | DOXA AB (PUBL)



DEFINITIONER OCH ORDLISTA

BUNDLING

Ett begrepp inom detaljhandeln dar olika produkter saljs
tillsammans. For Doxa innebdr detta en mojlighet att silja
sina produkter i partnerskap med andra leverantorer av
dentalprodukter. Nar det gdller Ceramir® Crown & Bridge
finns det mojlighet till samférsaljning, s.k. bundling med
leverantorer av tandkronor.

CAD/CAM

Computer-Aided Design/Computer-Aided Manufacturing,
innebdr anvandandet av datorteknik for utformning och design
av bland annat tandkronor.

CERAMIR®

Doxas biokeramiska dentalcement. Ceramir® Crown & Bridge
har en unik férmaga att skapa en integration med biologisk
hardvavnad som inte forsamras dver tid.

PFM-KRONOR
Porcelain-fused-to-metal (Sv: Porslinsmalt till metall). En krona
gjord av bade metall och porslinsmaterial

LINER

En liner @r en produkt som anvdnds for att isolera och skydda
pulpan och tandvavnad vid lagning av hal, ofta djupa sadana.
Ovanpa linern appliceras sedan sjdlva tandfyllnadsmaterialet.
En liner ska férebygga mikrolackage, motverka ilningar i tanden
och hdamma bakterietillvaxt.
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ADRESSER

EMITTENT
Doxa AB (publ)
Adress: Axel Johanssons Gata 4-6
754 50 Uppsala

Telefon: 018-478 20 00
E-post: info@doxa.se
Hemsida: www.doxa.se

FINANSIELL RADGIVARE
Erik Penser Bank
Box 7405
Adress: Apelbergsgatan 27
103 91 Stockholm

Telefon: +46 8 463 80 00
E-post: info@penser.se
Hemsida: www.penser.se

LEGAL RADGIVARE
Advokatfirman Lindahl AB
Adress: Vaksalagatan 10
753 20 Uppsala

Telefon: +46 18 16 18 50
Hemsida: www.lindahl.se

REVISORER
Grant Thornton Sweden AB
Box 3053
Adress: S:t Persgatan 10
750 03 Uppsala

Telefon: +46 18 65 81 00
Hemsida: www.grantthornton.se

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVALTARE
Euroclear Sweden AB
Box 191
Adress: Klarabergsviadukten 63
101 23 Stockholm

Telefon: +46 8 402 90 00
Hemsida: www.euroclear.com
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