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Sammanfattning av kvartalet januari-mars 2018
e Nettoomsattningen uppgick till 194 369 SEK (272 585)

e Kassaflode fran den I6pande verksamheten var -3 880 599 SEK (-8 442 419)
e Resultat efter finansiella poster var SEK -6 855 583 (-4 409 503)

e Resultat efter skatt var SEK -6 855 583 (-4 409 503)

e Resultat per aktie var SEK -1,89 (-1,66)

Vasentliga handelser under kvartalet

e Chordate och SMD Production tecknade produktionsavtal

Chordate tecknade genom sitt dotterbolag Chordate Medical AB ett produktionsavtal med SMD Production AB
("SMD") Stockholm, avseende helhetsansvar fér produktion av Chordates styrenhet. Overféring av produktionen
till SMD &r genomférd medan Chordates egna produktionsresurser har avvecklats.

e Utvirdering av Chordates KOS-behandling inledd av ledande sjukvardsstruktur i Storbritannien

En av Storbritanniens ledande sjukvardsstrukturer med sjukhus och kliniker 6ver hela landet inledde utvardering av
Chordates "Kinetic Oscillation Stimulation" (KOS) for behandling av personer med icke-allergisk rinit.

e Chordate och Steripolar startade distributionssamarbete fér Finland

Steripolar och Chordate tecknade ett exklusivt distributionsavtal for forsaljning av Chordates produkter i Finland.
Steripolar ar ett av Finlands mest framgangsrika medicintekniska distributérsbolag med lang erfarenhet inom
Oron-N&sa-Halsmarknaden ("ONH").

e Chordate inkluderade forsta patienten i studie av férebyggande behandling mot kronisk migran

Chordate inkluderade den forsta patienten i bolagets kliniska studie av Kinetisk Oscillation Stimulation (KOS-
behandling) med system S211 for behandling av patienter med diagnoserad kronisk migran.

e  Chordate genomfér nyemissioner

Styrelsen foreslog dels en foretradesemission, dels en riktad nyemission. Motivet till emissionerna ar att
mojliggora expansion i linje med styrelsens strategi, vilket primart innefattar 6kad forsaljning i Norden, UK och
Saudiarabien, samt genomforandet av tva stora kliniska studier inom rinit och migran. Féretradesemissionen ar
garanterad till ca 90 procent, och kan tillféra bolaget 21,2 MSEK fore emissionskostnader. Tillh6rande optioner kan
komma att tillféra bolaget 13,6 MSEK fére emissionskostnader. Beslutet faststalldes vid arsstamman den 26 april.
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Viasentliga hdndelser efter kvartalets utgang

e Chordate har inkluderat de forsta patienterna i stor internationell studie av KOS-behandling av kronisk
icke-allergisk rinit

Chordate inkluderade de forsta patienterna i bolagets kliniska studie av Kinetisk Oscillation Stimulation (KOS-
behandling) med system S101 fér behandling av patienter med kronisk icke-allergisk rinit.

e Chordate och Nanos Medical bildar joint venture avseende Kina
Chordate har genom sitt dotterbolag Chordate Medical AB tecknat avtal om samagt bolag i ett joint venture med
Nanos Medical avseende framst den kinesiska marknaden. Nanos Medical kommer efter en investering om MUSD
1,5 dga 67 procent av det samagda bolaget medan Chordate for sin andel om 33 procent tillfér en licensratt.
Beddmningen &r att forsaljning pa den kinesiska marknaden kan paborjas inom 3 ar.

Chordate Medical i korthet

Chordate Medical Holding AB (publ) ar ett medicintekniskt bolag som under drygt tio ar har utvecklat, patenterat
och CE-markt en ny behandlingsmetod for kronisk ndstdppa genom nervstimulering. Bolaget séljer sitt
produktsystem inklusive behandlingar via egen saljorganisation samt via distributérer till kliniker och sjukhus, som i
sin tur behandlar patienterna. Lds mer pa www.chordate.com. Mangold Fondkommission AB, tel.nr. +46 8 5030
1550, ar bolagets mentor och likviditetsgarant pa NGM Nordic MTF.
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VD Anders Weilandt kommenterar

| foregaende rapport skrev jag att min bedémning var att 2018 skulle bli handelserikt for Chordate. Nar jag
sammanfattar arets férsta manader kan jag konstatera att det hittills varit en korrekt bedémning.

Satsningar i Kina — joint venture-avtal tecknat med Nanos Medical

Till att borja med ar det gladjande att vi nu tecknat ett joint venture-avtal med Nanos Medical avseende framst
den kinesiska marknaden. Nanos Medical kommer efter en investering om MUSD 1,5 dga 67 procent av det
samagda bolaget medan Chordate for sin andel om 33 procent genom vart dotterbolag Chordate Medical AB tillfor
de kinesiska patenten. Bedomningen ar att forsaljning kan paborjas inom 2—3 ar nar myndighetsgodkannande
erhallits och att viss forsaljning kan ske dven under tiden fram tills dess.

Detta ar ett stort steg for Chordate som vi bedémer endast inledningsvis kommer ta resurser fran var svenska
organisation och da i begransad omfattning. Nanos har kompetens och kapacitet att lokalt hantera bade den
regulatoriska processen, uppbyggnaden av produktion och inte minst — att marknadsintroducera Chordates
produkter med stod av Nanos ovriga forsaljningsaktiviteter inom vart omrade. Nanos har en stark dgarbild med
bl.a. en for oss ytterst vardefull vardorganisation som spanner 6ver hela Kina och dven innefattar verksamhet inom
Oron-N&sa-Hals (“ONH”) pa specialistniva.

Produktionsavtal med SMD - frigor resurser till marknadsféring

Vidare har vi genom Chordate Medical tecknat ett produktionsavtal med SMD Production AB ("SMD”) Stockholm,
avseende helhetsansvar for produktion av Chordates styrenhet. Overféring av produktionen till SMD &r genomférd
medan Chordates egna produktionsresurser har avvecklats. Vi vill sakra produktionskapacitet och flexibilitet i takt
med att vi vaxer, samtidigt som vi nu frigér resurser for 6kade investeringar i marknadsféring och forsaljning.
Produktionséverforingen till SMD har medfort att vi direkt reducerat det egna personalbehovet med fyra fasta
tjanster vilket dven kommer aterspeglas i minskat lokalbehov — allt for att lagga resurserna dar de bast behdvs for
att over tid skapa aktiedgarvarde.

En av Storbritanniens ledande sjukvardsorganisationer utvarderar KOS

Under forsta kvartalet har dven en av Storbritanniens ledande sjukvardsorganisationer med sjukhus och kliniker
over hela landet inlett utvardering av Chordates “Kinetic Oscillation Stimulation” (KOS) for behandling av personer
med icke-allergisk rinit. Storbritannien ar en for oss mogen marknad och vi ser fram emot deras resultat.

Exklusivt avtal med en av Finlands mest framgangsrika medicintekniska distributorer

Vi har dven tecknat ett exklusivt distributionsavtal med Steripolar avseende forsaljning av Chordates produkter i
Finland. Steripolar &r ett av Finlands mest framgangsrika medicintekniska distributorsbolag med lang erfarenhet
inom ONH. Vi har under ldngre tid férberett marknadsintroduktion i Finland, inte minst genom att tre av landets
fem universitetssjukhus ar engagerade i forberedelserna av var stora internationella rinitstudie. Introduktionen av
Chordates produkter till Finlands alla ONH-ldkare genomférdes under ”“ONH-dagarna” 8-9 februari och
forsaljningen hanteras nu av Steripolars team av erfarna produktansvariga och séljare som tacker hela Finland.
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Klinisk dokumentation

Under forsta kvartalet har vi startat en stor internationell rinitstudie pa tre av sammanlagt 14 kliniker i UK, Holland,
Italien, Finland och Tjeckien. Vi bedomer att detta ar en effektiv studiedesign som dragit viktiga lardomar fran
tidigare genomforda studier. Det ar mycket gladjande att notera att samtliga deltagande lakare i studien tillhér
Europas framsta forskare och kliniker inom ONH, och att samtliga universitetskliniker som deltar i studien ligger i
framkant av den kliniska utvecklingen av rinitomradet. Detta beror utan tvekan pa ett stort intresse att fylla ett
patagligt behov av icke-farmaceutiska och icke-kirurgiska behandlingsalternativ fér en stor mangd patienter, och
dar klinikerna ser KOS-behandlingens potential.

Vidare genomfor vi for ndrvarande en multicenterstudie pa fyra kliniker i Tyskland rérande migranférebyggande
behandling, en indikation som har visat lovande resultat i tidigare pilotstudie. Migrén ar ett terapiomrade med
stort medicinskt behov, och darmed stor kommersiell potential, dar KOS-behandling kan komma att spela en viktig
roll. Férsta patienten inkluderades i slutet av mars.

Bada studierna kommer att slutféras under 2019.

Finansiering

Arsstimman godkinde beslut om att genomfora dels en foretradesemission, dels en riktad nyemission. Motivet till
emissionerna ar att mojliggdra expansion i linje med styrelsens strategi, vilket primart innefattar 6kad forsaljning i
Norden, UK och Saudiarabien, samt genomférandet av ovan namnda kliniska studier. Féretradesemissionen ar
garanterad till ca 90 procent och kan tillféra bolaget 21,2 MSEK fore emissionskostnader. Tillhérande optioner kan
komma att tillféra bolaget 13,6 MSEK fore emissionskostnader. Sammantaget ger detta Chordate finansiell styrka
som moijliggor bolagets fortsatta kommersialisering.

Givet nuldget med vara produkter, studier, samarbeten och finansiell styrka bedémer vi att 2018 kommer att bli
ett fortsatt handelserikt ar.

Kista, maj 2018
Anders Weilandt, VD
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Kronisk nastappa
Ett vanligt problem

Kronisk nastappa ar ett tillstdnd man kan ha trots att man inte ar forkyld, har en allergi eller infektion. Tillstandet
kallas bland annat fér icke-allergisk rinit, och berér ca 200 miljoner manniskor i virlden.® Av dessa har ca hilften
vad som kallas idiopatisk rinit, vilket ungefar betyder rinit “utan annan forklaring”. Problemet anses vara en
folksjukdom som negativt paverkar livskvaliteten i form av andningssvarigheter vilket dven kan bidra till ytterligare
besvir sdsom muntorrhet, snarkningar samt nedsatt talférmaga.? Symptomen uppfattas ofta som vanliga
forkylningar. Sammantaget medfor detta att miljontals personer lider i onddan, omedvetna om sin diagnos och om
Chordates enkla och effektiva behandling som langsiktigt kan 6ka valbefinnandet. Samtidigt skulle
samhillskostnaderna® fér annan behandling, nedsatt arbetsférmaga och sjukskrivningar minska avsevirt.

Chordates patientvanliga behandlings-metod — andas, sova och tala battre

Idag dr de mest etablerade behandlingarna for att lindra kronisk nastappa dels nassprayer med olika typer av
avsvéllande lakemedel, och dels ett par varianter av kirurgiska ingrepp. Nassprayer ar oftast olika typer av
receptfria, ldkemedel avsedda for kortvarig anvanding. Dessa ger en snabb kortvarig lindring men riskerar vid
langvarig anvandning leda till missbruksliknande 6veranvandning da nasslem-hinnan successivt svarar simre och
samre pa behandlingen 6ver tid. Kirurgi ar ett relativt vanligt men kostsamt alternativ som ger lindring i 2-3 ar. Dels
forekommer kirurgisk behandling med radiofrekvens och dels olika typer av skdarande eller brannande metoder. De
kirurgiska alternativen kan endast upprepas en eller mojligen tva ganger, och innebar en hogre riskniva dar det
bland annat férekommer forlust av luktférmagan.

Chordates unika produktsystem kallas KOS (Kinetic Oscillation Stimulation) och fungerar med en ballongkateter
som genom lagfrekvent vibration mot nasslemhinnan antas stimulera nervsystemet. Effekten blir en
langtidsverkande sammandragning av blodkarlen i ndsslemhinnan och foérbattrad kénsla av luftpassage i ndsan.
Behandlingen kan efter inledande ldkarundersokning enkelt utféras av lakare eller sjukskoterska, och vid behov
upprepas 1-2 ganger per ar. Behovet av nassprej for den kroniska tappan upphér och inga negativa bieffekter efter
behandling har noterats.

Kronisk nastappa Ldkemedel Chordates behandling Kirurgi
Effekt av behandling ++ +++ +++

Lingd pa effekt Kort Medel Lang
Komfort for patient +++ ++ -
Komplikationer* - -

De styrkor och svagheter for konkurrerande behandlingsmetoder som listas ovan ar baserade pa en bedémning gjord av Chordate.
*Komplikationer: for Iikemedel kan veranvandning/missbruk uppsta, fér kirurgi kan infektioner, blédningar och forlust av luktsinne uppsta.

Idag finns det olika behandlingar mot kronisk nastappa, bade genom lakemedel och kirurgi. De kirurgiska
behandlingsalternativen ar antingen radiofrekvensablation (varmebehand-ling), eller konkotomi (skalpell eller
hyvel) for att reducera nasans slemhinna i syfte att 6ka luftflédet. Chordates behandlingsmetod, som uppvisar
jamférbara resultat med kirurgiska ingrepp, vantas kunna méta minst lika stor efterfragan pa marknaden som for
de kirurgiska alternativen.

1 Hellings P.W., et al., Non-allergic rhinitis: Position paper of the European Academy of Allergy and Clinical Immunology.
Allergy European Journal of Allergy and Clinical Immunology, May 2017

Nationalencyklopedin, Malmquist. J, Isacsson. S-O, Folksjukdomar

3 Hellgren. J, Cervin. A, Nordling. S, Bergman. A, Cardell. L.O, Allergic rhinitis and the common cold high cost to society, European Journal of Allergy and Clinical Immunology,
November 2009
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Marknad

Chordates forsta marknader inkluderar Norden, Storbritannien, Férenade Arabemiraten och Saudiarabien vilka har
en samlad befolkning pa cirka 129 miljoner ménniskor. Da den potentiella méngden patienter med idiopatisk rinit
4r 100 miljoner* av virldens ca 7,55 miljarder méanniskor, sa uppskattar vi att motsvarande 1,3 procent av
befolkningen — eller cirka 1,7 miljoner — &r presumtiva patienter for Chordate pa dessa marknader. Rdknat med en
behandling per &r samt att behandlingsmetoden visat sig verksam fér 55 procent av behandlade patienter® s& mot-
svarar detta en potentiell omséattning fér bolaget om cirka 500-700 miljoner SEK per ar enbart pa behandlingar.
Utover Chordates primara marknader finns framtida potentiella marknader i Nord- och Sydamerika samt Asien.

Eftersom Chordates behandlingsmetod mot kronisk nastappa positioneras som langsiktigt battre an bade
lakemedel i form av ndsspray och kirurgi moter bolaget en bred marknad. Bagge alternativa metoderna innefattar
dock fler anvandningsomraden dn mot kronisk nastappa och kan darav inte anvandas i sin helhet vid jamforelse
med Chordates behandling.

4 Hellings P.W., et al., Non-allergic rhinitis: Position paper of the European Academy of Allergy and Clinical Immunology. Allergy European Journal of Allergy and Clinical Immunology, May
2017

5 Ehnhage. A, Treatment of idiopathic rhinitis with kinetic oscillations — a multi-centre randomized controlled study, April 2016 online, Acta Oto-laryngologica
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Indikation Migran

Migran ar ett vanligt neurologiskt syndrom och den tredje vanligaste sjukdomen i varlden, vilken av
Varldshalsoorganisationen rankas som en av de allvarligast invalidiserande stérningarna.

Forekomsten av kronisk migrén (definition: >15 huvudvérksdagar/ manad, varar 8 dagar med migréan) uppskattas ligga
inom intervallet 1,4-2,2 procent® som global prevalens. Kronisk migran, vilket &r Chordates priméara intresse, brukar
vanligtvis sarskiljas fran episodisk migran (sporadiskt forekommande). Migréan ar dubbelt sa vanligt hos kvinnor som
hos man.

Migrén i varden’
Underdiagnostisering av dessa patienter ar betydande da det uppskattas att cirka 50 procent av episodisk migran och
60 procent for kronisk migran inte diagnosticeras.

Nuvarande behandlingsstrategier anses ofta ha otillracklig effekt och vasentliga biverkningar. Nya
behandlingsmetoder ar darfor 6nskade for att battre uppfylla de terapeutiska behoven hos patienter med migran. Det
finns ett vaxande intresse for neuromodulation som en behandling for primar huvudvark. Inblandning av det
autonoma nervsystemet (ANS) i migran anses troligt med tanke pa de symptom som vanligen ar associerade med
attacker; illamaende, tarflode, nastappa, rinnande nasa etc. ANS spelar en viktig roll vid migranpatogenesen.

Paverkan

Migran rankas globalt som den sjunde mest invalidiserande sjukdomen (ansvarig fér 2,9 procent av alla ar av livet
forlorat for funktionshinder) och den framsta orsaken till funktionshinder bland alla neurologiska stérningar.

Den uppskattade andelen tid som spenderas med migran (dvs. upplever en attack) under en genomsnittlig persons liv
ar 5,3 procent.®

Samhillskostnaden

Det beraknas att den brittiska befolkningen forlorar 25 miljoner dagar fran arbete eller skola varje ar pa grund av
migran. Franvaro pa grund av migran enbart uppskattas kosta £ 2,25 miljarder per ar i Storbritannien, berdknat pa 25
miljoner férlorade dagar.®

Varje miljon av befolkningen i Europa forlorar uppskattningsvis 400 000 dagar fran arbete eller skola varje ar till
enbart migrin, och den uppskattade kostnaden fér huvudvirkstdrningar éverstiger 100 miljarder euro per &r.°

Marknadens ekonomi!

Global lakemedelsforsaljning for migran forvantas vaxa till 8,7 miljarder USD ar 2026, med en sammanlagd arlig
tillvaxttakt (CAGR) pa 10,3 procent 6ver de sju stora marknaderna. USA fortsatter att dominera marknaden med en
andel pa 77 procent av den totala forsaljningen ar 2026 foljt av Tyskland (5,6 procent) och Italien (5,2 procent).

Nuvarande behandlingar lamnar ett stort antal patienter underbehandlade; manga av medicinerna, fér bade akut och
forebyggande behandling, och ar ineffektiva hos ett stort antal patienter. Utéver detta 4r manga av dessa ldkemedel
kontraindicerade hos patienter med vissa sjukdomar.

Chordate och migran

Bolaget genomfor for narvarande en multicenterstudie pa fyra kliniker i Tyskland rorande migranférebyggande
behandling, en indikation som har visat lovande resultat i tidigare pilotstudie. Vi bedémer att migran ar ett
terapiomrade med stort medicinskt behov, och diarmed stor kommersiell potential, och att KOS-behandling dar
kan komma att spela en viktig roll. Forsta patienten inkluderades i slutet av mars.

6 Woldeamanuel YW, Cowan RP; J Neurol Sci 2017 Jan 15; 372:307-15

7 Khan,S. Schoenen, J. Ashina, M, Caphalalgia 2015, Vol.34(5) 382-91

8 Steiner TJ et al. Migraine: the seventh disabler. The Journal of Headache and Pain 2013, 14:1

9 Steiner TJ et al. The prevalence and disability burden of adult migraine in England and their relationships to age, gender and ethnicity. Cephalalgia. 2003; 23(7):519-27
10 value of Treatment 2017, European Brain Council (EBC)”The Economic Cost of Brain disorders in EU”

1 Global Data Healthcare report (September 2017)



Segmentet nervstimulering

Behandlingar som bygger pa nervstimulering anvands idag framfor allt for lindring av kronisk smérta dar syftet ar att

antingen blockera smartnervers signalering eller att stimulera kroppens egna smartlindrande hormoner'?,

Behandlingsomraden omfattar bland annat olika former av kronisk muskelvark, och tekniken bakom nervstimulering

aterfinns dven i t ex pacemakers.

Vidare forskning pagér ocksa inom inflammatoriska sjukdomar och hur nerver styr kroppens immunférsvar®3,

Smartlindring med hjélp av nervstimulering har anvants sedan 1960-talet och har kommit att bli ett stort omrade inom

halsa- och sjukvarden. Med 6kad forstaelse for kroppens nervsystem och effekten av nervstimulering pagar det idag

stora satsningar inom utvecklingen av nya medicintekniska produkter som bygger pa sadan teknik.

Ett antal globala foretag sasom Medtronic, St. Jude Medical, Boston Scientific, Johnson & Johnson med flera,
bedriver idag verksamhet inom omradet nervstimulering och satsningen sker bade genom utveckling internt och
genom forvarv av mindre medicintekniska foretag.

Den sammanlagda marknaden for nervstimulering visar 2015 pa en arlig tillvaxt om cirka 11,2 procent fram till ett
intaktsvirde om 6.2 miljarder USD ar 2020*. Tack vare accelererad teknisk utveckling finns nu produkter med
nya behandlingsmajligheter. Halso- och sjukvardsmarknaden riktar fokus pa sokandet efter medicintekniska
I6sningar med minskade biverkningar, som kan uppna liknande resultat som ldkemedel eller kirurgi. Chordate
positionerar sig strategiskt i framkant pa denna vaxande marknad.

Trender inom Neuromodulation

Bioelektrisk medicin, som dven kallas ”elektroceuticals” eller neuromodulation, kan vara det snabbast vaxande
alternativet till lakemedel. Det har investerats 6ver 1 miljarder USD inom detta omrade de senaste tre aren.
Lakemedelsbolag och biotekniska aktérer som Boston Scientific, GSK, Medtronic och Alphabet har satsat bade pa
grundforskning och startups inom omradet.

Det finns givetvis tekniska utmaningar, men bioelektroniska pionjarer behéver ocksa skapa en kulturférandring
inom halsovarden. ”Lakare brukar tanka pa biokemi och molekyler”, sager Dr. lan Cook, professor i psykiatri vid
UCLA och chefsjurist pa NeuroSigma, foretaget som utvecklar en bioelektronisk behandling for ADHD. "Den hér
tanken att tdnka pad magnetfalt och elektriska signaler kraver nytankande," sdger han, och det tar tid for lékare
att férsta och bli bekvama med de nya behandlingarna. Att patientens hjarna har bade kemiska och elektriska
element, ar en helt ny tanke for de flesta ldkare. "Folk kdnde till EKG som anvands for att 6vervaka hjartat i
artionden, innan den férsta pacemakern var implanterad", siger Cook."*>

"Neurostimulering och neuromodulering ar har for att stanna. De har redan visat sin effektivitet och sina
potentiella férdelar. Betydande framsteg har gjorts under de senaste tva decennierna for att forsta de
grundldaggande fragorna som ar relaterade till neurostimulering och dess potentiella tillampning, inte bara i

urinvdgarna och biackenorganen utan dven i andra organ.”1®

12 Vardguiden, Arhammar. J, Tens, Mars 2016
13 International Neuromodulation Society; Neuromodulation: An Emerging Field, September 2010
14 Markets and Markets; Neurostimulation Market Worth
15 Boston Globe; 2017;12:6 Bioelectronic medicine is a fast growing alternative to drugs
16 Neuromodulation and neurostimulation: overview and future potential
Emil A. Tanagho www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC4713213/

10


http://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC4713213/

CHORDATE

MEDICAL

Delarsrapport januari-mars 2018

Bolaget

Affarsidé

Chordates affarsidé ar att hjalpa manniskor med nastappa att andas, sova och tala battre. Chordate erbjuder en
snabb nervstimulerande behandling med langtidsverkan som ar fri fran risk och inte forlitar sig pa invasiva
metoder eller Iakemedel.

Affars- och intaktsmodell

Chordate séljer sitt produktsystem inklusive behandlingar via egen saljorganisation via distributoérer till kliniker och
sjukhus pa de primart utvalda marknaderna. Bolaget har dven en pilotverksamhet i Sverige sedan mitten av
september dar en direkt-till-konsument-modell (B2C) prévas. Chordate har satt upp en egen klinik i Kista, och ar
registrerad for klinikverksamhet hos Inspektionen for Vard och Omsorg (IVO). Avsikten ar att utveckla en mojlig
allternativ/kompletterande affarsmodell. Om resultaten fran detta projekt faller val ut sa kan

Chordate kan vilja att skala upp modellen i egen regi, och eller vilja andra former for utrullning sdsom franchising.
Rekrytering av patienter sker via sokmotorer och sociala media, framst pa mobila plattformar.

Chordates intjaning bygger pa tva delar; systemforsaljning samt betalning per behandling inklusive engangsartikel.
Forsaljningen skyddas av en elektroniskt kodad "pay-per-treatment”-modell. Varje installerat system laddas
elektroniskt med det antal behandlingar som bestillts, och som kan fyllas pa varefter dessa anvants. Laddningen
av nya behandlingar sker via en kod som kunden knappar in i systemet. Utan laddade koder fungerar inte
systemet.

Produktion
Bolaget har lagt ut all tillverkning.

Produkter

Bolagets produktsortiment utgar fran det CE-mérkta produktsystemet Chordate System S100 som é&r registrerat for
anvanding pa patienter som &r 18 ar eller dldre. CE-marke betecknar ett tillstand att sédlja en medicinteknisk
produkt inom det Europeiska ekonomiska samarbets-omradet (EES). En kateter anvands vid utférandet av
behandlingen och klassificeras som icke steril engangsprodukt. Katetern byts ut vid varje behandling.
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Aktien och dgarforhallanden

Chordate Medical Holding AB (publ) ar listad pa NGM Nordic MTF under kortnamnet CMH. NGM, Nordic Growth
Market, dr en handels-plattform som benamns MFT (Multi-lateral Trading Facility). Den 31 mars 2018 var

3 621 298 aktier (3 621 298) utgivna. Bolaget har ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets
tillgangar och resultat. Aktiens kvotvarde (aktiekapital dividerat med antal aktier) ar 0,25 SEK. Det genomsnittliga
antalet aktier under perioden uppgick till 3 621 298 aktier (2 652 300) under perioden januari-mars 2018. Per den
31 mars 2018 uppgick antalet aktiedgare till omkring 250 stycken. De tio storsta dgarna i Chordate innehade aktier
motsvarande ca 79,1 procent av kapitalet och résterna. Aktierna ar bara av ett slag och ar fritt 6verlatbara.

Storsta aktiedgare per 31 mars 2018

Antal aktier och réster

Henrik Rammer 564 076
Gert Purkert inkl bolag (Tiven GmbH) 531 706
Fropit Invest AB 312 796
Fredrik Sjodin inklusive bolag 269 321
Vilhelm Sundstrom 245 865
Victoria Gutenbrant 239 800
Tommy Hedberg 220427
AB Macromus (Jan-Erik Juto) 201 310
Undatus AB (Fredrik Juto) 170 060
Mangold Fondkommission AB 108 916
Ovriga 757 021
Totalt 3621 298

Kapital och réster, %

15,6
14,7
8,6
7,4
6,8
6,6
6,1
5,6
4,7
3,0
20,9
100,00
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Finansiell information

Omsdttning
Nettoomséattningen under kvartalet jan-mars 2018 uppgick till 194 369 SEK (272 585). Forséaljningsintakterna bestar

av forsaljning av produktsystemet $100 samt tillhérande behandlingar och intakter fran behandlingar pa den egna
kliniken i Kista. Av forsaljningen forsta kvartalet 2017 uppgick fakturering med 218 475 SEK till distributoren i
Forenade Arabemiraten som senare under aret slutade betala sina fakturor till Chordate. Rensat for den
forsaljningen 6kade Chordates nettoomsattning med knappt 260% motsvarande 140 259 SEK.

Resultat

Resultat efter skatt for kvartalet jan-mars 2018 uppgick till -6 855 583 SEK (-4 409 503) for koncernen och -3 142 801
SEK (-418 593) fér moderbolaget. Koncernens resultat innehaller av- och nedskrivningar pa materiella och
immateriella tillgdngar med -2 014 454 SEK (-1 895 473). Moderbolagets resultat innehaller en nedskrivning av aktier
i dotterbolag med 2 791 000 SEK. Nedskrivningen paverkar inte koncernens resultat da den avser nedskrivning av
aktieagartillskott for att tacka forluster i dotterbolaget som redan ingar i koncernens resultat, se dven avsnittet noter
nedan for mer information.

Kassa och bank

Per den 31 mars 2018 uppgick koncernens totala kassa och bank till 279 585 SEK (628 857).

Huvudéagare utstrackt en bryggfinansiering till bolaget pa 6 500 000 SEK. En nyemission ar beslutad och paborjad
efter periodens utgang for att sdkerstalla bolagets kassa och finansiering samt reglera brygglanen vilka langivarna
har mojlighet att kvitta mot aktier i emissionen.

Resultat per aktie
Resultat per aktie -1,89 SEK (-1,66) berdknat pa ett vagt snitt om 3 621 298 aktier (2 652 300) under kvartalet jan-

mars 2018. Antal aktier vid utgangen av perioden var 3 621 298 aktier.
(1 182 769). Det finns inga konverteringslan, teckningsoptioner eller liknande, men den nyemission som har
paborjats efter periodens slut kommer att medféra emission av teckningsoptioner.

Organisation

Bolaget har 3 medarbetare (8) per den 31 mars 2018 och medelantalet anstéllda under kvartalet 6 personer (8).

Risker och osakerhetsfaktorer

Finansiella risker innebar att det inte kan uteslutas att ytterligare finansiering kommer att kravas for Chordates
fortsatta verksamhet, utéver den nyemission som paborjats strax efter periodens utgang. Detta kan dga rum i ett
mindre formanligt marknadslage och pa villkor som dr mindre formanliga &n vad styrelsen anser att de ar idag. En
sadan extern finansiering kan ha en negativ inverkan pa Chordates verksamhet eller pa aktiedgarnas rattigheter. Om
aktier eller andra vardepapper utfardas, kan aktiedgarna bli utspadda och lanefinansieringen kan innehalla villkor
som begransar foretagets flexibilitet. Det ar inte sdkert om finansiering vid en sadan tidpunkt kan sakras
overhuvudtaget eller pa villkor som foretaget kan acceptera. Styrelsen anser att den nuvarande affarsplanen och
den pagdende nyemissionen, som ar garanterad till 90%, goér det maojligt for koncernen att na en uthallig [6nsamhet
pa sikt.

Chordate ar genom sin verksamhet utsatt for risker av bade rorelsekaraktar och finansiell karaktér. Inom Bolaget
pagar en kontinuerlig process for att identifiera forekommande risker och for att kunna bedéma hur dessa skall
hanteras. Marknaderna for Bolagets produkter kannetecknas av krav pa klinisk evidens och tillrdckligt god effekt och
langd for behandlingsmetoder. Bolaget verkar pa marknader med stor potential men dar forsaljningen tar tid att fa
igang, och dar publik ersattning inom sjukvarden ar en lang process utan garanterat utfall. For mer utforlig
beskrivning av Bolagets risker och osakerhetsfaktorer hanvisas till arsredovisningen for 2017 och memorandum infor
den nyemission som genomfors i kvartal 2 2018.
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Narstaendetransaktioner

Styrelsearvoden faktureras till bolaget av ledamdternas privata bolag. Per-Olov Norberg har identifierats som
narstaende da han ar bade aktiedgare och langivare till bolaget. Lanet fran Per-Olov Norberg reglerades delvis via en
store delaterbetalning i mars pa 5 580 000 SEK, varav 80 000 SEK avsag berdknad ranta. Den andra och sista
delaterbetalningen pa 2 700 000 SEK samt ackumulerad ranta ska ske 10 januari 2019. Om betalning inte sker per
forfallodatum utgar ranta pa 10 procent tills betalning gjorts. Styrelseordférande Henrik Rammer, styrelseledamoten
Tommy Hedberg och aktiedgaren Fredrik Sjodin har sammanlagt bistatt bolaget med brygglan pa 6,5 MSEK, vilka
skall regleras under kvartal 2 i samband med nyemissionen. Langivarna har maojlighet att kvitta Ianen mot aktier i en
riktad nyemission till samma villkor som ges i den foretradesemission som bolaget genomfoér under kvartal 2.

Granskning av revisorer

Delarsrapporten har inte granskats av Bolagets revisorer.

Principer fér delarsrapportens upprattande

Rapporten ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

For fullstandig redogorelse av redovisnings-principer, se Chordate Medical Holding AB (publ):s arsredovisning for
2017. Samma redovisnings- och varderingsprinciper tillampas i moderforetaget som i koncernen, férutom i vad som
anges i stycket noter i arsredovisningen gallande redovisnings- och varderingsprinciper specifikt for
koncernredovisningen.

Kommande finansiella rapporter

Delarsrapport for andra kvartalet Senast den 31 augusti 2018
Delarsrapport for tredje kvartalet Senast den 16 november 2018

Delarsrapporterna kommer inte att distribueras till aktiedgare via post, utan den kan efter publicering laddas ned pa
hemsidan, www.chordate.com, eller bestéllas via info@chordate.com.

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Anders Wilandt, Verkstéallande direktor, tel: 073-387 42 77, e-post: anders.weilandt@chordate.com
Henrik Rammer, Styrelsens ordférande, tel: 070-277 23 04

Styrelsen och verkstéallande direktéren intygar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av koncernen och
moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
foretaget star infor. Alla framatriktade uttalanden i denna rapport baseras pa Bolagets basta bedomning vid
tidpunkten for rapporten. Som alla framtidsbedémningar innehaller sadana uttalanden risker och osdkerheter, vilket
kan medfora att det verkliga utfallet blir annorlunda.

Kista 25 maj 2018

Chordate Medical Holding AB (publ)

Styrelsen och verkstéallande direktéren
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2018-01-01-- 2017-01-01-- 2017-01-01--
Koncernens resultatrakning i sammandrag 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 194 369 272 585 995 321
Fordndring av lager -224 384 377 409 -463 500
Ovriga rorelseintakter 98 035 82 950 1332063
68 020 732944 1863 884
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -3 483 880 -1200 691 -10572 465
Personalkostnader -1242 367 -1927 066 -6 481 025
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -2014 454 -1895473 -7 932278
Ovriga rorelsekostnader -67 348 0 -74
-6 808 049 -5 023 230 -24 985 842
Rorelseresultat -6 740 029 -4 290 286 -23 121 958
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernforetag 0 0
Rénteintdkter och liknande resultatposter 190 3524
Réntekostnader och liknande resultatposter -115 554 -119 407 -237 425
-115 554 -119 217 -233901
Resultat efter finansiella poster -6 855 583 -4 409 503 -23 355 859
Skatt pa arets resultat 0 0 0
Ovriga skatter 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -6 855 583 -4 409 503 -23 355 859
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TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
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2017-03-31

2017-12-31

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 7501 258 11101 861 8401 408
Patent och varumarken 10322823 10961 242 10609 171
Goodwill 2954532 6177 656 3760313
20778 613 28 240759 22 770 892
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 73119 69 520 76 494
73119 69 520 76 494
Finansiella anldggningstillgangar
Ovrig langfristig fordran 0 0
Hyresdeposition 263 949 204 500 255959
263 949 204 500 255 959
Summa anlaggningstillgangar 21115681 28514779 23 103 345
Omsattningstillgangar
Varulager
Ravaror och férnédenheter 416 207 700 599 440738
Varor under tillverkning 0 6 888 20663
Fardiga varor och handelsvaror 3385930 3808 131 3398 853
3802137 4515618 3 860 254
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 104 745 63 288 7975
Ovriga kortfristiga fordringar 1125095 629 394 1071514
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 608 977 572413 480 849
1838817 1265 095 1560 338
Kassa och bank 279 585 8 147 407 628 857
Summa omséttningstillgangar 5920539 13928 120 6 049 449
SUMMA TILLGANGAR 27 036 220 42 442 899 29152794
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

2018-03-31
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2017-03-31

2017-12-31

Eget kapital

Aktiekapital 905 324 905 324 905 324
Pagaende emission, aktiekapitalsandel 0 0
Ovrigt tillskjutet kapital 183 790 849 183 790 849 183 790 849
Annat kapital & arets resultat -166 457 504 -143 101 644 -143 101 645
Arets resultat -6 855 583 0 -23 355 859
11 383 086 41594 529 18 238 669
Summa eget kapital 11 383 086 41594 529 18 238 669

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 0 2 700 000 5700 000
0 2700 000 5700 000

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 4204010 878 638 3039 380
Aktuell skatteskuld 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 9286 290 237 075 208 106
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2162 834 1442 160 1966 639
15653 134 2557873 5214125
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27 036 220 46 852 402 29152794
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Rapport dver firdndringar i koncernens eget kapital

Ingiende balans per 1 januari 2017 642 166 72369 171932 315 <129 394 181 -13 707 463 29 535 206
Totalresultat fiir jamn-raes 2017
Perlpdens resultat ] o ] o -1 403 503 -4 409 503
Surmma redovisad férlust for perioden [ [ [ o -4 409 503 -4 409 503
Foregdende drs resultat [}] ] (] -13 707 463 13707 463 o
Paghende emission slutet av 2016 72369 <72 369 0 o 1] o
Emissioner 190 788 o -190 788 0 o o
Utghende balans per 31 mars 2017 905 324 ] 171 741 526 -143 101 644 -4 404 503 25 135 703
Ingiende balans per 1 januari 2017 642 166 72369 171932 315 <129 394 181 -13 707 463 29 535 206
Totalresultat fir jmwrari-december 2017
Periodens resultat o o L] o -23355 859 -23 355 859
Summa redovisad férlust far perioden o o o o -23355858 23355 859
Foregdende ors resultat 0 0 0 13 707 463 13707 463 o
Paglende emission slutet av 2016 72369 -72 369 o o o o
190 788 ] 11 B58 535 0 ] 12049323
Utgiende balans per 31 december 2017 905 324 [ 183 790 848 -143 101 644 -23 355858 18 238 670
Inghende balans per 1 januari 2018 905 324 0 183 790 849 143101 644 -23 355859 18 238 670

Totafresultal (e jomeori-mars 2008

Peripdens resultat o o o o 6855583 -6 855 583
Summa redovisad firlust for perioden o o o o -6 855 583 -6 B55 583
Foreghends brs resultat o o o -23 355 B39 23355859 o

issi [ /] [ 0 /] o
Utgiende balans per 31 mars 2018 905 325 [ 183 790 848 -166 457 503 -6 855 583 11 383 086
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Rapport 6ver kassafléden fér koncernen

Kassaflode fran den lIopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Foréndringar i rorelsekapital:

Minskning/6kning av kortfristiga fordringar
Minskning/6kning av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten:

Minskning/6kning av varulager

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Forvarv av finansiella anldggningstillgangar
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten:
Upptagna lan fran aktiedgare
Pagaende nyemission
Nyemission

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut
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2018-01-01-- 2017-01-01-- 2017-01-01--
2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
-6 855 583 -4 409 503 -23 355 859
2014 454 1895473 7932278
-4 841129 -2514 030 -15423 581
-278 479 391835 96 592
1239009 -6 320 224 -3 663 971
-3 880 599 -8 442 419 -18 990 960
58117 -440 254 215110

-16 101 -33201

-7 990 0 -51459

-18 800 -347 220 -904 034
31327 -803 575 -773 584
3500 000 0 3 000 000
0 0 0

12 049 323 12 049 323

3 500 000 12 049 323 15049 323
-349 272 2 803 329 -4715 221
628 857 5344078 5344078
279585 8147 407 628 857
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2018-01-01-- 2017-01-01-- 2017-01-01--
Resultatrakning for moderbolaget 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 150 000 150 000 600 000
Ovriga rérelseintakter 0 0
150 000 150 000 600 000
Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -386 801 -451 184 -1976 945
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 0
-386 801 -451 184 -1976 945
Rorelseresultat -236 801 -301 184 -1376 945
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernforetag -2791 000 0 0
Nedskrivning andelar i dotterféretag -33225316
Rénteintdkter och liknande resultatposter 19 19
Rantekostnader och liknande resultatposter -115 000 -117 428 -218 944
-2906 000 -117 409 -33444 241
Resultat efter finansiella poster -3 142 801 -418 593 -34 821 186
Skatt pa arets resultat 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -3 142 801 -418 593 -34 821 186
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Balansrakning for moderbolaget

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

2018-03-31
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2017-03-31 2017-12-31

Andelar i koncernféretag 52247911 77 248 227 52247911
52247911 77 248 227 52247911
Summa anléggningstillgangar 52247911 77 248 227 52247911
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 1606 201 77 124 573 366
Ovriga kortfristiga fordringar 444 060 290 156 394 563
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 31200 121305 66 500
2081461 488 585 1034429
Kassa och bank 109 199 6 608 008 502 124
Summa omsattningstillgangar 2190 660 7 096 593 1536553
SUMMA TILLGANGAR 54438 571 84 344 820 53 784 464
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Balansrakning for moderbolaget

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital

2017-03-31
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2017-03-31 2017-12-31

Aktiekapital 905 324 905 324 905 324
Pagaende emission, aktiekapitalsandel 0 0 0
905 324 905 324 905 324
Fritt eget kapital
Overkursfond 183 790 849 183 790 849 183 790 849
Balanserat resultat -137 855 165 -103 033979 -103 033979
Arets resultat -3142 801 -418 593 -34 821 186
42 792 883 80 338 277 45 935 684
Summa eget kapital 43 698 207 81243 601 46 841 008
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 0 2 700 000 5700 000
0 2700 000 5700 000
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 481333 247 299 299 425
Kortfristig Ian 9200 000 0 0
Skatteskulder 0 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 0 0 0
Upplupna kostnader och férubetalda intakter 1059031 153 920 944 031
10 740 364 401 219 1243 456
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 54 438 571 84 344 820 53784 464
POSTER INOM LINJEN
Stadllda sakerheter Inga Inga Inga
Ansvarférbindelser Inga Inga Inga
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joderbolagets eget kapital

Bundet eget kapital Bundet eget kapital Fritt eget kapital Fritt eget kapital Fritt eget kapital

Ingdende balans per 1 januari 2017 542 167 T1368 171932 315 -127 719353 24 685 375 E9 612 872
Totolresultat fér fanwari-mars 2017
Resultatdisposition féreghende drs resultat o ] L] 24685375 -24 685 375 o
Perindens resultat o o o o -3 142 BOL -3142 801
Phghende nyemission frdn 2016 72 369 72369 [} a o o
Emissioner 150 788 o 11 858535 o o 12049323
balans per 31 mars 2017 905 324 0 183 790 845 -103 033979 -3 142 801 78 519 353
Ingdende balans per 1 Januarl 2017 542 167 72369 171932 315 -127 719353 24 685 375 E9 612 872
Totalresultat for farwari-december 2017
Resultatdisposition foregaende ars resultat 0 o o 24 685 375 -24 685 375 o
Periodens resultat o o 0 o -34 821 186 -34 821 186
Phghende nyemission frin 2016 72369 -T2 369 o o o o
is 5i 150 788 0 11858535 [ o 12045323
Utgdende balans per 31 207 905 324 o 123 790 849 -103 033 979 -34 821 186 46 B41 D08
Ingdende balans per 1 januari 2018 905 324 o 183 790 848 -103 033979 -34 821 186 46 841 008
Totolresultor for fonnari-mars 2018
Resultatdispesition féregiende drs resuitat 0 o 0 34821 186 .34 821 186 o
Periodens resultat o o ] o -3 142 801 -3142 801
. o o ] 0 o o
balans per 31 mars 2018 905 324 o 183 790 848 =68 212 734 -72785173 43 698 207
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Moderbolagets kassaflédesanalys

Kassafléde fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Fordndringar i rérelsekapital:

Minskning/6kning av kortfristiga fordringar
Minskning/6kning av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Finansieringsverksamheten:

Lamnade aktiedgartillskott

Upptagna lan fran aktiedgare

Pagaende nyemission

Nyemission

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut
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2018-01-01-- 2017-01-01-- 2017-01-01--
2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
-3142 801 -418 593 -34 821 186
2 791 000 0 33225315
-351 801 -418 593 -1595 871
-1047 032 508 205 -37 639
296 908 -6 426 029 -5583 791
-1101925 -6 336 417 -7 217 301
-2791 000 -3 500 000 -11 725 000
3500 000 3000 000
0 0 0

0 12 049 323 12 049 323

709 000 8549 323 3324323
-392 925 2212906 -3 892978
502 124 4395 102 4395 102
109 199 6 608 008 502 124
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