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NOTERA ATT UNITRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
— utnyttja de erhallna unitrétterna och teckna units senast den 10 maj 2019; eller
— senast den 8 maj 2019 sélja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units.

Observera att det dven finns méjlighet att anmaéla sig for teckning av units utan stéd av unitrétter och att aktie-
agare med forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller
férvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

DISTRIBUTION AV DETTA PROSPEKT OCH TECKNING AV UNITS AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR
| VISSA JURISDIKTIONER
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Viktig information

Detta Prospekt har upprattats av styrelsen for Cell Impact med anledning av Féretradesemissionen av Units i Bolaget. Graden av infor-
mation i Prospektet star i rimlig proportion till information som ska [amnas fér sma och medelstora féretag och féretag med begrénsat
bérsvéarde. Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestémmelserna i 2 kap 25-26 §§ lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkénnandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att
sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Erbjudande att férvarva Units i Bolaget i enlighet med villkoren i detta Prospekt riktar sig inte till personer vars deltagande i erbju-
dandet kraver ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt. Prospektet och andra till
erbjudandet hanférliga handlingar far inte distribueras i eller till nagot land dar sddan distribution eller erbjudandet kraver sddana ytter-
ligare atgarder eller dar detta skulle strida mot lagar eller regleringar i det landet. Varken unitrétter, betalda tecknade Units (“BTU"),
nyemitterade aktier eller teckningsoptioner har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933
i dess nuvarande lydelse, eller enligt tillamplig lag i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea samt Nya Zeeland eller i ndgot annat land dar erbjudandet att férvarva Units i Bolaget eller distribution av Prospektet strider
mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter att ytterligare Prospekt upprattas, registreras eller att nagon annan atgérd féretas
utdver vad som kravs enligt svensk ratt. Anmalan om férvarv av Units i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig och
|&dmnas utan avseende.

For Prospektet och erbjudandet galler svensk ratt. Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i detta Prospekt och darmed
sammanhangande rattsférhallanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt.

Framatriktad information

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Cell Impacts aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och
operativ utveckling. Ord som "avses”, "bedéms”, “forvantas”, “planerar”, "kan”, "uppskattar” och andra uttryck som innebar indika-
tioner eller férutségelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte &r grundade pé historiska fakta, utgér framatriktad
information. Framatriktad information ar till sin natur férenad med saval kdnda som okanda risker och osékerhetsfaktorer eftersom den
ar avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framétriktad information utgér inte ndgon garanti avseende framtida resultat
eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Cell Impacts framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framéatriktad information
innefattar, men ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta Prospekt galler
endast per dagen for Prospektets offentliggdrande. Cell Impact lamnar inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revi-
deringar av framatriktad information till f6ljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat &n vad som
féljer av tillamplig lagstiftning.

Information fran tredje part

| det fall information har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen har atergivits exakt. Savitt Bolaget kanner
till har inga uppgifter utelédmnats pa ett satt som skulle géra informationen felaktig eller missvisande i férhallande till de ursprung-
liga kéllorna. Bolaget har emellertid ej gjort nagon oberoende verifiering av den information som léamnats av tredje part, varfor full-
standigheten eller riktigheten i den information som presenteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har,
sévitt Bolaget kénner till, vasentliga intressen i Bolaget. Viss finansiell information i Prospektet har avrundats, varfor vissa tabeller ej
summerar exakt. Ingen information i Prospektet har granskats eller reviderats av Bolagets revisor férutom arsredovisning for 2018 och
2017 (reviderade), vilka &r inforlivade genom hanvisning.

Malmarknad

Uteslutande for tillverkarens (i detta sammanhang asyftar “Tillverkare” Stockholm Corporate Finance AB) produktgodkannande-
process har malmarknadsbedémningen avseende units lett till slutsatsen att: (i) malmarknaden for units &r jambdordiga motparter,
professionella kunder och icke professionella kunder, var och en enligt definitionen i Direktiv 2014/65/EU (i dess lydelse, "MiFID 1I”);
och (ii) alla kanaler for distribution av aktier till jimbordiga motparter, professionella kunder och icke-professionella kunder ar lampliga.
Den som senare erbjuder, séljer eller rekommenderar units (en "Distributér”) bor ta hénsyn till Tillverkarens malmarknadsbedém-
ning; emellertid &r en distributér som omfattas av MiFID Il ansvarig fér att genomféra sin egen malmarknadsbedémning avseende
units (genom att antingen anta eller forfina Tillverkarens malmarknadsbedémning) och faststélla Iampliga distributionskanaler. For att
undvika missférstand; malmarknadsbedémningen utgér inte féljande: (a) en bedémning av Iamplighet eller andamalsenlighet utifran
syftet med MiFID II; eller (b) en rekommendation till ndgon investerare eller en grupp av investerare att investera i, eller kopa, eller
vidta nagon som helst atgard avseende units.

Radgivare och emissionsinstitut

Stockholm Corporate Finance AB &r finansiell radgivare och Advokatfirman Wahlin AB &r legal radgivare till Bolaget med anledning
av Foretradesemissionen av Units i Bolaget samt Cell Impacts ansékan om upptagande till handel av aktier och teckningsoptioner i
Cell Impact pa Nasdagq First North och har bitratt Bolaget i upprattande av detta Prospekt. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror
fran Bolaget friskriver sig Stockholm Corporate Finance AB och Advokatfirman Wahlin AB fran allt ansvar i férhallande till aktiedgare
i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till f6ljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pa uppgifterna i detta Prospekt. Hagberg & Aneborn Fondkommission AB agerar emissionsinstitut med anledning av
Foretradesemissionen.

Nasdagq First North

Nasdaq First North (“First North”) &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingar | Nasdaq koncernen. First
North &r en multilateral handelsplattform (Eng: Multilateral Trading Facility, MTF) och har inte samma juridiska status som en reglerad
marknad. Bolag vars aktier &r noterade pa First North ar inte skyldiga att félja samma regler som bolag vars aktier &r upptagna till
handel pa en reglerad marknad, utan regleras istallet av en mindre omfattande uppsattning regler anpassade till mindre tillvéxtbolag.
En placering i ett bolag vars aktier ar noterade pa First North &r darfér generellt mer riskfylld an en placering i ett bolag vars aktier
ar upptagna till handel pé en reglerad marknad. Samtliga bolag vars aktier ar noterade pa First North har en Certified Adviser som
Svervakar att tillampliga regelverk efterlevs. Det ar Nasdaq Stockholm AB som godkénner ansékan om notering pa First North. Erik
Penser Bank ar Bolagets Certified Adviser.

Definitioner
Med “Cell Impact”, "Bolaget” eller “"Koncernen” avses Cell Impact AB (publ), org.nr 556595-6538 och dotterbolaget Finshyttan
HydroPower AB,org.nr 556703-5752.

Med “Féretradesemissionen” avses erbjudandet till Bolagets aktiedgare att teckna Units med foretradesrétt i enlighet med villkoren
i detta Prospekt.

Med "Unit” aves den enhet bestaende av fyra (4) nya aktier och en (1) teckningsoption 2019/2020 (TO 1 B).

Med “Prospektet” avses foreliggande prospekt som uppréattats med anledning av erbjudandet att teckna Units i Foretrades-
emissionen samt upptagande till handel av aktier och teckningsoptioner i Cell Impact pa First North.

Se &ven avsnittet " Ordlista” for vissa andra begrepp som anvéands i Prospektet.

Ovrig information

Handelsplats: Nasdaq First North

Kortnamn: CI B

ISIN-kod for aktien av serie B: SE0005003217

ISIN-kod for unitratter av serie B: SE0012558872

ISIN-kod fér BTU av serie B: SE0012558880

ISIN-kod fér teckningsoptioner av serie 2019/2020 (TO 1 B): SE0012558864



INNEHALLSFORTECKNING

Sammanfattning ...
Riskfaktorer ........ ...
Inbjudan till teckning av Units i Cell Impact .......
Bakgrundochmotiv ...l
VD harordet ...
Villkor och anvisningar ...........................
Sa har gor du for att tecknaUnits .................
Marknadsoéversikt ......... oo
Verksamhetsoversikt ............. oo
Utvald finansiell information .....................
Kommentarer till den finansiella utvecklingen ... ..
Eget kapital, skulder och annan finansiell information
Aktier, aktiekapital och agarstruktur ..............
Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer
Legala fragor och kompletterande information . ...
Bolagsordning ............ o

Vissa skattefragoriSverige ......................

Villkor fér teckningsoptioner 2019/2020 (TO 1 B)

Ordlista ... ...

Adresser . ...

FORETRADESEMISSIONEN | SAMMANDRAG

Foretradesratt till teckning
Den som pa avstamningsdagen den 24 april
2019 var registrerad som aktiedgare i Cell Impact
ager foretradesratt att teckna Units i Féretrades-
emissionen i relation till tidigare aktieinnehay,
varmed en (1) befintlig aktie i Bolaget beréttigar
till en (1) unitratt. Fyra (4) unitratter beréttigar till
teckning av en (1) Unit bestdende av fyra (4) nya
B-aktier och en (1) teckningsoption 2019/2020
(TO 1 B). Teckningskursen per Unit ar 12 SEK,
motsvarande en teckningskurs om 3 SEK per
aktie. Teckningsoptionerna ges ut utan vederlag.
En (1) teckningsoption 2019/2020 (TO 1 B)
beréttigar till teckning av en (1) B-aktie i Bolaget
till en teckningskurs om 6 SEK. Teckning av
B-aktier i Bolaget med stéd av teckningsoptioner
2019/2020 (TO 1 B) kan dga rum under perioden
fran och med den 1 juni 2020 till och med den
15 juni 2020.

Teckningskurs

Teckningskursen &r 12 SEK per Unit, motsva-
rande en teckningskurs om 3 SEK per B-aktie.
Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt.

Avstamningsdag

Avstamningsdag for att med foretradesratt delta
i Foretradesemissionen var den 24 april 2019.
Sista dag for handel i Cell Impacts aktie med

foretradesratt att delta i Foretradesemissionen var
den 18 april 2019.

Teckningsperiod

Teckningsperioden pagar under perioden

fran och med den 26 april 2019 till och med den
10 maj 2019.

Viktiga datum

Teckningsperiod:

26 april 2019-10 maj 2019 (Kontoférande
institut och forvaltare kan av praktiska skal
utfarda en deadline fér anmalan/uppdrag
for teckning som ar fore teckningsperiodens
utgang).

Handel med unitratter:

26 april 2019-8 maj 2019.

Handel med betalda tecknade Units:
fran och med 26 april 2018 till dess att
Foretradesemissionen har registrerats av
Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring
vecka 22.

Kalendarium
Delarsrapport Q2 2019 6 augusti 2019
Delarsrapport Q3 2019 5 november 2019
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningen bestar av informationskrav uppstéllda i punkter. Punkterna ar numrerade
i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de punkter som kravs i en
sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar
tillampliga for alla typer av prospekt, finns det luckor i numreringen av punkterna. Aven om
det krévs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella vardepapper och emittent,
ar det mojligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har da
ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen "Ej tillamplig"”.

Avsnitt A -

A1

Introduktion
och varningar

Introduktion och varningar

Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om

att investera i vardepappren ska baseras pa en bedémning av Prospektet i dess helhet fran
investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anférs vid domstol, kan

den investerare som &r kérande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli
tvungen att svara for kostnaderna fér dversattning av Prospektet innan de réttsliga férfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive dversattningar dérav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar
av Prospektet, ger nyckelinformation fér att hjélpa investerare nar de vervager att investera

i sadana vardepapper.

A.2

Samtycke till
anvéndning av
prospektet

Ej tillamplig. Finansiella mellanhénder har inte ratt att anvénda Prospektet for efterfoljande
aterforsaljning eller slutlig placering av vérdepapper.

Avsnitt B - Emittent

B.1 Firma och Emittentens firma och handelsbeteckning &r Cell Impact AB (publ) med org nr 556576-6655.
handels-
beteckning
B.2 | Site och Cell Impact &r ett publikt aktiebolag, bildat i Sverige enligt svensk ratt, med sate i Karlskogas
bolagsform kommun. Verksamheten regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551).
B.3 Huvudsaklig Cell Impact &r ett teknikbolag som erbjuder design och tillverkning primart av flédesplattor for
verksamhet bransleceller drivna pa vatgas. Cell Impacts tillverkningsmetoder mdjliggér battre prestanda,
minskade produktionskostnader och tillverkningstider. Bolaget befinner sig i ett évergéngs-
skede fran testorder och smaserietillverkning till kommersiella avtal for medel- till hogvolym-
produktion. En produktions- och testanldggning ar i bruk i Cell Impacts lokaler i Karlskoga och
kapaciteten &r for nérvarande under utbyggnad.
B.4a | Betydande Brénslecellsmarknaden som helhet gynnas av en ékad tillgénglighet pa férnybara energikallor
trender i kombination med ett 6kande samhallstryck pa minskade koldioxidutslapp, vilket ger stéd for

storre foretag att fortsatta investera. Det politiska intresset dkar bade pa lokal och global niva
och har visat sig genom initiativ som Parisavtalet, bildandet av Hydrogen Council och Hydrogen
Energy Ministerial Meeting i Tokyo. En 6kad tro pa potentialen driver ett starkt intresse for
bransleceller.

Bolaget ser per dagen for Prospektets utgivande foljande som starka drivkrafter och
tendenser inklusive sddana som har uppkommit efter tidsperioden som omfattas av den senast
reviderade offentliggjorda arsredovisningen:

Externa drivkrafter

e Global uppvarmning och utslépp av véxthusgaser

o Lokala hélsofarliga luftféroreningar i stéder och regioner
e Begransad tillgang pa fossila brénslen

Brénslecellsbranschen har sjélva gjort stora framsteg och vuxit sig starkare som bransch.
Produktionskostnaderna har bérjat komma ner och férsérjningskedjan har starkts. Kapital strom-
mar in till industrin och stérre féretag borjar positionera sig for framtida tillvéxt, dér exempelvis
underleverantérer till fordonsindustrin stadigt bygger upp sin kapacitet och rena brénslecell-
féretag ser tiotals miljoner dollar av investeringar fran marknaden och industripartners for att
Oka produktionskapaciteten.
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SAMMANFATTNING

Avsnitt B - Emittent

Interna drivkrafter

e Behov av skalbara produktionsmetoder fér massproduktion av bransleceller
® Mer effektiva bransleceller for att reducera antal och storlek pa plattorna

o Forstarkt forsorjningskedja

¢ Tillgang pa kapital

Klimatet och miljén ar starka drivkrafter for brénsleceller

Den globala uppvarmningen och ékade problem med luftféroreningar i stader leder till kraftfulla
regulatoriska atgarder som i sin tur driver bilindustrin till att fortsatta utveckla fossilfria fordon.

B.5 | Koncern Cell Impact AB (publ) &r moderbolag i Koncernen. Koncernen innefattar dven det heldgda
dotterbolaget Finshyttan HydroPower AB med organisationsnummer 556703-5752. Finshyttan
HydroPower AB bedriver fér narvarande ingen verksamhet, utan all operativ verksamhet bedrivs
i moderbolaget.
B.6 | Stérre Antalet aktiedgare i Bolaget uppgick till cirka 12 000 per den 31 december 2018. Bolaget saknar
aktiedgare uppgift om exakt antal aktiedgare da flera aktiedgare har sina aktier i kapitalférsakringar och
darfor kan exakt antal &gare inte anges. Av nedanstdende tabell framgér Bolagets tio storsta
aktiedgare per den 31 december 2018. Savitt styrelsen kanner till féreligger inte nagra aktie-
dgaravtal mellan Bolagets dgare.
Totalt Andelav  Andel av
Antal Antal antal kapital roster
Namn A-Aktier B-Aktier aktier (%) (%)
Ostersjostiftelsen 0 2000 334 2000 334 11,03% 9,96%
Avanza Pension 0 1318 551 1318 551 7,27% 6,56%
Kare Gilstring 84 630 1166 041 1250671 6,90% 10,02%
Kjell Ostergren 47 691 860 080 907 771 5,01% 6,66%
Nordnet Pensionsférsakring AB 0 577 832 577 832 3,19% 2,88%
Jan Alvén 46 200 385845 432045 2,38% 4,22%
Peter Faldt 0 BE8IEEE EEEIEEE 1,84% 1,66%
Kjell Sonny Eriksson-Pals 0 225819 225819 1,25% 1,12%
Advokatfirman Jan Rynning AB 0 210000 210000 1,16% 1,05%
Per Lundgren 0 200 000 200 000 1,10% 1,00%
Ovriga 39279 10632 861 10672 140 58,87% 54,87%
Totalt 217800 17910696 18128496 100,00% 100,00%
B.7 Utvald | detta avsnitt presenteras utvald finansiell information fér Cell Impact avseende rékenskapsaren
historisk 2018 och 2017. Informationen avseende rakenskapséren 2018 och 2017 ar hamtad ur Bolagets
finansiell reviderade arsredovisningar som ar uppréattade i enlighet med International Financial Reporting
information Standards (IFRS), sésom de har antagits av EU och Arsredovisningslagen. Informationen

har d&ven hamtats fran Bolagets oreviderade delarsrapport éver tremanadersperioden
1 januari-31 mars 2019 med jamforelsetal for 2018 vilken har uppréttats i enlighet med IAS 34,
Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen (ARL).

Harutdver presenteras i Prospektet alternativa nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS.
Dessa finansiella nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats av Bolagets revisor. Cell
Impacts uppfattning ar att dessa nyckeltal i stor utstrackning anvands av vissa investerare och
andra intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling, finansiella stallning och
ekonomiska trender. Cell Impacts nyckeltal som inte beréknats i enlighet med IFRS &r inte
nédvandigtvis jamférbara med liknande matt som presenteras av andra bolag och har vissa
begrasningar som analysverktyg. Dessa nyckeltal bor darfor inte beaktas separat fran, eller som
ett substitut fér, Cell Impacts finansiella information som uppréttats i enlighet med IFRS.

Nedanstaende sammandrag av Bolagets rékenskaper bér lasas tillsammans med Cell Impacts
reviderade arsredovisningar med tillhérande noter for réakenskapsaren 2018 och 2017 samt den
oreviderade informationen i Bolagets oreviderade delarsrapport dver tremanadersperioden
1 januari-31 mars 2019 med jamforelsetal fér 2018, vilka har inférlivats i Prospektet genom
hanvisning.
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SAMMANFATTNING

Avsnitt B - Emittent

B.7 Utvald Koncernens resultatrékning i sammandrag
historisk . . o
finansiell Januari-mars Reviderad helar
information, Belopp i TSEK 2019 2018 2018 2017
forts.
Intakter 2510 1274 6 564 1536
Ovriga rorelseintakter 0 0 258 199
Summa rorelsens intakter 2510 1274 6822 1736
Ravaror och féornédenheter -1923 -418 -13532 -986
Ovriga externa kostnader 4765 -4000 -21413  -11556
Personalkostnader -4002 -2 469 -12779 -5938
Av- och nedskrivningar
materiella/immateriella anl.tillgangar -1083 —644 -3197 -1162
Ovriga rorelsekostnader 0 0 -304 -138
Summa rorelsens kostnader -11773 -7532 -51225 -19780
Rérelseresultat -9 263 -6258 -44403 -18044
Finansiella poster
Resultat fran andelar i intresseféretag 0 0 0 0
Finansiella intakter 0 0 0 0
Finansiella kostnader -302 -53 -169 -248
Finansiella poster - netto -302 -53 -169 -248
Resultat fére skatt -9 565 -6 311 -44572 -18 292
Inkomstskatt 0 0 0 0
Arets resultat -9 565 -6 311 -44572 -18 292
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan omféras till arets resultat 0 0 (0] 0
Omrakningsdifferenser vid omrékning av utlandska
dotterféretag 0 0 0
Summa Svrigt totalresultat, netto efter skatt
Summa totalresultat fér aret -9 565 -6311 -44572 -18292
Arets resultat hanférligt till:
Moderféretagets aktiedgare -9 565 -6311 -44572 -18292
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0
Summa totalresultat for aret hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -9 565 -6311 -44572 -18292
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0
Resultat per aktie fore och efter utspadning (kr) -0,52 —0,46 2,64 -1,33
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SAMMANFATTNING

Avsnitt B - Emittent

B.7 Utvald Koncernens balansrékning i sammandrag

historisk

finansiell Januari-mars Reviderad helar

information, Belopp i TSEK 2019 2018 2018 2017

forts.
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Aktiverade utgifter fér produktutveckling 6946 7 500 6874 7 367
Patent 0 21 251
Summa immateriella anldggningstillgangar 6946 7 500 7 084 7618
Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 16 908 15654 6932
Inventarier, verktyg och installationer 1396 1443 785
Pagaende nyanlédggningar 0 0 3376
Summa materiella anlaggningstillgangar 18 304 16 428 17 097 11092
Summa anldggningstillgangar 25250 23928 24181 18710
Omsiéttningstillgangar
Varulager m m 0 0 0
Révaror och férnédenheter 924 0 1161
Summa varulager 924 0 1161
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 3159 253 948 93
Aktuella skattefordringar 0 0 0 104
Ej fakturerad intakt 0 0 1663 0
Ovriga kortfristiga fordringar 932 3384 948 608
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1553 1834 1178 282
Summa kortfristiga fordringar 5644 5470 4738 1086
Likvida medel 3565 33176 8000 9764
Summa omsattningstillgangar 10133 38 646 13 899 10 850
SUMMA TILLGANGAR 35383 62574 38 080 29 560
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
(hanférligt till moderféretagets aktiedgare)
Aktiekapital 2098 1591 2098 1591
Ovrigt tillskjutet kapital 117779 103169 117779 77665
Balanserat resultat -110304 53365 -100739  -56168
Summa eget kapital 9573 51395 19138 23088
Langfristiga skulder
Langfristig upplaning 1667 3143 1143 2286
Summa langfristiga skulder 1667 3143 1143 2 286
Kortfristiga skulder
Kortfristig upplaning 17 893 0 11143 1143
Leverantdrsskulder 3610 5036 2711 1237
Ovriga kortfristiga skulder 184 317 31 234
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2456 2683 3914 1573
Summa kortfristiga skulder 24143 8036 17 799 4186
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 35383 62574 38080 29 560
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B.7 Utvald Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag
historisk
finansiell Januari-mars Reviderad helar
information, Belopp i TSEK 2019 2018 2018 2017
forts.
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat fore finansiella poster -9263 -6258 44403 18044
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar 1083 644 3197 1162
Orealiserade interna kursdifferenser 0 0 0 0
Utrangering 0 0 0 0
Avyttring av rorelse 0 0 0 0
Resultat fran andelar i intresseféretag 0 0 0 0
Erhallen rénta 0 0 0 0
Erlagd rénta -302 -53 -169 -248
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
férandring i rorelsekapital -8483 -5667 -41375 -17130
Férandring i rérelsekapital
Okning/minskning kundfordringar -2210 -160 -856 -93
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar 1368 -4 225 -2796 736
Okning/minskning varulager 236 0 -1161 0
Okning/minskning leverantdrsskulder 898 3798 1475 432
Okning/minskning av 6vriga kortfristiga skulder -1971 1195 2138 214
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -10 162 -5059 -42574 -15841
Investeringsverksamheten
Investering i immateriella anldggningstillgangar 0 -5842 -19 -5759
Investering i materiella anldggningstillgangar -556 -19 -8 649 -5310
Kassafléde fran investeringsverksamheten -556 -5861 -8668 11069
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 34618 40 622 -4 699
Upptagna lan 6762 10 000 0
Amortering av lan 480 -286 -1143 =571
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 6282 34 332 49 479 -5271
Periodens kassafléde -4 436 23412 -1764 -32181
Likvida medel vid periodens bérjan 8000 9764 9764 41945
Likvida medel vid periodens slut 3565 33176 8000 9764
Koncernens nyckeltal
Koncernens nyckeltal &r inte reviderade eller dversiktligt granskade om inte annat anges.
Januari-mars Helar
2019 2018 2018 2017
Intakter, TSEK 2510 1274 6 5647 15362
Resultat efter finansiella poster, TSEK -9 565 -6 320 —44 5322 18 260?
Balansomslutning, TSEK 35383 62574 381112 295522
Soliditet", % 27,1 82,1 49,2 76,6
Avkastning pa totalt kapital”, % Neg Neg Neg Neg
Avkastning pa eget kapital”, % Neg Neg Neg Neg
Utdelning per aktie, SEK 0 0 0 0
Medelantal anstallda, antal 18,25 10 132 92
) Alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS.
% Reviderad.
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B.7

Utvald
historisk
finansiell
information,
forts.

Definitioner av alternativa nyckeltal

Icke IFRS-métt

Definition

Motivering och syfte fér anvéndandet

Soliditet

Eget kapital och obeskattade
reserver* (med avdrag fér upp-
skjuten skatt) i forhallande till
balansomslutningen.

Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare
en bild av hur stor del av finansieringen som
kommer fran eget kapital respektive extern
finansiering och att det dérmed ger en bild
av Bolagets finansiella risk.

Avkastning pa
totalt kapital

Resultat fére avdrag for finansiella
kostnader i férhéllande till balans-
omslutningen.

Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da
det visar avkastningen som genereras pa det
totala kapital som har investerats i Bolaget.
Darmed visar nyckeltalet hur effektiv verk-
samheten ar oberoende hur kapitalet ar
finansierat.

Avkastning pa
eget kapital

Resultat efter finansiella poster
i forhallande till eget kapital
och obeskattade reserver (med
avdrag for uppskjuten skatt).

Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da
det visar pa avkastningen som genereras pa
det kapital som aktiedgarna har investerat

i Bolaget.

EBIT-resultat

Rorelseresultat fore finansnetto
och skatt.

Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da
det anvands for att méata resultatet genererat

av den I6pande verksamheten.

*Bolaget har dnnu inte gjort ndgon vinst varfor obeskattade reserver saknas

Kommentarer till den finansiella utvecklingen
RESULTAT

Rérelsens intikter

Jamférelse mellan perioden 1 januari-31 mars 2019 och 1 januari-31 mars 2018

Bolagets intakter uppgick under perioden 1 januari-31 mars 2019 till 2,5 MSEK (1,3), vilket mot-
svarar en &kning om 1,2 MSEK jamfort med 2018. Forbéattringen beror pa ékade kundaktiviteter
som har resulterat i en stérre méngd order fran kunder.

Jamférelse mellan rékenskapsaren 2018 och 2017

Bolagets intakter uppgick under helaret 2018 till 6,8 MSEK (1,7), vilket motsvarar en 6kning om
5,1 MSEK jamfort med 2017. Férbattringen beror pa dkade kundaktiviteter som har resulterat i
en stérre mangd order fran kunder. Rorelseresultatet uppgick till -44,4 MSEK (-18,0), vilket mot-
svarar en férsamring om 26,4 MSEK jamfért med 2017. Férandringen beror pa dkad aktivitets-
niva for att forbereda serieproduktion i bolaget. Det &r framférallt hanforligt till dkade kostnader
for férstarkning av Bolagets organisation och ékad volymkapacitet fér den férvantade serie-
produktionen.

Ravaror och férnédenheter

Jamférelse mellan perioden 1 januari-31 mars 2019 och 1 januari-31 mars 2018

Bolagets kostnader for ravaror och férnédenheter kade under perioden 1 januari-31 mars 2019
till 1,9 MSEK (0,4), vilket motsvarar en 8kning om 1,5 MSEK jamfort med 2018. Foréndringen
beror pa 6kade kundaktiviteter som har resulterat i en stdrre méngd order (vilka kréver insats-
varor) fran kunder.

Jamfdrelse mellan rakenskapsaren 2018 och 2017

Bolagets kostnader for ravaror och férnédenheter 6kade under helaret 2018 till 13,5 MSEK (1,0),
vilket motsvarar en 6kning om 12,5 MSEK jamfért med 2017. Féréndringen beror pa ékade
kundaktiviteter som har resulterat i en storre mangd order (vilka kraver insatsvaror) fran kunder.

Ovriga externa kostnader

Jamfdrelse mellan perioden 1 januari-31 mars 2019 och 1 januari-31 mars 2018

Bolagets 6vriga externa kostnader ékade under perioden 1 januari-31 mars 2019 till 4,8 MSEK
(4,0), vilket motsvarar en 6kning om 0,8 MSEK jamfért med 2018. Férandringen beror pa ékade
kundaktiviteter som har resulterat i en storre mangd order fran kunder.

Jamférelse mellan rakenskapsaren 2018 och 2017

Bolagets 6vriga externa kostnader dkade under helaret 2018 till 21,4 MSEK (11,6), vilket mot-
svarar en &kning om 9,8 MSEK jamfért med 2017. Férandringen beror pa ékade kundaktiviteter
som har resulterat i en stérre méngd order fran kunder.

Personalkostnader

Jamférelse mellan perioden 1 januari-31 mars 2019 och 1 januari-31 mars 2018
Bolagets personalkostnader 6kade under perioden 1 januari-31 mars 2019 till 4,0 MSEK (2,5),
vilket motsvarar en 6kning om 1,5 MSEK jamfért med 2018. Férandringen beror pa att antalet
anstallda har okat fran 10 till 20 beroende pa 6kad aktivitet for att méta de volymkrav som
Bolaget férvantar under ar 2019.

Jamfdrelse mellan rékenskapsaren 2018 och 2017

Bolagets personalkostnader 6kade under helaret 2018 till 12,8 MSEK (5,9), vilket motsvarar en
dkning om 6,9 MSEK jamfért med 2017. Foéréandringen beror pé att antalet anstallda har dkat fran
10 till 16 beroende pa ékad aktivitet for att méta de volymkrav som ar férvantade under ar 2019.
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B.7 Utvald Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar
historisk Jamférelse mellan perioden 1 januari-31 mars 2019 och 1 januari-31 mars 2018
finansiell Bolagets av- och nedskrivningar uppgick under perioden 1 januari-31 mars 2019 till 1,1 MSEK
information, (0,6), vilket motsvarar en 6kning om 0,5 MSEK jamfért med 2018. Férandringen beror pa de
forts. investeringar Bolaget har gjort i utrustning for serieproduktion.

Jamfdrelse mellan rakenskapsaren 2018 och 2017

Bolagets av- och nedskrivningar uppgick under helaret 2018 till 3,2 MSEK (1,2), vilket motsvarar
en 8kning om 2,0 MSEK jamfort med 2017. Férandringen beror pa de investeringar Bolaget har
gjort i utrustning fér serieproduktion.

Ovriga rérelsekostnader
Jamforelse mellan perioden 1 januari-31 mars 2019 och 1 januari-31 mars 2018

Bolagets 6vriga rorelsekostnader uppgick under perioden 1 januari-31 mars 2019 till
0,0 MSEK (0,0), vilket &r oférandrat jamfort med 2018..

Jamforelse mellan rikenskapsaren 2018 och 2017

Bolagets 6vriga rorelsekostnader 6kade under helaret 2018 till 0,3 MSEK (0,1), vilket motsvarar
en &kning om 0,2 MSEK jamfért med 2017. Férandringen beror pa 6kat kundunderlag som har
resulterat i en storre mangd kundrelaterade aktiviteter.

Rérelseresultat

Jamfdrelse mellan perioden 1 januari-31 mars 2019 och 1 januari-31 mars 2018

Under perioden 1 januari-31 mars 2019 uppgick Bolagets rérelseresultat till -9,3 MSEK (=6,2),
vilket motsvarar en férsamring om 3,1 MSEK jamfért med 2018. Féréandringen beror pa ékad
aktivitetsniva for att férbereda serieproduktion i Bolaget.

Jamférelse mellan rakenskapsaren 2018 och 2017

Under helaret 2018 uppgick Bolagets rérelseresultat till -44,4 MSEK (-18,0), vilket motsvarar en
férsdmring om 26,4 MSEK jamfért med 2017. Férandringen beror pa 6kad aktivitetsniva for att
forbereda serieproduktion i Bolaget.

Finansiella poster
Jamférelse mellan perioden 1 januari-31 mars 2019 och 1 januari-31 mars 2018

Bolagets finansiella kostnader 6kade under perioden 1 januari-31 mars 2019 med 0,2 MSEK till
0,3 MSEK (0,1). Okningen &r hanforlig till Bolagets 6kade skulder.

Jamférelse mellan rékenskapsaren 2018 och 2017
Bolagets finansiella kostnader var under heléret 2018 0,2 MSEK (0,2).

Resultat fére skatt

Jamférelse mellan perioden 1 januari-31 mars 2019 och 1 januari-31 mars 2018

Under perioden 1 januari— 1 mars 2019 redovisade Bolaget ett resultat fore skatt om -9,6 MSEK
(~6,3), vilket motsvarar en férsamring om 3,3 MSEK jamfort med 2018.

Jamfdrelse mellan rékenskapsaren 2018 och 2017
Under helaret 2018 redovisade Bolaget ett resultat fore skatt om -44,6 MSEK (-18,3), vilket mot-
svarar en forsamring om 26,3 MSEK jamfért med 2017.

Skatt

Jamférelse mellan perioden 1 januari-31 mars 2019 och 1 januari-31 mars 2018

Under perioden 1 januari—1 mars 2019 och perioden 1 januari-31 mars 2018 redovisade Bolaget
inte nagon skatt.

Jamforelse mellan rékenskapsaren 2018 och 2017
Under helaret 2018 och helaret 2017 redovisade Bolaget inte nagon skatt.

Periodens resultat

Jamférelse mellan perioden 1 januari-31 mars 2019 och 1 januari-31 mars 2018

Under perioden 1 januari—-31 mars 2019 redovisade Bolaget ett resultat for perioden om -9,6
MSEK (=6,3), vilket motsvarar en férsédmring om 3,3 MSEK jamfért med 2018.

Jamfdrelse mellan rakenskapsaren 2018 och 2017
Under helaret 2018 redovisade Bolaget ett resultat for perioden om —44,6 MSEK (-18,3), vilket
motsvarar en férsamring om 26,3 MSEK jamfért med 2017.
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B.7
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FINANSIELL STALLNING

Anlaggningstillgangar

Jamférelse mellan perioden 1 januari-31 mars 2019 och 1 januari-31 mars 2018
Bolagets anlaggningstillgdngar uppgick per den 31 mars 2019 till 25,3 MSEK (23,9) varav
6,9 MSEK (7,5) utgjordes av immateriella anldggningstillgangar och 18,4 MSEK (16,4) var
materiella anldggningstillgangar. Okningen beror pa investeringar i produktionsutrustning
under perioden.

Jamfdrelse mellan rakenskapsaren 2018 och 2017

Bolagets anlaggningstillgangar uppgick per den 31 december 2018 till 24,2 MSEK (18,7)

varav 7,1 MSEK (7,6) utgjordes av immateriella anlaggningstillgdngar och 17,1 MSEK (11,1) var
materiella anldggningstillgangar. Minskningen i de immateriella anlaggningstillgangarna beror
pa att inga utvecklingskostnader har aktiverats och tillgdngarna har darfér minskat i takt med
avskrivningarna. Okningen i materiella anlaggningstillgdngar beror framférallt pa investeringar
i laserutrustning for precisionsskaming.

Omséttningstillgangar

Jamférelse mellan perioden 1 januari-31 mars 2019 och 1 januari-31 mars 2018
Bolagets omsattningstillgangar uppgick per den 31 mars 2019 till 10,1 MSEK (38,6) varav kort-
fristiga fordringar om 5,6 MSEK (5,5) och likvida medel om 3,6 MSEK (33,2).

Jamfdrelse mellan rakenskapsaren 2018 och 2017

Bolagets omséttningstillgangar uppgick per den 31 december 2018 till 13,9 MSEK (10,9) varav
kortfristiga fordringar om 4,7 MSEK (1,1) och likvida medel om 8,0 MSEK (9,8). Okningen beror
pa att bolaget redovisar ett varulager av insatsmaterial pa 1,2 MSEK (0), 6kade kundfordringar
pa 0,9 MSEK (0,1) pga. 6kad fakturering, upparbetade intékter pa 1,7 MSEK (0) som kommer
att faktureras under 2019 samt en 6kning av forutbetalda kostnader och upplupna intékter pa
1,2 MSEK (0,3).

Totala tillgangar

Jamfdrelse mellan perioden 1 januari-31 mars 2019 och 1 januari-31 mars 2018

Per den 31 mars 2019 uppgick Bolagets totala tillgangar till 35,4 MSEK (62,6) varav 25,3 MSEK
(23,9) utgjorde anlaggningstillgangar och 10,1 MSEK (38,6) utgjorde omsattningstillgangar.

Jamforelse mellan rékenskapsaren 2018 och 2017

Per den 31 december 2018 uppgick Bolagets totala tillgangar till 38,1 MSEK (29,6) varav

24,2 MSEK (18,7) utgjorde anlaggningstillgangar och 13,9 MSEK (10,9) utgjorde omsattnings-
tillgangar.

Eget kapital
Jamférelse mellan perioden 1 januari-31 mars 2019 och 1 januari-31 mars 2018

Eget kapital uppgick per den 31 mars 2019 till 9,6 MSEK (51,4) vilket motsvarar en minskning om
41,8 MSEK.

Jamfdrelse mellan rékenskapsaren 2018 och 2017

Eget kapital uppgick per den 31 december 2018 till 19,1 MSEK (23,1) vilket motsvarar en minsk-
ning om 4,0 MSEK. Minskningen hanfér sig till att en nyemission genomférdes som resulterade i
att bolaget tillférdes 40,6 MSEK (0) samt bolagets redovisade forlust pa —44,6 MSEK (-18,3).

Kortfristiga skulder

Jamforelse mellan perioden 1 januari-31 mars 2019 och 1 januari-31 mars 2018

De kortfristiga skulderna bestod per den 31 mars 2019 av kortfristiga lan om 17,9 MSEK (0,0),
av leverantdrsskulder om 3,6 MSEK (5,0), 6vriga kortfristiga skulder om 0,2 MSEK (0,3) och
upplupna kostnader och férutbetalda intakter om 2,5 MSEK (2,7).

Jamforelse mellan rékenskapsaren 2018 och 2017

De kortfristiga skulderna bestod per den 31 december 2018 till kortfristiga lan om

11,1 MSEK (1,1), av leverantérsskulder om 2,7 MSEK (1,2), vriga kortfristiga skulder om

0,03 MSEK (0,2) och upplupna kostnader och férutbetalda intakter om 3,9 MSEK (1,6). Okningen
av kortfristiga 1an hanfor sig till ett 1an fran Ostersjostiftelsen pa 10,0 MSEK som upptogs i
december 2018, leverantérsskulderna ékade med 1,5 MSEK beroende pa 6kade inkdpsvolymer
och de ékade upplupna kostnaderna och forutbetalda intékterna pa 2,3 MSEK &r avhéngiga den
Skade aktiviteten i Bolaget.

Langfristiga skulder
Jamférelse mellan perioden 1 januari-31 mars 2019 och 1 januari-31 mars 2018
De langfristiga skulderna bestod per den 31 mars 2019 om 1,7 MSEK (3,1).

Jamférelse mellan rékenskapsaren 2018 och 2017

De langfristiga skulderna bestod per den 31 december 2018 om 1,1 MSEK (2,3). Minskningen
ar hanforlig till att lanet fran ALMI minskar i takt med de planenliga amorteringarna gjorda
under aret.
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anmaérkningar

B.7 Utvald Totala skulder
historisk Jamférelse mellan perioden 1 januari-31 mars 2019 och 1 januari-31 mars 2018
fmans:elll Per den 31 mars 2019 uppgick Bolagets eget kapital och skulder till 35,4 MSEK (62,6) varav
information, 9,6 MSEK (51,4) utgjorde eget kapital, 1,7 MSEK (2,0) utgjorde langfristiga skulder och
forts. 24,1 MSEK (8,0) utgjorde kortfristiga skulder.
Jamférelse mellan rakenskapsaren 2018 och 2017
Per den 31 december 2018 uppgick Bolagets eget kapital och skulder till 38,1 MSEK (29,6)
varav 19,1 MSEK (23,1) utgjorde eget kapital, 1,1 MSEK (2,3) utgjorde langfristiga skulder och
17,8 MSEK (4,2) utgjorde kortfristiga skulder.
KASSAFLODE
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Jamférelse mellan perioden 1 januari-31 mars 2019 och 1 januari-31 mars 2018
Kassaflodet fran den |6pande verksamheten uppgick under forsta kvartalet 2019 till -10,2 MSEK
(-5,1), vilket motsvarar en minskning om 5,1 MSEK jamfért med forsta kvartalet 2018.
Jamfdrelse mellan rékenskapsaren 2018 och 2017
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under helaret 2018 till -42,6 MSEK (-15,8),
vilket motsvarar en minskning om 26,8 MSEK jamfért med heléret 2017.
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Jamfdrelse mellan perioden 1 januari-31 mars 2019 och 1 januari-31 mars 2018
Kassaflédet fran investeringsverksamheten uppgick under férsta kvartalet 2019 till -0,6 MSEK
(=5,7), vilket motsvarar en 6kning om 5,1 MSEK jamfért med forsta kvartalet 2018. Okningen
beror pa lagre investeringar i Bolagets teknikplattform.
Jamférelse mellan rakenskapsaren 2018 och 2017
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick ungier heldret 2018 till -8,7 MSEK (-11,1),
vilket motsvarar en 6kning om 2,4 MSEK jamfért 2017. Okningen beror pa lagre investeringar
i Bolagets teknikplattform.
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Jamférelse mellan perioden 1 januari-31 mars 2019 och 1 januari-31 mars 2018
Under férsta kvartalet 2019 uppgick Bolagets kassafléde fran finansieringsverksamheten till
6,3 MSEK (34,3) motsvarande en minskning med 28,0 MSEK jamfért med forsta kvartalet 2018.
Minskningen beror pa att ingen kapitalanskaffning skedde under férsta kvartalet 2019.
Jamfdrelse mellan rakenskapsaren 2018 och 2017
Under heldret 2018 uppgick Bolagets kassafléde frn finansieringsverksamheten till 49,5 MSEK
(=5,3) motsvarande en 6kning med 54,8 MSEK jamfért med helaret 2017. Okningen beror framst
pa nyemissionen genomférd under 2018.
Vasentliga handelser efter den 31 mars 2019
o Arsstamma 2019 beslutar om Féretradesemissionen samt den Riktade Emissionen
® Bolaget far en utvecklings- och teknikvalideringsorder pa 3,4 MSEK fran Nakanishi Metal
Works Co. Ltd i Osaka, Japan.
Utéver nédmnda handelser har inga vésentliga hédndelser som paverkar Bolagets finansiella
stéllning eller stallning pa marknaden intréffat efter detta datum.
B.8 Utvald Ej tillamplig. Ingen utvald proformaredovisning har presenterats.
proforma-
redovisning
B.9 Resultat- Ej tillamplig. Ingen resultatprognos har presenterats.
prognos eller
férvéntat
resultat
B.10 | Revisions- Ej tillamplig. Det finns inga anmarkningar i revisionsberéttelserna.
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B.11

Otillréckligt
rérelsekapital

Bolagets bedémning ar att rérelsekapitalbehovet for de kommande tolv manaderna fére
genomférandet av Féretradesemissionen och den Riktade Emissionen inte &r tillrackligt

for att genomféra Bolagets afférsplan, men att rérelsekapitalbehovet tillgodoses genom
Foretradesemissionen och den Riktade Emissionen. Rérelsekapitalbristen uppstar i maj manad
2019 och beréknas uppga till cirka 36,0 MSEK. For att tillféra Bolaget kapital genomférs
Foretradesemissionen om cirka 54,4 MSEK fére emissionskostnader om cirka 8,8 MSEK samt
den Riktade Emissionen om cirka 14,0 MSEK fére emissionskostnader om 1,2 MSEK. Bolaget
bedémer, och har stark tilltro till, att nettolikviden fran Féretrédesemissionen och den Riktade
Emissionen uppgaende till cirka 58,4 MSEK ar tillréckligt for att kunna finansiera rérelsekapital-
behovet fér verksamheten under den kommande tolvméanadersperioden.

Bolaget bedémer att det genom tecknings- och garantiataganden garanterade beloppet om
cirka 43,5 MSEK, motsvarande cirka 80 procent av Féretradesemissionen samt nettolikviden fran
den Riktade Emissionen om 12,8 MSEK, &r tillrackligt for att tillgodose rérelsekapitalbehovet de
kommande tolv manaderna vid ett sddant scenario. Tecknings och garantidtaganden har dock
inte sakerstéllts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Om Foretradesemission
inte fulltecknas kommer Bolaget minska aktiviteterna relaterade till investeringar i produktions-
utrustning och huvudsakligen fokusera pa att klara atagande pa kort sikt.

Om Féretradesemissionen inte fulltecknas och i det fall samtliga alternativa finansierings-
mojligheter misslyckas finns en risk att Bolaget i vasentlig grad maste revidera utvecklings-
planerna. | férlangningen finns risk att, i det fall alla finansieringsmaéjligheter misslyckas,

Bolaget forsatts i konkurs.

Auvsnitt C - Vardepap

per

C.1 | Vérdepapper | Foretradesemissionen utgdrs av Units bestdende av B-aktier i Cell Impact med kortnamn
som erbjuds ClI B och ISIN-kod SE0002575340 samt teckningsoptioner 2019/2020 (TO 1 B) med ISIN-kod
SE0012558864.
C.2 | Denominering | Aktierna och teckningsoptionerna ar denominerade i svenska kronor (SEK).
C.3 | Antalet aktier | Per dagen for Prospektet uppgick Bolagets aktiekapital till 2 098 484,95 SEK fordelat pa
i emittenten 217 800 A-aktier och 17 910 696 B-aktier, envar med ett kvotvarde om knappt 0,12 SEK. Samtliga
aktier har emitterats i enlighet med svensk rétt och ar till fullo inbetalda.
C.4 | Réattigheter Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av Euroclear
som samman- | férda aktieboken. Beslut om utdelning fattas av bolagsstamman. Ratt till utdelning tillfaller
hénger med den som pa av bolagsstédmman faststalld avstdmningsdag &r registrerad som &gare i den av
vérde- Euroclear forda aktieboken. Varje aktie beréattigar innehavaren till en rést och varje aktiedgare &r
papperna berattigad att résta for det fulla antalet av denne dgda och féretradda aktier vid bolagsstamma.
Aktiedgare har normalt sett foretrédesrétt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibler, savida inte bolagsstamman, eller styrelsen efter bolagsstdmmans bemyndigande,
beslutar om avvikelse hérifran. Alla aktier har samma proportionella rétt till Bolagets tillgangar
vid handelse av likvidation, upplésning eller upphérande av Bolagets verksamhet.
C.5 | Inskrénkningar | Ejtillamplig. Aktierna &r inte féremal for inskrénkningar i den fria dverlatbarheten.
i den fria 6ver-
latbarheten
C.6 | Upptagande Ej tillamplig. Bolagets aktier handlas pa Nasdagq First North som inte ar en reglerad marknads-
till handel plats. Bolaget kommer att anséka om upptagande till handel pa Nasdag First North av de aktier
och teckningsoptioner som emitteras i samband med Foretradesemissionen och den Riktade
Emissionen. Nasdagq First North &r en handelsplattform och har inte samma legala status som en
reglerad marknadsplats.
C.7 | Utdelnings- Beslut om vinstutdelning beslutas av arsstdmman och utbetalning ombesérjs av Euroclear.
policy Ratt till utdelning tillkommer den som &r registrerad som aktiedgare i den av Euroclear férda

aktieboken pa den avstdmningsdag for utdelning som beslutas av bolagsstdamman. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom férsorg av Euroclear. Om aktie-
dgare inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget

och begrénsas endast genom allmanna regler for preskription. Vid preskription tillfaller hela
beloppet Bolaget. Cell Impact tillampar inte n&gra restriktioner eller sérskilda férfaranden vad
avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med undantag for eventuella
begrénsningar som féljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma sétt som fér
aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte &r skatteréattsligt hemmahérande i Sverige
utgér dock normalt svensk kupongskatt. Det foreligger inga rattigheter, férutom réatt till aktie-
utdelning, att ta del av Bolagets vinster.

Cell Impact har hittills inte lamnat ndgon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det
for ett visst ar kommer att féreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Styrelsen fér
Cell Impact har inte fér avsikt att féresla att utdelning ldmnas inom de nérmaste aren. Eventuella
vinster avses aterinvesteras i verksamheten och anvéndas for fortsatt expansion.
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Avsnitt D - Risker

D.1 Introduktion Ett antal faktorer utanfor Cell Impacts kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget
och varningar | kan paverka genom sitt agerande, kan komma att f& en negativ paverkan pa Bolagets verksam-
het, resultat- och finansiella stéllning, vilket kan medféra att vardet pa Bolagets aktier minskar
och att en aktiedgare kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Ordningsféljden i
riskbeskrivningen &r inte sammanstélld efter betydelse och den &r inte avsedd att rangordna
sannolikheten for att de olika omsténdigheterna skulle kunna intraffa. Den ger heller ingen
indikation pa hur stor inverkan riskerna skulle kunna ha pa Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning, resultat eller aktiekurs.

Vid en bedémning av Bolagets framtida utveckling &r det viktigt att beakta och bedéma
dessa riskfaktorer.

o Cell Impacts forsaljning paverkas av kundernas efterfragan pa Bolagets produkter. Det finns
en risk att Bolagets flodesplattor och tillhérande tjanster inte far en bred marknadsacceptans.
Marknaden kan komma att féredra andra teknologier samtidigt som andra befintliga tekno-
logier kan komma att utvecklas. Vidare kan marknadssegment utvecklas langsammare eller
samre an vad Bolaget antar i sin prioritering av kundsegment.

e Cell Impact har en relativt liten organisation vilket medfér ett beroende av enskilda med-
arbetare och férmégan att i framtiden identifiera, anstélla och behalla kvalificerade och
erfarna ledningspersoner. Om befintliga nyckelpersoner Iamnar bolaget eller om Cell Impact
inte kan anstélla eller bibehalla kvalificerade och erfarna ledningspersoner kan det ha en
vésentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

e Cell Impact &r beroende av sekretess och sakkunskap for att bedriva sin verksamhet. Om
anstéllda, konsulter, radgivare eller andra personer som anlitats skulle agera i strid med
ingangna sekretessataganden avseende konfidentiell information, eller att konfidentiell
information skulle avsl®jas pa annat sétt och utnyttjas av konkurrenter, kan det ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

e Det finns en risk att en omfattande satsning pa utveckling av produkter och metoder, inom
samma omrade som Cell Impact &r verksamt inom, fran en eller flera konkurrenter skulle
kunna paverka Bolagets utveckling och forséljning negativt. Dartill finns risken att konkur-
rerande produkter kan visa sig vara mer effektiva, sdkrare och/eller billigare &n de som
Cell Impact utvecklar och tillverkar.

¢ Inom Bolagets verksamhet pagar fortsatt teknisk utveckling och Bolagets produkter har &nnu
inte testats i hdgvolymproduktion. | det fall produkterna inte fungerar som det &r planerat kan
det innebéra att Bolagets produktion férsenas eller helt utebli, vilket kan innebéra minskad
alternativt utebliven férséljning.

e For att Bolaget ska kunna leverera sina produkter ar Bolaget beroende av att insatsvaror
och tjanster fran tredje part uppfyller dverenskomna krav avseende exempelvis mangd,
kvalitet och leveranstid. Om nuvarande eller framtida externa parter inte skulle uppfylla sina
ataganden eller halla sig inom férvéntade tidsramar kan pagaende eller planerad produktion
forsvaras, forsenas eller helt avbrytas vilket skulle kunna fa en vésentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

¢ Daingen etablerad affarsmodell har utvecklats fér branschen finns det en risk att Bolaget
inte kan ta ut det pris Bolaget anser skaligt i forhallande till sina kostnader. Om f&rsaljnings-
priserna fér Bolagets produkter och tjanster blir lagre an forvantat kan det ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

® Bolaget har i dagslaget ett begransat antal kunder och kundordrar. Bolagets omséttning och
resultat riskerar att paverkas negativt om en stdrre kund véljer att avsluta sitt utvecklings-
arbete, hamnar pa obestand eller valjer en annan leverantdr, vilket kan ha en vésentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

e Om det skulle visa sig att Bolagets produkter innehaller fel eller brister skulle det kunna leda
till skadestandsskyldighet vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

o | takt med att personalen och verksamheten véxer behover Bolaget implementera effektiva
planerings- och ledningsprocesser for att pa ett verksamt satt kunna genomféra affarsplanen
pa en marknad som &r under snabb utveckling. Styrelsen & medveten om att en snabb och
stark marknadsrespons kan innebara att Bolaget far leveransproblem. Om inte Cell Impact
lyckas hantera dessa kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resul-
tat och finansiella stéllning.

® Bolagets patent har en aterstaende livslangd pa i genomsnitt knappt fem ar. Det finns risk
for att Bolagets patentportflj och dvriga immateriella rattigheter inte kommer att utgéra ett
fullgott kommersiellt skydd, vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

Det finns en risk att nya tillverkningsmetoder eller produkter utvecklas av andra aktérer som
kan medféra att Bolagets immateriella rattigheter ersatts, blir obsoleta eller kringgas, eller att
Bolaget inte kan erhalla erforderligt patentskydd, vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Vidare finns en risk att andra aktdrer gér intrang i Bolagets immateriella rattigheter eller att
Bolaget kan komma att gora eller pastas gora intrang i immateriella rattigheter som innehas
av tredje part, vilket innebér att Bolaget kan tvingas férsvara sina immateriella rattigheter eller
behova forsvara sig mot pastadda intrang. Tvister rérande immateriella rattigheter ar ofta
tidskrédvande och kostsamma vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stallning.
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Avsnitt D - Risker

D.1

Introduktion
och varningar,
forts.

e Cell Impact har annu inte redovisat tillrackliga férsaljningsintékter for att uppna ett positivt
resultat, och har vid flera tillfallen varit beroende av tillférsel av nytt kapital for finansiering
av den I6pande verksamheten. Det finns en risk att Bolagets kostnader for utveckling och
tillverkning av produkter kan bli mer tids- och kostnadskravande an planerat. Om Cell Impact,
helt eller delvis, misslyckas med att generera ett positivt rérelseresultat, anskaffa tillrackligt
kapital, eller lyckas gora det endast till oférdelaktiga villkor, skulle det kunna leda till foretags-
rekonstruktion eller konkurs och dérmed ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

* Bolagets befintliga och potentiella kunder skulle kunna hamna i ett sadant finansiellt lage
att de inte kan uppfylla sina finansiella ataganden eller i &vrigt avsta fran att fullgéra sina
forpliktelser. Detta kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

e Vissa orderrelaterade leverantdrsskulder kraver bankgarantier vilket i sig paverkar likviditeten
negativt. Om Cell Impacts tillgang till likvida medel férsvaras kan det ha en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

¢ Vid samverkan och affarsférbindelser med internationella aktérer utsatts Bolaget for valuta-
relaterade transaktionsrisker, vilket kan komma att paverka Bolagets resultat och finansiella
stéllning negativt.

* Om priset pa det material som ar nddvandigt for Cell Impacts produktion kraftigt ékar utan
att Cell Impact kan potentiellt hoja priset pa produkterna eller pa annat satt kompensera
for de 6kade materialkostnaderna kommer Cell Impacts vinst minska. Om Cell Impacts vinst
minskar kommer det att paverka Bolagets resultat och finansiella stallning negativt.

o Cell Impact ar vid tidpunkten fér Prospektets avgivande inte involverat i nagra rattsliga
forfaranden med tredje part eller tillsyns- eller férvaltningsmyndigheter. Tvister och ansprak,
om sadana uppstar, kan vara tidskrévande, stéra verksamheten, avse betydande ekonomiska
belopp eller principiellt viktiga fragor samt medféra betydande kostnader och kan déarmed fa
en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

e Det finns en risk att Bolagets nuvarande forsékringsskydd visar sig vara otillréckligt for ansprak
som kan uppkomma i férhallande till produktansvar och andra skador. Vidare ar det inte
sékert att Bolaget kan behalla sitt nuvarande férsékringsskydd pa férdelaktiga villkor, eller
dverhuvudtaget. Det finns darfér risk att otillréckligt eller f6r kostsamt forsékringsskydd kan fa
en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

o Cell Impact ar vid tidpunkten fér Prospektets avgivande inte involverat i nagra rattsliga
forfaranden med tredje part eller tillsyns- eller férvaltningsmyndigheter. Tvister och ansprak,
om sadana uppstar, kan vara tidskrévande, stéra verksamheten, avse betydande ekonomiska
belopp eller principiellt viktiga fragor samt medféra betydande kostnader och kan dérmed fa
en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

e Det finns en risk att Bolagets nuvarande forsékringsskydd visar sig vara otillréckligt for ansprak
som kan uppkomma i férhallande till produktansvar och andra skador. Vidare ar det inte
sékert att Bolaget kan behalla sitt nuvarande férsékringsskydd pa férdelaktiga villkor, eller
dverhuvudtaget. Det finns darfér risk att otillréckligt eller f6r kostsamt forsékringsskydd kan fa
en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

D.3

Huvudsakliga
risker relate-
rade till varde-

papperna

Agande av aktier r alltid férenat med risk och innehavare av aktier i Cell Impact uppmanas dar-
for att, utdver den information som ges i Prospektet, géra sin egen bedémning av ndmnda och
potentiella tillkommande riskfaktorer och deras betydelse fér den framtida utvecklingen.

o Kursutvecklingen for Cell Impacts aktier &r beroende av en rad faktorer, varav en del &r
bolagsspecifika och andra &r knutna till aktiemarknaden som helhet. Aktiekursen fér Bolagets
aktier kan komma att uppvisa stor volatilitet pa grund av ett antal faktorer. Aktiekursen kan
dven komma att falla efter genomférandet av Féretradesemissionen pa grund av det utékade
antalet aktier i Bolaget. Vidare kan begransad likviditet i Cell Impact-aktien medféra ékade
aktiekursfluktuationer samt svarigheter for enskilda aktiedgare att sélja storre volymer aktier.
Det finns en risk for att aktier i Cell Impact inte kommer att kunna séljas till en fér innehavaren
acceptabel kurs vid nagon tidpunkt.

e Aktierna i Cell Impact &r upptagna till handel pa Nasdaq First North. Nasdaq First North &r
inte en reglerad marknad utan en sa kallad handelsplattform. En handelsplattform ar inte
foremal for ett lika strikt regelverk som en reglerad marknad och dérmed &r en investering i
aktier pa en handelsplattform typiskt sett forknippat med hégre risker &n en investering pa en
reglerad marknad.

e Det finns en risk for att det inte utvecklas en aktiv handel i unitratterna eller BTU under
perioden samt att det inte kommer att finnas en tillrécklig likviditet i unitrétterna eller BTU,
vilket kan medféra svarigheter for enskilda innehavare att avyttra sina unitrétter eller BTU.
Det finns vidare en risk att begrénsad handel i unitratter eller BTU skulle forstérka fluktuatio-
ner i marknadspriset for unitratter och/eller BTU.

o Ett fatal av Cell Impacts aktiedgare dger en vasentlig andel av de utestaende aktierna och
rosterna i Bolaget. Foljaktligen har dessa aktiedgare, enskilt eller tillsammans med andra
aktiedgare, mojlighet att utéva inflytande 6ver de fragor som hanskjuts till Bolagets aktie-
agare fér godkannande, inklusive val av styrelseledaméter och framtida forvarv eller forsalj-
ningar av delar av verksamheten. Det finns en risk att detta kan vara till nackdel for évriga
aktiedgare som eventuellt har andra intressen 8n majoritetsdgarna.
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D.3 | Huvudsakliga
risker relate-
rade till varde-

papperna,
forts.

e Aktiedgare som helt eller delvis véljer att inte utnyttja sina unitratter i Féretrédesemissionen
kommer att bli utspaddda, med effekt att dessa aktiedgares relativa réststyrka vid bolags-
stdmma forsvagas samt att aktiedgarens andel i Bolagets kapital, vinst samt eventuellt
Sverskott vid likvidation, minskar. Vidare kan Cell Impact i framtiden, for att sékerstélla kapital
for fortsatt drift och expansion, komma att behdva genomféra nyemissioner av aktier eller
aktierelaterade instrument. Sddana emissioner innebar utspadning av relativt agande och
rostandel for de aktiedgare som inte deltar. Vidare kan eventuella framtida nyemissioner
komma att fa negativ effekt pa Cell Impact-aktiens marknadspris.

® Med hansyn till Cell Impacts finansiella stéllning och historik av negativa rérelseresultat har
Bolaget hittills inte lamnat nagon utdelning till aktiedgarna. Bolagets styrelse avser heller
inte att foresla att nagon utdelning ska ldmnas under de nédrmaste aren. Under de narmaste
aren avses eventuella 6verskottsmedel aterinvesteras i verksamheten for att finansiera
Bolagets fortsatta utveckling. Storleken av eventuella framtida utdelningar fran Cell Impact ar
beroende av ett antal faktorer, sasom Bolagets framtida vinst, finansiella stéllning, kassaflode,
behov av rérelsekapital, investeringar och andra faktorer. Det finns en risk att Bolaget inte
kommer att ha tillréckligt med utdelningsbara medel fér att genomféra utdelningar dver-
huvudtaget eller i den utstrackning som aktiedgarna framgent forvantar sig.

¢ | samband med Féretradesemissionen har Cell Impact erhallit teckningsforbindelser fran ett
antal storre aktiedgare och personer i styrelse och ledning. Dessa ataganden ar emellertid
inte sakerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang,
varfor det finns en risk for att atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias. Uppfylls
inte ovanndmnda ataganden kan det inverka negativt pa Bolagets mojligheter att med fram-
gang genomféra Foretradesemissionen.

Auvsnitt E - Erbjudande

E.1 Emissions-
belopp och
emissions-
kostnader

Foretradesemissionen omfattar cirka 54,4 MSEK och den Riktade Emissionen omfattar cirka
14,0 MSEK. Totalt omfattar emissionerna drygt 68,4 MSEK (cirka 78,4 MSEK inklusive &ver-
teckningsemissionen) och beréaknas tillféra Bolaget en nettolikvid om cirka 58,4 MSEK (cirka
68,4 MSEK inklusive dverteckningsemissionen) efter emissionskostnader om cirka 10,0 MSEK
(varav cirka 3,7 MSEK &r hanférligt till garantiersattningar). Vid full teckning i emissionerna enligt
ovan, inklusive fullt utnyttjande av éverteckningsemissionen samt fullt utnyttjande av tecknings-
optionerna kommer den totala kapitalanskaffningen att uppga till cirka 17,6 MSEK fére
emissionskostnader.

E.2a | Motiv och
anvéndning

av emissions-
likvid

Motivet till Emissionerna &r primart att finansiera Bolagets fortsatta utveckling av produktions-
kapaciteten till hdgvolymproduktion av flédesplattor. Nettolikviden fran Foretrédesemissionen
och den Riktade Emissionen om totalt 58,4 MSEK avses anvéndas for foljande andamal angivna
i prioritetsordning;

1. Oka produktionskapaciteten: cirka 40 procent

2. Kvittning av brygglan: cirka 30 procent

3. Utveckla och implementera automatiserad tillverkningsprocess for
hoégvolymproduktion (6ver en miljon enheter): cirka 15 procent

4. Starka Bolagets finansiella stallning: cirka 10 procent

5. Oka forsaljningsaktiviteter: cirka 3 procent

6. Minska beroende av underleverantérer: cirka 2 procent

Anvéndning av likvid fran utnyttjande av teckningsoptionerna

Emissionslikviden fran teckningsoptioner 2019/2020 (TO 1 B) avser frémst att finansiera Bolagets
fortsatta utveckling av produktionskapaciteten. Nettolikviden, som beréknas inflyta under juni
2020 (upp till cirka 37 MSEK, efter avdrag fér emissionskostnader om totalt cirka 2 MSEK plane-
ras fordelas enligt féljande prioritetsordning och omfattning nedan:

1. Oka produktionskapaciteten: cirka 70 procent

2. Utveckla och implementera automatiserad tillverkningsprocess fér hégvolymproduktion
(6ver en miljon enheter): cirka 20 procent

3. Oka férsaljningsaktiviteten: cirka 10 procent

For det fall Foretradesmissionen inte skulle tecknas fullt ut kommer Bolaget att underséka
alternativa finansieringsmajligheter, som ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering
tillsammans med en eller flera samarbetspartners, alternativt att driva verksamheten i lagre takt
an beréknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
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Auvsnitt E - Erbjudande

E.3

Erbjudandets
former och
villkor

Arsstamman i Cell Impact AB (publ) beslutade den 11 april 2019, i enlighet med styrelsens
férslag om en Foretradesemisson av Units med foretradesrétt for befintliga aktiedgare samt en
Riktad Emission av aktier och teckningsoptioner till ett antal kvalificerade och strategiska inves-
terare. De som pa avstdmningsdagen for Foretrédesemissionen var registrerade som aktiedgare
i Bolaget ager foretradesratt att teckna Units. For varje aktie i Cell Impact, oavsett serie, som
innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) unitratt. Fyra (4) unitratter beréattigar till teckning

av en (1) Unit bestaende av fyra (4) B-aktier och en (1) teckningsoption 2019/2020 (TO 1 B).
Teckningskursen uppgar till 12,0 SEK per Unit, motsvarande 3,0 SEK per B-aktie, tecknings-
optionerna utges vederlagsfritt. Vid full teckning av Féretradesemissionen tillférs Bolaget

54,4 MSEK fére emissionskostnader. Teckningstiden |6per under perioden 26 april-10 maj 2019.
Teckning av B-aktier i Bolaget genom utnyttjande av teckningsoptioner ska dga rum under
perioden fran och med den 1 juni 2020 och till och med den 15 juni 2020. Varje teckningsoption
berattigar till teckning av en (1) B-aktie i bolaget och teckningskursen per B-aktie ska vara sex (6)
SEK. Om samtliga teckningsoptioner i Féretrddesemissionen nyttjas for teckning av aktier tillfors
Bolaget ytterligare cirka 27,2 MSEK fére emissionskostnader. Till Féretrédesemissionen har en
Sverteckningsemission av Units kopplats om cirka 10,0 MSEK fér att tillgodose eventuell Gver-
teckning i Féretradesemissionen. Vid full teckning av dverteckningsemissionen tillférs Bolaget
ytterligare cirka 10,0 MSEK fére emissionskostnader d.v.s. totalt cirka 64,4 MSEK. Om samtliga
teckningsoptioner i dverteckningsemissionen nyttjas fér teckning av aktier kommer ytterligare
cirka 5,0 MSEK att tillfras Bolaget fére emissionskostnader. Teckningsoptionerna ges ut veder-
lagsfritt. Sammanlagt omfattas Foretradesemissionen av tecknings- och garantiatagande samt
sarskilda teckningsataganden uppgéende till 54,4 MSEK motsvarande 100 procent av emissions-
beloppet. Dessa ataganden ar emellertid inte sékerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

Genom Foretradesemissionen okar aktiekapitalet med hégst 2 098 484,95 SEK, fran
2098 484,95 SEK till hogst 4 196 969,90 SEK, genom nyemission av hdgst 18 128 496 B-aktier,
varefter antalet utestaende aktier uppgar till hogst 36 256 992 aktier Om &verteckningsemis-
sionen nyttjas fullt ut &kar aktiekapitalet med hogst 385 853,69 SEK till hégst 4 582 823,59 SEK,
genom nyemission av hogst 3 333 332 B-aktier, varefter antalet utestdende aktier uppgar till
hogst 39 590 324 aktier.

Utdver Foretradesemissionen genomfér Bolaget en Riktad Emission om cirka 14,0 MSEK fére
emissionskostnader som tecknas av ett antal kvalificerade och strategiska investerare. Genom
den Riktade Emissionen 6kar aktiekapitalet med hogst 540 191,83 SEK, fran 4 582 823,59 SEK till
hégst 5123 015,42 SEK, genom nyemission av hdgst 4 666 636 B-aktier, envar med ett kvotvérde
om cirka 0,12 SEK. Den Riktade Emissionen gors till samma teckningskurs som i Foretrades-
emissionen, dvs 12 SEK fér ett set om fyra B-aktier och en teckningsoption 2019/2020 (TO 1 B),
motsvarande 3 SEK per B-aktie.

Om teckningsoptionerna i Féretradesemissionen utnyttjas till fullo, dkar aktiekapitalet med
524 621,24 SEK till hogst 5 647 636,66 SEK genom nyemission av hogst 4 532 124 B-aktier.

Om teckningsoptionerna utnyttjas till fullo dven i dverteckningsemissionen, okar aktiekapitalet
med 385 853,69 SEK till hdgst 6 033 490,35 SEK genom nyemission av hogst 833 333 B-aktier.
Om teckningsoptionerna utnyttjas till fullo dven i den Riktade Emissionen, dkar aktiekapitalet
med 135 047,96 SEK till hégst 6 168 538,31 SEK genom nyemission av hégst 1 166 659 B-aktier.
Efter emissionerna kommer aktiekapitalet att uppga till hégst 6 168 538,31 SEK och antalet
aktier kommer att uppga till hogst 50 789 076 aktier, varav 217 800 A-aktier och hogst

50 571 276 B-aktier.

Totalt omfattar emissionerna drygt 68,4 MSEK (cirka 78,4 MSEK inklusive dvertecknings-
emissionen) och beréknas tillféra Bolaget en nettolikvid om cirka 58,4 MSEK (cirka 68,4 MSEK
inklusive &verteckningsemissionen) efter emissionskostnader om cirka 10,0 MSEK (varav cirka
3,7 MSEK &r hanforligt till garantiersattningar). Vid full teckning i emissionerna enligt ovan,
inklusive fullt utnyttjande av dverteckningsemissionen samt fullt utnyttjande av teckningsoptio-
nerna kommer den totala kapitalanskaffningen att uppga till cirka 117,6 MSEK fére emissions-
kostnader.

E.4

Intressen
och intresse-
konflikter

Vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i form av inne-
hav av aktier i Bolaget. Ett antal externa investerare har ingatt garantiataganden i Féretrades-
emissionen.

Stockholm Corporate Finance AB &r finansiell radgivare till Bolaget i samband med Fore-
tradesemissionen, Advokatfirman Wahlin AB &r Bolagets legala radgivare i samband med Fore-
tradesemissionen och Hagberg & Aneborn Fondkommission AB &r emissionsinstitut i samband
med Foretradesemissionen. Stockholm Corporate Finance AB och Hagberg & Aneborn Fond-
kommission AB har ratt till en i f6rvag dverenskommen ersattning for sina tjanster i samband
med Foretraddesemissionen. Advokatfirman Wahlin AB erhéller I6pande ersattning for utférda
tjanster.

Utdver ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomféras framgangs-
rikt, samt avseende Svriga emissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas, bedéms det inte
foreligga ndgra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna
som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Foretrédesemissionen.

E.5

Lock-up avtal

Det férekommer lock up-ataganden som ingatts av samtliga som lamnat teckningsataganden i
Foretradesemissionen och som innebar att deras aktier i Bolaget inte far séljas forrén tecknings-
tiden i Foretradesemissionen 16pt ut.
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SAMMANFATTNING

Auvsnitt E - Erbjudande

E.6 | Utspadnings-
effekt

Genom Foretradesemissionen okar aktiekapitalet med hégst 2 098 484,95 SEK, fran
2098 484,95 SEK till hogst 4 196 969,90 SEK, genom nyemission av hdgst 18 128 496 B-aktier,
varefter antalet utestaende aktier uppgar till hogst 36 256 992 aktier. Aktiedgare som valjer att
inte delta i Foretrédesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med hégst 50,0 procent
av kapitalet och 47,4 procent av résterna men har méjlighet att sélja sina unitratter for att, helt
eller delvis, erhalla kompensation fér utspadningen. Om Sverteckningsemissionen nyttjas fullt
ut 6kar aktiekapitalet med hogst 385 853,69 SEK till hogst 4 582 823,59 SEK, genom nyemission
av hogst 3 333 332 B-aktier, varefter antalet utestdende aktier uppgar till hogst 39 590 324 aktier.
Utspadningen for Foretradesemissionen med éverteckningsemissionen inkluderad motsvarar en
utspadning om hogst 54,2 procent av kapitalet och 51,7 procent av résterna for befintliga dgare.
Genom den Riktade Emissionen &kar aktiekapitalet med hégst 540 191,83 SEK, fran
4582 823,59 SEK till hégst 5 123 015,42 SEK, genom nyemission av hdgst 4 666 636 B-aktier,
envar med ett kvotvarde om cirka 0,12 SEK. Den Riktade Emissionen gérs till samma tecknings-
kurs som i Féretradesemissionen, dvs 12 SEK fér ett set om fyra B-aktier och en teckningsoption
av serie 2019/2020, motsvarande 3 SEK per B-aktie. Utspadningen for den Riktade Emissionen
(under férutsattning att Foretrédesemissionen fulltecknas) motsvarar en utspadning om hogst
11,4 procent av kapitalet och 10,9 procent av résterna for befintliga dgare.
Om teckningsoptionerna i Féretradesemissionen utnyttjas till fullo, dkar aktiekapitalet med
524 621,24 SEK till hogst 5 647 636,66 SEK genom nyemission av hogst 4 532 124 B-aktier.
Om teckningsoptionerna utnyttjas till fullo dven i dverteckningsemissionen, dkar aktiekapitalet
med 385 853,69 SEK till hdgst 6 033 490,35 SEK genom nyemission av hogst 833 333 B-aktier.
Om teckningsoptionerna utnyttjas till fullo dven i den Riktade Emissionen, kar aktiekapitalet
med 135 047,96 SEK till hégst 6 168 538,31 SEK genom nyemission av hégst 1 166 659 B-aktier.
Efter emissionerna kommer aktiekapitalet att uppga till hdgst 6 168 538,31 SEK och antalet
aktier kommer att uppga till hogst 50 789 076 aktier, varav 217 800 A-aktier och hogst
50 571 276 B-aktier. Sammantaget uppgar den totala utspadningen genom emissionerna till
hégst 64,3 procent av kapitalet och 61,9 procent av rosterna.

E.7 Kostnader
som alaggs
investeraren

Ej tillamplig. Inga kostnader kommer att alaggas investerare i Féretrédesemissionen.
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En investering i vardepapper ar alltid forenad med risk. Ett antal faktorer utanfér Cell Impacts
kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan paverka genom sitt agerande,
kan komma att fa en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat- och finansiella
stéllning, vilket kan medféra att vardet pa Bolagets aktier minskar och att en aktiedgare kan
forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Avsnittet nedan gor inte ansprak pa att vara
fullstindigt. Aven andra risker och osékerheter som fér narvarande &r okanda fér Bolaget
eller som for narvarande inte betraktas som vasentliga, kan komma att inverka negativt pa
Bolagets verksamhet, finansiella stélining, resultat och/eller aktiekurs. Ordningsfoljden i
riskbeskrivningen &r inte sammanstalld efter betydelse och den ar inte avsedd att rangordna
sannolikheten for att de olika omstandigheterna skulle kunna intraffa. Den ger heller ingen
indikation pa hur stor inverkan riskerna skulle kunna ha pa Bolagets verksamhet, finansiella

stallning, resultat eller aktiekurs.

Vid en bedémning av Bolagets framtida utveckling &r det viktigt att beakta och bedéma
dessa riskfaktorer. Agande av aktier ar alltid férenat med risk och innehavare av aktier i
Cell Impact uppmanas darfor att, utdver den information som ges i Prospektet, gora sin egen
bedémning av ndmnda och potentiella tillkommande riskfaktorer och deras betydelse for

den framtida utvecklingen.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCH-
RELATERADE RISKER

Osékerhet rérande den framtida
marknadsutvecklingen

Cell Impact utvecklar och levererar flodesplattor
till brénsleceller och tillverkar kundspecifika
detaljer med denna produktionsteknik. Bolagets
teknologi har manga applikationsomraden, dar
produktion av flédesplattor till brénsleceller idag
&r det tongivande.

Cell Impacts férséljning paverkas av kundernas
efterfragan pa Bolagets produkter. Det finns en
risk att Bolagets flodesplattor och tillhérande
tjanster inte far en bred marknadsacceptans.
Marknaden kan komma att féredra andra tekno-
logier samtidigt som andra befintliga teknologier
kan komma att utvecklas. Vidare kan marknads-
segment utvecklas langsammare eller sémre
an vad Bolaget antar i sin prioritering av kund-
segment.

Det &r oundvikligt att bedémningar av fram-
tida marknadsutveckling &r férknippade med
oséakerhet avseende faktorer som Cell Impact
inte kan rada 6ver och det &r i detta skede inte
majligt att sdkert sdga hur stor marknadsandel
Cell Impact kan komma att na inom marknaden
fér flédesplattor till bransleceller. Det finns en risk
att branslecellsmarknaden utvecklas i en for Cell

Impact oférdelaktig riktning pa grund av férand-
rade beteenden hos andra aktorer och slutkunder,
snabb teknisk utveckling, miljdaspekter, struktur-

i affarer eller andra omvarldsfaktorer. Ett sddant
. forlopp kan undergréva Bolagets position samt

ha en véasentlig negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet, resultat och finansiella stéllning.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

¢ Cell Impact har en relativt liten organisation vilket
. medfor ett beroende av enskilda medarbetare

och férmagan att i framtiden identifiera, anstélla
och behalla kvalificerade och erfarna lednings-
personer. Cell Impacts férmaga att anstélla och
behalla sddana personer ar beroende av ett flertal

. faktorer varav nagra ligger bortom Bolagets

kontroll, sdésom konkurrensen pa arbetsmarkna-
den. Forlusten av lednings- eller nyckelpersoner
pa grund av att den anstallde till exempel sager
upp sig kan innebara att viktiga kunskaper gar
forlorade, att uppstéllda mal inte kan nas eller att

. genomfdrandet av Cell Impacts affarsstrategi kan
. paverkas negativt. Om befintliga nyckelpersoner

ladmnar bolaget eller om Cell Impact inte kan
anstalla eller bibehalla kvalificerade och erfarna
ledningspersoner kan det ha en vésentlig negativ

. inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
. finansiella stéllning.
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Sekretess och sakkunskap

Cell Impact ar beroende av sekretess och sak-
kunskap for att bedriva sin verksamhet. Om
anstéllda, konsulter, radgivare eller andra perso-
ner som anlitats skulle agera i strid med ingangna
sekretessataganden avseende konfidentiell
information, eller att konfidentiell information
skulle avsldjas pa annat satt och utnyttjas av kon-
kurrenter, kan det ha en vasentlig negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stéllning.

Konkurrens

Det finns en risk att en omfattande satsning

pa utveckling av produkter och metoder, inom
samma omrade som Cell Impact &r verksamt
inom, fran en eller flera konkurrenter skulle kunna
paverka Bolagets utveckling och férséljning
negativt. Dartill finns risken att konkurrerande
produkter kan visa sig vara mer effektiva, sékrare
och/eller billigare @n de som Cell Impact utvecklar
och tillverkar. Konkurrenter med vésentligt storre
ekonomiska, tekniska och personella resurser kan
dven driva mer effektiva utvecklings-, tillverknings-
och férséljningsprocesser. Bolagets konkurrenter
kan dven ha tillgang till storre kapacitet for mark-
nadsféring och distribution &n Cell Impact. | det
fall Bolaget inte kan anpassa sin verksamhet och
sina produkter till marknadens krav pa prestanda
och efterfragan finns det risk f6r att Bolaget inte
far eller lyckas bibehalla den konkurrenskraft som
kravs for att na framgang pa marknaden. Detta
kan i sin tur ha en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stéllning.

Teknisk utveckling

Inom Bolagets verksamhet pagar fortsatt teknisk
utveckling och Bolagets produkter har &nnu inte
testats i hégvolymproduktion. | det fall produk-
terna inte fungerar som det ar planerat kan det
innebara att Bolagets produktion férsenas eller
helt uteblir, vilket kan inneb&ra minskad alterna-
tivt utebliven férséljning. Det finns risk att tekniska
och prestandarelaterade resultat inte kommer att
motsvara framtida férvantningar och uppstéllda
mal nar volymproduktion inleds. Detta kan i sin tur
innebara samre mojligheter att dka férsaljningen
och na ett kommersiellt genombrott inom rimlig
tid vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan

pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Leverantorer och samarbetspartners

For att Bolaget ska kunna leverera sina produk-
ter &r Bolaget beroende av att insatsvaror och
tjanster fran tredje part uppfyller dverenskomna
krav avseende exempelvis mangd, kvalitet och
leveranstid. Felaktiga eller uteblivna leveranser
fran leverantorer kan leda till att Bolagets produk-
tion férsenas, vilket i det korta perspektivet kan
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innebara minskad alternativt utebliven férséljning.
Om nuvarande eller framtida externa parter inte
skulle uppfylla sina ataganden eller halla sig

inom forvantade tidsramar kan pagaende eller
planerad produktion forsvaras, forsenas eller helt
avbrytas vilket skulle kunna fa en vésentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Det finns dven en risk att en eller flera av Cell
Impacts nuvarande eller framtida samarbets-
partners och distributérer valjer att avbryta sitt
samarbete med Bolaget eller att de inte skulle
vara villiga att fortsatta avtalat samarbete pa
for Bolaget fungerande villkor. Ett sadant lage
skulle i sin tur kunna innebéara att Cell Impact
inte skulle kunna ersatta en sddan partner pa ett
tidsmassigt, kvalitativt eller ekonomiskt fullgott
satt. Om Bolaget inte &r framgangsrikt i sina
anstrangningar att inga framtida eller uppratthalla
nuvarande samarbetsavtal kan det ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Affirsmodellen

Marknaden for Bolagets produkter och tjénster
&r relativt omogen och ingen etablerad affars-
modell fér hur leverantorer i framtiden kommer
att ta betalt av sina kunder har standardiserats.
Da ingen etablerad affarsmodell har utvecklats
for branschen finns det en risk att Bolaget inte
kan ta ut det pris Bolaget anser skaligt i férhal-
lande till sina kostnader. Om frséljningspriserna
for Bolagets produkter och tjanster blir lagre an
forvantat kan det ha en vésentlig negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Kundberoende

Bolaget har i dagsldget ett begransat antal
kunder och kundordrar. Bolagets omséttning och
resultat riskerar att paverkas negativt om en storre
kund véljer att avsluta sitt utvecklingsarbete,
hamnar pa obestand eller véljer en annan leve-
rantor, vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Produkter och tjanster

Cell Impacts produkter och tjanster levereras
vanligtvis inom ramen fér kundspecifik utveck-
ling som sker i ndra samarbete med kunden.
Samarbetet bygger pa att parterna |&ser even-
tuella tekniska problem i samrad. Pa langre sikt
avser Bolaget att leverera produkter dar teknisk
prestanda ska garanteras. Om det sedan skulle
visa sig att Bolagets produkter innehaller fel eller
brister skulle det kunna leda till skadestands-
skyldighet vilket skulle kunna ha en vésentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.



Férmaga att hantera tillvaxt

Cell Impacts verksamhet kan komma att véxa
substantiellt genom en pldtslig och ovéantad
okning i efterfragan pa Bolagets produkter, vilket
stéller stora krav pa ledningen och den operativa
samt finansiella infrastrukturen. | takt med att per-
sonalen och verksamheten vaxer behdver Bolaget
implementera effektiva planerings- och lednings-
processer for att pa ett verksamt satt kunna
genomfora afférsplanen pa en marknad som ar
under snabb utveckling. Styrelsen & medveten
om att en snabb och stark marknadsrespons kan
innebara att Bolaget far leveransproblem. Om
inte Cell Impact lyckas hantera dessa kan det ha
en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet, resultat och finansiella stéllning.

Patent och immateriella rattigheter

Cell Impacts potentiella framgang ar i varierande
utstrackning beroende av patentskydd, varumar-
ken och andra immateriella rattigheter. Bolagets
patent har en aterstaende livslangd pa i genom-
snitt knappt fem ar. Det finns risk for att Bolagets
patentportfélj och &vriga immateriella réttigheter
inte kommer att utgdra ett fullgott kommersiellt
skydd, vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stéllning.

Det finns en risk att nya tillverkningsmetoder
eller produkter utvecklas av andra aktérer som
kan medfora att Bolagets immateriella rattig-
heter ersatts, blir obsoleta eller kringgas, eller
att Bolaget inte kan erhalla erforderligt patent-
skydd, vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stéllning.

Vidare finns en risk att andra aktorer gor
intrdng i Bolagets immateriella rattigheter eller
att Bolaget kan komma att gora eller pastas gora
intrang i immateriella rattigheter som innehas av
tredje part, vilket innebar att Bolaget kan tvingas
férsvara sina immateriella rattigheter eller behéva
férsvara sig mot pastadda intrang. Tvister rérande
immateriella rattigheter &r ofta tidskrédvande och
kostsamma vilket kan ha en vésentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov
Cell Impact har &annu inte redovisat tillrackliga
forsaljningsintakter for att uppna ett positivt
resultat, och har vid flera tillfallen varit beroende
av tillforsel av nytt kapital for finansiering av

den |6pande verksamheten. Det finns en risk att
Bolagets kostnader fér utveckling och tillverkning
av produkter kan bli mer tids- och kostnadskra-
vande an planerat.

Avgdrande fér Bolagets framtida resultat-
utveckling samt tillgangen till, och villkoren for,
ytterligare finansiering paverkas av ett flertal
faktorer sasom bland annat Cell Impacts férmaga

RISKFAKTORER

att erhalla kundordrar, mgjligheten att marknads-
féra Bolagets produkter pa valda marknader samt
den generella tillgdngen pa riskvilligt kapital.

Om Cell Impact, helt eller delvis, misslyckas med
att generera ett positivt rorelseresultat, anskaffa
tillréckligt kapital, eller lyckas géra det endast

till oférdelaktiga villkor, skulle det kunna leda till
féretagsrekonstruktion eller konkurs och dérmed
ha en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets verk-
sambhet, resultat och finansiella stéllning.

Kreditrisker

Med kreditrisk avses risken att Cell Impacts mot-
parter inte kan uppfylla sina finansiella dtaganden.
Bolagets befintliga och potentiella kunder skulle
kunna hamna i ett sadant finansiellt lage att de
inte kan uppfylla sina finansiella dtaganden eller

i dvrigt avsta fran att fullgoéra sina forpliktelser.

Om motparter inte uppfyller sina dtaganden gent-
emot Bolaget kan detta ha en vésentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Likviditetsrisker

Med likviditetsrisk avses risken att Cell Impact
saknar tillrackligt med likvida medel for att fullfélja
Bolagets betalningsataganden, vilka huvudsak-
ligen bestar av I6pande verksamhetskostnader
och orderrelaterade leverantérsskulder. Vissa
orderrelaterade leverantdrsskulder kraver bank-
garantier vilket i sig paverkar likviditeten nega-
tivt. Om Cell Impacts tillgang till likvida medel
forsvaras kan det ha en vésentlig negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Valutarisker

Med valutarisk avses risken for att valutakurs-
férandringar har en vasentlig negativ inverkan pa
Cell Impacts resultatrékning, balansrakning eller
kassafléde. Valutarisken uppstar vid omrakning
till svenska kronor av fléden av utlandsk valuta.
Exponeringar mot valutakursrisker &r resultatet
av att Cell Impact har férsaljning och képer in
material och tjdnster delvis i utlandsk valuta.
Moderbolagets rapporteringsvaluta &r svenska
kronor (SEK) och vid samverkan och affarsférbin-
delser med internationella aktorer utsatts Bolaget
for valutarelaterade transaktionsrisker, vilket kan
komma att paverka Bolagets resultat och finan-
siella stallning negativt.

Materialpriser

Cell Impacts produktion &r beroende av fort-
|6pande leveranser av material. Materialets priser
kan fluktuera mer eller mindre &ver tiden. Om
priset pa det material som &r nddvandigt fér Cell
Impacts produktion kraftigt dkar utan att Cell
Impact kan hoja priset pa produkterna eller pa
annat satt kompensera fér de 6kade material-
kostnaderna kommer Cell Impacts vinst minska.
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Om Cell Impacts vinst minskar kommer det att
paverka Bolagets resultat och finansiella stéllning
negativt.

Tvister och rattsliga férfaranden

Cell Impact ar vid tidpunkten fér Prospektets
avgivande inte involverat i nagra réttsliga for-
faranden med tredje part eller tillsyns- eller
forvaltningsmyndigheter. Det finns en risk for att
Bolaget kan komma att bli involverat i sddana
tvister i framtiden relaterade till Bolagets verk-
samhet. Sddana tvister kan rora sig om pastadda
immateriella rattighetsintrang, vissa patents
giltighet och/eller andra kommersiella tvister.
Tvister och ansprék kan vara tidskravande, stora
verksamheten, avse betydande ekonomiska
belopp eller principiellt viktiga fragor samt med-
féra betydande kostnader och kan dérmed fa en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stéllning.

Forsakringsskydd

Det finns en risk att Bolagets nuvarande forsék-
ringsskydd visar sig vara otillrackligt for ansprak
som kan uppkomma i férhallande till produkt-
ansvar och andra skador. Vidare &r det inte sakert
att Bolaget kan behalla sitt nuvarande forsakrings-
skydd pa fordelaktiga villkor, eller verhuvud-
taget. Det finns darfor risk att otillrackligt eller

for kostsamt férsékringsskydd kan fa en vésentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

RISKER RELATERADE TILL VARDEPAPPEREN
OCH FORETRADESEMISSIONEN

Aktiekurs och likviditet

Kursutvecklingen fér Cell Impacts aktier &r
beroende av en rad faktorer, varav en del &r
bolagsspecifika och andra &r knutna till aktie-
marknaden som helhet. Aktiekursen fér Bolagets
aktier kan komma att uppvisa stor volatilitet

pa grund av ett antal faktorer. Aktiekursen kan
dven komma att falla efter genomférandet av
Foretradesemissionen pa grund av det utdkade
antalet aktier i Bolaget.

Aktiekursen kan vidare komma att paverkas
negativt till f6ljd av att aktier eventuellt avyttras
pa marknaden eller till fljd av en férvantan om
att sadan avyttring kommer att ske eller som
en konsekvens av eller i relation till Foretrades-
emissionen. Forséljning av aktier kan &ven gora
det svart fér Bolaget att i framtiden anskaffa
kapital genom nyemission av aktier eller andra
vérdepapper. En lagre aktiekurs som féljd av for-
séljning av aktier kan leda till mindre férdelaktiga
villkor vid anskaffning av kapital genom nyemis-
sion. Vidare kan begrénsad likviditet i Cell Impact-
aktien medféra 6kade aktiekursfluktuationer samt
svarigheter for enskilda aktiedgare att sélja storre
volymer aktier. Det finns en risk for att aktier i
Cell Impact inte kommer att kunna saljas till en fér
innehavaren acceptabel kurs vid nagon tidpunkt.
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Handelsplats

Aktierna i Cell Impact &r upptagna till handel pa
Nasdagq First North. Nasdaq First North &r inte en
reglerad marknad utan en sa kallad handelsplatt-
form. En handelsplattform &r inte foremal for ett
lika strikt regelverk som en reglerad marknad och
dérmed &r en investering i aktier pa en handels-
plattform typiskt sett férknippat med hogre risker
&n en investering pa en reglerad marknad.

Handel i unitréatter och BTU

(Betald Tecknad Unit)

Handel med unitratter kommer att ske pa Nasdaq
First North under perioden den 26 april-8 maj
2019. Handel med BTU (Betald Tecknad Unit)
kommer att ske pa Nasdaq First North fran

och med den 26 april 2019 fram till dess att
Bolagsverket registrerat Foretrddesemissionen.
Det finns en risk for att det inte utvecklas en aktiv
handel i unitratterna eller BTU under perioden
samt att det inte kommer att finnas en tillracklig
likviditet i unitratterna eller BTU, vilket kan med-
fora svarigheter for enskilda innehavare att avyttra
sina unitratter eller BTU. Det finns vidare en risk
att begransad handel i unitratter eller BTU skulle
forstarka fluktuationer i marknadspriset fér unit-
ratter och/eller BTU.

Agare med betydande inflytande och
férséljning av storre aktieposter

Ett fatal av Cell Impacts aktiedgare dger en
vasentlig andel av de utestdende aktierna och
rosterna i Bolaget. Foljaktligen har dessa aktie-
dgare, enskilt eller tillsammans med andra
aktiedgare, mojlighet att utéva inflytande dver de
fragor som hanskjuts till Bolagets aktiedgare for
godkénnande, inklusive val av styrelseledamoter
och framtida férvarv eller férsaljningar av delar av
verksamheten. Det finns en risk att detta kan vara
till nackdel for dvriga aktiedgare som eventuellt
har andra intressen &n majoritetsdgarna. Utéver
tilldmpning av de skyddsregler som féljer av

lag, exempelvis aktiebolagslagens minoritets-
skyddsregler, har Cell Impact inte ndgon
mojlighet att vidta atgarder for att garantera

att det betydande inflytandet inte missbrukas.
Betydande forsaljningar av aktier som genomférs
av storre aktiedgare kan paverka Bolagets aktie-
kurs negativt.

Utspadning av B-aktier

Aktiedgare som helt eller delvis véljer att inte
utnyttja sina unitratter i Féretradesemissionen
kommer att bli utspddda, med effekt att dessa
aktiedgares relativa roststyrka vid bolagsstdmma
férsvagas samt att aktiedgarens andel i Bolagets
kapital, vinst samt eventuellt dverskott vid likvida-
tion, minskar. Vidare kan Cell Impact i framtiden,
for att sakerstélla kapital for fortsatt drift och
expansion, komma att behdva genomfora
nyemissioner av aktier eller aktierelaterade instru-
ment. Sddana emissioner innebar utspadning av



relativt agande och réstandel for de aktiedgare
som inte deltar. Vidare kan eventuella framtida
nyemissioner komma att fa negativ effekt pa

Cell Impact-aktiens marknadspris. Det noteras att
utspadning dven sker genom den riktade emis-
sion om 14 MSEK som beslutades i samband med
beslutet om Foretrddesemissionen pa arsstam-
man den 11 april 2019.

Ingen tidigare lamnad utdelning

Med hansyn till Cell Impacts finansiella stallning
och historik av negativa rorelseresultat har
Bolaget hittills inte [damnat nagon utdelning till
aktiedgarna. Bolagets styrelse avser heller inte

att foresla att nagon utdelning ska lamnas under
de ndrmaste aren. Under de nérmaste aren avses
eventuella dverskottsmedel aterinvesteras i
verksamheten for att finansiera Bolagets fortsatta
utveckling. Storleken av eventuella framtida utdel-
ningar fran Cell Impact &r beroende av ett antal
faktorer, sdsom Bolagets framtida vinst, finansiella
stéllning, kassaflode, behov av rérelsekapital,
investeringar och andra faktorer. Det finns en risk
att Bolaget inte kommer att ha tillrackligt med
utdelningsbara medel for att genomféra utdel-
ningar dverhuvudtaget eller i den utstrackning
som aktiedgarna framgent férvantar sig.

Det finns ocksa en risk for att Bolaget och/
eller dess storre aktiedgare av olika anledningar
férhindrar eller begransar framtida utdelningar.
For det fall ingen utdelning ldmnas kommer en
investerares eventuella avkastning vara beroende
av aktiekursens framtida utveckling.

RISKFAKTORER

Teckningsataganden och

emissionsgarantier inte sdkerstillda

| samband med Foéretrddesemissionen har

Cell Impact erhallit teckningsataganden fran ett
antal stérre aktiedgare och personer i styrelse
och ledning. Teckningsatagandena uppgar
sammanlagt till cirka 6,7 MSEK, motsvarande
cirka 12,3 procent av Foretradesemissionens
emissionsbelopp. Darutéver har Bolaget

ingatt avtal om emissionsgarantier om cirka
36,8 MSEK, motsvarande cirka 67,7 procent av
Foretradesemissionens emissionsbelopp samt
sarskilda teckningsataganden som ér villkorade
av att dvriga teckning i Féretradesemissionen
uppgar till minst 80 procent (med eller utan
ianspraktagande av garantiataganden) om

cirka 10,9 MSEK, motsvarande cirka 20 procent
av Foretrddesemissionens emissionsbelopp.
Sammanlagt omfattas Foretradesemissionen av
teckningsataganden, garantidtaganden och sar-
skilda teckningsataganden uppgaende till totalt
cirka 54,4 MSEK, motsvarande 100 procent av
emissionsbeloppet. Dessa dtaganden ar emeller-
tid inte sékerstallda genom bankgaranti, sparr-
medel, pantsattning eller liknande arrangemang,
varfor det finns en risk for att atagandena, helt
eller delvis, inte kommer att infrias. Uppfylls inte
ovannamnda ataganden kan det inverka nega-
tivt pa Bolagets maojligheter att med framgang
genomfora Foretradesemissionen.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | CELL IMPACT AB (PUBL)

21



22

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

| CELL IMPACT

Arsstamman i Cell Impact AB (publ) beslutade
den 11 april 2019, i enlighet med styrelsens
férslag om en Féretrddesemisson av Units med
foretradesratt for befintliga aktiedgare samt en
Riktad Emission av aktier och teckningsoptio-
ner till ett antal kvalificerade och strategiska
investerare. De som pa avstdmningsdagen
for Foretrddesemissionen var registrerade
som aktiedgare i Bolaget dger foretrédesratt
att teckna Units. For varje aktie i Cell Impact,
oavsett serie, som innehas pa avstdmnings-
dagen erhalls en (1) unitrétt. Fyra (4) unitratter
berattigar till teckning av en (1) Unit bestaende
av fyra (4) B-aktier och en (1) teckningsoption
2019/2020 (TO 1 B). Teckningskursen uppgar
till 12,0 SEK per Unit, motsvarande 3,0 SEK per
B-aktie och teckningsoptionerna utges vederlags-
fritt. Vid full teckning av Foretradesemissionen
tillférs Bolaget 54,4 MSEK fére emissionskost-
nader. Teckningstiden |6per under perioden
26 april-10 maj 2019. Teckning av B-aktier i
Bolaget genom utnyttjande av teckningsoptio-
ner ska dga rum under perioden fran och med
den 1 juni 2020 och till och med den 15 juni 2020.
Varje teckningsoption beréattigar till teckning
av en (1) B-aktie i bolaget och teckningskursen
per B-aktie ska vara sex (6) SEK. Om samtliga
teckningsoptioner i Féretradesemissionen nyttjas
for teckning av aktier tillfors Bolaget ytterligare
cirka 27,2 MSEK fore emissionskostnader. Till
Foretrédesemissionen har en dverteckningsemis-
sion av Units kopplats om cirka 10,0 MSEK for att
tillgodose eventuell dverteckning i Foretrades-
emissionen. Vid full teckning av dvertecknings-
emissionen tillférs Bolaget ytterligare cirka
10,0 MSEK fore emissionskostnader d.v.s. totalt
cirka 64,4 MSEK. Om samtliga teckningsoptioner
i dverteckningsemissionen nyttjas for teckning
av aktier kommer ytterligare cirka 5,0 MSEK
att tillforas Bolaget fére emissionskostnader.
Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt.
Genom Foretradesemissionen okar aktie-
kapitalet med hogst 2 098 484,95 SEK, fran
2098 484,95 SEK till hogst 4 196 969,90 SEK,
genom nyemission av hogst 18 128 496 B-aktier,
varefter antalet utestdende aktier uppgar till
hogst 36 256 992 aktier. Aktiedgare som véljer att
inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa
sin &garandel utspddd med hégst 50,0 procent
av kapitalet och 47,4 procent av rosterna men har
mojlighet att salja sina unitratter for att, helt eller
delvis, erhalla kompensation for utspadningen.
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Om dverteckningsemissionen nyttjas fullt ut
Okar aktiekapitalet med hogst 385 853,69 SEK ill
hogst 4 582 823,59 SEK, genom nyemission av
hogst 3 333 332 B-aktier, varefter antalet utesta-
ende aktier uppgar till hogst 39 590 324 aktier.
Utspadningen for Foretradesemissionen med
dverteckningsemissionen inkluderad, motsvarar
en utspadning om hdgst 54,2 procent av kapitalet
och 51,7 procent av roésterna for befintliga dgare.
Utbver Féretrédesemissionen genomfor
Bolaget en Riktad Emission om cirka 14,0 MSEK
fére emissionskostnader som tecknas av ett antal

. kvalificerade och strategiska investerare. Genom
¢ den Riktade Emissionen &kar aktiekapitalet med

hogst 540 191,83 SEK, fran 4 582 823,59 SEK till
hogst 5123 015,42 SEK, genom nyemission av
hogst 4 666 636 B-aktier, envar med ett kvot-
varde om cirka 0,12 SEK. Den Riktade Emissionen
gors till samma teckningskurs som i Foretrades-
emissionen, dvs 12 SEK fér ett set om fyra B-aktier
och en teckningsoption 2019/2020 (TO 1 B),
motsvarande 3 SEK per B-aktie. Utspadningen for
den Riktade Emissionen (under forutséttning att
Foretradesemissionen fulltecknas) motsvarar en
utspadning om hdgst 11,4 procent av kapitalet
och 10,9 procent av rosterna for befintliga dgare.
Om teckningsoptionerna i Féretrddesemissio-
nen utnyttjas till fullo, dkar aktiekapitalet med
524 621,24 SEK till hogst 5 647 636,66 SEK

- genom nyemission av hogst 4 532 124 B-aktier.
. Om teckningsoptionerna utnyttjas till fullo dven

i dverteckningsemissionen, okar aktiekapitalet
med 385 853,69 SEK till hdgst 6 033 490,35 SEK
genom nyemission av hogst 833 333 B-aktier.
Om teckningsoptionerna utnyttjas till fullo dven i
den Riktade Emissionen, 6kar aktiekapitalet med
135 047,96 SEK till hogst 6 168 538,31 SEK genom
nyemission av hdgst 1 166 659 B-aktier. Efter
emissionerna kommer aktiekapitalet att uppga till
hogst 6 168 4538,31 SEK och antalet aktier kom-
mer att uppga till hdgst 50 789 076 aktier, varav
217 800 A-aktier och hégst 50 571 276 B-aktier.
Totalt omfattar emissionerna drygt 68,4 MSEK
(cirka 78,4 MSEK inklusive 6verteckningsemissio-
nen) och beréknas tillféra Bolaget en nettolikvid
om cirka 58,4 MSEK (cirka 68,4 MSEK inklusive

. Overteckningsemissionen) efter emissionskost-
¢ nader om cirka 10,0 MSEK (varav cirka 3,7 MSEK

ar hanforligt till garantiersattningar). Vid full
teckning i emissionerna enligt ovan, inklusive fullt
utnyttjande av &verteckningsemissionen samt
fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer



den totala kapitalanskaffningen att uppga till
cirka 117,6 MSEK fore emissionskostnader.
Sammantaget uppgar den totala utspédningen
genom emissionerna till hogst 64,3 procent av
kapitalet och 61,9 procent av résterna.

| samband med Foretradesemissionen har
Cell Impact erhallit teckningsataganden fran ett
antal storre aktiedgare samt personer i styrelse
och ledning. Teckningsataganden i Féretréades-
emissionen uppgar sammanlagt till cirka
6,7 MSEK, motsvarande cirka 12,3 procent av
Foretrédesemissionen. Darutdver har Bolaget
ingatt avtal om emissionsgarantier om cirka
36,8 MSEK, motsvarande cirka 67,7 procent av
Foretradesemissionen. Sammanlagt omfattas
Foretradesemissionen dérmed av tecknings-
ataganden och garantidtagande uppgéaende
till totalt cirka 43,5 MSEK, motsvarande cirka
80 procent av emissionsbeloppet. Dartill har
Bolaget inhdmtat sarskilda teckningsatagande
fran Ostersjostiftelsen, som &r en av Bolagets
storre aktiedgare, styrelseledaméter och ledning
avseende teckning om cirka 10,9 MSEK darutdver.
De sérskilda teckningsatagandena &r villkorade av
att 6vrig teckning i Féretradesemissionen (med
eller utan ianspraktagande av garantidtaganden)
uppgar till minst 80 procent. Sammanlagt
omfattas Féretrédesemissionen dédrmed av
tecknings- och garantidtagande samt sarskilda
teckningsataganden uppgaende till 54,4 MSEK
motsvarande 100 procent av emissionsbeloppet.
Dessa ataganden ar emellertid inte sékerstéllda
genom bankgaranti, spdrrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang.
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Om inte samtliga Units tecknas med stéd av
unitratter ska tilldelning av resterande Units inom
ramen for Féretrddesemissionens hégsta belopp
ska i férsta hand Units tilldelas i de som ocksa
tecknat Units med stéd av unitratter, pro rata i
férhallande till det antal unitratter som var och
en utnyttjat for teckning. | andra hand till 6vriga
som anmalt intresse av att teckna Units utan
stéd av unitratter (med undantag fér sadana
tecknare avseende teckning hanférlig till teck-
narnas teckningsataganden som &r villkorade
av att Foretrddesemissionen i 6vrigt ar tecknad
till minst 80 procent, pro rata i férhallande till
stallda ataganden), pro rata i férhallande till
deras anmaélda intresse. | tredje hand till de som
l&mnat garantidtaganden i féretradesemissionen,
pro rata i férhallande till stéllda dtaganden, och
i fijarde hand till sadana tecknare avseende teck-
ning hanforlig till tecknarnas teckningsataganden
som ar villkorade av att Féretradesemissionen i
Ovrigt ar tecknad till minst 80 procent, pro rata
i férhallande till stéllda ataganden. | den man
tilldelning enligt ovan inte kan ske pro rata ska
tilldelning ske genom lottning.

Harmed inbjuds aktiedgarna i Cell Impact att
med foretradesratt teckna Units i Bolaget i enlig-
het med villkoren i Prospektet.

Karlskoga i april 2019

Cell Impact AB (publ)
Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Cell Impact ar tillverkare och leverantor av avan-
cerade flédesplattor, som &r en kritisk komponent
vid tillverkning av brénsleceller. Med Bolagets
patenterade metod for hdghastighetsformning
kan flédesplattor tillverkas med hég energi-
densitet, vilket enligt Bolaget mojliggdr en mer
kompakt och effektiv brénslecell. Cell Impact
beddmer att produktionsmetoden bade &r
skalbar och kostnadseffektiy, till foljd av kortare
cykeltider och enklare processer jamfért med
konventionella formningsmetoder.

Cell Impact bedémer att branslecellsmarkna-
den har stor kommersiell potential och &r under
kraftig expansion, da vatgas ar en mangsidig
energibérare och idag kan framstallas med
ringa miljopaverkan. Brénslecellsmarknaden
har bérjat kommersialiseras och férvantas dka
kraftigt under de kommande aren, sérskilt inom
delar av transportsegmentet sasom lagerfordon
och materialhanteringsfordon, personbilar samt
bussar. Cell Impacts primara malmarknad omfat-
tar i huvudsak tillverkning av flédesplattor till
brénsleceller fér transportsegmentet. Bolaget ser
nu mojlighet till snabb tillvéxt for verksamheten
genom anpassning av produktionskapaciteten till
hoégvolymproduktion av flédesplattor. Cell Impact
beddmer att en framgangsrik kommersialiserings-
process bygger pa en kombination av befintliga
och potentiella afférsrelationer med existerande
kunder, potentiella kunder och partners savél som
den pagaende energitransformationen.

Bolaget har under det senaste aret byggt upp
ett brett sortiment av formningsverktyg, genom
bade nya och befintliga avtal om prototypserier
med de globalt mest krévande och tongivande
bolagen inom industrin. Fokus har legat pa ett
antal nyckelprojekt som majliggér [6pande
produktion och férsaljning, vilket i sin tur lett till
att tva produkter har genomgatt en sa kallad
"Production Part Approval Process” (PPAP).
Denna produktkvalificering innebar att produk-
terna ar godkanda for kommersiell tillverkning
under 2019. Vidare genomférde den nya led-
ningen under 2018 en strategisk omorientering
fran att tidigare leverera produktionsutrustning till
att primart fokusera pa tillverkning och leverans
av flédesplattor. Under 2019 avser Bolaget att
vidareutveckla befintliga och potentiella affars-
relationer mot mer omfattande samarbetsavtal
och hégvolymproduktion av flédesplattor, samt
att skala upp Bolagets produktionskapacitet.

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrel-
sens beddmning inte tillrackligt for Cell Impacts
aktuella behov f6r den kommande tolvmanaders-
perioden. Mot bakgrund av detta féreslog
styrelsen arsstdmman att besluta om en Fore-
tradesemission om totalt cirka 54,4 MSEK fore
emissionskostnader samt en Riktad Emission om
cirka 14,0 MSEK fére emissionskostnader. Ars-
stémman som hélls den 11 april 2019, beslutade
att genomfora Foretradesemissionen samt
den Riktade Emissionen. Per den 31 mars 2019
uppgick Bolagets likvida medel till 3,6 MSEK.
Det befintliga rorelsekapitalet bedéms vid
tidpunkten for Prospektet vara tillrackligt fér
att driva verksamheten enligt plan fram till och
med maj 2019. Bolaget beréknar att fa tillgang
till emissionslikviden innan utgangen av maj.
Bolagets bedémning &r att rorelsekapital-
behovet fér de kommande tolv manaderna
efter Foretrddesemissionen och den Riktade
Emissionen &r tillrackligt for att genomféra
Bolagets affarsplan.

| samband med Foéretréadesemissionen har
Cell Impact erhallit teckningsataganden fran ett
antal storre aktiedgare och personer i styrelse
och ledning. Teckningsataganden uppgar till
sammanlagt cirka 6,7 MSEK, motsvarande cirka
12,3 procent av Foretradesemissionen. Dar-
utdver har Bolaget ingatt avtal om emissions-
garantier om cirka 36,8 MSEK, motsvarande cirka
67,7 procent av Foretradesemissionen. Samman-
lagt omfattas Foretrddesemissionen dérmed
av teckningsataganden och garantidtagande
uppgaende till totalt cirka 43,5 MSEK, motsva-
rande cirka 80 procent av emissionsbeloppet.
Dértill har Bolaget inhamtat sérskilda tecknings-
ataganden fran Ostersjostiftelsen (som &r en av
Bolagets storre aktiedgare), styrelseledamoter
och ledande befattningshavare avseende teck-
ning om cirka 10,9 MSEK darutéver. De sarskilda

. teckningsatagandena éar villkorade av att 6vrig

teckning i Foretrddesemissionen (med eller utan
ianspraktagande av garantiataganden) upp-

gar till minst 80 procent. Sammanlagt omfattas
Foretradesemissionen déarmed av tecknings- och
garantidtagande samt sarskilda tecknings-
ataganden uppgaende till 54,4 MSEK motsva-
rande 100 procent av emissionsbeloppet. Dessa
ataganden &r emellertid inte sékerstéllda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller lik-
nande arrangemang.
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BAKGRUND OCH MOTIV

| samband med beslut om den ovanstaende
Foretradesemissionen beslutade styrelsen dven
att genomfdra en Riktad Emission av B-aktier
och teckningsoptioner till ett antal kvalificerade
strategiska dgare om cirka 14 MSEK, fore emis-
sionskostnader om cirka 1,2 MSEK. Investerarna i
den Riktade Emissionen erhaller sina aktier efter
avstamningsdagen for Féretradesemissionen och
erhaller dérmed inte unitratter for deltagande
i Foretradesemissionen. Férutom ytterligare
kapitaltillskott inneb&r den Riktade Emissionen att
Bolaget tillfors langsiktiga och strategiska investe-
rare som starker dgarbilden i Bolaget. Det ytterli-
gare kapitaltillskottet fran den Riktade Emissionen
medfér darutdver, enligt Bolagets beddmning,
dkade mgjligheter till utbyggnad av produktions-
kapaciteten samt utveckling och implementering
av en mer automatiserad tillverkningsprocess.

ANVANDNING AV LIKVID

Anvéndning av initial emissionslikvid
Foretrédesemissionen beraknas inbringa en
nettolikvid om 45,6 MSEK efter avdrag for
emissionskostnader, vilka beréknas uppga till

8,8 MSEK. Den Riktade Emissionen tillfér Bolaget
cirka 12,8 MSEK efter avdrag fér emissions-
kostnader vilka berédknas uppga till 1,2 MSEK.
Motivet till emissionerna ar primart att finansiera
Bolagets fortsatta utveckling av produktions-
kapaciteten till hégvolymproduktion av flédes-
plattor. Nettolikviden fran Foretrddesemissionen
och den Riktade Emissionen om totalt 58,4 MSEK
avses anvéndas for féljande &ndamal angivna i
prioritetsordning:

1. Oka produktionskapaciteten: cirka 40 procent

2. Kvittning av brygglan: cirka 30 procent

3. Utveckla och implementera automatiserad
tillverkningsprocess fér hégvolymproduktion
(6ver en miljon enheter): cirka 15 procent

4. Starka Bolagets finansiella stallning:

cirka 10 procent

. Oka férsaljningsaktiviteter: cirka 3 procent

6. Minska beroende av underleverantdrer:
cirka 2 procent

ol
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Anviéndning av likvid fran utnyttjande

av teckningsoptionerna

Emissionslikviden fran teckningsoptioner
2019/2020 (TO 1 B) avser framst att finansiera
Bolagets fortsatta utveckling av produktions-
kapaciteten. Nettolikviden, som berdknas
inflyta under juni 2020 (upp till cirka 37 MSEK,
efter avdrag fér emissionskostnader om totalt
cirka 2 MSEK) planeras fordelas enligt féljande
prioritetsordning och omfattning nedan:

1. Oka produktionskapaciteten: cirka 70 procent

2. Utveckla och implementera automatiserad
tillverkningsprocess for hégvolymproduktion
(6ver en miljon enheter): cirka 20 procent

3. Oka forsaljningsaktiviteten: cirka 10 procent

For det fall Foretradesmissionen inte skulle
tecknas fullt ut kommer Bolaget att undersdka
alternativa finansieringsmajligheter, som ytterli-
gare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering
tillsammans med en eller flera samarbetspartners,
alternativt att driva verksamheten i lagre takt an
beraknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaf-
fas. For det fall att Féretradesemissionen inte full-
tecknas kommer fokus att riktas mot de aktiviteter
som beddms absolut nédvandiga fér att bevara
det varde som skapats i Bolaget. For det fall
Foretradesmissionen inte fulltecknas och fér det
fall samtliga alternativa finansieringsméjligheter
misslyckas, finns det en risk att Bolaget i vasentlig
grad skulle tvingas revidera gallande utveck-
lingsplaner, vilket skulle kunna férsena Bolagets
planerade aktiviteter. | forlangningen finns risk att,
for det fall alla finansieringsmojligheter misslyckas,
Bolaget skulle forsattas i konkurs.

Styrelsen for Cell Impact &r ansvarig for inne-
hallet i Prospektet. Harmed forsékras att styrelsen
for Cell Impact har vidtagit alla rimliga forsiktig-
hetsatgarder for att sakerstélla att uppgifterna i
Prospektet, savitt styrelsen vet, dverensstammer
med faktiska férhallanden och att ingenting ar
uteldmnat som skulle kunna paverka dess inne-

bord.
Karlskoga i april 2019

Cell Impact AB (publ)
Styrelsen



VD HAR ORDET

Cell Impact har som mal att, genom sin produktionsteknologi for tillverkning av flodes-
plattor till brénsleceller, spela en vésentlig roll i samhéllets omstallning till férnyelsebar
energi. Bransleceller omvandlar vatgas och syre till elektricitet. Den enda restprodukten ar
vatten och darfor utgor bransleceller ett miljovanligt alternativ till bade férbranningsmotorer

och batterier.

KLIMATET OCH MILJON DRIVER
UTVECKLINGEN

Utvecklingen de senaste aren har varit viktig

for brénslecellsindustrin. Faktorer som global
uppvarmning och dkade problem med luft-
féroreningar i stdder har tillsammans med
utmaningar med batteridrift drivit pa utveck-
lingen for bransleceller som energikalla. Allt mera
ambitidsa planer for vatgasdrift och bréansleceller
som drivlina har annonserats inom bilindustrin.
Hydrogen Council, som grundades 2017, &r ett
globalt industriforum som kraftsamlar for att

6ka pa farten i introduktionen av vatgasdrift.
Medlemmarna bestar av bland annat aktérer inom
fordonsindustrin som Toyota, Hyundai, Honda,
BMW, Daimler och Volkswagen samt industri-
gastillverkare som Air Liquide, Linde Gas, Total
och Shell tillsammans med ett antal andra stora
industribolag”.

HANDELSERIKT VERKSAMHETSAR

2018 var ett intensivt ar for oss pa Cell Impact
med mycket aktivitet bade internt och externt.
Vibéorjade aret med ett antal krdvande prototyp-
bestéllningar pa flodesplattor och erhdll ytterli-
gare ett antal order under aret. Fokus har legat
pa ett antal nyckelprojekt som éver tid majliggér
|6pande produktion och férsaljning, dar voly-
merna bestams utifran kundernas framgangar
med sina respektive brénslecellsprodukter. Cell
Impact har under aret dessutom genomfért en
strategisk omorientering av verksamheten fran
att vara leverantdr av produktionsutrustning till
att primart vara en tillverkare och leverantér av
flodesplattor. Vi ser att detta valkomnas av bade
befintliga och potentiella kunder och vi fortsatter
nu arbetet med att starka var position som en ren
tillverkare av flédesplattor.

Sammantaget har vi under aret positionerat
Cell Impact som en seriés och betydande aktor

" http://hydrogencouncil.com/

i branschen samt tagit stora steg i anpassningen
mot hégvolymproduktion av flédesplattor, med
stdd av det kapital Bolaget reste genom en
kapitalanskaffning for ett drygt ar sedan.

VAR PRODUKTUTVECKLING BAR FRUKT

Det &r gléddjande att konstatera att tva av Cell
Impacts produkter har genomgatt en “Production
Part Approval Process” (PPAP), en rigorés pro-
duktkvalificering som innebar att produkterna ar
godkanda fér kommersiell tillverkning under 2019.
| anslutning till PPAP-processerna produceras
flédesplattor i olika typer av material baserat pa
kundens énskemal. Ytterligare en av vara kunders
produkter paborjade en kvalificeringsgenomgang
under slutet av 2018. Vi har som malsattning

att dven kvalificera denna produkt under forsta
halvaret 2019. Flera av vara andra pagaende verk-
tygsprojekt, som exempelvis var egendesignade
flodesplatta, férvéantas bli fardiga produkter under
aret. Vi ser daven goda mojligheter fér nya projekt
fran saval befintliga som nya kunder.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | CELL IMPACT AB (PUBL)
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STEGET FRAN PRODUKTUTVECKLING
TILL KOMMERSIALISERING

Marknaden har skiftat alltmer ifran produkt-
utveckling till rena produkterbjudanden och
volymproduktion. Vi mérker har att Cell Impacts
patenterade metod far allt storre uppmarksamhet
och vi ser det som en stark indikation pa att var
tillverkningsteknik genererar bade kostnadsmas-
siga och kvalitetsmassiga fordelar jamfért med
andra tillverkningsprocesser. Vi upplever ett
dkande antal forfragningar fran hela vérlden med
Nordamerika, Japan och Kina i spetsen, dar en
stor del av intresset kommer ifran bilindustrin.
Det faktum att ett jamforelsevis litet bolag som
Cell Impact far plats vid bordet dér stora volymer
av flédesplattor diskuteras hos de stora aktérerna,
ger oss styrka i vart fortsatta arbete. Var malsatt-
ning i relation till bilindustrin &r att kvalificera var
teknik fér produktion av just stora volymer.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | CELL IMPACT AB (PUBL)

VART FOKUS 2019

Vi &r 6vertygade om att vart stora interna fokus
pa processutveckling och nyckelprojekt under
2018 kommer att ge synbara resultat under 2019.
Pa Cell Impact arbetar vi for att vidareutveckla
befintliga och potentiella affarsrelationer mot
mer omfattande samarbetsavtal och hégvolym-
produktion av flodesplattor samt att skala upp var
produktionskapacitet. Malet ar att markant dka
var omsattning samt att tillverkning och leverans
av flodesplattor ska representera en betydande
andel av var totala férséljning. Samtidigt kommer
vi fortsatt att aktivt bearbeta marknaden for att ta
del av den underliggande tillvaxt som sker inom
brénslecellsmarknaden och dérmed etablera en
position som ledande leverantér till ett storre
antal branslecellsproducenter.

KAPITALANSKAFFNING

Sammanfattningsvis beddmer vi nu att Cell
Impact har manga av bitarna pa plats, Bolaget har
exempelvis en patenterad teknik dar vi genom
prototypserier bekraftat for vara kunder att vi kan
producera konkurrenskraftiga flédesplattor, ett
vérldsledande verktygsprogram och godkénda
produkter for kommersiell tillverkning. Det &r mot
bakgrund av detta som jag tillsammans med min
styrelse kommit till slutsatsen att Bolaget snabbt
maste 6ka produktionskapaciteten samt ytterli-
gare anpassa och automatisera tillverkningspro-
cessen for hdgvolymproduktion, vilket inkluderar
att delta i globala projekt. Malet med kapital-
anskaffningen &r att fortsatta resan mot hogre
volymer och darmed de nya ekonomiska malen
samt att etablera Bolaget som en betydande
global aktér nar marknaden for bransleceller tar
fart pa allvar. Jag anser att Cell Impact har goda
férutsattningar for en accelererande I16nsam
tillvaxt och hoppas att bade nya och befintliga
aktiedgare vill ta del av var fortsatta resa.

Karlskoga i april 2019

Par Teike
Verkstéllande direktér



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 24 april 2019
ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear,
for Cell Impacts rékning, férda aktieboken, dger
féretradesratt att teckna Units bestdende av
aktier och teckningsoptioner, av serie B, i relation
till tidigare innehav av aktier oavsett aktieslag

(A- eller B-aktier).

UNITRATTER

For varje befintlig aktie, oavsett aktieslag, erhalles
en (1) unitratt. Det krévs fyra (4) unitratter for
teckning av en (1) Unit. Varje Unit bestar av fyra (4)
aktier av serie B och en (1) vederlagsfri tecknings-
option.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen uppgar till 12 SEK per Unit, mot-
svarande en kurs om 3 SEK per aktie av serie B.
Teckningsoptionerna erhalls vederlagsfritt.
Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstéamningsdag hos Euroclear for ratt till del-
tagande i Foretradesemissionen var den 24 april
2019. Sista dag fér handel i Bolagets aktie med
ratt till deltagande i Féretradesemissionen var
den 18 april 2019. Férsta dag fér handel i Cell
Impacts aktie utan ratt till deltagande i Fore-
trédesemissionen var den 23 april 2019.

TECKNINGSTID

Teckning av Units med stdd av unitrétter ska ske
under tiden fran och med den 26 april 2019 till
och med den 10 maj 2019. Efter teckningstidens
utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och
forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade unitratter
bokas bort fran respektive aktiedgares VP-konto
utan sérskild avisering fran Euroclear. Styrelsen
dger ratt att forlanga teckningstiden och tiden
for betalning, detta ska ske senast sista dagen

i teckningsperioden.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitrétter ger rum pa Nasdagq First
North under perioden 26 april 2019 till och med

8 maj 2019. Aktiedgare ska vanda sig direkt till

sin bank eller annan férvaltare med erforderliga
tillstand for att genomfora kop och férsaljning av
unitratter. Unitratter som forvarvas under ovan
namnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma ratt att teckna nya Units som de unitratter

aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i
Bolaget pa avstamningsdagen.

- EJ UTNYTTJADE UNITRATTER

Unitratter som ej salts senast 8 maj 2019 eller
utnyttjats for teckning av Units senast den
10 maj 2019 kommer att bokas bort fran samtliga

© VP-konton utan ersattning. Ingen sérskild avise-

ring sker vid bortbokning av unitratter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH

- ANMALNINGSSEDLAR

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktieagare eller féretradare for aktiedgare

© som pa avstamningsdagen den 24 april 2019
. arregistrerade i den av Euroclear for Bolagets

rakning férda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhdngande
inbetalningsavi, sérskild anmélningssedel med

- stdd av unitratter, anmalningssedel fér teckning

utan stod av unitratter, aktiedgarbrev samt infor-
mationsbroschyr. Fullstdndigt Prospekt kommer
att finnas tillgéngligt pa Bolagets hemsida

- www.cellimpact.com samt Hagberg & Aneborns

hemsida www.hagberganeborn.se fér nedladd-
ning. Den som &r upptagen i den i anslutning
till aktieboken sarskilt forda férteckning over pant-

. havare med flera, erhaller inte ndgon information

utan underrattas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av unitratter pa aktiedgares
VP-konto utsdndes e;.

| TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av Units med stdd av unitrétter kan ske
genom samtidig kontant betalning under perio-

- den fran och med den 26 april 2019 till och med
den 10 maj 2019. Observera att det kan ta upp till

tre bankdagar for betalningen att na mottagar-
kontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet

. med nagot av nedanstaende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fértryckt
inbetalningsavi fran Euroclear
| det fall samtliga pa avstdmningsdagen
erhallna unitratter utnyttjas for teckning av
Units ska den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear anvandas som underlag fér anmélan
om teckning genom betalning. Den sérskilda
anmalningssedeln ska darmed inte anvéndas.
Inga tilldgg eller andringar far géras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmaélan &r

bindande.
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2. Sarskild anmélningssedel
| det fall ett annat antal unitratter utnyttjas an
vad som framgar av den fortryckta inbetal-
ningsavin fran Euroclear ska den sarskilda
anmélningssedeln anvéndas. Anmélan om teck-
ning genom betalning ska ske i enlighet med
de instruktioner som anges pa den sérskilda
anmaélningssedeln. Den fortryckta inbetalnings-
avin fran Euroclear ska dérmed inte anvéndas.
Sarskild anmalningssedel kan bestéllas fran
Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post.
Sarskild anmalningssedel ska vara
Hagberg & Aneborn tillhanda senast kl. 15.00
den 10 maj 2019. Eventuell anmélningssedel
som sénds med post bér darfor avséndas i god
tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmal-
ningssedel per person eller juridisk person
kommer att beaktas. | det fall fler an en anmal-
ningssedel inséndes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att
[&mnas utan avseende. Anmalan &r bindande.
Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller
[dmnas till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Arende: Cell Impact

Valhallavédgen 124

114 41 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50
Fax: 08-408 933 51
Email: info@hagberganeborn.se (inskannad
anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar for-
valtarregistrerade hos bank eller annan forvaltare
erhaller ingen emissionsredovisning. Teckning
och betalning ska istéllet ske i enlighet med anvis-
ningar fran respektive férvaltare. Dock utsands

ett aktiedgarbrev samt informationsbroschyr
innehallande en sammanfattning av villkoren fér
Foretrédesemissionen och med hanvisning till
féreliggande fullsténdiga Prospekt.

Teckning utan stdd av féretradesratt

Teckning av Units utan foretradesratt ska ske
under samma period som teckning av Units

med féretradesratt, det vill séga fran och med
den 26 april 2019 till och med den 10 maj 2019.
Styrelsen i Bolaget forbehaller sig rétten att under
alla omstandigheter férlanga teckningstiden

och tiden for betalning. En sadan férlangning

ska meddelas senast den 10 maj 2019. Anméalan
om teckning utan féretradesréatt sker genom att
anmalningssedel for teckning utan unitratter ifylls,
undertecknas och darefter skickas eller lamnas

till Hagberg & Aneborn med kontaktuppgifter
enligt ovan. Anmaélningssedeln kan bestallas

fran Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post.
Anmélningssedeln kan dven laddas ned fran
Bolagets hemsida www.cellimpact.com samt

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | CELL IMPACT AB (PUBL)

fran Hagberg & Aneborns hemsida
www.hagberganeborn.se.

Anmalningssedeln ska vara Hagberg &
Aneborn tillhanda senast kl. 15.00 den 10 maj
2019. Anmélningssedel som sénds med post
bor darfér avsandas i god tid fore sista teck-
ningsdagen. Det ar endast tillatet att sénda in
en (1) anmalningssedel f6r teckning utan stéd av
unitratter. Fér det fall fler an en anmélningssedel
insandes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan komma att Iamnas utan avseende.

. Anmalan &r bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt inne-
hav férvaltarregistrerat ska anmala teckning utan
foretrade till sin forvaltare enligt dennes rutiner.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING
UTAN STGD AV FGRETRADESRATT

For det fall inte samtliga Units tecknas med stéd
av unitratter ska styrelsen, inom ramen for emis-
sionens hégsta belopp, besluta om tilldelning av
Units till de som tecknat sig utan stdd av unitratter
enligt foljande férdelningsgrunder:

(i) I férsta hand ska tilldelning av Units som
tecknats utan stéd av unitratter ske till dem som
aven tecknat Units med stdd av unitratter, oavsett
om tecknaren var aktiedgare pa avstdmnings-
dagen eller inte, och vid 6verteckning ska

. tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal

unitratter som utnyttjats for teckning.

(ii) I andra hand ska tilldelning av Units som
tecknats utan stéd av unitratter ske till dvriga som
anmalt sig fér teckning utan stéd av unitratter
(med undantag fér tilldelning som ska ske enligt
punkt (iv)), och vid éverteckning, ska tilldelning
ske pro rata i férhallande till det antal Units som
var och en har anmalt for teckning.

(iii) | tredje hand ska eventuella aterstaende
Units tilldelas de parter som lamnat garanti-
ataganden i Foéretradesemissionen, pro rata
i forhallande till stéllda ataganden, och

(iv) I fjarde hand ska tilldelning ske till sddana
tecknare avseende teckning hanférlig till teck-
narnas teckningsataganden som ar villkorade av
att foretrddesemissionen i dvrigt ar tecknad till
minst 80 procent, pro rata i férhallande till stallda
ataganden.

| den man tilldelning enligt ovan inte kan ske
pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Styrelsen far vid beslut om tilldelning besluta
om att tilldelning enligt féregdende endast sker
av ett visst minsta antal units.

BESKED DM TILLDELNING VID TECKNING
UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av Units, teck-
nade utan féretradesratt, lamnas genom &ver-
sandande av tilldelningsbesked i form av en
avrékningsnota. Likvid ska erldggas senast tre (3)
bankdagar efter utfardandet av avrékningsnotan.
Nagot meddelande ldmnas inte till den som inte



erhallit tilldelning. Erldggs inte likvid i ratt tid kan
antal Units komma att Sverlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan dverlatelse komma att
understiga priset enligt Féretradesemissionen,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av
dessa Units komma att fa svara for hela eller delar
av mellanskillnaden.

De som tecknar Units utan féretrédesrétt
genom sin férvaltare kommer att erhalla besked
om teckning enligt sin forvaltares rutiner.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej
aktiedgare bosatta i USA, Australien, Hong Kong,
Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea samt Nya Zeeland) och vilka dger ratt att
teckna Units i Féretradesemissionen, kan vénda
sig till Hagberg & Aneborn pa telefon enligt
ovan for information om teckning och betalning.
Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstift-
ningen i USA, Australien, Hong Kong, Japan,
Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea
samt Nya Zeeland kommer inga unitratter att
erbjudas innehavare med registrerade adresser

i nagot av dessa lander. | enlighet darmed riktas
inget erbjudande att teckna Units i Bolaget till
aktiedgare i dessa lander.

BETALD TECKNAD UNIT [BTU]

Teckning genom betalning registreras hos
Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt
innebar nagra bankdagar efter betalning. Dérefter
erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa
att inbokning av Betalda Tecknade Units (BTU)
skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade
antal Units &r bokférda som BTU pa VP-kontot

tills Foéretradesemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket vilket beraknas ske omkring vecka
22,2019.

HANDEL MED BTU

Handel med BTU kommer att &ga rum pa Nasdaq
First North mellan 26 april 2019 och till dess att
Bolagsverket registrerat Foéretrédesemissionen och
BTU omvandl|ats till aktier och teckningsoptioner.

LEVERANS AV AKTIER OCH
TECKNINGSOPTIONER

Omkring sju dagar efter att Foretrddesemissionen
registrerats hos Bolagsverket, ombokas BTU till
aktier och teckningsoptioner utan sarskild avise-
ring fran Euroclear Sweden AB.

DFFENTLIGGGRANDE AV UTFALLET

| FORETRADESEMISSIONEN

Snarast mdjligt efter att teckningstiden avslutats
kommer Bolaget att offentliggéra utfallet av
Foretrédesemissionen genom pressmeddelande.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551)
och regleras av svensk rétt.

AKTIEBOK

Bolaget &r ett till Euroclear Sweden AB anslu-
tet avstdmningsbolag. Bolagets aktiebok med
uppgift om aktiedgare hanteras och kontoférs
av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

~ RATT TILL UTDELNING

. De nya aktierna medfér ratt till utdelning for forsta
i gangen pa den férsta avstamningsdagen for

utdelning som infaller efter det att de nya aktierna
registrerats hos Bolagsverket och inforts i den

av Euroclear forda aktieboken. De nya aktierna
har samma réatt till utdelning som de befintliga
aktierna.

AKTIEAGARNAS RATTIGHETER

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning,
rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie
med mera styrs dels av Bolagets bolagsordning
som finns tillgénglig via Bolagets hemsida, dels av
aktiebolagslagen (2005:551).

- HANDEL I AKTIEN SAMT
- TECKNINGSOPTIONEN

¢ Aktierna, av serie B, i Cell Impact handlas pa

Nasdagq First North under kortnamnet CI B och
har ISIN-kod SEO005003217. De nya aktierna tas
upp till handel i samband med att omvandling
av BTU till aktier och teckningsoptioner sker
vilket beréknas ske cirka vecka 22, 2019. Bolaget
avser att anséka om upptagande av handel av
teckningsoptionerna pa Nasdagq First North.

UTSPADNING AV B-AKTIER

Full teckning i Foretrddesemissionen innebar
att antalet aktier, serie B, i Bolaget 6kar fran

17 910 696 aktier till 36 039 192 aktier vilket
motsvarar en utspadningseffekt om 50,3 pro-
cent (berdknat som antalet nya B-aktier till f6ljd

. av Foretradesemissionen dividerat med det
. totala antalet B-aktier i Bolaget efter fulltecknad
. Foretradesemission). Vid full teckning av bade

Foretradesemissionen och Overtecknings-
emissionen kommer antalet aktier att 6ka

med hogst 21 461 828 aktier till totalt hogst

39 372 524, motsvarande en utspddning om totalt
54,5 procent.

Vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna
2019/2020, (TO 1 B), fran Foretradesemissionen
samt Overteckningsemissionen kommer antalet
aktier att oka med hégst 5 365 457 aktier, till hogst
44737 981 aktier, motsvarande en utspadning om
12,0 procent.
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OVERTECKNINGSEMISSION

| det fall Foretradesemissionen &vertecknas har
styrelsen beslutat om en dverteckningsemission
innebarande att Bolaget emitterar och tilldelar
ytterligare 3 333 332 aktier av serie B samt
833 333 teckningsoptioner till dem som anmalt
sig for teckning utan foretrédesratt men som pa
grund av dverteckning inte kunnat fa tilldelning
inom ramen fér emissionens hogsta belopp.
Tilldelning av aktier och teckningsoptioner ska
ske enligt foljande:
(i) |forsta handtill dvriga som anmaélt intresse av
att teckna Units i Foretrddesemissionen utan
stéd av unitratter (med undantag fér tilldelning
som kan ske enligt punkt (ii)), pro rata i forhal-
lande till deras anmélda intresse, och,
| andra hand till sddana tecknare avseende
teckning hanférlig till tecknarnas tecknings-
ataganden som &r villkorade av att Fore-
trédesemissionen i dvrigt ar tecknad till minst
80 procent, pro rata i forhallande till stéllda
ataganden. (Emission eller tilldelning far dock
inte ske till sddana personer som omfattas av
aktiebolagslagens 16 kap 2 §).

(ii

=

| den man tilldelning enligt ovan inte kan ske
pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

TECKNINGSOPTIONERNA | KORTHET

Optionsinnehavare har ratt att under tiden fran
och med den 1 juni 2020 till och med den 15 juni
2020, for varje innehavd teckningsoption pakalla

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | CELL IMPACT AB (PUBL)

teckning av en (1) ny aktie, serie B, i Bolaget till en
teckningskurs om 6 SEK per aktie. Bolaget avser
att ansoka om upptagande av handel av tecknings-
optionerna pa Nasdaq First North. Fullsténdiga

. villkor fér teckningsoptionerna, aterfinns i sin

helhet i avsnittet " Villkor fér teckningsoptioner
2019/2020 (TO 1 B)" i féreliggande Prospekt.

OVRIGT

Bolaget har inte ratt att avbryta Foretrades-
emissionen.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en
tecknare av Units kommer Hagberg & Aneborn
att ombesorja att dverskjutande belopp aterbe-
talas. Hagberg & Aneborn kommer i sddant fall
att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett
bankkonto som Hagberg & Aneborn kan aterbe-
tala beloppet till. Belopp understigande 50 SEK
aterbetalas ej per automatik. Ingen rénta kommer
att utbetalas for dverskjutande belopp. En teck-
ning av Units, med eller utan stdd av Unitrétter,
ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva
eller modifiera en teckning av Units, satillvida inte
annat foljer av Prospektet eller av tillamplig lag.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmélnings-
sedlar kan komma att [dmnas utan beaktande.
Om teckningslikviden inbetalas fér sent, ar
otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan
anmalan om teckning komma att [dmnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett
l&gre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak
kommer i sa fall att aterbetalas



SA HAR GOR DU FOR ATT TECKNA UNITS

SA HAR TECKNAR DU UNITS MED FGRETRADESRATT

1. Du tilldelas unitrétter . 2. 53 hér utnyttjar du dina unitratter
For varje A- eller B-aktie i Cell Impact duinnehar @ Fyra (4) unitratter beréattigar till teckning av
pa avstamningsdagen den 24 april 2019 erhaller en (1) Unit bestaende av fyra B-aktier och en

du en (1) unitratt. - vederlagsfri teckningsoption 2019/2020, f6r
- 12 SEK per Unit motsvarande 3 SEK per B-aktie.

. . +12 SEK
A- eller B-aktie —_ m 4 unitratter

For dig som har VP-konto

Om du har dina aktier Om du utnyttjar samtliga unitrétter ska den fortryckta
i Cell Impact pé ett emissionsredovisningen fran Euroclear anvandas. a
VP-konto framgar e Io st K
antalet unitratter som Om du har képt, sdlt eller av annan anledning N izmg s edr
du har erhéllit pa den vill utnyttja ett annat antal teckningsratter ska tecskan'?nl ;gnan;: den
fortryckta emissions-  —— du fylla i och skicka in " Sérskild anmélnings- 10 n?a' 2019
redovisningen fran sedel” som kan erhallas fran Hagberg & Aneborn ! .
Euroclear. Fondkomission via e-post eller hemsida.

Fér dig som har depa hos bank/férvaltare

Om du har dina aktier i Cell Impact pa en depa hos bank
eller annan forvaltare far du information fran din forvaltare —_—
om antalet unitratter som du har erhallit.

For att teckna Units, folj instruktioner
fran din forvaltare.

SA HAR TECKNAR DU UNITS UTAN FGRETRADESRATT

For dig som har VP-konto

Fyll i AnméIningssedel for Anmélningssedeln ska . .
techning av Unitsgutan stéd av vara Hagbe%g & Aneborn Qm dlu blir tll.!de'lacl Units
foretradesratt som finns pa ——>» | Fondkommission tillhanda | —— far du en avraknmgsr?ota
www.cellimpact.com samt senast kl 15.00 den som ska betal?s enligt
www.hagberganeborn.se. 10 maj 2019. anvisningar pa denna.

For dig som har depa hos bank/férvaltare

For att teckna Units, folj instruktioner
fran din forvaltare.

Teckning och betalning ska ske genom respektive
bank/férvaltare.
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Detta avsnitt innehaller viss historisk och framéatriktad marknadsinformation. | det fall
information har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen har atergivits
exakt. Savitt Bolaget kdnner till har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra
informationen felaktig eller missvisande i férhallande till de ursprungliga kallorna. Bolaget
har emellertid inte gjort nagon oberoende verifiering av den information som [dmnats

av tredje part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i den information som presenteras

i avsnittet inte kan garanteras.

Cell Impact bedémer att branslecellsmarkna-
den har stor kommersiell potential och &r under
kraftig expansion, da vatgas ar en mangsidig
energibarare och idag kan framstéallas med ringa
miljdpaverkan. Branslecellsmarknaden férvantas
Oka kraftigt under de kommande aren, sarskilt
inom transportsegmentet.” Cell Impacts primara
malmarknad omfattar i huvudsak tillverkning

av flédesplattor for brénsleceller till transport-
segmentet och Bolaget ser nu méjlighet till snabb
tillvaxt fér verksamheten.

INTRODUKTION

Bransleceller omvandlar vatgas till elektricitet
med enbart vdrme och vattenanga som rest-
produkter. Vatgasdrivna bransleceller slapper
inte ut nagra féroreningar och ar ett klimatsmart
alternativ till de flesta av dagens energikallor.
Tekniken ar upp till tre ganger mer effektiv &n
den férbrénningsteknik som fram till idag har
varit den storsta kallan till elektricitet och energi.
En branslecell kan i stora delar jamféras med
ett batteri, med skillnaden att bransleceller
genererar elektricitet kontinuerligt sé lange en
bréanslekalla tillfors.?

MARKNADENS STRUKTUR

Marknaden for branslecellteknologi kan delas
upp i tre huvudsegment; transport, bérbar och
stationar. Transport omfattar anvandningen av
bransleceller som energikélla i olika typer av
fordon, antingen som ensam drivmotor eller
som rackviddsférlangare i kombination med

' E4tech, The Fuel Cell Industry Review 2018, December 2018

batterier. Barbar innefattar bransleceller som inte
&r permanent installerade pa en fast punkt och
som producerar el till exempelvis husvagnar och
batar samt till konsumentelektronik som mobil-
telefoner, barbara datorer och andra barbara
enheter. Barbara bréansleceller kan dven anvéndas
inom militéra applikationer och antennstationer.
Stationar innebar att branslecellerna drivs pa en

- fast plats fér att producera el och varme, som

exempelvis reservkraftsystem for telestationer och
kraftvarmeanlaggningar for fastigheter.®

MARKNADENS STORLEK OCH UTVECKLING
Den globala brénslecellsmarknaden uppskattas
till drygt 3,5 miljarder dollar f6r 2017 och markna-
den férvantas oka till 16,7 miljarder dollar ar 2026,

 vilket ger en genomsnittlig arlig tillvéxttakt pa

narmare 20 procent.?
Enligt Bolaget ar brénslecellsmarknaden totalt
sett idag en relativt liten marknad men med stor

- tillvéxtpotential. Bolaget bedémer ocksé att det

ar sannolikt att den storsta tillvaxten sker i Asien
dar Japan, Korea och Kina bedéms fa en kraftig

tillvaxt under de narmaste aren. | Japan spas en

stark utveckling for stationéra brénsleceller nar
karnkraften ska ersattas med alternativa energi-
kallor. Vidare har fordonstillverkare fran i princip
hela varlden deklarerat satsningar pa branslecells-
drivna fordon.

Antalet flddesplattor som krévs for att tacka
den globala efterfragan uppskattas till drygt
100 miljoner ar 2022, fér att sedan dka till cirka
1 miljard flodesplattor till &r 2030.%

2 U.S. Department of Energy, Fuel Cell Technologies Market Report, Oktober 2017

3 U.S. Department of Energy, Fuel Cell Technologies Market Report, Oktober 2017

4 Orian Research, Fuel Cell Industry-Market Size, Share, Trends, Growth, Outlook & worth $16,672.63 Million by 2026, December 2018
5 Estimat fran Cell Impact, baserad pa offentlig information fran ett flertal kallor
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KORT HISTORIK

Bréanslecellsmarknadens historiska utveckling
uppdelad per marknadssegment under perio-
den 2012 till 2018 presenteras i grafiken nedan.
Diagrammet till vanster visar det totala antalet
megawatt som producerats per marknads-
segment under perioden, vilket dven kan ses som
en uppskattning pa hur vardet f6r marknaden
férdelar sig mellan marknadssegmenten. Den
genomsnittliga arliga tillvéxttakten uppgar till

MEGAWATT PER MARKNADSSEGMENT *

900
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018P

. Stationar . Transport

Kélla: E4tech, The Fuel Cell Industry Review 2018, December 2018

cirka 30 procent under perioden, varav transport-
segmentet har véxt snabbast med en genom-
snittlig arlig tillvaxttakt om cirka 55 procent.

| diagrammet till hdger presenteras antalet leve-
ranser i tusental fordelat per marknadssegment.
Utvecklingen fér marknaden som helhet har

varit relativt stabil sedan 2013, medan transport-
segmentet enskilt har haft den hogsta tillvaxten

i antalet levererade enheter med en genomsnittlig
arlig tillvaxttakt om cirka 27 procent.”

LEVERANSER PER MARKNADSSEGMENT
(TUSENTAL)
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*Segmentet “Bérbar” &r, uttryckt i megawatt, nara noll, sdledes visualiseras detta segment ej i tabellen

TRANSPORTSEGMENTET

Markets and Markets uppskattar marknaden for
branslecellsfordon till 4 457 enheter fér 2017.
Antalet enheter véntas stiga till cirka 7 785 enhe-
ter under 2018 och uppna 268 786 enheter 2025.
Okningen motsvarar en genomsnittlig arlig
tillvaxttakt pa cirka 66 procent. Marknaden drivs
framst av férdelar som béttre brénsleeffektivitet
och dkad rackvidd, snabb tankning och inga
utslépp av vaxthusgaser och luftféroreningar.
En dkad efterfragan pa brénslecellsfordon samt
nationella initiativ for att bygga vateinfrastruktur
kommer ytterligare att driva pa marknaden.?
Raknat i varde berdknas den globala markna-
den for bransleceller till fordon uppga till 479 mil-
joner dollar 2017 och férvantas vaxa till knappt
7 miljarder dollar 2023. Det motsvarar en genom-
snittlig arlig tillvaxttakt pa drygt 56 procent.
Nordamerika férvantas vara den stérsta globala
marknaden for branslecellsfordon, f6ljt av Europa,
medan Asien vantas ha den hogsta tillvaxttakten
under prognosperioden.?

' E4tech, The Fuel Cell Industry Review 2018, December 2018

Cell Impact bedémer att branslecells-
marknaden f6r lagerfordon, som exempelvis
gaffeltruckar, befinner sig i ett kommersiellt
stadium i utvecklingen. Materialhanteringsfordon
ar enligt E4tech dominerande i form av antal
enheter nar det géller brénslecellsdrift inom
transportsegmentet. Nordamerika ar den &ver-
|&gset stérsta marknaden nér det galler material-
hanteringsfordon, men utvecklingen i évriga
varlden borjar nu ta fart.® Enligt Bolagets beddm-
ning finns det idag drygt 20 000 brénslecellsdrivna
gaffeltruckar i bruk.®

Kommersialisering av brénslecellsdrivna
personbilar har redan bérjat, dar tekniken passar
sarskilt bra for det storre personbilssegmentet.
Tre modeller, Honda Clarity, Hyundai ix35/Tucson
Fuel Cell och Toyota Mirai, har lanserats kom-
mersiellt i Japan, Sydkorea, USA (Kalifornien),
Tyskland och ytterligare ett tiotal marknader.
Dérutdver planeras enligt McKinsey ytterligare
tio modeller for lansering fram till 20209, bland
dessa kan ndmnas tillverkare som Audi”, Kia®,

2 Markets and Markets, Automotive Fuel Cell Market worth 268,786 Units by 2025, Mars 2018
9 Research and Markets, Global Hydrogen Fuel Cell Vehicle Market 2017-2023: Market to Grow at a CAGR of 56.3%, September 2018

4 Edtech, The Fuel Cell Industry Review 2018, December 2018

% U.S. Department of Energy, Office of Energy Efficiency & Renewable Energy, November 2018
9 McKinsey & Company, Hydrogen: The Next Wave For Electric Vehicles?, Nov 2017

' Hydrogen Europe, 21 Mars 2018
8 Autorevolution, 3 April 2017
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Brénsleceller i transportsegmentet fran kommersialiseringen till acceptans pa massmarknaden

VATGASANVANDNING FRAN TIDIG KOMMERSIALISERING TILL MARKNADSACCEPTANS (AR)

Nu 2020 2025

I Gaffeltruckar

s

[ Stadsbussar
I Vans

TRANSPORT

. Medium och stora bilar

2030 2035 2040 2045

; Kommersialisering
Acceptans

[l sparvagnar och tag

[ Turistbussar

T Passagerarfartyg

[ Lastbilar

[ Smébilar
P Minibussar
Syntetisk brénsle fér lastfartyg och flygplan .

K&lla: McKinsey & Company, Hydrogen: The Next Wave For Electric Vehicles?, Nov 2017

Mercedes-Benz" och Toyota?. Taxibilar, som
kraver lang driftstid, férvéntas driva dvergangen
medan ambitidsa nationella mal, som 1,8 miljo-
ner branslecellsbilar pa kinesiska och japanska
vagar ar 2030, kan skapa ytterligare momentum.
Hydrogen Council bedémer att upp till en av tolv
personbilar som séljs i USA (Kalifornien), Tyskland,
Japan och Sydkorea kan drivas med brénsle-
celler ar 2030, under férutsattning att infrastruk-
turen byggs ut och produktionen skalas upp.?
Personbilar berdknas véxa snabbast och fa storst
marknadsandel i volym réknat. Tillvéxten for del-
segmentet drivs av anvéndarvénlighet, rackvidd,
kostnadseffektivitet och héga fokus hos OEM-
marknaden.?

Brénslecellsbussar borjar redan fa genomslag
i storre stéder, sarskilt i Europa, Kina, Japan och
Sydkorea, pa grund av oro for 6kade féroreningar.
Sydkorea planerar att konvertera omkring 26 000
bussar och Shanghai planerar att kdpa och driva
cirka 3 000 branslecellsbussar fram till 2020, vilket
ocksa driver pa marknaden.”

Segmentet for skapbilar och minibussar kan
ocksa paverkas av mer strikta regler for leverans-
fordon och andra kommersiella fordon i stérre
stéder. Lastbilar med tunga godstransporter dver
langa strackor ar ett annat segment, dar exem-
pelvis forutbestdmda rutter kraver mindre infra-
struktur. Uppskattningar tyder pa att 350 bransle-
stationer skulle kunna racka fér hela USA.9

Green Car Congress, 13 November 2018
Green Car Congress, 19 Januari 2018

S e 9 2 e

E

E4tech, The Fuel Cell Industry Review 2018, December 2018

BOLAGETS PRIORITERADE MARKNADER

Cell Impact ar en tillverkare och leverantor av avan-
cerade flédesplattor for brénsleceller. Kunderna

&r i huvudsak tillverkare av bransleceller och
konverterare av fordon, dar en konventionell for-
branningsmotor ersatts av bransleceller. Bolaget
ser stor potential inom transportsegmentet, som
exempelvis lagerfordon, personbilar, bussar,
|&ttare lastbilar och tyngre fordon, och inom vissa
delar av segmentet for stationar energiutvinning,
som exempelvis energi- och telekommunikations-
bolag samt industribolag med applikationsutveck-
ling inom omradet for bransleceller.

Bolaget uppskattar att Cell Impacts globala
adresserbara marknad for flédesplattor kommer
att vara vard 4,7 miljarder SEK ar 2022 for att
sedan fortsatta véxa med omkring 25 procent arli-
gen fér att na omkring 30 miljarder SEK ar 2030.”

MARKNADENS DRIVKRAFTER

Branslecellsmarknaden som helhet gynnas av

en okad tillganglighet pa forybara energikallor

i kombination med ett 6kande samhallstryck pa
minskade koldioxidutslépp, vilket ger stod for
storre foretag att fortsatta investera. Det politiska

intresset 6kar bade pa lokal och global niva och har

visat sig genom initiativ som Parisavtalet, bildan-
det av Hydrogen Council och Hydrogen Energy
Ministerial Meeting i Tokyo. En 6kad tro pa poten-
tialen driver ett starkt intresse for brénsleceller.®

McKinsey & Company, Hydrogen: The Next Wave For Electric Vehicles?, Nov 2017

Markets and Markets, Automotive Fuel Cell Market worth 268,786 Units by 2025, Mars 2018

McKinsey & Company, Hydrogen: The Next Wave For Electric Vehicles?, Nov 2017

McKinsey & Company, Hydrogen: The Next Wave For Electric Vehicles?, Nov 2017

US Department of Energy, McKinsey & Company, Fuel Cell Industry Review, Toyota, Hyundai, Nikola Motor, Company estimates
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Bolaget ser per dagen fér Prospektets utgivande
féljande som starka drivkrafter och tendenser
inklusive sddana som har uppkommit efter tids-
perioden som omfattas av den senast reviderade
offentliggjorda arsredovisningen:

Externa drivkrafter

* Global uppvéarmning och utslapp av véxthus-
gaser

e Lokala hélsofarliga luftféroreningar i stdder och
regioner

® Begransad tillgang pa fossila brénslen

Brénslecellsbranschen har sjalva gjort stora
framsteg och vuxit sig starkare som bransch.
Produktionskostnaderna har bérjat komma

ner och férsdrjningskedjan har starkts. Kapital
strommar in till industrin och stérre féretag borjar
positionera sig for framtida tillvaxt, dar exempel-
vis underleverantérer till fordonsindustrin stadigt
bygger upp sin kapacitet och rena brénslecell-
foéretag ser tiotals miljoner dollar av investeringar
fran marknaden och industripartners for att oka
produktionskapaciteten.”

Interna drivkrafter

e Behov av skalbara produktionsmetoder for
massproduktion av brénsleceller

* Mer effektiva bransleceller fér att reducera
antal och storlek pa plattorna

e Forstarkt forsérjningskedja

e Tillgang pa kapital

Klimatet och miljon &r starka drivkrafter

fér brénsleceller

Den globala uppvarmningen och ékade problem

med luftféroreningar i stader leder till kraftfulla

regulatoriska atgarder som i sin tur driver bil-

industrin till att fortsatta utveckla fossilfria fordon.

Parisavtalet — det globala klimatavtalet

Vid FN:s klimatkonferens i Paris 2015 underteck-
nade 195 lander avtal om att halla den globala
uppvarmningen val under 2 grader Celsius. For
att na detta mal maste varlden minska utslappen
av koldioxid (CO2) med 60 procent fram till ar
2050. Detta kréver dramatiska féréndringar i
energisystemet: en stark 6kning av energieffekti-
viteten, en 6vergang till férnybara energikéllor
och energibarare med laga koldioxidutslapp samt
en okning av den takt som industrin tillvaratar och
lagrar eller ateranvander koldioxidutsléppen fran
de aterstdende fossila brénslen som anvénds.?

Hydrogen Council

Hydrogen Council ar ett globalt initiativ av
ledande energi-, transport- och industriféretag
med en gemensam vision och en langsiktig
ambition att anvéndningen av vétgas ska framja

) E4tech, The Fuel Cell Industry Review 2018, December 2018

energidvergangen. Radet lanserades vid World
Economic Forum i Davos 2017 och denna vaxande
sammanslutning har som gemensam ambition att:

o Accelerera redan betydande investeringar i
utveckling och kommersialisering av vatgas-
och bréanslecellsektorerna

e Uppmuntra viktiga intressenter att 6ka sin upp-
backning av vatgasanvandning och brénsleceller
som en central del i den framtida energimixen

Hydrogen Council ser vatgasteknik och vatgas-
produkter som en férutsattning for Gvergangen
till férnyelsebara energisystem och som en milj6-
vanlig energibérare for ett brett utbud av applika-
tioner. Vid FN:s klimatmdte i Bonn, tva ar efter
Parisavtalet, presenterade Hydrogen Council sin

. vision om hur anvéndning av vatgas kan bidra till

det ambitiosa klimatmalet.?

Vétgasteknik en férutséattning

fér att na klimatmalen

Hydrogen Council bedémer att vatgasteknik

och vatgasprodukter kan bidra med omkring en
femtedel av den totala minskningen av koldioxid-
utslapp till &r 2050. Det &r en ambitiés men

- fullt mgjlig vision, enligt Hydrogen Council, om

beslutsfattare, industrin och investerare intensi-
fierar insatserna for att paskynda anvandningen
av tekniken. Hydrogen Council menar att vatgas-
tekniken kan spela en betydande roll i sju delar av
energitransformationen®:

1. Mojliggdra storskalig integration av férnybar
energi och kraftproduktion

2. Distribution av energi mellan sektorer och
regioner

3. Verka som buffert for att 6ka energisystemets
robusthet

4. Minska transportsektorns koldioxidutsléapp

5. Minska industrins energianvandning

6. Minska koldioxidutslapp for el och uppvéarm-
ning av fastigheter

7. Bidra som ramaterial vid viss produktion inom
industrin

2 McKinsey & Company, Hydrogen: The Next Wave For Electric Vehicles?, Nov 2017
3 Hydrogen Council, Hydrogen scaling up — A sustainable pathway for the global energy transition, Nov 2017
4 McKinsey & Company, Hydrogen: The Next Wave For Electric Vehicles?, Nov 2017
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Vétgas har sju viktiga roller att spela i energiomstéllningen

MOJLIGGORA FORNYBAR ENERGI

Mojliggora produktion
och integration av

fornybar energi sektorer och regioner

Fungera som buffert
for att minska energi-
systemets kanslighet

Energidistribution éver

AVKARBONISERA SLUTANVANDNING

Avkarbonisera
transporter

Avkarbonisera industriell
energianvandning

Avkarbonisera elektricitet
och vérme i fastigheter

j’m Fungera som
fornybar ravara

K&lla: McKinsey & Company, Hydrogen: The Next Wave For Electric Vehicles?, Nov 2017

Vatgastekniken har med andra ord ett brett
anvéndningsomrade inom energisystemet, dar
rollen inom transportsektorn ar bland de mest
framtradande. Enligt Hydrogen Council kan

sa mycket som en tredjedel av tillvéxten for

den globala efterfragan pa vatgas komma fran
transportsektorn. Organisationen uppskattar att
vateeldrivna branslecellsfordon kan utgéra upp till
20 procent av den totala fordonsflottan ar 2050,
vilket innebar omkring 400 miljoner bilar, 15-20
miljoner lastbilar och cirka 5 miljoner bussar.”

KONKURRERANDE TEKNIKER

Bland de konkurrerande teknologier som finns pa
marknaden vad géller tillverkning av flédesplattor
kan framf&rallt ndmnas traditionella mekaniska
pressar och hydroformningspressar som enligt
Bolagets beddmning inte har samma skalbarhet
vid volymproduktion som Cell Impacts teknologi.

Traditionella mekaniska pressar

Traditionella mekaniska pressar finns i madnga
utféranden, som exempelvis servostyrda meka-
niska pressar, for olika applikationer. Jdmfort
med hoghastighetsteknologin sker formningen
generellt i flera steg med verktyg som ar mycket
kostsamma. Enligt Bolaget ger de inte samma
kvalitetsméassiga férdelar som Cell Impacts

teknologi och investeringskostnaderna &r dess-
utom betydligt hogre fér dessa pressar.

Hydroformningspressar
Hydroformning &r en teknik som erbjuder god

. formbarhet och ddrmed en lag materialforbruk-

ning. Tekniken uppfyller sndva toleranser och
erbjuder generellt laga verktygskostnader men
karaktéariseras av hoga investeringskostnader,
langa cykeltider och ménsterbegransningar jam-
fort med andra pressningstekniker.

Bolaget beddmer att Cell Impacts teknologi
&r en mer kostnadseffektiv och konkurrenskraftig
metod vid tillverkning av storre volymer av flodes-
plattor med avancerade flédesménster.

KONKURRENTER

Cell Impact bedémer att de stora aktérerna med
konventionell produktionsteknik &r de huvud-
sakliga konkurrenterna. Bland tillverkare och
leverantorer av mekaniska- och hydroformpressar
kan ndmnas bland andra Aida, Amada, Komatsu,
Balconi, Schuler Group och Zani.

Bland tillverkare av flodesplattor kan ndmnas
bland andra Borit, Ehrling-Klinger, Dana, H2 och
Posco. Bolaget beddmer att det dessutom finns
ett fatal mindre aktérer med mindre utvecklad
formningsteknologi.

" McKinsey & Company, Hydrogen: The Next Wave For Electric Vehicles?, Nov 2017
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VERKSAMHETSOVERSIKT

Cell Impact ar tillverkare och leverantér av avancerade flodesplattor, som ar en kritisk
komponent vid tillverkning av bransleceller. En hdghastighetspress formar komplexa flédes-
monster i tunn stalplat till flddesplattor, vilka i sin tur kombineras parvis till bipoléra plattor
som alstrar energi i brénslecellen. Med Cell Impacts patenterade metod fér héghastig-
hetsformning kan flédesplattor tillverkas med hdg energidensitet, vilket mojliggor en till
storleken mindre branslecell med hogre verkningsgrad. Bolaget bedémer att produktions-
metoden &r skalbar och kostnadseffektiv genom kortare cykeltider och enklare processer,
jamfoért med konventionella formningsmetoder. Cell Impacts erbjudande omfattar kvalifice-
rade designtjanster for flédesplattor, prototyptillverkning (tusental) och produktion av storre
volymer (miljontal). Kunderna bestar av branslecellstillverkare och konverterare av fordon
dér bransleceller ersétter en férbranningsmotor. Bolaget vander sig till kunder globalt, med
Nordamerika, Japan och Kina som prioriterade marknader. Huvudkontoret och produktions-

enheten ligger i Karlskoga, vilken kompletteras med lokal narvaro i Kina och Tyskland.

VISION

Bolaget ska vara en viktig aktor i den globala
utvecklingen av brénsleceller som en klimat- och
miljovanlig energikalla.

AFFARSIDE

Genom Bolagets designkunskap och unika
produktionsteknologi producera hdgpresterande
flédesplattor i stora volymer till den véxande
brénslecellsmarknaden.

STRATEGI

Cell Impact har for avsikt att dra férdel av den
snabbt vaxande marknaden” for bransleceller,
genom att anpassa produktionskapaciteten till
hoégvolymproduktion av flédesplattor och darmed
mota en forvéntad ékad efterfragan pa Bolagets

erbjudande. Cell Impact bedémer att en fram-
gangsrik kommersialiseringsprocess bygger

pa en kombination av befintliga och poten-
tiella affarsrelationer med existerande kunder,
prospekt och partners saval som den padgéaende
energitransformationen. Bolagets kostnads-
effektiva tillverkningsmetod och applikations-
kunnande erbjuder en betydande kostnadsférdel,
vilken Bolaget annonserar genom en fokuserad
B2B-marknadsféring. Cell Impact bedémer att
befintlig kundbas dver tid kommer att generera
en dkande férsaljning och forbattrad 16nsamhet
samtidigt som Bolaget avser bygga en globalt
ledande position inom kostnadseffektiv hog-
hastighetsformning av flédesplattor. Bolagets
strategiska inriktning pa kort och lang sikt
sammanfattas i tabellen nedan.

Strategi och marknadsetablering pa kort och lang sikt

2018 2019 2021 2023

Position Varldsledande verktygs- Kvalificerad leverantor for Ledande aktér med volym-  Kapabilitet att interna-
program for formning av flera produkter produktion till ledande pro-  tionalisera produktion
flédesplattor Produktionspartner ducenter av bransleceller Lokal nérvaro i Kina,
Bas ffér IE’)pa‘nde produktion Uppskalning av produktion Tyskland, Japan och
och férsaljning Nordamerika
Lokal nérvaro i Kina och
Tyskland

Strategi Fokus pa genomférande av Vidareutveckling av Expandera produktions- Etablera en forsta

nordamerikanska genom-
brottsorders

Primar fokusering pa
tillverkning och leverans av
flédesplattor

produktions-processer

Fortsatta automatiserings-
projekt

Etablera narvaro i Japan

faciliteter

Utdka med en andra pro-
duktionslina

Etablera narvaro i
Nordamerika

“factory-in-factory”?
Positivt EBIT-resultat

Positivt kassaflode fran
verksamheten

Kalla: Cell Impact

' E4tech, The Fuel Cell Industry Review 2018, December 2018
2 Factory-in-factory innebér att bolaget sétter upp en produktionsenhet lokalt i kundens tillverkningsenhet, for att korta ledtider inom
produktion och transporter
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Historik i korthet

Cell Impact har efter flera ar av utveckling fokuse-
rat pa att ta fram ett konkurrenskraftigt erbjudande
i vantan pa att branslecellsmarknaden ska accele-
rera och kommersialiseras. Fokus har varit pa att ta
fram en skalbar och kostnadseffektiv produktions-
metod som formar hégkvalitativa flodesplattor
med hég energidensitet som motsvarar bransle-
cellsproducenternas krav. Cell Impact har under
de senaste aren genererat initiala intéktstrommar
genom konsult- och designtjanster, verktygs-
projekt samt prototyp- och smaserietillverkning
av flédesplattor. Bolaget har under denna tid
byggt upp ett brett sortiment av formningsverk-
tyg, genom bade nya och befintliga avtal om
prototypserier med de globalt mest krdvande och
tongivande bolagen inom industrin. Under 2018
genomfdrde Bolaget en strategisk omoriente-
ring fran att tidigare leverera produktionsutrust-
ning till att priméart fokusera pa tillverkning och
leverans av flédesplattor. Utifran denna position
avser Bolaget att bygga vidare pa befintliga och
potentiella affarsrelationer mot mer omfattande

FINANSIELLA MAL

VERKSAMHETSOVERSIKT

samarbetsavtal och hégvolymproduktion av
flédesplattor, samt att kontinuerligt utveckla och
skala upp Bolagets produktionskapacitet.

2019

Cell Impact kommer under 2019 att fortsatta
fokusera pa och starka Bolagets position som

en renodlad leverantér av flodesplattor med
beddmt hogt kunskapsinnehall. Bolagets verk-
tygsprojekt som inleddes under 2018 blev i flera
fall produkter som nu ligger till grund fér en
gradvis 6kad produktion av flédesplattor under
2019 och dérmed en, for Bolaget, mer fordelaktig
forsaljningsbalans mellan produktion och projekt.
Malsattningen ar att 6ka omsattningen under
aret och att tillverkning och leverans av flédes-
plattor ska representera en betydande andel

av Bolagets totala forséljning. Samtidigt avser
Bolaget att fortsatt bearbeta marknaden for att ta
del av den underliggande tillvaxt" som sker inom
brénslecellsmarknaden och dérmed scka etablera
en position som ledande leverantor till ett storre
antal branslecellsproducenter.

Bolaget har satt upp finansiella mal for verksamheten enligt nedan:

Finansiella mal

2019
Omséttning, MSEK 20-40

EBITDA-marginal Negativ 5-10%

Kort sikt 2021 Medellang sikt -2023
100-150 250-300

5-10% 10-15%

Positivt operativt kassaflode under 2021

Kélla: Cell Impact

Vatgasdrivna brénsleceller

Bréansleceller drivna pa vatgas ar ett effektivt
alternativ for att ersatta fossila branslen, bekampa
klimathotet och |6sa den framtida energiférsorj-
ningen. Enligt Hydrogen Council kommer vatgas-
teknik att spela en viktig roll i energitransformatio-
nen med en tiofaldig 6kning av energiproduktio-
nen fram till ar 2050.2

Véatgas som energibéarare

Véte &r det vanligaste och det |attaste av alla
grunddmnen. Vid rumstemperatur och normalt
tryck &r vate gasformigt. Energidensiteten &r hog
per massenhet, men lag per volymenhet, vilket
gor vatgasen utmanande att lagra och transpor-
tera pa ett effektivt satt. Vatgas ar en energibarare
som kan anvandas for att lagra, transportera och
tillhandahélla energi, precis som elektricitet.

De vanligaste satten att lagra och transportera
vatgas ar antingen i komprimerad form eller i
flytande form. Flexibiliteten ar stor da vatgas kan

) Edtech, The Fuel Cell Industry Review 2018, December 2019

framstallas ur i stort sett alla typer av energikéllor.?
Reformering av naturgas ar idag det vanligaste
sattet, men aven olika sorters avfall, rotslam och
biomassa kan anvandas. Vatgas kan ocksa framstal-
las via elektrolys med hjélp av férnybara branslen
sasom sol, vind eller vattenkraft.?

Brénslecellen som energiomvandlare
Engelsmannen William Grove konstruerade

den forsta fungerande branslecellen redan

1839. Branslecellen fick dock inte ndgon praktisk
tillampning férrén NASAs rymdprogram startade.
Da valdes brénslecellen som kraftkélla d& den
ansags vara det mest effektiva och kompakta
sattet att producera el, varme och vatten ombord
pa en rymdfarkost. Brénslecellen ar en typ av
energiomvandlare, som med hog verkningsgrad
och mycket laga emissioner kan anvandas for att
omvandla vatgasens kemiska energi till elektrici-
tet. Restprodukterna &r rent vatten och varme,
som alstras i processen. Branslecellen har hég

4 Hydrogen Council, Hydrogen scaling up — A sustainable pathway for the global energy transition, Nov 2017

3 Vatgas Sverige, Fossilfri vatgas och bréansleceller, 2016
4 Energimyndigheten, Bréansleceller i energisystemet
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VERKSAMHETSOVERSIKT

Branslecellens uppbyggnad

Elektricitet

Anod o

Membran

Genom att koppla

ihop manga bipolara
plattor far man en
hog effekt.

42

Katalysator

o

Vatgas

Bipolar flédesplatta

Kélla: Cell Impact

verkningsgrad &ven f6r mindre enheter och kan
da med foérdel anvandas for sa kallad distribuerad
produktion.”

Anviandningsomraden

Anvéndningen av vatgasdrivna brénsleceller delas
vanligen in i tre huvudsegment; transport, barbar
och stationar.? Branslecellen kan anvdndas som
en tyst, miljévanlig motor for olika fordonstyper,
som exempelvis gaffeltruckar, bussar, motorcyklar
och bilar, med bransle lokalt framstallt fran for-
nybar energi. Mindre portabla bransleceller kan
ersétta batterier for exempelvis persondatorer,
mobiltelefoner, kameror och ficklampor. Tekniken
kan med foérdel anvéndas i stationéra reservkraft-
system till basstationer och telefonvaxlar samt

till kraftvérmeanlaggningar for stérre byggnader,
kommersiella fastigheter och industrier. | ett
langre perspektiv kan det bli aktuellt att anvanda
bransleceller till att forse mindre hus med el och
vérme. Sedan lange anvénds bransleceller i
rymden och i militdra sammanhang.?

Branslecellen som central pelare

i energitransformationen

En 6kad utbredning av branslecellen kan enligt
Hydrogen Council erbjuda ekonomiskt I6nsamma
och socialt fordelaktiga |6sningar fér amhallet
likval som betydande fordelar fér energisystemet,
miljén och féretagen runt om i vérlden. Organisa-
tionen menar att bransleceller kommer att vara
en central pelare fér den energiomvandling som
kravs for att begransa den globala uppvarm-
ningen, genom att mojliggdra storskalig férnybar
energiintegration och kraftproduktion. Brénsle-
celler kan enligt Hydrogen Council férenkla
distribution av energi dver sektorer och regioner
och miljémassigt framja klimatet inom framst
transportsektorn, industrin samt hushallens

' Energimyndigheten, Bransleceller i energisystemet.
2 Fuel Cell Today, http://www.fuelcelltoday.com/applications.
% Energimyndigheten, Bransleceller i energisystemet.

Branslecell

O

Syre

Vatten

Brénslecellstack

energianvandning i form av bland annat upp-
varmning.?

Brénslecellens uppbyggnad och funktion
Branslecellen bestar av en elektrolyt mellan tva
elektroder eller sa kallade flodesplattor, anoden
och katoden. Branslecellens arbetsprincip ar en
elektrokemisk process dar vatgas férs till anoden
och syrgas till katoden. P& anodsidan delar en
katalysator upp vateatomerna i protoner och
elektroner. Anoden och katoden separeras med
ett membran som enbart tillater protonerna att
passera. Elektronerna leds via en extern krets dar
de genererar elektricitet. Pa katodsidan ater-
férenas elektronerna och protonerna samt reage-
rar med det tillférda syret. Denna reaktion avger
i sin tur vattenanga. En branslecell alstrar cirka
0,7 volt och genom att seriekoppla och kombi-
nera flera brénsleceller i en branslecellsstack
erhalls en hogre spanning. En brénslecell bestar
normalt av mellan 200 och 800 flédesplattor, dar
exempelvis en branslecell for fordonsapplikatio-
ner kraver cirka 500 flodesplattor. Branslecellens
stromstyrka paverkas av storleken pd anodens och
katodens ytor.%

Flédesplattan

Flédesplattan, det vill séga anod- och katodsidan
av en branslecell, bestar av tunna (0,1 mm) rostfria
plattor i metall med kanaler i form av olika ménster
dér vatgasatomerna flodar. Flédesplattans design
avseende monsterstruktur samt kanalernas djup
och konturer spelar en avgérande roll fér brénsle-
cellens prestanda och effekt. Flodesplattan,
tillsammans med membranet och katalysatorerna,
utgdr de viktigaste komponenterna i en brénsle-
cell. En sa kallad bipolar flodesplatta skapas nar
tva flédesplattor svetsas samman, fér att sedan
kunna staplas till en stack i brénslecellen.

4 Hydrogen Council, Hydrogen scaling up — A sustainable pathway for the global energy transition, Nov 2017.

% Vatgas Sverige, Fossilfri vatgas oc h bransleceller, 2016.
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CELL IMPACTS ERBJUDANDE

Cell Impact tillverkar flédesplattan, det vill sdga
anod- och katodsidan av brénslecellen. Bolaget
har utvecklat och patenterat en teknik for
kostnadseffektiv hdghastighetsformning (eng.
adiabatic high-velocity forming) av flédesplattor
med avancerade monster. Denna formnings-
teknik &r val lampad fér hdgvolymtillverkning

och ger enligt Bolaget en hogre energidensitet,
kortare cykeltider och lagre investeringsbehov an
konkurrerande tekniker. Bolaget fokuserar primart
pa att tillverka och leverera kompletta bipoléra
flodesplattor i stora volymer med en attraktiv
prisniva. Cell Impact kommer fortsatt att erbjuda
konsulttjanster i form av kundnara utvecklings-
och testprojekt, kundanpassad produktutveckling
och design, kundanpassade produktionskoncept
och processforbattringar.

AFFARSMODELL

Cell Impact befinner sig nu i en dvergangsfas fran
testorder och smaserietillverkning till kommer-
siella avtal f6r hogvolymproduktion. Vid hégre
volymer kommer Bolaget att generera en jamnare
intéktsstrém &n tidigare.

Bolaget har tidigare fokuserat pa att erbjuda
konsult- och designtjanster samt framtagning av
prototyper av flodesplattor. Intdktsmodellen for
tjdnsterna har varit timbaserade medan intakts-
modellen for framtagning av prototyper baserats
pa en fast kostnad for verktygstillverkning samt
en fast kostnad per tillverkad flédesplatta.

GRUNDLAGGANDE TEKNIKKONCEPT

Cell Impacts grundlaggande teknikkoncept fér
tillverkning av flédesplattor bygger férenklat

pa en hydrauldriven kolv som pa en kort stracka
accelereras till, en for applikationen, bestamd
hastighet (upp till 15 m/s). Efter att kolven natt
sin hastighet stoter den ihop med verktyget och
Sverfor sin rérelseenergi. Flodesplattan formas
genom att den dampar rérelseenergin som over-
forts till verktyget. Efter att kolven tréffat verkty-
get aterfors den till sin ursprungsposition och ar
dérefter redo att utféra nasta slag.

Kolvens rérelse sker med hég effektivitet och
noggrannhet jamfort med konventionell teknik,
vilket gor att processen kan upprepas slag efter
slag utan féréandringar i slagenergi eller process-
egenskaper. Cykeltiden, exklusive matning av
plat, ligger pa en knapp sekund och kan enligt
Bolaget reduceras till under 300 millisekunder
genom mindre modifieringar.

Maskinstorlek och verktygsdesign valjs
utifran vilken typ av produkt som ska tillverkas.
Maskindesignen baseras pa beprévad teknik fér
att sakerstalla hog kvalitet, minimera livscykel-
kostnaden och underlatta for eftermarknaden.

VERKSAMHETSOVERSIKT

PRODUKTIONSKAPACITET

Cell Impact har tidigare investerat i en halvauto-
matiserad produktionslina fér produktion av pro-
totypserier av flédesplattor med mer avancerade
monster. Produktionslinan togs i drift under forsta
halvaret 2017 och har hittills anvénts for tillverk-
ning av mindre serier. Bolaget har under 2018
anpassat produktionskapaciteten fran test- och
smaserieorder till volymproduktion av mer avan-
cerade monster genom fortsatt processutveckling
och automatisering. Under 2018 har Bolaget
bland annat kompletterat produktionslinan med
utrustning for laserbearbetning och lacktester.

PRODUKTIONSFLODET

® Mdnsterdesign sker genom simulering av
olika monsteralternativ fér att utvérdera och
bestdmma det mest gynnsamma monstret
utifran kundens kravspecifikation och tillverk-
ningsmetodens méjligheter.

o Utifran ménsterdesignen tar en extern leveran-
tor fram det specifika verktyg som monteras pa
Bolagets slagenhet.

e Formning sker sedan genom att det special-
gjorda verktyget formar ménster och kanaler
i den tunna rostfria platen i enlighet med
monsterdesignen.

e Flodesplattans konturer och portar skars dar-
efter ut till anpassad storlek.

® Genom lasersvetsning sammanférs anod- och
katodplattan till en bipolér platta.

¢ De bipolara plattorna lacktestas for att saker-
stélla tathet.

¢ | de fall forbelagd rostfri plat inte anvants kan
eventuell beldggning av platen ske genom
sarskild utrustning tillhandahallen fran extern
part. Belaggningen syftar till att minska risk
for korrosion i platen samt forbattra lednings-
formagan.

PRODUKTIONSUTVECKLING

Cell Impact bedriver I6pande aktiviteter for att
utveckla och forbéattra processer och kapaciteten

i produktionen. Bolagets produktionsutveckling
sker utifrdn uppsatta mal for tre definierade omra-
den; formegenskaper, automatiseringsgrad och

© volymstorlek. Bolagets har for avsikt att gradvis

bygga ut och anpassa kapaciteten for att mojlig-
gora tillverkning av allt storre volymer.

FORMEGENSKAPER

Cell Impact beddmer att Bolagets viktigaste
konkurrensférdel &r férmagan att forma avan-
cerade ménster for produktion i héga volymer.
Huvudsyftet med avancerade ménster &r att 6ka
effekten per flodesplatta, vilket i sin tur minskar
antalet flédesplattor i en brénslecell och resulterar
i mer kostnadseffektiva bransleceller.
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For att &stadkomma ovanstdende fokuserar
Bolaget sarskilt pa tvd omraden:

¢ Utveckling av formningsprocessen fran proto-
typserier till hdgre volymer

e Optimering av verktygskoncept och hydraulisk
kraftkontroll

Utveckling av ménsterdesign och formnings-
processer sker kontinuerligt fér att mota framtida
krav pa flodesplattor och brénsleceller, vilket ar av
sarskild vikt inom transportsegmentet.

For att sakerstalla en effektiv produktions-
process anpassad for mer avancerade ménster
i hoga volymer, bedriver Bolaget kontinuerligt
utveckling av savél verktygskoncept som den
hydrauliska kraftkontrollen i formningsprocessen
i syfte att optimera styrning av verktyget med hég
precision och utan avvikelser.

AUTOMATISERINGSGRAD

Produktionslinan automatiseras kontinuerligt
och genom att integrera laserbearbetning och
lacktester som en del i produktionslinan kommer
behovet av manuellt arbete att successivt
reduceras.

VOLYMSTORLEK

Detta omrade omfattar generella aktiviteter att
Oka produktionstakten och organisationens for-
maga att hantera 6kade volymer via produktions-
planering, logistik och inkdp i takt med att
efterfragan okar fran kunderna. Bolaget avser att
anpassa produktionen fran mindre prototypserier
till medel- och hégvolymsproduktion i takt med en
véxande orderstock. En dkad automatiseringsgrad
kommer dock fortfarande att krava viss bemanning
for évervakning och kontroll i olika intervaller.

KUNDER

Cell Impacts prioriterade kundgrupper inom
brénslecellsmarknaden omfattar féljande
kategorier:

* Renodlade brénslecellsproducenter

¢ Transportsegmentet, som exempelvis till-
verkare av gaffeltruckar, fordons- och bil-
tillverkare med egen branslecellutveckling
samt marknaden for konvertering fran bensin-
eller dieseldrift till vatgasdrift

® Energi- och telekommunikationsféretag

e Ovriga industribolag med applikations-
utveckling inom bransleceller

Bolaget kan som en oberoende leverantér av

flodesplattor anpassa sitt erbjudande till i princip
samtliga av dessa kundgrupper utan nagon direkt
intressekonflikt. Andra kundgrupper som Bolaget
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kan rikta sitt erbjudande till finns inom energi-
segmentet, dér formade plattor till vérmevaxlare
utgdr en viktig komponent framférallt avseende
verkningsgrad och prestanda

Cell Impact, har vid tiden fér avgivandet
av detta Prospekt, sammantaget levererat ett
antal prototyporder till Bolagets kunder under
2017-2018. Bolaget &r i vissa fall férbjudet att
delge kundernas namn fér att inte roja deras
produktionsstrategi och teknologi:

2017: Order fran nordamerikanskt bolag

2017: Order fran ledande nordamerikansk

tillverkare av bransleceller

Order frén State Power Investment

Corporation Hydrogen Energy

Development Co. Ltd (SPICHE)

Order fran Shanghai Everpower Co., Ltd,

Kina

Order frén Kunshan Sunlaite New

Energy Co., Ltd, Kina

Order fran Beijing Nowogen Co. Ltd, Kina

Order av en nyutvecklad flédesplatta fran

ett nordamerikanskt brénslecellféretag

2019: Utvecklings- och teknikvalideringsorder pa
3,4 MSEK frén Nakanishi Metal Works Co.
Ltd (NKC) i Osaka, Japan.

2017:

2017:
2018:

2018:
2019:

CELL IMPACTS PATENTPORTFOLJ

Cell Impact ar ett teknikbolag och det ar darfor
av vasentligt vikt att Bolagets teknologi &r vél

och formellt skyddad via patent och patent-
ansokningar. Cell Impact har genom investering

i forskning och utveckling tagit fram en hog-
teknologisk teknikplattform och byggt upp en
patentportfélj med sju patent, dér huvudpatentet
|6per fram till 2035. Forsknings- och utvecklings-
arbetet har I6pande skyddats genom kvalificerat
patentarbete och Bolaget kommer fortsatt att
soka skydd for framtida utvecklingsarbete via nya
patentansokningar. Bolagets policy och strategi
&r saledes att patentskydda den teknologi och de
innovationer Bolaget utvecklar. Bolaget arbetar
kontinuerligt med processer i syfte att skydda sina
teknologier. For mer information om Bolagets
patentportfélj se Patent och Varumarkesskydd

i avsnittet " Legala fragor och kompletterande
information”.

ORGANISATION

Koncernen omfattar moderbolaget Cell Impact
AB (publ) org.nr. 556576-6655 och Finshyttan
Hydro Power AB (vilande) org.nr. 556703-5752.
All verksamhet sker i moderbolaget.

Cell Impact har sin verksamhet férlagd till
Karlskoga, Sverige. Bolaget har 16 anstéllda,
inklusive externa konsulter pa deltid.



HISTORIK

Cell Impact befinner sig efter manga ar i en dver-
gang fran ett teknologiskt utvecklingsbolag till
ett bolag i kommersialiseringsfas dér mognads-
graden pa marknaden under en kort tid bedéms
ha kat markant.

1999

Exodyn AB kan sagas vara Cell Impacts fére-
gangare. Verksamheten ar baserad i Karlskoga
med fokus pa teknologi fér hdghastighetsslag-
enhet med ett koncept som harstammar fran
forskning och teknologi fran Bofors. Bolaget foku-
serar pa att utveckla en produktionsteknologi som
syftar till att ersétta konventionella metoder fér
kapning och formning for tillverkningsindustrin.
Morphic Technologies dvertar Exodyn AB.

2004

Verksamheten delas upp i tva delar:

e Cell Impact; tillverkning av produktions-
utrustning for flédesplattor till brénslecells-
industrin

® Dynamis; maskinteknologi

2007
Dynamis dverfér hela maskinteknologin till
Cell Impact.

2007-2013

Cell Impact positionerar sig mot och har hég for-
vantan pa brénslecellsmarknaden som dock inte
tar fart. Bolaget fortsatter att utveckla tekniken,
men kommersiell framgang uteblir. Cell Impact
&ndrar strategi mot att leverera slagenheter, men
dven pa denna marknad &r efterfragan lag.

2013
Cell Impact sérnoteras pa Nasdaq First North.

) E4Tech, 2015, “The Fuel Cell Industry Review"”
2 4th Energy Wave, 2016, "The Fuel Cell and Hydrogen Annual Review”

VERKSAMHETSOVERSIKT

2013-2016

Cell Impact far en ny ledning. Strategin bred-

das till att &ven omfatta andra applikationer

én brénsleceller. Samarbete med bland andra
maskinleverantéren AP&T formaliseras. Fortsatt
utvecklingsarbete med fokus att kontinuerligt 16sa
tekniska utmaningar i samband med nya kund-
anpassningar och 6kande produktionsvolymer.

2016

Marknaden for bransleceller borjar ta fart och

beddms fa en kraftig utveckling kommande ar.”?
Efterfragan okar pa fardiga flédesplattor i

stérre volymer. Bolaget investerar i en auto-

matiserad produktionslina fér medelstor serie-

produktion.

2017

Cell Impacts nya produktionslina i Karlskoga tas

i drift. Syftet ar att i nértid kunna méta kundernas

efterfragan pa dkade volymer av flédesplattor.
Par Teike utses till Bolagets nya VD i bérjan av

aret och tilltrader sin nya roll i september.

2018

Cell Impact goér en reservering for kundférlust
om 1 MSEK under Q4 2017 avseende ett tidigare
planerat projekt med Suzhou China Hydrogen.
Orsaken ar att Suzhou China Hydrogen inte
erhallit investeringsfinansiering for planerat kop
av produktionslinje.

Under aret genomforde Bolaget en strategisk
omorientering fran att tidigare leverera produk-
tionsutrustning till att primart fokusera pa tillverk-
ning och leverans av flédesplattor.

Cell Impact har fokuserat pa ett antal nyckel-
projekt som mojliggér I6pande produktion och
forsaljning. Detta har i sin tur lett till att tva pro-
dukter har genomgatt en sa kallad "Production
Part Approval Process” (PPAP), en produktkvalifi-
cering som innebar att produkterna &r godkéanda
fér kommersiell tillverkning under 2019.
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information for Cell Impact avseende rakenskaps-
aren 2018 och 2017. Informationen avseende rakenskapsaren 2018 och 2017 &r hamtad
ur Bolagets reviderade arsredovisningar som ar uppréattade i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS), sésom de har antagits av EU och Arsredovisningslagen
(ARL). Informationen har dven hamtats fran Bolagets oreviderade delarsrapport éver
tremanadersperioden 1 januari-31 mars 2019 med jamforelsetal f6r 2018 vilken har
upprattats i enlighet med 1AS 34, Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen (ARL).
Harutdver presenteras i Prospektet alternativa nyckeltal som inte har definierats enligt
IFRS. Dessa finansiella nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats av Bolagets
revisor. Cell Impacts uppfattning ar att dessa nyckeltal i stor utstrackning anvands av vissa
investerare och andra intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling, finansiella
stallning och ekonomiska trender. Cell Impacts nyckeltal som inte beraknats i enlighet med
IFRS &r inte nddvandigtvis jamférbara med liknande matt som presenteras av andra bolag
och har vissa begrésningar som analysverktyg. Dessa nyckeltal bor dérfér inte beaktas
separat fran, eller som ett substitut fér, Cell Impacts finansiella information som upprattats
i enlighet med IFRS.
Nedanstdende sammandrag av Bolagets rakenskaper bor lasas tillsammans med
Cell Impacts reviderade arsredovisningar med tillhérande noter for rakenskapsaren 2018
och 2017 samt den oreviderade informationen i Bolagets oreviderade delarsrapport éver
tremanadersperioden 1 januari-31 mars 2019 med jamférelsetal f6r 2018, vilka har inférlivats
i Prospektet genom hanvisning.
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Januari-mars Reviderad helar
Belopp i TSEK 2019 2018 2018 2017
Intakter 2510 1274 6564 1536
Ovriga rorelseintakter 0 0 258 199
Summa rorelsens intékter 2510 1274 6822 1736
Ravaror och férnédenheter -1923 —418 -13532 -986
Ovriga externa kostnader -4765 —-4.000 -21413 -11 556
Personalkostnader -4.002 -2 469 -12779 -5938
Av- och nedskrivningar
materiella/immateriella anl.tillgangar -1083 644 -3197 -1162
Ovriga rérelsekostnader 0 0 -304 -138
Summa rérelsens kostnader -11773 -7 532 -51 225 -19780
Rorelseresultat -9 263 -6 258 -44 403 -18 044
Finansiella poster
Resultat frdn andelar i intresseféretag 0 0 0 0
Finansiella intakter 0 0 0 0
Finansiella kostnader -302 -53 -169 -248
Finansiella poster — netto -302 -53 -169 -248
Resultat fore skatt -9 565 -6 311 -44 572 -18 292
Inkomstskatt 0 0 0 0
Arets resultat -9 565 -6 311 -44572  -18292
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan omféras till arets resultat 0 0 0 0
Omrékningsdifferenser vid omrakning
av utldndska dotterféretag 0 0 0 0
Summa &vrigt totalresultat, netto efter skatt 0 0 0
Summa totalresultat f6r aret -9 565 -6 311 -44 572 -18 292
Arets resultat hanférligt till:
Moderforetagets aktiedgare -9 565 -6 311 —44 572 -18 292
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0 0
Summa totalresultat f6r aret hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare -9 565 -6 311 —44 572 -18292
Innehav utan bestdammande inflytande 0 0 0 0
Resultat per aktie fére och efter utspadning (kr) -0,52 —0,46 2,64 -1,33
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Januari-mars

Reviderad helar

Belopp i TSEK 2019 2018 2018 2017
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Aktiverade utgifter fér produktutveckling 6946 7 500 6874 7 367
Patent 0 211 251
Summa immateriella anlaggningstillgangar 6946 7 500 7 084 7 618
Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlédggningar 16 908 15 654 6932
Inventarier, verktyg och installationer 1396 1443 785
Pagaende nyanlaggningar 0 0 3376
Summa materiella anlaggningstillgangar 18 304 16 428 17 097 11 092
Summa anléggningstillgangar 25 250 23928 24 181 18710
Omséttningstillgangar

Varulager m m 0 0 0 0
Ravaror och férnédenheter 924 0 1161 0
Summa varulager 924 0 1161 0]
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 3159 253 948 93
Aktuella skattefordringar 0 0 0 104
Ej fakturerad intakt 0 0 1663 0
Ovriga kortfristiga fordringar 932 3384 948 608
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1553 1834 1178 282
Summa kortfristiga fordringar 5644 5470 4738 1086
Likvida medel 3565 33176 8 000 9764
Summa omséattningstillgangar 10133 38 646 13 899 10 850
SUMMA TILLGANGAR 35 383 62574 38 080 29 560
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

(hanfarligt till moderféretagets aktiedgare)

Aktiekapital 2098 1591 2098 1591
Ovrigt tillskjutet kapital 117779 103 169 17779 77 665
Balanserat resultat -110 304 —-53 365 -100739 -56 168
Summa eget kapital 9573 51 395 19138 23 088
Langfristiga skulder

Langfristig upplaning 1667 3143 1143 2286
Summa langfristiga skulder 1667 3143 1143 2 286
Kortfristiga skulder

Kortfristig upplaning 17 893 0 11143 1143
Leverantdrsskulder 3610 5036 2711 1237
Ovriga kortfristiga skulder 184 317 31 234
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2456 2683 3914 1573
Summa kortfristiga skulder 24 143 8036 17 799 4186
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 35 383 62574 38080 29 560
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

KONCERNENS KASSAFLGDESANALYS | SAMMANDRAG

Januari-mars Reviderad helar

Belopp i TSEK 2019 2018 2018 2017
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -9263 -6 258 44403 -18 044
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet:

Avskrivningar 1083 644 3197 1162

Orealiserade interna kursdifferenser 0 0 0 0

Utrangering 0 0 0 0

Avyttring av rorelse 0 0 0 0
Resultat fran andelar i intresseféretag 0 0 0 0
Erhallen rénta 0 0 0 0
Erlagd ranta -302 -53 -169 -248
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore férandring i rérelsekapital -8 483 -5 667 -41 375 -17 130
Férandring i rorelsekapital
Okning/minskning kundfordringar -2 210 -160 -856 -93
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar 1368 -4 225 2796 736
Okning/minskning varulager 236 0 -1161 0
Okning/minskning leverantdrsskulder 898 3798 1475 432
Okning/minskning av dvriga kortfristiga skulder -1971 1195 2138 214
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -10 162 -5 059 -42 574 -15 841
Investeringsverksamheten
Investering i immateriella anlaggningstillgangar 0 -5842 -19 5759
Investering i materiella anldggningstillgangar -556 -19 -8 649 -5310
Kassafléde fran investeringsverksamheten -556 -5 861 -8 668 -11 069
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 34618 40 622 -4 699
Upptagna lan 6762 10 000 0
Amortering av lan —480 286 -1143 571
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 6 282 34332 49 479 -5 271
Periodens kassaflode -4 436 23412 -1764 -32181
Likvida medel vid periodens bérjan 8 000 9764 9764 41 945
Likvida medel vid periodens slut 3565 33176 8 000 9764
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

KONCERNENS NYCKELTAL
Koncernens nyckeltal ar inte reviderade eller versiktligt granskade om inte annat anges.
Januari-mars Helar
2019 2018 2018 2017
Intékter, TSEK 2510 1274 6 5642 15362
Resultat efter finansiella poster, TSEK -9 565 -6 320 -44 5322 -18 2607
Balansomslutning, TSEK 35383 62 574 381112 29 5522
Soliditet”, % 27,1 82,1 49,2 76,6
Avkastning pa totalt kapital?, % Neg Neg Neg Neg
Avkastning pa eget kapital®, % Neg Neg Neg Neg
Utdelning per aktie, SEK 0 0 0 0
Medelantal anstallda, antal 18,25 10 132 92

' Alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS.
2 Reviderad.

DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Icke IFRS-matt Definition

Motivering och syfte fér anvdndandet

Soliditet Eget kapital och obeskattade
reserver* (med avdrag for
uppskjuten skatt) i forhallande

till balansomslutningen.

Avkastning pa
totalt kapital

Resultat fére avdrag for finan-
siella kostnader i forhallande
till balansomslutningen.

Resultat efter finansiella poster
i férhallande till eget kapital
och obeskattade reserver (med
avdrag for uppskjuten skatt).

Avkastning pa
eget kapital

EBIT-resultat Rorelseresultat fore finans-

Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en
bild av hur stor del av finansieringen som kommer
fran eget kapital respektive extern finansiering
och att det dédrmed ger en bild av Bolagets

finansiella risk.

Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da det
visar avkastningen som genereras pa det totala
kapital som har investerats i Bolaget. Darmed
visar nyckeltalet hur effektiv verksamheten ar
oberoende hur kapitalet &r finansierat.

Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da det
visar pa avkastningen som genereras pa det
kapital som aktiedgarna har investerat i Bolaget.

netto och skatt.

Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da det
anvénds for att mata resultatet genererat av den
|6pande verksamheten.

*Bolaget har &nnu inte gjort nagon vinst varfor obeskattade reserver saknas
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KOMMENTARER TILL

DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Nedan presenteras Bolagets finansiella utveckling fér januari till mars 2019 jamfort med
motsvarande period 2018 samt helaret 2018 jamfort med helaret 2017. Fér kommentarerna
till januari till mars 2019 jamfort med januari till mars 2018 galler foljande: Belopp som anges
utan parentes avser januari till mars 2019 och belopp inom parantes avser januari till mars
2018. For rékenskapsaret 2018 galler beloppen utan parentes och for rakenskapsaret 2017

galler belopp inom parentes.

RESULTAT

Rorelsens intékter

Jamforelse mellan perioden 1 januari-31 mars
2019 och 1 januari-31 mars 2018

Bolagets intakter uppgick under perioden

1 januari-31 mars 2019 till 2,5 MSEK (1,3), vilket
motsvarar en &kning om 1,2 MSEK jamfért med
2018. Forbéttringen beror pa 6kade kundaktivi-
teter som har resulterat i en stérre mangd order
fran kunder.

Jamférelse mellan rékenskapsaren

2018 och 2017

Bolagets intakter uppgick under helaret 2018 till
6,8 MSEK (1,7), vilket motsvarar en &kning om

5,1 MSEK jamfért med 2017. Forbéattringen beror
pa 6kade kundaktiviteter som har resulterat i en
stérre méngd order fran kunder. Rérelseresultatet
uppgick till 44,4 MSEK (-18,0), vilket motsvarar
en férsamring om 26,4 MSEK jamfért med 2017.
Forandringen beror pa dkad aktivitetsniva for att
férbereda serieproduktion i Bolaget. Det ar fram-
forallt hanforligt till 6kade kostnader for férstark-
ning av Bolagets organisation och ékad volym-
kapacitet for den forvantade serieproduktionen.

Ravaror och férnédenheter

Jamforelse mellan perioden 1 januari-31 mars
2019 och 1 januari-31 mars 2018

Bolagets kostnader for ravaror och férnédenheter
dkade under perioden 1 januari-31 mars 2019

till 1,9 MSEK (0,4), vilket motsvarar en 6kning om
1,5 MSEK jamfért med 2018. Férandringen beror
pa dkade kundaktiviteter som har resulterat i en
stérre méngd order (vilka kraver insatsvaror) fran
kunder.

Jamférelse mellan rékenskapsaren

2018 och 2017

Bolagets kostnader f6r ravaror och férnddenheter
okade under helaret 2018 till 13,5 MSEK (1,0),
vilket motsvarar en 8kning om 12,5 MSEK jamfort

med 2017. Férandringen beror pa ékade kun-
daktiviteter som har resulterat i en stérre mangd
order (vilka kraver insatsvaror) fran kunder.

Ovriga externa kostnader

Jamférelse mellan perioden 1 januari-31 mars
2019 och 1 januari-31 mars 2018

Bolagets dvriga externa kostnader dkade under
perioden 1 januari-31 mars 2019 till 4,8 MSEK
(4,0), vilket motsvarar en 6kning om 0,8 MSEK
jamfort med 2018. Féréandringen beror pa ékade
kundaktiviteter som har resulterat i en storre
méngd order fran kunder.

Jamférelse mellan rékenskapsaren

2018 och 2017

Bolagets dvriga externa kostnader 6kade under
heldret 2018 till 21,4 MSEK (11,6), vilket motsva-
rar en 6kning om 9,8 MSEK jamfért med 2017.
Forandringen beror pa dkade kundaktiviteter som
har resulterat i en stérre mangd order fran kunder.

Personalkostnader

Jamforelse mellan perioden 1 januari-31 mars
2019 och 1 januari-31 mars 2018

Bolagets personalkostnader dkade under perio-
den 1 januari-31 mars 2019 till 4,0 MSEK (2,5),
vilket motsvarar en kning om 1,5 MSEK jamfort
med 2018. Férandringen beror pa att antalet
anstallda har ékat fran 10 till 20 beroende pa dkad
aktivitet for att mota de volymkrav som Bolaget
férvantar under ar 2019.

Jamférelse mellan rékenskapsaren

2018 och 2017

Bolagets personalkostnader 6kade under hel-
aret 2018 till 12,8 MSEK (5,9), vilket motsvarar

en okning om 6,9 MSEK jamfért med 2017.
Forandringen beror pa att antalet anstéllda har
okat fran 11 till 16 beroende pa dkad aktivitet for
att mota de volymkrav som ar férvantade under
ar 2019.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar
Jamférelse mellan perioden 1 januari-31 mars
2019 och 1 januari-31 mars 2018

Bolagets av- och nedskrivningar uppgick under
perioden 1 januari-31 mars 2019 till 1,1 MSEK
(0,6), vilket motsvarar en 6kning om 0,5 MSEK
jamfort med 2018. Féréandringen beror pa de
investeringar Bolaget har gjort i utrustning for
serieproduktion..

Jamférelse mellan rékenskapsaren

2018 och 2017

Bolagets av- och nedskrivningar uppgick under
helaret 2018 till 3,2 MSEK (1,2), vilket motsvarar en
6kning om 2,0 MSEK jamfort med 2017. Forand-
ringen beror pa de investeringar Bolaget har gjort
i utrustning for serieproduktion.

Ovriga rérelsekostnader

Jamforelse mellan perioden 1 januari-31 mars
2019 och 1 januari-31 mars 2018

Bolagets dvriga rorelsekostnader uppgick under
perioden 1 januari-31 mars 2019 till 0,0 MSEK
(0,0), vilket ar oféréandrat jamfort med 2018.

Jamférelse mellan rékenskapsaren

2018 och 2017

Bolagets dvriga rorelsekostnader ékade under
helaret 2018 till 0,3 MSEK (0,1), vilket motsvarar en
6kning om 0,2 MSEK jamfért med 2017. Férand-
ringen beror pa 6kat kundunderlag som har resul-
terat i en stérre mangd kundrelaterade aktiviteter.

Rérelseresultat

Jamforelse mellan perioden 1 januari-31 mars
2019 och 1 januari-31 mars 2018

Under perioden 1 januari-31 mars 2019 uppgick
Bolagets rorelseresultat till -9,3 MSEK (-6,2), vilket
motsvarar en férsamring om 3,1 MSEK jamfort
med 2018. Férandringen beror pa dkad aktivitets-
niva for att férbereda serieproduktion i Bolaget.

Jamforelse mellan rakenskapsaren

2018 och 2017

Under helaret 2018 uppgick Bolagets rorelse-
resultat till 44,4 MSEK (-18,0), vilket motsvarar
en férsdmring om 26,4 MSEK jamfért med 2017.
Forandringen beror pa dkad aktivitetsniva for att
férbereda serieproduktion i Bolaget.

Finansiella poster

Jamférelse mellan perioden 1 januari-31 mars
2019 och 1 januari-31 mars 2018

Bolagets finansiella kostnader 6kade under peri-
oden 1 januari-31 mars 2019 med 0,2 MSEK till
0,3 MSEK (0,1). Okningen ar hanforlig till Bolagets
dkade skulder.

Jamférelse mellan rékenskapsaren
2018 och 2017

Bolagets finansiella kostnader var under helaret
2018 0,2 MSEK (0,2).
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Resultat fére skatt

Jamférelse mellan perioden 1 januari-31 mars
2019 och 1 januari-31 mars 2018

Under perioden 1 januari-31 mars 2019 redo-
visade Bolaget ett resultat fore skatt om

-9,6 MSEK (=6,3), vilket motsvarar en férsamring
om 3,3 MSEK jamfért med 2018.

Jamférelse mellan rakenskapsaren
2018 och 2017

Under helaret 2018 redovisade Bolaget ett

- resultat fore skatt om —44,6 MSEK (-18,3), vilket
i motsvarar en férsdmring om 26,3 MSEK jamfort
: med 2017.

Skatt

Jamférelse mellan perioden 1 januari-31 mars
2019 och 1 januari-31 mars 2018

Under perioden 1 januari-31 mars 2019 och perio-
den 1 januari-31 mars 2018 redovisade Bolaget
inte nagon skatt.

Jamférelse mellan rakenskapsaren

2018 och 2017

Under helaret 2018 och helaret 2017 redovisade
Bolaget inte nagon skatt.

Periodens resultat

. Jamfdrelse mellan perioden 1 januari-31 mars
: 2019 och 1 januari-31 mars 2018

. Under perioden 1 januari-31 mars 2019 redo-

: visade Bolaget ett resultat for perioden om

-9,6 MSEK (=6,3), vilket motsvarar en férsamring
om 3,3 MSEK jamfért med 2018.

Jamférelse mellan rékenskapsaren

2018 och 2017

Under helaret 2018 redovisade Bolaget ett resul-
tat for perioden om —44,6 MSEK (-18,3), vilket
motsvarar en forsdmring om 26,3 MSEK jamfort
med 2017.

FINANSIELL STALLNING
Anlaggningstillgangar

. Jamférelse mellan perioden 1 januari-31 mars
¢ 2019 och 1 januari-31 mars 2018

- Bolagets anlaggningstillgangar uppgick per

i den 31 mars 2019 till 25,3 MSEK (23,9) varav 6,9

MSEK (7,5) utgjordes av immateriella anlagg-
ningstillgdngar och 18,4 MSEK (16,4) var mate-
riella anldggningstillgangar. Okningen beror
pa investeringar i produktionsutrustning under
perioden.

Jamférelse mellan rakenskapsaren

2018 och 2017

Bolagets anlaggningstillgangar uppgick per den
31 december 2018 till 24,2 MSEK (18,7) varav

7,1 MSEK (7,6) utgjordes av immateriella anlagg-
ningstillgangar och 17,1 MSEK (11,1) var mate-
riella anléggningstillgangar. Minskningen i de

¢ immateriella anldggningstillgangarna beror pa



att inga utvecklingskostnader har aktiverats och
tillgdngarna har darfér minskat i takt med avskriv-
ningarna. Okningen i materiella anldggnings-
tillgangar beror framférallt pa investeringar i
laserutrustning for precisionsskarning.

Omséttningstillgangar
Jamforelse mellan perioden 1 januari-31 mars
2019 och 1 januari-31 mars 2018

Bolagets omséttningstillgdngar uppgick per den

fordringar om 5,6 MSEK (5,5) och likvida medel
om 3,6 MSEK (33,2).

Jamforelse mellan rakenskapsaren

2018 och 2017

Bolagets omséttningstillgdngar uppgick per den
31 december 2018 till 13,9 MSEK (10,9) varav
kortfristiga fordringar om 4,7 MSEK (1,1) och
likvida medel om 8,0 MSEK (9,8). Okningen beror
pa att Bolaget redovisar ett varulager av insats-
material pa 1,2 MSEK (0), 6kade kundfordringar
pa 0,9 MSEK (0,1) pga. dkad fakturering, upp-
arbetade intdkter pa 1,7 MSEK (0) som kommer
att faktureras under 2019 samt en &kning av
férutbetalda kostnader och upplupna intdkter pa
1,2 MSEK (0,3).

Totala tillgangar

Jamférelse mellan perioden 1 januari-31 mars
2019 och 1 januari-31 mars 2018

Per den 31 mars 2019 uppgick Bolagets totala till-
gangar till 35,4 MSEK (62,6) varav 25,3 MSEK (23,9)
utgjorde anlaggningstillgangar och 10,1 MSEK
(38,6) utgjorde omsattningstillgangar.

Jamférelse mellan rékenskapsaren

2018 och 2017

Per den 31 december 2018 uppgick Bolagets
totala tillgangar till 38,1 MSEK (29,6) varav

24,2 MSEK (18,7) utgjorde anldggningstillgangar
och 13,9 MSEK (10,9) utgjorde omséttnings-
tillgangar.

Eget kapital

Jamférelse mellan perioden 1 januari-31 mars
2019 och 1 januari-31 mars 2018

Eget kapital uppgick per den 31 mars 2019 till

9,6 MSEK (51,4) vilket motsvarar en minskning om
41,8 MSEK.

Jamférelse mellan rékenskapsaren

2018 och 2017

Eget kapital uppgick per den 31 december 2018
till 19,1 MSEK (23,1) vilket motsvarar en minskning
om 4,0 MSEK. Minskningen hanfér sig till att en
nyemission genomfordes som resulterade i att
Bolaget tillférdes 40,6 MSEK (0) samt Bolagets
redovisade forlust pa 44,6 MSEK (-18,3).

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Kortfristiga skulder

Jamforelse mellan perioden 1 januari-31 mars
2019 och 1 januari-31 mars 2018

De kortfristiga skulderna bestod per den 31 mars

. 2019 av kortfristiga lan om 17,9 MSEK (0,0), av

leverantdrsskulder om 3,6 MSEK (5,0), évriga kort-
fristiga skulder om 0,2 MSEK (0,3) och upplupna
kostnader och forutbetalda intdkter om 2,5 MSEK
2.7).

31 mars 2019 1ill 10,1 MSEK (38,6) varav kortfristiga 22 orelse mellan rakenskapsaren

2018 och 2017

De kortfristiga skulderna bestod per den
31 december 2018 till kortfristiga lan om
11,1 MSEK (1,1), av leverantorsskulder om

. 2,7 MSEK (1,2), 6vriga kortfristiga skulder om
. 0,03 MSEK (0,2) och upplupna kostnader och for-

utbetalda intakter om 3,9 MSEK (1,6). Okningen
av kortfristiga lan hanfér sig till ett [an fran
Ostersjostiftelsen p& 10,0 MSEK som upptogs i
december 2018, leverantorsskulderna dkade med

i 1,5 MSEK beroende pa 6kade inkdpsvolymer och
i de 6kade upplupna kostnaderna och férutbetalda

intékterna pa 2,3 MSEK &r avhangiga den dkade
aktiviteten i Bolaget.

Langfristiga skulder

. Jamfdrelse mellan perioden 1 januari-31 mars

2019 och 1 januari-31 mars 2018
De langfristiga skulderna bestod per den 31 mars
2019 om 1,7 MSEK (3,1).

Jamférelse mellan rékenskapsaren

: 2018 och 2017

De langfristiga skulderna bestod per den

31 december 2018 om 1,1 MSEK (2,3). Minsk-
ningen ar hanforlig till att lanet fran ALMI minskar
i takt med de planenliga amorteringarna gjorda

- under aret.

Totala skulder

Jamférelse mellan perioden 1 januari-31 mars
2019 och 1 januari-31 mars 2018
Per den 31 mars 2019 uppgick Bolagets eget

. kapital och skulder till 35,4 MSEK (62,6) varav

9,6 MSEK (51,4) utgjorde eget kapital, 1,7 MSEK
(3,1) utgjorde langfristiga skulder och 24,1 MSEK
(8,0) utgjorde kortfristiga skulder.

Jamférelse mellan rakenskapsaren

: 2018 och 2017

Per den 31 december 2018 uppgick Bolagets
eget kapital och skulder till 38,1 MSEK (29,6) varav
19,1 MSEK (23,1) utgjorde eget kapital, 1,1 MSEK
(2,3) utgjorde langfristiga skulder och 17,8 MSEK

(4,2) utgjorde kortfristiga skulder.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | CELL IMPACT AB (PUBL)

53



54

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

KASSAFLODE

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Jamférelse mellan perioden 1 januari-31 mars
2019 och 1 januari-31 mars 2018

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten upp-
gick under forsta kvartalet 2019 till =10,2 MSEK
(=5,1), vilket motsvarar en minskning om 5,17 MSEK
jamfért med forsta kvartalet 2018.

Jamférelse mellan rékenskapsaren

2018 och 2017

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten upp-
gick under helaret 2018 till -42,6 MSEK (-15,8),
vilket motsvarar en minskning om 26,8 MSEK
jamfért med helaret 2017.

Kassafléde fran investeringsverksamheten
Jamférelse mellan perioden 1 januari-31 mars
2019 och 1 januari-31 mars 2018

Kassaflddet fran investeringsverksamheten
uppgick under férsta kvartalet 2019 till -0,6 MSEK
(=5,7), vilket motsvarar en ékning om 5,1 MSEK
jamfort med forsta kvartalet 2018. Okningen beror
pa lagre investeringar i Bolagets teknikplattform.
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Jamférelse mellan rékenskapsaren

2018 och 2017

Kassaflédet fran investeringsverksamheten upp-
gick under helaret 2018 till 8,7 MSEK (11,1), vilket
motsvarar en dkning om 2,4 MSEK jamfért 2017.

Okningen beror pa lagre investeringar i Bolagets
teknikplattform.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Jamforelse mellan perioden 1 januari-31 mars
2019 och 1 januari-31 mars 2018

Under forsta kvartalet 2019 uppgick Bolagets
kassaflode fran finansieringsverksamheten till

6,3 MSEK (34,3) motsvarande en minskning med
28,0 MSEK jamfort med forsta kvartalet 2018.
Minskningen beror pa att ingen kapitalanskaffning
skedde under forsta kvartalet 2019.

Jamforelse mellan rakenskapsaren

2018 och 2017

Under helaret 2018 uppgick Bolagets kassaflode
fran finansieringsverksamheten till 49,5 MSEK
(=5,3) motsvarande en 6kning med 54,8 MSEK
jamfort med helaret 2017. Okningen beror framst
pa nyemissionen genomférd under 2018.



EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN
FINANSIELL INFORMATION

Nedanstaende tabeller illustrerar nettoskuldsattning samt eget kapital och skuldsattning
i Cell Impact, uppdelat i kortfristiga och langfristiga rantebarande skulder, per den

31 mars 2019. Med kortfristiga skulder avses skulder som férfaller inom ett ar. Bolaget
har per 31 mars 2019 inga indirekta skulder. Bolaget har per 31 mars 2019 inga
eventualforpliktelser relaterade till rantebarande skulder. Tabellerna i detta avsnitt
redovisar Cell Impact kapitalisering och skuldsattning per den 31 mars 2019.

Eget kapital och skulder (KSEK) 2019-03-31
Kortfristiga rantebarande skulder

Mot borgen 0
Mot sdkerhet 0
Blancokrediter 17 893
Summa kortfristiga rantebarande skulder 17 893
Langfristiga rantebarande skulder

Mot borgen 0
Mot sdkerhet 0
Blancokrediter 857
Summa langfristiga réntebirande skulder 857
Eget kapital

Aktiekapital 2098
Ovrigt tillskjutet kapital 117779
Reserver 0
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -110 304
Minoritetsintresse 0
Eget kapital 9573
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EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Nettoskuldsattning (KSEK) 2019-03-31
A) Kassa 0
B) Likvida medel 3565
C) Lattrealiserbara vardepapper 0
D) Summa likviditet (A) + (B) + (C) 3565
E) Kortfristiga fordringar 5 644
F) Kortfristiga skulder till kreditinstitut 16750
G) Kortfristig del av langfristiga skulder 1143
H) Andra kortfristiga skulder 5107
1) Summa kortfristiga ranteb&rande skulder (F) + (G) + (H) 23 000
J) Kortfristig nettoskuldsattning (I) - (E) - (D) 13791
K) Langfristiga skulder fran kreditinstitut 857
L) Emitterade obligationer 0
M) Ovriga l&ngfristiga skulder 0
N) Summa langfristiga rénteb&rande skulder (K) + (L) + (M) 857
O) Nettoskuldsattning (J) + (N) 14 648

RORELSEKAPITAL

Bolagets beddmning ar att rorelsekapitalbe-
hovet fér de kommande tolv manaderna fore
genomfoérandet av Foretradesemissionen och
den Riktade Emissionen inte ar tillrackligt for
att genomfora Bolagets affarsplan, men att
rorelsekapitalbehovet tillgodoses genom Fére-
trédesemissionen och den Riktade Emissionen.
Rérelsekapitalbristen uppstar i maj manad

2019 och beréknas uppga till cirka 36,0 MSEK.
For att tillféra Bolaget kapital genomférs Fore-
tradesemissionen om cirka 54,4 MSEK fore
emissionskostnader om cirka 8,8 MSEK samt
den Riktade Emissionen om cirka 14,0 MSEK
fére emissionskostnader om 1,2 MSEK. Bolaget
beddmer, och har stark tilltro till, att nettolikvi-
den fran Foretradesemissionen och den Riktade
Emissionen uppgaende till cirka 58,4 MSEK &r
tillrdckligt for att kunna finansiera rorelsekapital-
behovet for verksamheten under den kommande
tolvmanadersperioden.

Bolaget beddmer vidare att det genom
tecknings- och garantidtaganden garanterade
beloppet om cirka 43,5 MSEK, motsvarande
cirka 80 procent av Foretradesemissionen samt
nettolikviden fran den Riktade Emissionen
om 12,8 MSEK, ér tillrackligt for att tillgodose
rorelsekapitalbehovet de kommande tolv mana-
derna vid ett sddant scenario. Tecknings och
garantiataganden har dock inte sékerstéllts via
férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.
Om Féretradesemission inte fulltecknas kommer
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Bolaget minska aktiviteterna relaterade till inves-
teringar i produktionsutrustning och huvudsakli-
gen fokusera pa att klara atagande pa kort sikt.
Om Foretradesemissionen inte fulltecknas
och i det fall samtliga alternativa finansierings-
mojligheter misslyckas finns en risk att Bolaget
i vasentlig grad maste revidera utvecklings-
planerna. | férlangningen finns risk att, i det fall
alla finansieringsmojligheter misslyckas, Bolaget
forsatts i konkurs.

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar
Cell Impacts immateriella anldggningstillgangar
bestar av balanserade utvecklingskostnader och

patent. Immateriella anldggningstillgangar upp-
gick per den 31 mars 2019 till 6 946 KSEK.

Materiella anlaggningstillgangar

Cell Impacts materiella anlaggningstillgangar
bestar av maskiner och andra tekniska anlégg-
ningar, inventarier, verktyg och installation samt
pagaende nyanldaggningar. Materiella anlagg-
ningstillgangar uppgick per den 31 mars 2019 till
18 304 KSEK. Bolaget har inte nagra inteckningar
eller belastningar pa de materiella anldggnings-
tillgangarna. Det finns inga i sammanhanget
relevanta miljofaktorer som kan paverka Bolagets
anvéndning av de materiella anlaggnings-
tillgédngarna.



EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Investeringar

Bolagets investeringar avser till stor del investe-
ringar for att férbattra Bolagets produktionska-
pacitet och bedémda hdgre framtida volymer
pa flodesplattor fran branslecellstillverkare.
Under 2017 avsag investeringarna framférallt
uppférande av den forsta etappen av Bolagets
nya produktionslina i Karlskoga. | syfte att

automatisera produktionslinan fér hogre volymer
har fortsatta investeringar skett fér denna i laser-
skér, svets- och lacktestutrustning under 2018.

Uppgift om huvudsakliga investeringar, inklu-
sive belopp, fér vart och ett av de rékenskapsar
som omfattas av den historiska finansiella infor-
mationen, till och med den dag Prospektet ar
daterat visas i tabellen nedan.

TSEK 2019 2018 2017
Investeringar i immateriella tillgangar 0 19 5759
Investeringar i materiella tillgangar 556 8 649 5310
Summa 556 8 649 11 069

PAGAENDE INVESTERINGAR OCH ATAGANDEN
OM FRAMTIDA INVESTERINGAR

Bolaget har godkant en investering i en maskin
for laserskéring om cirka 1,3 MSEK, installation &r
beradknad att vara fardig under maj 2019.

Ovanstaende investering avses finansieras med
befintlig kassa samt med likvid fran Foretrades-
emissionen.

TENDENSER OCH FRAMTIDSUTSIKTER

Cell Impact har under de tva senaste aren pa ett
framgangsrikt sétt skapat relationer med brénsle-
cellstillverkare som haft intresse for Bolagets
erbjudande av flédesplattor for brénsleceller. Ett
flertal order och avtal har tecknats om tillverk-
ning av flédesplattor med etablerade tillverkare.
Detta ses av Bolagets som en viktig milstolpe mot
hoégproduktionstillverkning med dessa aktorer
enligt de 6msesidiga intressen som slutits mellan
partnerna.

Den centrala externa drivkraften i den globala
branslecellsmarknadens genombrott & mansk-
lighetens 6nskan om en férbattrad miljé och
minskning den globala uppvarmningen savél som
att minska lokala luftféroreningar i stdder och
regioner, dar dvergangen fran fossila bréanslen till
férnybara energikallor betraktas som en absolut
nodvandighet. Som en del av denna utveckling
har brénslecellstillverkarnas intresse fér Bolagets
tjansteerbjudande och hogpresterande flodes-
plattor 6kat markant.

Bland de interna drivkrafterna ses brénslecells-
branschen som vuxit sig starkare som bransch dar
produktionskostnaderna har bérjat sjunka och
kapitaltillstromningen till industrin okar. Féretag
borjar positionera sig for framtida tillvaxt, dar
exempelvis underleverantérer stadigt bygger upp
sin kapacitet”.

For att vara forberedd pa en dkad efterfragan
pa hégre volymer pagar aktiviteter inom Bolaget

) E4tech, The Fuel Cell Industry Review 2018, December 2018

for att forstérka saval organisation som kompe-
tensbas i syfte att na en férbéttrad och en hégre
produktionskapacitet.

Styrelsen beddmer att det per dagen for
Prospektet inte finns nagra andra kédnda tenden-
ser, osékerhetsfaktorer, potentiella fordringar
eller andra krav, ataganden eller handelser som
férvantas ha en vasentlig inverkan pa Cell Impacts
affarsutsikter under det innevarande rékenskaps-
aret. Cell Impact kénner inte till nagra offentliga,
ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska
eller andra politiska atgérder som, direkt eller
indirekt, vésentligt paverkat eller vasentligt skulle
kunna paverka Bolagets verksamhet. Fér mer
information om Bolagets bedémda risker se
avsnittet " Riskfaktorer”.

SKATT

Eftersom moderbolaget genererar férluster har
underskottsavdrag redovisats i den omfattning de
kan kvittas mot framtida skatteskulder.

RESTRIKTIONER FOR KAPITALANVANDNINGEN

Bolaget har inte nagra forpliktelser eller atagan-
den som innebar nagra begrénsningar i anvén-
dandet av kapitalet.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
DEN 31 MARS 2019

e Arsstamma 2019 beslutar om Féretrades-
emissionen samt den Riktade Emissionen

¢ Bolaget far en utvecklings- och teknik-
valideringsorder pa 3,4 MSEK fran Nakanishi
Metal Works Co. Ltd i Osaka, Japan.

Utéver namnda héndelser har inga vésentliga
héndelser som paverkar Bolagets finansiella stall-
ning eller stéllning pa marknaden intraffat efter
detta datum.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH

AGARSTRUKTUR

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Per dagen fér Prospektets avgivande uppgar
aktiekapitalet i Bolaget till 2 098 484,95 SEK

och fordelas pa 217 800 A-aktier och

17 910 696 B-aktier. Det totala antalet aktier i
Bolaget uppgar dérmed till 18 128 496, envar med
ett kvotvarde om knappt 0,12 SEK. Arsstamman
den 11 april 2019 beslutade om andringar av
Bolagets bolagsordning avseende grénserna for
aktiekapitalet och antalet aktier. Enligt den nya
bolagsordningen ska Bolagets aktiekapital utgdra
l&gst 4 440 000 SEK och hogst 17 760 000 SEK.
Antal aktier ska vara lagst 37 000 000 stycken

och hdgst 148 000 000 stycken. A-aktier kan

utges till ett antal av hégst 4 440 000 stycken och
B-aktier till ett antal av hogst 143 560 000 stycken.
Bolagsordningen har per dagen for Prospektet
&nnu inte registrerats hos Bolagsverket men avses
att registreras i samband med registrering av
Foretradesemissionen.

Aktierna ar denominerade i SEK och har
emitterats i enlighet med bestdmmelserna i
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets B-aktie
har ISIN-kod SE0005003217. Bolagets unitrat-
ter som avses tas upp till handel i samband
med Foretrddesemissionen har ISIN-kod
SE0012558872, betalda tecknade Units (BTU)
har ISIN-kod SE0012558880 och den teck-
ningsoption 2019/2020 (TO 1 B) som ingar i
den Unit som erbjuds till teckning i samband
med Foretréddesemissionen har ISIN-kod
SE0012558864.

Cell Impact ar anslutet till Euroclears konto-
baserade vardepapperssystem, varfér inga fysiska
aktiebrev utfardas. Samtliga till aktien knutna rat-
tigheter tillkommer den som &r registrerad i den
av Euroclear férda aktieboken. Samtliga aktier
ar emitterade och fullt inbetalda. Vid bolags-
stdmma berattigar varje aktie av serie A till en
rost och varje aktie av serie B till en tiondels rost.
Vid bolagsstdmma far varje rostberéttigad rosta
fér det fulla antalet dgda och foretrédda aktier av
serie A och serie B utan begréansning i rostratten.
Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning
av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla
skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen,
savida inte bolagsstamman eller styrelsen med
stéd av bolagsstémmans bemyndigande beslutar
om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets
tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvida-
tion av Bolaget har aktiedgare réatt till andel
av Overskott i forhallande till det antal aktier
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som aktiedgaren innehar. Inga begransningar
foreligger avseende aktiernas overlatbarhet.

Cell Impacts aktier &r inte féremal for erbjudande
som ldmnats till foljd av budplikt, inlésenrétt eller

. 16sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra

offentliga uppkdpserbjudanden betraffande

Cell Impacts aktier under det innevarande eller
féregaende rakenskapsaret. Med undantag for
Incitamentsprogrammet som beskrivs nedan finns
det for narvarande inga utestaende tecknings-

- optionsprogram eller konvertibla skuldebrev i

Cell Impact.

FORETRADESEMISSION, DVERTECKNINGS-
EMISSION, RIKTAD EMISSION OCH

.~ INCITAMENTSPROGRAM BESLUTADE PA

ARSSTAMMAN 2019

Forutom att arsstamman den 11 april 2019
beslutade om Foéretrddesemissionen sa beslu-
tade stdmman aven att bemyndiga styrelsen

. att besluta om en 6verteckningsemission om
' maximalt 10 MSEK f&r att tillgodose eventuell

éverteckning i Foretradesemissionen (“Overteck-
ningsemissionen”). Stamman beslutade

vidare om en riktad emission av B-aktier och
teckningsoptioner (p& motsvarande villkor

. som i Foretradesemissionen) till av styrelsen

utvalda investerare (den "Riktade Emissionen”)
samt om ett incitamentsprogram till Bolagets
anstéllda omfattande teckningsoptioner
("Incitamentsprogrammet”).
Foretradesemissionen omfattar hogst

© 18128 496 B-aktier, inneb&rande en 6kning av

aktiekapitalet med hogst 2 098 484,95 SEK och
hogst 4 532 124 teckningsoptioner, innebarande
en okning av aktiekapitalet - vid utnyttjande av
teckningsoptionerna — med hogst 524 621,24 SEK.

- Om Overteckningsemissionen utnyttjas fullt
. ut omfattar den hogst 3 333 332 B-aktier, inne-

bérande en 6kning av aktiekapitalet med hégst
385 853,69 SEK och hogst 833 333 teckningsoptio-
ner, innebarande en 8kning av aktiekapitalet — vid
utnyttjande av teckningsoptionerna — med hogst

. 96 463,43 SEK. Den Riktade Emissionen omfattar
. hdgst 4 666 636 B-aktier, innebirande en dkning

av aktiekapitalet med hogst 540 191,83 SEK och
hogst 1 166 659 teckningsoptioner, innebarande
en okning av aktiekapitalet - vid utnyttjande av
teckningsoptionerna — med hogst 135 047,96 SEK.

. Incitamentsprogrammet omfattar hégst 800 000

teckningsoptioner, innebédrande en dkning av
aktiekapitalet — vid utnyttjande av tecknings-
optionerna — med hogst 92 604,93 SEK.



Om Féretrddesemissionen fulltecknas,
Overteckningsemissionen utnyttjas fullt ut och
samtliga teckningsoptioner som ingar i Fore-
tradesemissionen och Overteckningsemissionen
utnyttjas for teckning av aktier medfér den
Riktade Emissionen en utspadning om cirka
11,5 procent av aktierna och cirka 11,1 procent
av rosterna i Bolaget, givet att den Riktade
Emissionen fulltecknas och samtliga tecknings-
optioner som ingar i den Riktade Emissionen
utnyttjas for teckning av aktier.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR

Om Foretrddesemissionen fulltecknas,
Overteckningsemissionen utnyttjas fullt ut, den
Riktade Emissionen fulltecknas och samtliga teck-
ningsoptioner som ingar i Foretradesemissionen,
Overteckningsemissionen och den Riktade
Emissionen utnyttjas for teckning av aktier medfér
Incitamentsprogrammet en utspadning om cirka
1,6 procent av aktierna och cirka 1,5 procent av
rosterna i Bolaget, givet att samtliga tecknings-
optioner som ingar i Incitamentsprogrammet
utnyttjas for teckning av aktier.

Bolagets aktiekapital har sedan Bolagets nybildning 1999 féréndrats enligt tabellen nedan.

Férand- Forand- Totalt Kvot-

Férand- Férand- ring totalt Totalt ring aktie- aktie- varde

. ring antal  ring antal antal antal kapital kapital (SEK av-
Ar Handelse A-aktier B-aktier aktier aktier (SEK) (SEK)  rundat)
1999  Nybildning 0 3800000 3800000 3800000 380000,00  380000,00 0,10
2012  Riktad emission 0 1200000 1200000 5000000 120000,00 500 000,00 0,10
2012 Sammanlaggning 0 680574 680574 4319426 0,00 500 000,00 0,12
2012 Omvandling 72 600 72 600 0 4319426 0,00 500 000,00 0,12
2013 Foretradesemission 72600 4246826 4319426 8638852 500000,00 1000 000,00 0,12
2016  Riktad emission 0 526 000 526000 9164852  60888,00 1060 888,00 0,12
2016  Foretradesemission 72600 4509826 4582426 13747278 530444,00 1591 332,00 0,12
2018  Foretradesemission® 0 3901218 3901218 17648496 451589,99 2042921,99 0,12
2018  Riktad emission* 0 480 000 480000 18128496 5556296 2098 484,95 0,12

*Teckningskursen uppgick till 10,50 SEK i bada emissionerna.

BEMYNDIGANDE

Forutom bemyndigandet for styrelsen att besluta
om Overteckningsemissionen beslutade &rsstam-
man den 11 april 2019 att bemyndiga styrelsen
att intill arsstdmman 2020 och inom ramen f&r
bolagsordningens grénser, vid ett eller flera till-
fallen, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, besluta om emission av aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler. Emission
ska kunna ske mot kontant betalning, genom
apport och/eller genom kvittning, eller i évrigt
férenas med villkor. Beslut om emissioner med
awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt (med
undantag fér Overteckningsemissionen) med
stéd av bemyndigandet far medféra en 6kning av
Bolagets aktiekapital med maximalt 20 procent.

UTDELNINGSPOLICY

Beslut om vinstutdelning beslutas av arsstdmman
och utbetalning ombesérjs av Euroclear. Ratt till
utdelning tillkommer den som &r registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken pa
den avstdamningsdag for utdelning som beslutas
av bolagsstémman. Utdelning utbetalas normalt
som ett kontant belopp per aktie genom férsorg
av Euroclear. Om aktiedgare inte kan nas for
mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget och begrénsas endast genom
allménna regler for preskription. Vid preskrip-
tion tillfaller hela beloppet Bolaget. Cell Impact

tilldmpar inte nagra restriktioner eller sarskilda
férfaranden vad avser kontant utdelning till aktie-
dgare bosatta utanfor Sverige. Med undantag for
eventuella begransningar som féljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning pa samma satt
som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiea-
gare som inte ar skatterattsligt hemmahdrande i
Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.
Det foreligger inga réttigheter, férutom rétt till
aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster.

Cell Impact har hittills inte Idmnat nagon utdel-
ning. Det finns heller inga garantier for att det
for ett visst ar kommer att féreslas eller beslutas
om nagon utdelning i Bolaget. Styrelsen fér Cell
Impact har inte fér avsikt att foresla att utdelning
|&mnas inom de nérmaste aren. Eventuella vinster
avses aterinvesteras i verksamheten och anvandas
for fortsatt expansion.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM

Pa arsstamman den 11 april 2019 beslutades om
en riktad emission av hogst 800 000 tecknings-
optioner till Bolagets dotterbolag Finshyttan
Hydropower AB. Ratt att forvarva teckningsoptio-
nerna fran dotterbolaget ska tillkomma Bolagets
CEO (maximalt 200 000 stycken), Bolagets CFO
(maximalt 100 000 stycken) och évriga medar-
betare (maximalt 50 000 stycken var och totalt
maximalt 500 000 stycken). Den narmare for-
delningen av teckningsoptioner och vilka som
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ska erbjudas att forvarva dessa ska avgoras av
Bolagets styrelse. Teckningsoptionerna ska Gver-
|atas pa marknadsmassiga villkor till ett pris som
faststallts utifran ett berdknat marknadsvérde for
teckningsoptionerna med tillampning av Black &
Scholes vérderingsmodell. Teckning av B-aktier

i Bolaget genom utnyttjande av teckningsoptio-
nerna ska &ga rum under perioden fran och med
den 20 juni 2022 till och med den 18 juli 2022.
Teckningskursen per B-aktie som forvarvas genom
utnyttjande av teckningsoptionerna ska motsvara
300 procent av den volymviktade genomsnittskur-
sen enligt Nasdaq First Norths officiella kurslista
for aktien under perioden om tio handelsdagar
omedelbart efter den 31 maj 2019. | évrigt finns
inga sérskilda system eller incitamentsprogram for
personalens forvérv av aktier eller liknande i Cell
Impact per dagen for Prospektets avgivande.

RGARFORHALLANDEN
Antalet aktiedgare i Cell Impact uppgick
till cirka 12 000 per den 31 december 2018.
Av nedanstaende tabell framgar information
avseende agarférhallandena i Bolaget per den
31 december 2018. For uppgift om styrelse-
ledaméters och ledande befattningshavares
aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet ” Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer”.
Savitt styrelsen kénner till foreligger inte nagra
aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare. Det
férekommer s.k. lock up-ataganden som ingatts
av samtliga som lamnat teckningsataganden i
Foretradesemissionen och som innebar att deras
. aktier i Bolaget inte far séljas forrén tecknings-
. tiden i Foretradesemissionen |6pt ut.

Agarstruktur

Antal Antal Totalt antal Andel av Andel av
Namn A-Aktier B-Aktier aktier kapital (%) réster (%)
Ostersjostiftelsen 0 2000 334 2000334 11,03% 9,96%
Avanza Pension 0 1318551 1318551 7.27% 6,56%
Kare Gilstring 84 630 1166 041 1250 671 6,90% 10,02%
Kjell Ostergren 47 691 860080 907 771 5,01% 6,66%
Nordnet Pensionsforsakring AB 0 577 832 577 832 3,19% 2,88%
Jan Alvén 46 200 385 845 432045 2,38% 4,22%
Peter Faldt 0 333333 333333 1,84% 1,66%
Kjell Sonny Eriksson-Pals 0 225819 225819 1,25% 1,12%
Advokatfirman Jan Rynning AB 0 210000 210000 1,16% 1,05%
Per Lundgren 0 200 000 200 000 1,10% 1,00%
Ovriga 39279 10 632 861 10 672 140 58,87% 54,87%
Totalt 217 800 17 910 696 18 128 496 100,00% 100,00%

HANDELSPLATS OCH KURSUTVECKLING

Cell Impacts B-aktier ar sedan den 20 februari 2013 upptagna till handel pa Nasdagq First North. B-aktien

handlas under kortnamnet Cl B och har ISIN-koden

SE0005003217. Bolagets aktiekurs och volym for

perioden 29 mars 2018-29 mars 2019 framgar av grafen nedan.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGS-
HAVARE OCH REVISORER

STYRELSE

Enligt Cell Impacts bolagsordning ska styrelsen besta av ldgst tre och hdgst tio styrelseledaméter
med hdgst tio suppleanter. Cell Impacts styrelse bestar for nérvarande av fem styrelseledaméter utan
suppleanter. Styrelsen har sitt sate i Karlskoga kommun. Styrelseledaméterna &r valda for tiden intill

slutet av arsstdmman 2020.

Namn Befattning Foédelsear  Invald Innehav*

Baard Eilertsen Styrelseordférande 1970 2018 -

Thomas Carlstrém Styrelseledamot 1951 2017 10 000 B-aktier

Kjell Ostergren Styrelseledamot 1951 2012 47 691 A-aktier och 860 080 B-aktier
Tord Andersson Styrelseledamot 1956 2016 100 000 B-aktier

Harriet Lidh Styrelseledamot 1965 2018 -

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav

BAARD EILERTSEN

THOMAS CARLSTROM

‘An

Baard Eilertsen bedriver konsultverksamhet genom
det egna bolaget Truebase AB och har bred erfa-
renhet av att internationellt arbeta med stérre bolag
kring olika teknologier och I6sningar inom energi
och telekommunikation, frémst pa transformation av
existerande energilésningar till moderna, héllbara
och digitaliserade 18sningar.

Thomas Carlstrém har under de senaste 20 aren

. arbetat som investeringsansvarig hos Industrifonden

samt varit involverad i ett stort antal féretag inom
producerande industri genom aren. Thomas

. ansvarade exempelvis for investeringar i tidigt

skede i Arcam AB (1999) — 3D-printing i metall och
i Oatly AB (2002) — havredryck.

Styrelseordférande sedan: 2018.

Utbildning: Elektronikingenjor

Fédd: 1970

Ovriga uppdrag: VD och styrelseledamot i
Truebase AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: VD i Wire-
less MainGate AB, Wireless Maingate Messaging
Services AB, Wireless Maingate Nordic AB och
Maingate Enterprise Solution AB.

Innehav: —
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: Styrelseledamot sedan: 2017.

Fédd: 1951
Utbildning: Bergsingenjor pa KTH Stockholm.

. Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Rototest

International AB och BoMill AB. Senior Investment
Manager Industrifonden (konsult).

. Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Styrelseledamot i Ecoil AB (publ), Arcam AB (publ.),

Cereal Base CEBA AB, Cobolt AB, Poseidon Diving

. Systems AB,Poseidon Diving Group AB, Oatly AB,

Bostadsrattsféreningen Raven 23, SunCool AB och
BoMill AB. Styrelsesuppleant i Q-Fog i Nora AB,
SunCool AB och ClimateWell AB samt investerings-

: ansvarig i Stiftelsen Industrifonden.

Innehav: 10 000 B-aktier.



KJELL OSTERGREN

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Kjell Ostergren har en omfattande bakgrund inom
internationell kapitalférvaltning och venture capital.
Han har tidigare bland annat arbetat som VD fér
Mariegarden Investment AB samt som Director f6r
Union House Ltd. i Singapore.

. Tord Andersson har tidigare under drygt 20 ar
¢ varit verksam som VD och koncernchef for AP&T,

en global aktér fér utveckling och tillverkning av
produktions- och automatiseringssystem fér plat-
formningsindustrin.

Styrelseledamot sedan: 2012.

Fédd: 1951

Utbildning: Fil. kand, Lunds universitet samt Master
of International Management, American Graduate
School of International Management, Glendale,
Arizona, USA.

Ovriga uppdrag: Agare, VD och styrelseledamot i
Movital Healthcourt AB. Styrelseledamot i Bostads-
rattsféreningen Villa Midgard och Gustavia Holding
AB. Styrelseledamot i Mariegarden Investment AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Styrelseordférande fér Nowi Education AB.
Innehav: 47 691 A-aktier och 860 080 B-aktier.

HARRIET LIDH

Harriet Lidh bedriver konsultverksamhet via det
egna bolaget Lidhs Férvaltning AB och har flertalet
styrelseuppdrag i féretag inom verkstadsindustrin.

Styrelseledamot sedan: 2018.

Fédd: 1965

Utbildning: Marknadsekonom, IHM Buisness School
i Goteborg samt Maskiningenjor, Sven-Erikssons
gymnasiet i Boras.

Ovriga uppdrag: Agare, VD och styrelseledamot i
Lidhs Férvaltning AB. Delégare och styrelseledamot
i Precomp Solutions AB. Styrelseordférande i Harriet
Lidhs Tooling AB. Styrelseledamot i Kagon AB,
Ostra Kinds Elkraft AB, Ostra Kinds Elkraft ekonomisk
férening, Nitrator i Oskarstrom AB, Lideco i Dalstorp
AB, Nitator Hylte AB, Nitator Automotive Group

AB och Masentia Holding AB. Styrelsesuppleant i
Ad Hoc Sweden AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: VD i

VA Tooling AB. Styrelseledamot i Aktiebolaget

SINF Konsult, Jobro Sheet Metal Technology AB,
SwePart verktyg i Tyringe AB samt VA Automotive

i Hassleholm AB.

Innehav: —

Styrelseledamot sedan: 2016.

. Fédd: 1956

Utbildning: Civilekonomexamen fran Géteborgs
universitet med inriktning mot internationell mark-
nadsféring och logistik.

Ovriga uppdrag: VD, deldgare och styrelsesupple-

. anti Atre E Forvaltnings AB. Vice VD och styrelse-
i ordférande i SSAC Scandinavian Scalable Advanced

Composites AB. Styrelseordférande i Cellwood
Machinery AB, Amanda Christensen AB, TJKE
Andersson Forvaltning AB, Jens Engwall AB och
SSAC Scandinavian Scalable Advanced Composites

. Holding AB. Styrelseledamot i Terrigio AB, Onsala
© Aktieférvaltning AB och Bostadsrattsféreningen

Véstra Hamnskar.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Styrelseordférande i Greenextreme AB, APR
Automation AB, Oscar Wigén Forsaljning AB, AP&T

~ Automation & Tooling AB och AP&T Sweden AB.

Styrelseledamot i AP&T Holding AB, Automation,
Press and Tooling, A.P.&T. AB, 3 Wallesch AB,
Realica i Boras AB och Atre E Férvaltnings AB.
Styrelsesuppleant i Wallesch Bilverkstad AB.

: Produktutvecklare for Automation, Press and
¢ Tooling, AP&T.

Innehav: 100 000 B-aktier.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Nedanstaende tabell listar namn, position, fodelsear, anstallningsar och aktieinnehav for Cell Impacts

ledande befattningshavare.

Namn Position Fédelsear Anstélld sedan  Innehav*

Par Teike CEQ, Chief Executive Officer 1962 2017 47 619 B-aktier
Mats Svanberg CFO, Chief Financial Officer 1961 2017 20 000 B-aktier
Achim Zeiss Area Manager Europe 1951 2018 -

Anders Pettersson Sourcing Manager 1958 2018 -

Anders Oberg CTO, Chief Technical Officer 1965 2018 -

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.

Par Teike, Anders Pettersson och Anders Oberg ar heltidsanstallda i Bolaget. Mats Svanberg och Achim

Zeiss &r engagerade pa konsultbasis via egna bolag.

PAR TEIKE
k

7 MATS SVANBERG
"B

Pér Teike har mangériga och breda erfarenheter fran
ledande befattningar inom SKF, Getinge och Elos
Medtech i Asien. Han har dven arbetat som konsult
i Kina och Tyskland.

Mats Svanberg har bred erfarenhet fran styrelse-
arbete och ledande befattningar efter drygt 30 ar
inom AB SKF och Hérberg Petersson Tronic-
koncernen.

CEO, Chief Executive Officer sedan 2017.

Fédd: 1962

Utbildning: Fil Kand, Karlstad universitet, samt
kurser pa Gustavus Adolphus College, MN, USA och
Kansai University of Foreign Studies, Japan.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Finshyttan
Hydro-Power AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: VD i Elos
Medtech Kina samt operativ chef fér Kesoram India.
Konsult f6r Jinchuan Automations Systems GmBH.
Innehav: 47 619 B-aktier.
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CFO sedan 2018. Anlitad sedan 2017.

- Fodd: 1961
© Utbildning: Ekonomi, Lunds universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och del-

dgare i Mats Svanberg AB. Styrelseledamot i
Bostadsrattsféreningen Hastbacken.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: VD och
styrelseordférande i Horberg Petersson Tronic AB
samt i NATEK Power Systems AB. VD och styrel-

. seledamot i HP Tronic Ruse EOOD (Bulgarien).
¢ Styrelseordférande i HP Tronic Pune Private Ltd

(Indien) ochHP Tronic (Suzhou) Co Ltd (Kina).
Styrelseledamot i SKF Condition Monitoring Lulea
AB. Business Developer i AB SKF.

Innehav: 20 000 B-aktier.
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L ANDERS PETTERSSON

Achim Zeiss har i éver 30 ar arbetat med férséljining
av tekniska produkter till den tyska bilindustrin och
har en bred teknisk kompetens.

. Anders Pettersson har mer dn 18 ars erfarenhet av
. materialbearbetning frén féretag som Bofors, SAAB
. Missiles, och Hydropulsor.

Area Manager Europe sedan 2018. Anlitad sedan
2017.

Fédd: 1951

Utbildning: Studier i maskinteknik.

Ovriga uppdrag: Verksam i det egna konsultbolaget
AZ-Consulting (Tyskland).

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: CEO for
DADCO GmbH (Tyskland).

Innehav: —

L ANDERS OBERG

Anders Oberg har manga &rs erfarenhet av produkt-
tillverkning inom Automotive-industrin nationellt och
internationellt.

Chief Technical Officer sedan 2018.

Fodd: 1965

Utbildning: Fyraarig ingenjorsutbildning med inrikt-
ning konstruktion och produktion, Rudebeckskolan
Orebro.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: CTO for
Bharat Forge Kilsta AB.

Innehav: —

Sourcing Manager sedan 2018.
Fodd: 1958

. Utbildning: Examen i maskinteknik, Bergslagsskolan.
¢ Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Plats-

och produktionschef f6r Metec Technologies AB.
Produktionschef for Bofors Bruk AB.
Innehav: -
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OVRIGA UPPLYSNINGAR RUSEENDE STYRELSE
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga styrelseledaméter ar valda fram till
arsstdmman 2020. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har nagra familjerela-
tioner eller andra nérstaenderelationer till nagon
annan styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har nagot intresse som star

i strid med Bolagets intressen eller har varit
inblandad i bedrégerirelaterad rattslig process
de senaste fem aren. Vidare har ingen styrelse-
ledamot eller ledande befattningshavare under
de senaste fem aren belagts med naringsférbud,
varit foremal fér annan atgard som begransat
deras méjligheter att utdva néringsverksamhet.

Thomas Carlstrédm har varit styrelseledamot i
Ecoil AB (publ.) vars konkurs inleddes i decem-
ber 2011 och avslutades i oktober 2016. Harriet
Lidh har fram till varen 2017 varit styrelseleda-
mot i VA Automotive i Hassleholm AB och VD i
VA Tooling AB. VA Automotive i Hassleholm AB
och VA Tooling AB forsattes i konkurs i maj 2018.
| 6vrigt har ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare varit inblandad i konkurs eller
likvidation de senaste fem aren.

Samtliga styrelseledaméter och ledande
befattningshavare kan nas via Bolagets kontor,
Platvagen 18, 691 50 Karlskoga, telefon
0586-574 50.

REVISORER

Pa arsstdamman 2019 omvaldes Pricewaterhouse-
Coopers AB (Fabriksgatan 47, 702 23 Orebro)

till revisor intill slutet av arsstdmman 2020.
PricewaterhouseCoopers AB har varit revisor
under hela den period som omfattas av den
historiska finansiella informationen i detta
Prospekt. Ansvarig revisor ar for narvarande
Gert-Ove Levinsson. Gert-Ove Levinsson ar
auktoriserad revisor och medlem i FAR, bransch-
organisationen for revisorer i Sverige. Gert-Ove
Levinsson har varit Bolagets huvudansvarige revi-
sor sedan 2016. Tidigare huvudansvarig revisor
var Anders Léthgren.

BOLAGSSTYRNING INOM CELL IMPACT

Bolagsstyrningen i Cell Impact utgar ifran svensk
lagstiftning, framst aktiebolagslagen, First Norths
regelverk samt de interna instruktioner och policy-
dokument som Bolaget har upprattat och fast-
stallt. Bolagets aktier ar inte upptagna till handel
pa reglerad marknad och Bolaget &r saledes inte
skyldigt att tillampa Svensk kod fér bolagsstyrning
("Koden").

Styrelsen har inte upprattat nagra utskott eller
kommittéer inom sig.
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ERSATTNING TILL STYRELSE

Vid arsstdmman den 11 april 2019 beslutades att
arvode ska utga med 150 000 SEK till ordféranden
och 75000 SEK till var och en av de &vriga bolags-
stammovalda styrelseledamoterna (som ar fyra till
antalet). Vidare beslutade stdmman att styrelsen
ska ha ratt att besluta om att utbetala ersattning
till styrelseledamot om 7 000 SEK per dag for
utfért konsultarbete som inte omfattas av sedvan-
ligt styrelsearbete.

Ersattning har under 2018 utgatt till nuvarande
styrelse med 369 240 SEK varav 107 917 SEK till

. styrelsens ordférande Baard Filertsen, 70 000 SEK
. vardera till styrelseledamdterna Thomas Carl-

strém, Kjell Ostergren och Tord Andersson samt
50 361 SEK till styrelseledamoten Harriet Lidh.

Ingen av ledaméterna har slutit avtal med Cell
Impact eller nagot av dess dotterbolag om for-
maner efter det att uppdraget avslutats.

ERSATTNING TILL VERKSTALLANDE DIREKTOR
OCH OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ersattning till verkstéllande direktoren bestar av
grundlén samt majlighet att erhalla bonus om
maximalt sex manadsléner per ar. Utbetalning av
bonus beslutas diskretionart av Bolagets styrelse.
VD har dartill rétt till pensionsavsattningar mot-
svarande 30 procent av grundlénen samt férma-

: neriform av bl.a. tjdnstebil och forsékringar.
. Till bvriga ledande befattningshavare bestar

ersattningen av grundlén och andra férmaner
savitt avser de ledande befattningshavare som &r
anstéllda samt av konsultarvode savitt avser de
ledande befattningshavare som ar anlitade pa
konsultbasis.

Det noteras att arsstamman den 11 april 2019
beslutat om ett incitamentsprogram. Fér mer
information se avsnittet " Aktiebaserade incita-
mentsprogram” under kapitlet " Aktier, aktie-
kapital och dgarstruktur”.

Om Bolaget séger upp VD eller CTO pa grund
av annat skal &n att VD eller CTO grovt asidosatt
sina aligganden har VD eller CTO ratt till avgangs-
vederlag motsvarande totalt sex grundléner som
betalas ut under sex ménader. Avgangsvederlag

. ska dock inte utgé vid pension. VD och CTO ar
. bunden av en konkurrensklausul som géller under

12 manader efter anstallningens upphérande.

| det fall Bolaget aberopar konkurrensklausulen
ska VD eller CTO ersattas under 12-ménads-
perioden med maximalt 60 procent av tidigare
manadsinkomst. Ersattning ska dock inte utga
under tid avgangsvederlag utgar. Inga 6évriga
avtal finns mellan Bolaget och VD, CTO eller
ledande befattningshavare om férmaner efter det
att anstallningen/ uppdraget avslutats.
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ERSATTNINGAR UNDER 2018 [ANGES | SEK)

Nedanstaende tabell listar namn, position, fodelsear, anstallningsar och aktieinnehav for Cell Impacts
ledande befattningshavare.

Grundlén/ B
Namn Arvode Bonus Pension Ovrigt" Summa
Styrelse
Tove Langlet, styrelseordférande
t.o.m. den 12 april 2018? 43180 - - 3487 46 667
Baard Eilertsen, styrelseordférande
fr.o.m. den 12 april 2018 107 917 - - - 107 917
Thomas Carlstrém, styrelseledamot 70 000 = = = 70 962
Kjell Ostergren, styrelseledamot 70000 - - - 70 000
Tord Andersson, styrelseledamot 70000 - - 70 000
Harriet Lidh, styrelseledamot
fr.o.m. den 12 april 2018 50 361 - - - 50 361
Summa styrelse 411 458 - - 3487 415 907
Ledande befattningshavare
Par Teike, CEO 1217 210 540 000 470122 26 664 2 253 996
Ovriga ledande befattningshavare4) 5310499 - 391675 - 5702174
Summa CEO och 6vriga
ledande befattningshavare 6 527 709 861797 26664 7956170
Summa 6939 167 540 000 861979 30151 8371115

T Omfattar, savitt avser styrelseledaméter, konsultarvode for utfort konsultarbete som inte omfattas av sedvanligt styrelsearbete.
2 Styrelseordférande under perioden 1 januari-12 april 2018.

¥ Styrelseordférande under perioden 12 april 2018-31 december 2018.

4 Innefattar bade nuvarande och tidigare ledande befattningshavare.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | CELL IMPACT AB (PUBL)



68

LEGALA FRAGOR OCH

KOMPLETTERANDE INFORMATION

ALLMAN BOLAGSINFORMATION

Cell Impact AB (publ), organisationsnummer
556576-6655, registrerades hos Bolagsverket
1999-10-01. Bolaget &r ett svenskt publikt
aktiebolag och nuvarande firma registrerades
2012-12-19. Bolaget har sitt sate i Karlskoga
kommun. Bolagets associationsform ar aktiebolag
som regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Koncernen bestar av moderbolaget Cell Impact
AB (publ) samt det heldgda dotterbolaget
Finshyttan HydroPower AB med organisations-
nummer 556703-5752. Nagon verksamhet bedrivs
inte i Finshyttan HydroPower AB, all operativ
verksamhet bedrivs i moderbolaget. Bolagets han-
delsbeteckning, det vill séga det namn med vilket
Bolaget marknadsfor sig ar Cell Impact AB (publ).
Cell Impacts B-aktie ar sedan den 20 februari
2013 listad pa Nasdaq First North. Handelsbeteck-
ningen ar Cl B och ISIN-kod SE0005003217.
Bolagets aktiebok fors av Euroclear.
Bolagsordningen innehaller inga bestdmmelser
om tillsdttande och entledigande av styrelsele-
daméter eller om &ndring av bolagsordningen.

VASENTLIGA AUTAL

Nedan féljer en sammanstallning éver avtal
som innehaller rattigheter och skyldigheter av
vasentlig betydelse for Cell Impact per dagen
for Prospektets avgivande.

Brygglaneavtal med Ostersjostiftelsen

Cell Impact har i december 2018 ingatt ett
brygglaneavtal med Ostersjostiftelsen. Lanet
uppgar till ett totalt belopp om 10 000 000 SEK
och I6per med en arlig rénta om 8 %. Lanet
har upptagits i syfte att finansiera Cell Impacts
verksamhet till dess att kapital tillforts genom
Foretradesemissionen. Lanet ska aterbetalas
senast den 31 december 2019. Cell Impact har
rétt att aterbetala lanet i fortid.

Brygglaneavtal med konsortium av
kvalificerade investerare

Cell Impact har under februari och mars 2019
ingatt brygglaneavtal med ett konsortium av
kvalificerade investerare, vilka ocksa agerar som
garanter i Foretradesemissionen. Lanen uppgar
till ett totalt belopp om 7 250 000 SEK och I6per
med en fast manatlig rénta om 1,5 % fran dagen
Cell Impact mottagit lanen till och med dagen
for aterbetalning av lanen. Lanen har upptagits
i syfte att trygga Cell Impacts likviditet till dess att
Foretréddesemissionen &r genomférd. Lanen ska
aterbetalas senast den 31 maj 2019. Cell Impact
har ratt att aterbetala lanen i fortid.
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FORSAKRINGAR

Styrelsen bedémer att Bolagets nuvarande forsak-
ringsskydd &r tillfredsstallande med avseende pa
verksamhetens art och omfattning.

 RATTSLIGA FGRFARANDEN OCH
SKILJEFORFARANDEN

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga for-
faranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu
icke avgjorda forfaranden eller forfaranden som
Bolaget &r medvetet om kan uppkomma) under
de senaste tolv manaderna och som nyligen
haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa

. Bolagets eller koncernens finansiella stéllning
. eller ldnsamhet.

RADGIVARE

Stockholm Corporate Finance AB ar finansiell rad-
givare till Cell Impact i samband med Foretrades-
emissionen.

Advokatfirman Wahlin AB &r Cell Impacts legala

© radgivare i samband med Féretréddesemissionen.

. INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Stockholm Corporate Finance AB har tillhanda-
hallit, och kan i framtiden komma att tillhanda-
halla, olika finansiella, investerings-, kommersiella
och andra tjanster at Cell Impact for vilka de erhal-
lit, respektive kan komma att erhalla, erséttning.
Stockholm Corporate Finance AB erhaller en

. pa forhand avtalad ersattning for utférda tjanster

i samband med Erbjudandet och Advokatfirman
Wahlin AB erhaller I6pande ersattning fér utférda
tjanster. Darutdver har Stockholm Corporate
Finance AB eller Advokatfirman Wahlin AB inga
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.
Det beddms inte féreligga nagra intressekonflik-
ter mellan parterna som i enlighet med det ovan-

¢ stdende har ekonomiska eller andra intressen i
. Erbjudandet.

Ett antal aktiedgare har atagit sig att teckna
aktier i Foretradesemissionen. Ingen ersattning
utgar for lamnade teckningsataganden. Darutéver
har Cell Impact ingatt avtal om emissionsgarantier
med ett antal externa investerare for vilka ersatt-
ning om 10 procent av garanterat belopp utgar.

. Dessa tecknings- och garantidtaganden ar inte
. sékerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,

pantsattning eller liknande arrangemang.

Utdver ovanstaendes parters intresse att
Erbjudandet ska genomfdras framgangsrikt
finns inga ekonomiska eller andra intressen
i Foretradesemissionen.



TECKNINGS- DCH GARANTIATAGANDEN

Bolaget har ingatt teckningsataganden med ett
antal storre aktiedgare samt personer i styrelse och
ledningsgrupp om totalt cirka 6,7 MSEK, motsva-
rande cirka 12 procent av Foretrédesemissionens
emissionsbelopp. Ingen ersattning utgar for
dessa teckningsataganden. Garantiataganden
har skett genom ett garantikonsortium anordnat
av Stockholm Corporate Finance och uppgar

till cirka 36,8 MSEK, motsvarande 67,7 procent
av Foretradesemissionens emissionsbelopp.
Garanterna kommer som ersattning for sina
ataganden att erhalla ett ersattningsbelopp
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motsvarande 10 procent av det garanterade
beloppet. Dartill har Bolaget inhdmtat sarskilda
teckningsé&taganden fran Ostersjostiftelsen, som
&r en av Bolagets storre aktiedgare, styrelse-
ledaméter och ledande befattningshavare
avseende teckning om cirka 10,9 MSEK darutdver.
De sérskilda teckningsatagandena ar villkorade

av att ovrig teckning i Féretradesemissionen

(med eller utan ianspraktagande av garanti-
ataganden) uppgar till minst 80 procent. Varken
teckningsataganden eller garantidtaganden &r
sdkerstallda genom pantséttning eller sparrmedel.
Garantiavtalen sléts under februari och mars 2019.

Sarskild
Tecknings- tecknings- Emissions-

férbindelse férbindelse* garanti Summa
Namn (SEK) (SEK) (SEK) (SEK)
Ostersjostiftelsen? 5000 000 10 300 000 15 300 000
John Féllstrém 5260000 5260 000
Myacom Investment AB? 3945000 3945000
Capmate AB? 2 630 000 2 630 000
Kivsvalk AB® 2630000 2630000
Gryningskust Forvaltning AB® 2 630 000 2 630 000
Pegroco Invest AB? 2 630000 2 630000
Johan Stein 2 630 000 2 630 000
Fredrik Lundgren 1315000 1315000
Goéran Kallebo 1315000 1315000
Formue Nord Markedsneutral A/S” 1315000 1315000
LUSAM Invest AB® 1315000 1315000
Martin Rudling 1315000 1315000
Patrik Christiansen 1315000 1315000
Robark & Co Aktiebolag” 1315000 1315000
Stefan Hansson 1315000 1315000
ULTI AB™® 1315000 1315000
Ohman Bank S.A™ 1315000 1315000
Stockholm Asset Management AB'? 1300533,4 1300533,4
Harriet Lidh 500 000 500 000
Kare Gilstring 500 000 500 000
Kjell Ostergren 400 000 80000 480 000
Par Teike 142 857 142 857 285714
Thomas Carlstréom 100 000 123 740,60 223740,6
Atre E Forvaltnings Aktiebolag™ 190 000 190 000
Mats Svanberg 60 000 40 500 105 000
Totalt 6702 857 10877 097,6 36 805 533,4 54 385 488
Andel av Féretradesemissionen, % 12,3 20,0 67,7 100,0

* Den sarskilda teckningsférbindelsen ar villkorad av att évrig teckning i Féretradesemissionen (med eller utan garanter) uppgar till minst 80 procent.

" c/o Sodertérns Hogskola, 141 89 Huddinge
2 Torstenssonsgatan 3, 114 56 Stockholm

¥ Vilundavagen 17, 194 34 Upplands Vasby

4 Sandhamnsgatan 42, 115 28 Stockholm

9 Baldersuddevagen 26, 134 38 Gustavsberg
¢ Stora Nygatan 31, 411 08 Goteborg

7 Nytorv 11, 9000 Aalborg, Danmark

8 Erik Dahlbergsallén 15, 115 20 Stockholm
9 Essingeringen 24, 112 64 Stockholm

9 Floragatan 14, 114 41 Stockholm

WP.O. Box 583, L-2019 Luxemburg

12 Birger Jarlsgatan 32A, 114 29 Stockholm

3 Skottek 107, 523 41 Ulricehamn

Samtliga garanter, utéver vad som anges ovan, kan nas via Bolagets adress.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Konsultarbete styrelseledaméter

Det noteras att arsstammorna i Cell Impact 2017,
2018 och 2019 beslutade att styrelsen har ratt att
besluta om att utbetala ersattning om 7 000 SEK
per dag till styrelseledamot for utfort konsult-
arbete som inte omfattas av sedvanligt styrelse-
arbete.

2017

59 081 SEK har bokforts i konsultarvode for fore
detta styrelseordféranden Jan Rynnings arbete.
Dértill har 925 SEK bokférts for évriga omkost-
nader.

43 367 SEK har bokférts i konsultarvode for fére
detta styrelseordféranden Tove Langlets arbete.
Dértill har 6 559 SEK bokforts fér 6vriga omkost-
nader.

98 000 SEK har bokférts i konsultarvode for
styrelseledamot Tord Anderssons arbete. Dartill
har 15 534 SEK bokférts for dvriga omkostnader.

2018

3487 SEK har bokforts i konsultarvode for fore
detta styrelseordférande Tove Langlets arbete.
962 SEK har bokforts fér 6vriga omkostnader f6r
styrelseledamot Thomas Carlstroms arbete.

2019

70 000 SEK har bokférts i konsultarvode for styrel-
seledamot Thomas Carlstroms arbete. Dartill har
5 335 SEK bokforts fér 6vriga omkostnader.

Leverans av produkter och tjénster

Under 2017 har 27 302 SEK utbetalats till bolaget
Industrihydraulik Sweden AB avseende leverans
av produkter och tjanster. Cell Impacts fore detta
styrelseledamot Jan Alvén &r stordgare och styrel-
seordférande i Industrihydraulik Sweden AB.

Konsultavtal med narstaende till VD
| september 2017 ingick Bolaget ett konsultavtal
med VD Pér Teikes fru Liz Dan Yue avseende stod
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i samband med kinesiska affarsrelationer, kine-
siska dversattningar, m.m. Avtalet upphérande i
april 2018. Liz Dan Yue har upparbetat ett arvode
om 25 000 SEK som annu inte har utbetalats.

Uppdrag avseende arbete med
féretradesemissionen 2018

Bolaget uppdrog at Hakan Wallin, Bolagets fére
detta CFO, via bolag, att utféra konsulttjanster i
samband med foretradesemissionen 2018, utdver
de konsulttjanster som han utférde i rollen som
CFO. Konsulttjansterna avsag arbete med bland
annat férberedande analys och emissionsstruktur
samt uppréattande av prospekt. Totalt utbetalades
227 500 SEK foér de konsulttjanster som Hakan
Walin tillhandaholl i samband med féretrades-
emissionen 2018.

Teckningsataganden

Styrelseledaméterna Harriet Lidh, Kjell Ostergren,
Thomas Carlstrom och Tord Andersson (via

Atre E Forvaltnings Aktiebolag) samt de

ledande befattningshavarna Par Teike och Mats
Svanberg har ingatt teckningsadtaganden och/
eller sérskilda teckningsdtaganden avseende
Foretrédesemissionen enligt vad som redovisas

i avsnittet " Tecknings- och garantidtaganden”
ovan.

PATENT- DCH VARUMARKESSKYDD

Bolaget var per den 31 mars 2019 dgare och
innehavare till patent och varumérken enligt
nedanstaende. Bolaget &r beroende av patent
for att verkstélla malsattningen att utlicensiera
produktionslinjer samt for fortsatt utveckling

och skydd av Bolagets produkter. Sarskilt viktiga
patent for Bolaget ar "Slagenhet och metod vid
materialbearbetning utnyttjande av hog kinetisk
energi” (vilket &r en vidareutveckling av patentet
"Metod att forhindra skadlig aterstuds”) samt
"Omslutande ventil”. Bolaget &r dessutom inne-
havare till domannamnen www.cellimpact.se och
www.cellimpact.com.
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Patent och varumérken Cell Impact AB (publ)

Patent Region Inldmningsdatum®”
Omslutande ventil SE 31 maj 2000

Us, JRB, CN, ES, IT, DE 9 maj 2001
Revolver/skyttelmaskin SE 15 september 2000

us 27 augusti 2001
Hoéghastighetsformning av platta objekt CA, SE, IT, DE, JP, ES, FR, CH 26 april 2001

us 26 april 2001
Kapverktyg SE 8 april 2002

JP, DE 12 mars 2003
Metod fér att férhindra skadlig aterstuds JP,CN, BR, CA, AU, US, FR, IT, GB, ES, DE 24 april 2002
Héghastighetskompaktering av pulver SE 11 november 2002
Slagenhet och metod vid materialbearbet- ~ SE 24 mars 2014
ning utnyttjande av hdg kinetisk energi DE, FR, GB, IT. US?, JP?. CN?, KR?, HK? 6 mars 2015
Metod och apparat fér materialformning SE 28 september 2018
(A method and an apparatus for material
forming)

' Den maximala giltighetstiden fr ett patent & normal 20 ar fran ansékans inléamningsdatum. | vissa lander kan det tillkomma ytterligare tid i det fall
handlaggningen vid aktuellt patentverk har férdrojts.
Avser inlamnade men &nnu inte beviljade patentanstkningar.

»

Varumérke Region Inldmningsdatum®”
Cell Impact EU 13 september 2007
INT, RU, TR, CA, US, JP, TW, KR, AU IR 21 februari 2008,

CA 19 februari 2008,
TW 26 februari 2008

) Varuméarket ar giltigt sa lange det &r registrerat och registreringen férnyas.
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HANDLINGAR SOM INFORLIVAS GENOM
HANVISNING

Cell Impacts finansiella rapporter for réken-
skapsaren 2017 och 2018 samt delarsrapporten
for perioden 1 januari-31 mars 2019 utgér en

del av Prospektet och ska ldsas som en del

dérav. Dessa finansiella rapporter aterfinns i

Cell Impacts arsredovisning for rakenskapsaren
2017 och 2018 samt delarsrapporten fér perioden
1 januari-31 mars 2019 med jamférelsetal for
motsvarande period 2018, dar hanvisningar gors
enligt féljande:

e Arsredovisningen 2017: koncernens resulta-
trékning (sidan 28), koncernens balansrékning
(sidorna 29), koncerns rapport 6ver férandring
i eget kapital (sida 30), koncernens kassaflédes-
analys (sidan 30), moderbolagets resultatrék-
ning (sidan 31), moderbolagets balansrékning
(sidan 32), moderbolagets férandring i eget
kapital (sidan 33), moderbolagets kassaflodes-
analys (sidan 33), noter (sidorna 34-38) och
revisionsberattelse (sidorna 50-51)

e Arsredovisningen 2018: koncernens resultat-
rakning (sidan 30), koncernens balansrékning
(sidan 31), koncerns rapport éver férandring i
eget kapital (sidan 32), koncernens kassaflédes-
analys (sidan 33), moderbolagets resultatrék-
ning (sidan 33), moderbolagets balansrékning
(sidan 34), moderbolagets férandring i eget
kapital (sidan 35), moderbolagets kassaflodes-
analys (sidan 36), noter (sidorna 37-48) och
revisionsberattelse (sidorna 50-51)

* Delarsrapport dver tremanadersperioden
1 januari-31 mars 2019 med jamfdrelsetal
fr 2018: koncernens resultatrékning (sidan 7),
koncernens balansrakning (sidan 8), koncerns
rapport éver foréndring i eget kapital (sidan 8),
koncernens kassaflédesanalys (sidan 9), moder-
bolagets resultatrakning (sidan 10), moder-
bolagets balansrékning (sidan 11) och noter
(sidan 12)

Ovanstaende handlingar genom hanvisning
finns tillgangliga pa Bolagets webbplats
www.cellimpact.com.

Cell Impacts arsredovisningar for rékenskaps-
aren 2017 och 2018 har reviderats av Bolagets
revisor och revisionsberéattelsen ar fogad till
arsredovisningen.

Forutom Cell Impacts reviderade arsredo-
visningar for rékenskapsaren 2017 och 2018 har
ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

De delar av den finansiella informationen som
inte har inforlivats genom hénvisning ar antingen
inte relevanta for en investerare eller aterfinns pa
annan plats i Prospektet.
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TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Kopior av féljande handlingar kan under hela
Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets
kontor (Platvagen 18, 691 50 Karlskoga) under
ordinarie kontorstid:

e Cell Impacts bolagsordning

e Cell Impacts arsredovisningar for rékenskaps-
aren 2017 och 2018 (inklusive revisionsberat-
telser)

e Delarsrapport Q1 2019 med jamférelsesiffror
for samma period 2018

¢ Dotterbolagets arsredovisningar for raken-
skapsaren 2017 och 2018 (inklusive revisions-
berattelser)

e Prospektet

e Teckningsoptionsvillkor 2019/2020 (TO 1 B)

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller information fran tredje
part i form av bransch- och marknadsinforma-
tion samt statistik och berdkningar hdmtade

fran branschrapporter och studier, marknads-
undersdkningar, offentligt tillgénglig information
och kommersiella publikationer samt i vissa fall
historisk information. Viss information om mark-
nadsandelar och andra uttalanden i Prospektet
avseende den bransch inom vilken Bolagets
verksamhet bedrivs samt Bolagets stéllning i for-
hallande till dess konkurrenter ar inte baserad pa
publicerad statistik eller information fran obero-
ende tredje part. Sddan information och sadana
uttalanden aterspeglar snarare Bolagets bésta
uppskattningar med utgangspunkt i information
som erhallits fran bransch- och affarsorganisatio-
ner och andra kontakter inom den bransch dar
Bolaget konkurrerar samt information som har
publicerats av dess konkurrenter. Bolaget anser
att sadan information &r anvandbar fér investera-
res forstaelse for den bransch i vilken Bolaget &r
verksamt och Bolagets stallning inom branschen.
Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta
och antaganden som ligger bakom siffrorna,
marknadsinformationen och annan information
som hamtats fran offentligt tillgéngliga kéllor.
Bolaget har inte heller gjort nagra oberoende
verifieringar av den information om marknaden
som har tillhandahallits genom tredje part, bran-
schen eller allmé&nna publikationer. Bolaget har
atergivit information fran tredje part exakt, savitt
Bolaget kan kéanna till och férsakra sig om genom
jamférelse med annan information som offentlig-
gjorts av berdrd tredje man. Inga uppgifter har
uteldmnats som skulle kunna géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande. Aven
om Bolaget &r av uppfattningen att dess interna
analyser ar tillférlitliga, har dessa inte verifierats
av nagon oberoende kélla och Bolaget kan inte
garantera deras riktighet.
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BOLAGSORDNING

Senast &ndrad pa arsstamma den 11 april 2019
Organisationsnummer: 556576-6655

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Cell Impact AB (publ).

§ 2 Styrelsens site

Bolaget skall ha sitt sate i Karlskoga kommun,
Orebro |&n. Bolagsstdmma skall kunna héllas i
Karlskoga och Stockholm.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall utveckla, marknadsféra och tillverka
slagenheter f6r adiabatisk formning och darmed
férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 4 440 000 kronor
och hagst 17 760 000 kronor.

§ 5 Antal aktier, aktieslag m.m.

Aktierna kan vara dels A-aktier och dels B-aktier.
A-aktie medfor 1 rost och B-aktie medfér 1/10
rost. A-aktier kan utges till ett antal av hogst

4 440 000 st och B-aktier till ett antal av hogst
143 560 000 st. Antalet aktier skall vara lagst

37 000 000 st och hogst 148 000 000 st.

Aktier av serie A skall pa begéran av dess
dgare omvandl|as till aktier av serie B. Begéran
om omvandling, som skall vara skriftlig och ange
det antal aktier som skall omvandlas, skall géras
hos bolaget. Bolaget skall utan dréjsmal anmala
omvandlingen till Bolagsverket for registrering.
Omvandlingen ar verkstélld nér registrering sker
samt antecknats i avstdmningsregistret.

Beslutar bolaget att genom kontantemission
eller kvittningsemission ge ut nya akter av serie
A och serie B, skall &gare av aktier av serie A
och B &ga foretradesratt att teckna nya aktier av
samma aktieslag i férhallande till det antal aktier
innehavaren férut ager (primar foretradesratt).
Aktier som inte tecknats med primar féretrades-
ratt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teck-
ning (subsidiar féretradesratt). Om inte salunda
erbjudna aktier récker for den teckning som sker
med subsidiar foretradesratt, skall aktierna for-
delas mellan tecknarna i férhallande till det antal
aktier de forut &ger och i man detta inte kan ske,
genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission
eller kvittningsemission ge ut aktier endast av
serie A eller serie B, skall samtliga aktiedgare, oav-
sett om deras aktier &r av serie A eller serie B, dga
foretradesréatt att teckna nya aktier i férhallande
till det antal aktier de férut ager.
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Beslutar bolaget att genom kontantemission
eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner
eller konvertibler har aktiedgarna foretradesratt
att teckna teckningsoptioner som om emission
géllde de aktier som kan komma att nytecknas pa
grund av optionsratten respektive foretradesratt
att teckna konvertibler som om emissionen géllde
de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas
ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebéra nagon
inskrénkning i méjligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med
awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fond-
emission skall nya aktier emitteras av varje aktie-
slag i férhallande till det antal aktier av samma
slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla
aktier av visst aktieslag medfora ratt till nya
aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts skall inte
innebara ndgon inskréankning i majligheten att
genom fondemission, efter erforderlig &ndring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§ 6 Styrelse och revisorer
Styrelsen bestar av 3-10 ledamdter med hdgst
10 suppleanter.

Bolaget skall ha 1-2 revisorer med hogst
2 revisorssuppleanter eller ett registrerat
revisionsbolag.

§ 7 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdamma skall ske genom annon-
sering i Post- och inrikes Tidningar samt pa bola-
gets webbplats. Att kallelse skett skall annonseras
i Dagens Nyheter.

§ 8 Deltagande vid bolagsstamma
Aktiedgare, som vill deltaga i férhandlingarna
pa bolagsstdmma, skall dels vara upptagen i
utskrift eller annan framstéllning av hela aktie-
boken avseende férhallandena fem vardagar fére
bolagsstdmman dels géra anmélan till bolaget
senast kl. 13.00 den dag som anges i kallelsen till
stdmman. Sistnémnda dag far inte vara séndag,
annan allmén helgdag, l6rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n
femte vardagen fore stdmman.

Aktiedgare far vid bolagsstdmma medfora ett
eller tva bitrdden, dock endast om aktiedgaren
gjort anmalan harom enligt féregaende stycke.



§ 9 Arsstimma
Arsstamma halls arligen inom 6 manader efter
rakenskapsarets utgang.

P& arsstamma skall féljande drenden fore-

komma.
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Val av ordférande vid stamman;

Uppréttande och godkannande av réstlangd;

Godkénnande av dagordning;

Val av en eller tva justeringsman;

Prévning av om stdmman blivit behérigen

sammankallad;

Féredragning av framlagd arsredovisning och

revisionsberattelse samt, i forekommande fall,

koncernredovisning och koncernrevisions-

berattelse;

Beslut

a) om faststéllande av resultatrakning och
balansrékning, samt, i férekommande fall,
koncernresultatrakning och koncernbalans-
rakning,

b) om dispositioner betréffande vinst eller for-
lust enligt den faststéllda balansrakningen

c) om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och
verkstallande direktér nar sadan fore-
kommer;

Faststéllande av styrelse- och revisorsarvoden;

Val av styrelse och revisionsbolag eller reviso-

rer samt eventuella revisorssuppleanter;

10) Annat drende, som ankommer pa stdmman

enligt aktiebolagslagen eller bolagsord-
ningen.

BOLAGSORDNING

§ 10 Rékenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara 0101-1231.

§ 11 Avstamningsbolag

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstam-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om vérde-
papperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument.
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Nedan féljer en sammanfattning av de svenska
skattekonsekvenser som kan uppkomma med
anledning av Foretradesemissionen.
Sammanfattningen ar baserad pa tillamp-
lig lagstiftning vid tidpunkten for Prospektets
uppréattande och ar endast avsedd som allman
information. Sammanfattningen géller endast i
Sverige obegrénsat skattskyldiga fysiska per-
soner och svenska aktiebolag om inte annat
anges. Sammanfattningen &r inte avsedd att
uttdmmande behandla alla skattefragor som kan
uppkomma. Den behandlar exempelvis inte de
speciella regler som géller for (i) véardepapper som
innehas av handelsbolag eller som innehas som
lagertillgadngar i néringsverksamhet (i) de sar-
skilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud vid kapitalférlust) och utdelning i
bolagssektorn som kan bli tillampliga da aktie-
dgare innehar aktier som anses néringsbetingade,
(iii) de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa
innehav i bolag som ar eller tidigare har varit s.k.
famansféretag eller pa aktier som férvarvats med
stdd av s.k. kvalificerade andelar i famansféretag,
eller (iv) aktier som innehas via kapitalférsékring.
Sarskilda skatteregler som inte &r beskrivna
kan vara tillampliga ocksa f6r andra kategorier
av aktiedgare, exempelvis investmentforetag
och férsakringsforetag. Beskattningen av varje
enskild aktiedgare beror pa dennes speciella
situation. Varje aktiedgare rekommenderas darfor
radfraga en skatteradgivare for att fa information
om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i
det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och
effekten av utlandska regler och skatteavtal.

OBEGRANSAT SKATTSKYLDIGA

Med "obegransat skattskyldiga” avses har inne-
havare av aktier eller andra delégarratter som &r
(a) en fysisk person som bor eller stadigvarande
vistas i Sverige eller som har en vésentlig anknyt-
ning till Sverige och som tidigare varit bosatta har,
eller (b) en juridisk person som ar bildad i enlighet
med svensk rattsordning.

FYSISKA PERSONER

Kapitalvinstbeskattning

For fysiska personer som ar obegransat skatt-
skyldiga i Sverige beskattas kapitalvinster i
inkomstslaget kapital med en skattesats om
30 procent.
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Kapitalvinst respektive kapitalforlust beréknas
som skillnaden mellan férséljningserséttningen
efter avdrag fér eventuella forséljningsutgifter
och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp.
Omkostnadsbeloppet fér samtliga aktier av
samma slag och sort laggs samman och beréknas
gemensamt med tilldmpning av genomsnitts-
metoden. Vid tillampning av genomsnittsmeto-
den utgor aktier av olika serier i samma bolag inte
aktier av samma slag och sort. Vidare kan ném-
nas att BTU inte anses vara av samma slag som
nyemitterade aktier férran beslut om nyemission
registrerats vid Bolagsverket. Fér marknads-
noterade aktier kan alternativt schablonmetoden
anvéndas. Regeln innebér att omkostnadsbelop-
pet far beréknas till 20 procent av férsaljnings-
ersattningen efter avdrag for forséljningsutgifter.

Om omkostnadsbeloppet &r hogre an for-
saljningspriset uppkommer en kapitalférlust.
Kapitalférlust pa noterade aktier och andra
delagarratter (férutom andelar i vardepappers-

. fonder eller specialfonder som endast innehaller

svenska fordringsratter, s.k. réntefonder) kan
kvittas mot kapitalvinster pa andra marknadsnote-
rade deldgarratter under samma ar. Kapitalforlust
som inte kan kvittas pa detta satt ar avdragsgill
med 70 procent mot dvriga kapitalinkomster.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst
och naringsverksamhet samt kommunal fastig-
hetsavgift och fastighetsskatt. Sadan skattereduk-
tion medges med 30 procent fér underskott som
inte 6verstiger 100 KSEK och med 21 procent for
underskott darutdver. Underskott kan inte sparas
till ett senare beskattningsar.

Utdelning

Utdelning pa noterade aktier beskattas med

30 procent. For fysiska personer som &r obegréan-
sat skattskyldiga i Sverige innehalls normalt
preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent av
Euroclear eller, betraffande férvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

~ Aktier pa investeringssparkonto

Vad som s&gs ovan om kapitalvinst, kapitalforlust
och utdelning géller inte for aktier som innehas
pa ett investeringssparkonto, dar det istéllet sker
en schablonbeskattning baserad pa vardet av

. tillgdngarna pé kontot. En schablonintékt berak-

nas genom att kapitalunderlaget multipliceras
med statslaneréntan per utgangen av november



manad aret fore beskattningsaret kad med en
procentenhet. Schablonintakten berdknas dock
till 1agst 1,25 procent av kapitalunderlaget. Denna
schablonintakt beskattas som inkomst av kapital.

AKTIEBOLAG

Skatt pa kapitalvinster och utdelning
Aktiebolag beskattas normalt fér alla inkomster
inklusive kapitalinkomster i inkomstslaget narings-
verksamhet med en skattesats om 21,4 procent.
For berékning av kapitalvinst respektive kapital-
forlust, se ovan under stycket " Fysiska personer”.

Avdrag for kapitalforluster pa aktier medges
bara mot kapitalvinster pa aktier och andra del-
dgarratter. Sadana kapitalforluster kan dven, om
vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster
pa aktier och deldgarratter i bolag inom samma
koncern, under forutsattning att koncernbidrags-
ratt foreligger mellan bolagen. Kapitalforluster
som inte kan utnyttjas ett visst beskattningsar, far
sparas och dras av mot kapitalvinster pa aktier och
andra delégarratter under efterfoljande beskatt-
ningsar utan begransning i tiden.

UNITRATTER

Skattemassig anskaffningsutgift fér en Unit
Varje Unit bestar av fyra (4) nya B-aktier och en (1)
teckningsoption 2019/2020 (TO 1 B). Erbjudandet
innebar att en (1) befintlig aktie berattigar till en
(1) unitratt. Fyra (4) unitratter ger ratt att teckna
en (1) Unit till kursen 12 SEK per Unit (tecknings-
kurs). Om unitratter har forvarvats pa marknaden
ska utgiften ldggas till anskaffningsutgiften for
Uniten. Anskaffningsutgiften fér en Unit ska for-
delas mellan aktie och teckningsoption i forhal-
lande till deras marknadsvérden i samband med
forvarvet av Uniten. Bolaget avser att begéra att
Skatteverket ska faststélla fordelningen av anskaff-
ningsutgiften mellan aktie och teckningsoption.

Utnyttjande av erhallen unitratt

Om en unitratt utnyttjas for att teckna en Unit
utloses ingen beskattning. Anskaffningsutgiften
for en nytecknad aktie utgors av aktiens andel av
teckningskursen i enlighet med den férdelning
som faststalls av Skatteverket. Vid avyttring av
aktier forvarvade genom utnyttjande av unitratter
ska aktiedgarens omkostnadsbelopp for samtliga
aktier av samma slag och sort sammanlaggas och
berdknas med tillampning av genomsnittsmeto-
den. Om unitréatter som utnyttjats for teckning

av Units anskaffats fran annan far erlagd likvid

for dessa unitratter laggas till vid berdkning av
omkostnadsbelopp for aktierna enligt den av
Skatteverket enligt ovan faststéllda férdelningen.

Avyttring av erhallen unitratt
Aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin foretra-
desratt att delta i nyemissionen kan avyttra sina
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unitratter. Vid avyttring av unitratter ska kapital-
vinstbeskattning ske. Unitratter som erhallits utan
vederlag pa grund av aktieinnehav i Bolaget anses
anskaffade for noll SEK. Schablonmetoden far inte
anvandas for att bestémma omkostnadsbeloppet.
Hela forséljningsersattningen efter avdrag for
utgifter for avyttringen av unitrétten ska saledes
tas upp till beskattning. Anskaffningsutgiften for
den ursprungliga aktien paverkas inte. En unitratt
som varken utnyttjas eller saljs och darfor forfaller
anses avyttrad for noll SEK. Eftersom unitratter
férvérvade pa detta satt anses anskaffade for

noll SEK, uppkommer varken kapitalvinst eller
kapitalforlust.

Forvarvad unitratt

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar
unitratter i Bolaget utgdr vederlaget anskaffnings-
utgift for dessa. Om unitratterna avyttras utldses
kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for
unitratter beréknas enligt genomsnittsmetoden,
se ovan under "Utnyttjande av erhallen unitratt”.
Schablonmetoden far anvandas fér marknads-
noterade unitratter férvarvade pa nu angivet

satt. Regeln innebér att omkostnadsbeloppet

far beraknas till 20 procent av férsaljningsersatt-
ningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.
Utnyttjandet av unitratterna for att teckna en

Unit utléser inte beskattning. Om unitratter har
férvarvats pa marknaden ska utgiften laggas till
anskaffningsutgiften fér Uniten. Fér den som
képer eller pa annat liknande satt férvarvar unit-
ratter och tecknar Unit bér omkostnadsbeloppet
for aktierna kunna berdknas med beaktande av
den av Skatteverket enligt ovan faststéllda fordel-
ningen for dessa.

TECKNINGSOPTIONER

Utnyttjande av erhallen och férvarvad
teckningsoption

Om en teckningsoption utnyttjas for férvarv av
nya aktier utldses ingen beskattning. Anskaff-
ningsvardet pa optionen évergar till aktien.
Anskaffningsutgiften fér en nytecknad aktie
utgdrs av anskaffningsutgiften for tecknings-
optionen 6kad med teckningskursen. For teck-
ningsoptioner som férvérvats pa marknaden utgér
vederlaget anskaffningsutgift.

Fysiska personer

Om teckningsoption inte utnyttjas under options-
tiden forfaller den och blir darmed vérdelos.
Skattemassigt anses den da avyttrad och forlusten
ar avdragsgill. Har optionsratten utnyttjats for
teckning av aktier som senare séljs med forlust far
dven denna forlust dras av. Avdrag fér outnyttjad
teckningsoption medges i inkomstslaget kapital
vid |6ptidens slut. | dessa fall satts forsaljnings-
intakten till noll SEK. Omkostnadsbeloppet bestar
av erlagd premie.
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Juridiska personer
For Juridiska personer medges avdrag enligt
samma regler som for aktier, se ovan.

Avyttring av erhallen och férvarvad
teckningsoption

Aktiedgare som inte har for avsikt att utnyttja
erhallna teckningsoptioner kan avyttra dessa.
En sadan avyttring utldser kapitalvinstbeskatt-
ning. Anskaffningsutgiften fér en option ska
berdknas enligt den av Skatteverket enligt ovan
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faststallda fordelningen. Omkostnadsbeloppet

- for teckningsoptionerna beréknas enligt genom-

snittsmetoden. Schablonmetoden far inte
anvandas for att bestdmma omkostnadsbeloppet.

Anskaffningsutgiften fér de ursprungliga aktierna

paverkas inte. For den som kdper eller pa annat
liknande s&tt férvarvar unitrétter och tecknar Unit
bor omkostnadsbeloppet fér optionerna kunna
berdknas med beaktande av den av Skatteverket
enligt ovan faststéllda fordelningen for dessa.



VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER
c019/2020 (TO 1 B)

| DEFINITIONER

| dessa villkor ska féljande benédmningar ha den
innebdrd som anges nedan.

" Aktie"”
“Bankdag”

"Beréknings-
ansvarig”

"Bolaget”

"Euroclear”

"Marknads-
notering”

IIMTFII

"Teckning”

"Tecknings-
kurs”

"Tecknings-
option”

"Tecknings-
optionsinne-
havare”

avser B-aktie i Bolaget;

avser dag som inte ar sondag
eller annan allman helgdag
och pa vilken svenska banker ar
Sppna for allmanheten;

avser den bank eller konto-
férande institut som Bolaget
anvander for atgarder relaterade
till Teckningsoptionerna;

avser Cell Impact AB (publ),
org nr 556576-6655;

avser Euroclear Sweden AB eller
annan central vardepappers-
forvaltare enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instru-
ment;

avser en notering av Bolagets
Aktier pa en reglerad marknad,
en motsvarande marknad utanfér
Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomradet, en MTF eller en
inofficiell lista;

avser sadan multilateral handels-
plattform (Multilateral Trading
Facility) vartill hanvisas i lagen
(2007:528) om vérdepappers-
marknaden;

avser sadan teckning av nya
Aktier i Bolaget med utnyttjande
av Teckningsoption enligt 14 kap
aktiebolagslagen (2005:551);

avser den kurs per Tecknings-
option till vilken Teckning av ny
Aktie kan ske;

avser ratt att teckna Aktie i
Bolaget mot betalning i pengar
enligt dessa villkor; och

avser innehavare av Tecknings-
option.

2.1

2.2

3.1

3.2

33

34

TECKNINGSOPTIONER OCH
REGISTRERING

Antalet Teckningsoptioner uppgar till hdgst
6532 116 stycken.

Teckningsoptionerna ska vara registrerade
av Euroclear i ett avstdmningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vérdepappers-
centraler och kontoféring av finansiella
instrument, varvid inga fysiska optionsbevis
kommer att utges. Registreringar avseende
Teckningsoptionerna ska ombesdrjas av
Berakningsansvarig.

TECKNING AV NYA AKTIER OCH
TECKNINGSKURS

Teckningsoptionsinnehavare ska dga ratt
att under perioden fran och med den 1 juni
2020 och till och med den 15 juni 2020 (eller
annan dag som féljer av punkt 7 nedan) for
varje Teckningsoption teckna en (1) ny Aktie
i Bolaget till en Teckningskurs om sex (6)
kronor per Aktie.

Omrakning av Teckningskursen liksom av det
antal nya Aktier som varje Teckningsoption
berattigar till Teckning av kan &ga rum

i de fall som framgér av punkt 7 nedan.

Om omrakning enligt punkt 7 medfér att
Teckningskursen uppgar till ett belopp som
understiger Bolagets aktiers kvotvérde, ska
anda aktiens kvotvarde erlaggas for Aktie.

Teckning kan endast ske av det hela antal
Aktier till vilka de Teckningsoptioner som
Teckningsoptionsinnehavaren dnskar
utnyttja berattigar. Vid Teckning ska bort-
ses fran eventuell dverskjutande del av
Teckningsoption som inte kan utnyttjas.

Teckning far inte ske om det foreligger
tvist om inldsen jamlikt 22 kap 26 § 2 st
aktiebolagslagen (2005:551) férran tvis-
ten har avgjorts genom dom eller beslut
som vunnit laga kraft. Om teckningstiden
enligt punkt 3.1 I6per ut dessférinnan
eller inom tre manader dérefter har dock
Teckningsoptionsinnehavaren ratt att
utnyttja Teckningsoptionen under tre mana-
der efter det att avgdrandet vunnit laga
kraft.
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4  ANMALAN DM TECKNING

4.1 Anmaélan om Teckning sker genom att
Teckningsoptionsinnehavare skriftligen till
Bolaget anmaler sitt intresse att teckna,
varvid ska anges det antal Aktier som dnskas
tecknas. Anmalan om Teckning &r bindande
och kan inte aterkallas.

Inges inte anmélan om Teckning inom i
punkt 3.1 angiven tid, upphor all ratt enligt
Teckningsoptionerna att gélla.

4.2 Teckning verkstalls genom att de nya
Aktierna upptas interimistiskt pa avstam-
ningskonton. Sedan registrering hos
Bolagsverket och Euroclear agt rum blir
registreringen pa avstdamningskonto slut-

giltig.

5  BETALNING FOR NY AKTIE

Vid anmélan om Teckning ska betalning fér
tecknade Aktier omedelbart erldggas. Betalning
ska ske kontant till ett av Bolaget anvisat konto.
Betalning kan ocksa ske genom kvittning av
fordran som Teckningsoptionsinnehavaren har pa
Bolaget efter sarskild 6verenskommelse mellan
Bolaget och Teckningsoptionsinnehavaren.

6  UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie, som tillkommit pa grund av Teckning,
medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa
den avstdamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att Teckning verkstallts och
Aktierna registrerats hos Bolagsverket och
Euroclear.

7  OMRAKNING AV TECKNINGSKURS M.M.

Genomfér Bolaget nagon av nedan angivna
atgarder galler, betraffande den ratt som till-
kommer Teckningsoptionsinnehavare, vad som
féljer nedan.

Om omrékning enligt punkt 7 medfor att
Teckningskursen uppgar till ett belopp som
understiger Bolagets aktiers kvotvarde, ska dnda
aktiens kvotvarde erlaggas for Aktie.

7.1 Fondemission

Genomfér Bolaget en fondemission ska Teckning,
dér anmalan om Teckning gors pa sadan tid

att den inte kan verkstéllas senast pa tionde
Bankdagen fore bolagsstdmman som beslutar
om emissionen, verkstallas forst sedan stamman
beslutat om fondemissionen. Aktier, som tillkom-
mit pa grund av Teckning som verkstalls efter
emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pa
avstamningskonto, vilket innebar att de inte har
ratt att delta i emissionen. Slutlig registrering pa
avstdmningskonto sker forst efter avstdamnings-
dagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstélls efter beslutet om
fondemission tillampas en omréknad Tecknings-
kurs liksom ett omréknat antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till Teckning av.
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Omrakningarna utférs av Bolaget enligt
féljande formler:

Foregaende Teckningskurs
x antalet Aktier

Omraknad fore fondemissionen

Teckningskurs

Antalet Aktier
efter fondemissionen

Foéregaende antal Aktier
som varje Teckningsoption
beréttigar till Teckning av
x antalet Aktier
efter fondemissionen

Omraknat antal
Aktier som varje
Teckningsoption
beréttigar till
Teckning av

Antalet Aktier
efter fondemissionen

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och
omréknat antal Aktier som varje Teckningsoption
berattigar till Teckning av faststalls av Bolaget
snarast mojligt efter bolagsstdmmans beslut om
fondemission men tillampas i férekommande fall
forst efter avstamningsdagen fér emissionen.

7.2 Sammanléggning eller uppdelning

av aktier
Genomfér Bolaget en sammanlaggning eller upp-
delning av aktierna ska punkt 7.1 ovan dga mot-
svarande tillampning, varvid som avstdmningsdag
ska anses den dag da sammanlaggning respek-
tive uppdelning, pa Bolagets begéran, sker hos
Euroclear.

7.3 Nyemission

Genomfér Bolaget en nyemission med foretra-
desratt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot
kontant betalning eller kvittning ska féljande gélla
betréffande ratten till deltagande i emissionen fér
Aktie som tillkommit pa grund av Teckning med
utnyttjande av Teckningsoption:

(a) Beslutas emissionen av styrelsen under for-
utséttning av bolagsstdmmans godkénnande
eller med stéd av bolagsstammans bemyndi-
gande, ska i beslutet om emission anges den
senaste dag da Teckning ska vara verkstalld
for att Aktie, som tillkommit genom Teckning,
ska medfora ratt att deltaga i emissionen.
S&dan dag far inte infalla tidigare an tionde
Bankdagen efter emissionsbeslutet.

Beslutas emissionen av bolagsstédmman,

ska Teckning, som pakallas pa sédan tid att
Teckningen inte kan verkstallas senast pa
tionde Bankdagen fére den bolagsstémma
som beslutar om emissionen, verkstallas forst
sedan Bolaget verkstallt omrékning enligt
denna punkt 7.3. Aktier, som tillkommit pa
grund av sadan Teckning, upptas interimistiskt
pa avstdmningskonto, vilket innebar att de
inte har ratt att delta i emissionen.

T



Vid Teckning som verkstélls pa sadan tid att ratt
till deltagande i nyemissionen inte uppkommer
tillampas en omraknad Teckningskurs och ett
omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption
berattigar till Teckning av.

Omrakningen utfors av Bolaget enligt foljande
formler:

Foregaende Teckningskurs
x Aktiens genomsnittliga
kurs under den i emissions-
beslutet faststéllda
teckningstiden

Omrsknad (Aktiens genomsnittskurs)

Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs
okad med det pa grundval
dérav framréknade
teoretiska vardet pa
teckningsratten

Foregaende antal Aktier
som varje Teckningsoption
beréttigar till Teckning av
x (Aktiens genomsnittskurs
dkad med det pa grund-
val darav framraknade
teoretiska vardet pa
teckningsrétten)

Omréknat antal
Aktier som varje
Teckningsoption
berattigar till
Teckning av

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den
under dagen noterade hdgsta och lagsta betal-
kursen for Aktien vid Marknadsnotering. | avsak-
nad av notering av betalkurs ska istallet den som
slutkurs noterade kopkursen inga i berékningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kop-
kurs ska inte inga i berékningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten fram-
réknas enligt féljande formel:

Det antal nya Aktier som
hogst kan komma att utges
enligt emissionsbeslutet
x (Aktiens genomsnittskurs
minus Teckningskursen
for den nya Aktien)

Teckningsréttens
véarde

Antalet Aktier
fore emissionsbeslutet

Uppstar ett negativt varde, ska det teoretiska
vérdet pa teckningsrétten bestammas till noll.
Om Bolagets Aktier inte ar féremal for Mark-
nadsnotering, ska en omréknad Teckningskurs
och omraknat antal Aktier faststéllas i enlighet
med i denna punkt 7.3 angivna principer av en
oberoende vérderingsman utsedd av Bolaget.
Den enligt ovan omréknade Teckningskursen
och omraknat antal Aktier ska faststallas tva
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Bankdagar efter teckningstidens utgang och
tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omréknad Tecknings-
kurs och omraknat antal Aktier faststallts, verk-
stélls Teckning endast preliminart, varvid det antal
Aktier, som varje Teckningsoption fére omrakning
berattigar till Teckning av, upptas interimistiskt
pa avstdmningskonto. Dessutom noteras sarskilt
att varje Teckningsoption efter omrakningar kan
berattiga till ytterligare Aktier. Slutlig registrering
pa avstdmningskontot sker sedan omrékningarna
faststéllts.

7.4 Emission enligt 14 eller 15 kap
aktiebolagslagen

Genomfér Bolaget, med féretradesratt for

aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot

betalning genom kvittning, en emission enligt

14 eller 15 kap aktiebolagslagen ska, betréaffande

ratten till deltagande i emissionen fér Aktie, som

tillkommit pa grund av Teckning med utnyttjande

av Teckningsoption bestammelserna i punkt 7.3

ovan dga motsvarande tillampning.

Vid Teckning som verkstallts pa sadan tid att
ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tillampas en omraknad Teckningskurs liksom en
omrakning av det antal Aktier som varje Teck-
ningsoption berattigar till Teckning av.

Omrakningen utféras av Bolaget enligt foéljande
formler:

Foregaende Teckningskurs
x Aktiens genomsnittliga
kurs under den i emissions-
beslutet faststallda
teckningstiden

Omrsknad (Aktiens genomsnittskurs)

Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs
dkad med vérdet av
ratten till deltagande
i erbjudandet
(teckningsrattens varde)

Foregaende antal Aktier
som varje Teckningsoption
beréttigar till Teckning av
x (Aktiens genomsnittskurs
Skad med tecknings-
rattens varde)

Omréknat antal
Aktier som varje
Teckningsoption
berattigar till
Teckning av

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med
vad som angivits i punkt 7.3 ovan.

Teckningsréttens véarde ska anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framrdknade medeltalet av den
under dagen noterade hdgsta och lagsta betal-
kursen for teckningsratten vid Marknadsnotering. |
avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den
som slutkurs noterade képkursen inga i berak-
ningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kdpkurs ska inte inga i berakningen.
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Om Bolagets Aktier inte ar foremal for
Marknadsnotering, ska omraknad Teckningskurs
och omraknat antal Aktier faststallas i enlighet
med i denna punkt 7.4 angivna principer av en
oberoende véarderingsman utsedd av Bolaget.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen
och omréknat antal Aktier ska faststéllas tva
Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska
tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess
att omréknad Teckningskurs och omréknat antal
Aktier faststallts, ska bestammelserna i punkt 7.3
sista stycket ovan &ga motsvarande tillampning.

7.5 Erbjudande till aktiedgarna
Skulle Bolaget i andra fall &n som avsesi7.3-7.4
ovan ldmna erbjudande till aktiedgarna att, med
foretradesréatt enligt principernai 13 kap 1 §
aktiebolagslagen, av Bolaget férvérva vardepap-
per eller rattighet av ndgot slag eller besluta att,
enligt ovan ndmnda principer, till aktiedgarna
utdela sadana vérdepapper eller rattigheter utan
vederlag ("Erbjudandet”), ska vid Teckning som
pakallas pa sadan tid att dérigenom erhallen Aktie
inte medfor ratt for Teckningsoptionsinnehavaren
till deltagande i Erbjudandet tillampas en omrék-
nad Teckningskurs och ett omréknat antal Aktier
som bel6per pa varje Teckningsoptionsratt.
Omrakningen ska utféras av Bolaget enligt
féljande formler:

Foregaende Teckningskurs
x Aktiens genomsnittliga
kurs under denii
Erbjudandet faststallda
anmalningstiden

Omraknad (Aktiens genomsnittskurs)

Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs
Skad med vérdet av
ratten till deltagande
i Erbjudandet
(inkopsrattens varde)

Foregaende antal Aktier
som varje Teckningsoption
beréttigar till Teckning av
x (Aktiens genomsnittskurs
okad med ink&ps-
rattens varde)

Omréknat antal
Aktier som varje
Teckningsoption
berattigar till
Teckning av

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med
vad som angivits i punkt 7.3 ovan.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter
och handel med dessa agt rum, ska vardet av
rétten till deltagande i Erbjudandet anses mot-
svara inkdpsrattens vérde. Inkdpsrattens varde
ska harvid anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under anmaélningstiden framrak-
nade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen for inkdpsratterna
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vid Marknadsnotering. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade
képkursen inga i berdkningen. Dag utan notering
av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte inga i
berdkningen.

For det fall aktiedgarna ej erhéllit inkdpsratter
eller eljest sddan handel med inkdpsratter som
avses i foregaende stycke ej agt rum, ska omrak-
ning av Teckningskursen och det antal Aktier som
varje Teckningsoption berattigar till Teckning
av ske med tillampning sa langt som majligt av
de principer som anges ovan i denna punkt 7.5,
varvid féljande ska gélla. Om notering sker av
de vardepapper eller rattigheter som erbjuds
aktiedgarna, ska vardet av ratten till deltagande
i Erbjudandet anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under 25 handelsdagar
fran och med férsta dag for notering framrak-
nade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa
vardepapper eller rattigheter pa marknads-
platsen, i forekommande fall minskat med det
vederlag som betalats fér dessa i samband med
Erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs
ska i stéllet den som slutkurs noterade kdpkur-
sen inga i berékningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i
berdkningen. Vid omrékning av Teckningskursen
och antal Aktier enligt detta stycke, ska namnda
period om 25 handelsdagar anses motsvara den
i Erbjudandet faststallda anmalningstiden enligt
forsta stycket ovan i denna punkt 7.5.

Om notering inte sker av de vardepapper eller
rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vérdet av
ratten till deltagande i Erbjudandet sa langt moj-
ligt faststallas med ledning av den marknadsvér-
desférandring avseende Bolagets Aktier som kan
beddmas ha uppkommit till f5ljd av Erbjudandet.

Om Bolagets Aktier inte ar féremal for
Marknadsnotering, ska omraknad Teckningskurs
och omréknat antal Aktier faststéllas i enlighet
med i denna punkt 7.5 angivna principer av en
oberoende véarderingsman utsedd av Bolaget.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen
och omraknat antal Aktier ska faststéllas snarast
majligt efter det att vardet av rétten till delta-
gande i Erbjudandet kunnat berdknas och ska
tillampas vid Teckning som verkstalls efter det att
sadant faststallande skett.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess
att omréknad Teckningskurs och omraknat antal
Aktier faststallts, ska bestammelserna i punkt 7.3
sista stycket ovan &ga motsvarande tillampning.

7.6 Foretradesratt for Teckningsoptions-
innehavare vid nyemission enligt 13 kap
aktiebolagslagen eller emission enligt
14 eller 15 kap aktiebolagslagen

Genomfér Bolaget, med féretradesratt for aktie-

&garna och mot kontant betalning eller betalning

genom kvittning, en nyemission enligt 13 kap

aktiebolagslagen eller emission enligt 14 eller



15 kap aktiebolagslagen, dger Bolaget besluta
att ge samtliga Teckningsoptionsinnehavare
samma foretradesratt som enligt beslutet till-
kommer aktiedgarna. Déarvid ska varje Tecknings-
optionsinnehavare, oaktat salunda att Teckning
ej verkstéllts, anses vara dgare till det antal
Aktier som Teckningsoptionsinnehavaren skulle
ha erhallit, om Teckning verkstallts efter den
Teckningskurs som géllde vid tidpunkten for
beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta
ett sadant Erbjudande som avses i punkt 7.5 ovan,
ska vad i foregaende stycke sagts dga motsva-
rande tilldmpning, dock att det antal Aktier som
Teckningsoptionsinnehavaren ska anses vara
dgare till i sadant fall ska faststallas efter den
Teckningskurs som gallde vid tidpunkten fér
beslutet om Erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Tecknings-
optionsinnehavarna féretradesratt i enlighet med
bestdmmelserna i denna punkt 7.6, ska nagon
omrakning enligt punkt 7.3, 7.4 eller 7.5 ovan av
Teckningskursen och det antal Aktier som varje
Teckningsoption beréttigar till Teckning av inte
agarum.

7.7 Kontantutdelning
Beslutas om kontant utdelning till &garna av
Aktier innebérande att dessa erhaller utdelning
som, tillsammans med andra under samma
rékenskapsar utbetalda utdelningar, dverstiger
15 procent av Aktiens genomsnittskurs under en
period om 25 handelsdagar nérmast fére den dag
da styrelsen for Bolaget offentliggdr sin avsikt att
till bolagsstdmman lamna férslag om sadan utdel-
ning, ska, vid Teckning som pakallas pa sadan
tid att darigenom erhallen Aktie inte medfér ratt
till erhallande av sadan utdelning, tilldmpas en
omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal
Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till
Teckning av. Omrakningen ska baseras pa den del
av den sammanlagda utdelningen som &verstiger
15 procent av Aktiernas genomsnittskurs under
ovan namnd period ("Extraordinér utdelning”).
Omrékningen utférs av Bolaget enligt féljande
formler:

Foregaende Teckningskurs

x Aktiens genomsnittliga

kurs under en period om

25 handelsdagar
réknat fr.o.m. den dag

da Aktien noteras utan ratt

= till Extraordinar utdelning
(Aktiens genomsnittskurs)

Omréknad
Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs
okad med den extra-
ordinéra utdelningen som
utbetalats per Aktie
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Foregaende antal Aktier
som varje Teckningsoption
berattigar till Teckning av
x (Aktiens genomsnittskurs
dkad med den extra-
ordinéra utdelning som
utbetalats per Aktie)

Omréknat antal
Aktier som varje
Teckningsoption
berattigar till
Teckning av

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under
respektive period om 25 handelsdagar framrék-
nade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen for Aktien vid
Marknadsnotering. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade
kopkursen ingad i berdkningen. Dag utan notering
av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i
berakningen.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen
och omraknat antal Aktier ska faststéllas tva Bank-
dagar efter utgangen av ovan angiven period om
25 handelsdagar réknat fran och med den dag da
Aktien noteras utan rétt till Extraordinar utdelning
och ska tillampas vid Teckning som verkstalls
dérefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for
Marknadsnotering och det beslutas om kontant
utdelning till Aktiedgarna innebarande att dessa
erhaller utdelning som, tillsammans med andra
under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar,
Sverstiger 100 procent av Bolagets resultat efter
skatt for det rékenskapsaret och 15 procent av
Bolagets varde, ska, vid Teckning som pakallas
pa sadan tid att darigenom erhallen Aktie inte
medfér ratt till erhallande av sadan utdelning,
tilldmpas en omraknad Teckningskurs och ett
omréknat antal Aktier som varje Teckningsoption
beréttigar till Teckning av. Omrékningen ska base-
ras pa den del av den sammanlagda utdelningen
som overstiger 100 procent av Bolagets resultat
efter skatt for rédkenskapsaret och 15 procent av
Bolagets varde och ska utféras i enlighet med
i denna punkt 7.7 angivna principer av en obero-
ende varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess
att omraknad Teckningskurs och omréknat antal
Aktier faststallts, ska bestdmmelserna i punkt 7.3
sista stycket ovan &ga motsvarande tillampning.

7.8 Minskning av aktiekapitalet med
aterbetalning till aktiedgarna

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med

aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning ar

obligatorisk, tilldmpas en omraknad Tecknings-

kurs och ett omréknat antal Aktier som varje

Teckningsoption berattigar till Teckning av.
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Omrékningen utférs av Bolaget enligt féljande
formler:

Foregaende Teckningskurs
x Aktiens genomsnittliga
kurs under en period om

25 handelsdagar raknat
fro.m. den dag da
Aktien noteras utan réatt
till aterbetalning

(Aktiens genomsnittskurs)

Omréknad
Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs
dkad med det belopp som
aterbetalas per Aktie

Foregaende antal Aktier
som varje Teckningsoption
beréttigar till Teckning av
x (Aktiens genomsnittskurs
okad med det belopp som
aterbetalas per Aktie)

Omraknat antal
Aktier som varje
Teckningsoption
berattigar till
Teckning av

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med
vad i punkt 7.3 angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minsk-
ningen sker genom inlésen av Aktier, ska i stallet
fér det faktiska belopp som aterbetalas per Aktie
ett berdknat aterbetalningsbelopp anvéndas
enligt foljande:

Det faktiska belopp
som aterbetalas per inlést
Aktie minskat med
Aktiens genomsnittliga kurs
under en period om
25 handelsdagar narmast
fére den dag da
Aktien noteras utan ratt till
deltagande i minskningen
(Aktiens genomsnittskurs)

Beréknat belopp
per Aktie

Det antal Aktier i Bolaget
som ligger till grund for
inlésen av en Aktie
minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med
vad som ovan angivits i punkt 7.3 ovan.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen
och omraknat antal Aktier ska faststéllas tva
Bankdagar efter utgangen av den angivna perio-
den om 25 handelsdagar och ska tillampas vid
Teckning som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess
att omraknad Teckningskurs och omréknat antal
Aktier faststallts, ska bestdmmelserna i punkt 7.3
sista stycket ovan &ga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas
genom inldsen av Aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning inte ar obligatorisk,
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men dér, enligt Bolagets bedémning, minsk-
ningen med hansyn till dess tekniska utformning
och ekonomiska effekter &r att jamstalla med
minskning som &r obligatorisk, ska omrékning av
Teckningskursen och antal Aktier ske med tilléamp-
ning sa langt mojligt av de principer som anges
ovan i denna punkt 7.8.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for
Marknadsnotering, ska omraknad Teckningskurs
och omraknat antal Aktier faststallas i enlighet
med i denna punkt 7.8 angivna principer av en
oberoende vérderingsman utsedd av Bolaget.

7.9 Omrékning pa annat s&tt dn med
omrakningsformel
Genomfoér Bolaget atgard som avses i punk-
terna 7.3-7.5,7.7-7.8 ovan och skulle, enligt
Bolagets bedémning, tillampning av harfér
avsedd omrakningsformel, med hansyn till
atgardens tekniska utformning eller av annat skal,
ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som Teckningsoptionsinnehavarna
erhaller i férhallande till aktiedgarna inte ar
skélig, ska Bolagets styrelse genomféra omrék-
ningen av Teckningskursen och antalet Aktier
pa satt Bolaget finner &ndamalsenligt i syfte
att omrakningen av Teckningskursen och anta-
let Aktier leder till ett skéligt resultat, dock att
sadan omrakning inte far vara till nackdel for
Teckningsoptionsinnehavaren.

Vid omréakning enligt ovan ska Teckningskurs
avrundas till helt tiotal ore, varvid fem ore ska
avrundas uppat, samt antalet Aktier avrundas till
tva decimaler. Endast hela Aktier far tecknas.

7.10 Likvidation

Beslutas att Bolaget ska tréda i likvidation enligt
25 kap aktiebolagslagen far, oavsett likvidations-
grunden, Teckning ej darefter pakallas. Ratten att
pakalla Teckning upphor i och med likvidations-
beslutet, oavsett sdlunda att detta ej ma ha vunnit
laga kraft.

Senast fyra veckor innan bolagsstdmma tar
stallning till fraga om Bolaget ska trada i frivillig
likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska
de kénda Teckningsoptionsinnehavarna genom
skriftligt meddelande enligt punkt 8 nedan under-
rattas om den avsedda likvidationen. | meddelan-
det ska intagas en erinran om att Teckning ej far
pakallas, sedan bolagsstémman fattat beslut om
likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om
avsedd likvidation enligt ovan, ska Tecknings-
optionsinnehavare, oavsett vad som i punkt 3
ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande
av Teckning, dga rétt att pakalla Teckning fran
den dag da meddelandet I1damnats, férutsatt att
Teckning kan verkstéllas vid sadan tid att Aktien
kan féretrédas vid den bolagsstdmma vid vilken
fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.



7.11 Fusionsplan enligt 23 kap 15 §
aktiebolagslagen

Skulle bolagsstamman godkénna fusionsplan

enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, varigenom

Bolaget ska uppga i annat bolag, far Teckning ej

dérefter pakallas.

Senast en manad innan Bolaget tar slutlig
stallning till fraga om fusion enligt ovan, ska de
kdnda Teckningsoptionsinnehavarna genom
skriftligt meddelande enligt punkt 8 nedan
underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet
ska en redogodrelse lamnas f6r det huvudsakliga
innehallet i den avsedda fusionsplanen samt
ska Teckningsoptionsinnehavarna erinras om
att Teckning ej far pakallas, sedan slutligt beslut
fattats om fusion i enlighet med vad som angivits
i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget Idmna meddelande om avsedd
fusion enligt ovan, ska Teckningsoptionsinne-
havaren, oavsett vad som i punkt 3 ovan sdgs om
tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning, dga
rétt att pakalla Teckning fran den dag da med-
delandet lamnats om fusionsavsikten, forutsatt
att Teckning kan verkstallas senast pa tionde
Bankdagen fore den bolagsstdmma vid vilken
fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i
annat bolag, ska godkannas.

7.12 Fusionsplan enligt 23 kap 28 §
aktiebolagslagen

Uppréttar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt

23 kap 28 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget

ska uppga i annat bolag, eller blir Bolagets aktier

féremal fér tvangsinlésen enligt 22 kap samma lag

ska féljande gélla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i
Bolaget och avser Bolagets styrelse att uppréatta
en fusionsplan enligt i féregaende stycke angivet
lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag for
Teckning enligt punkt 3 ovan infaller efter det
att sadan avsikt foreligger, faststalla en ny sista
dag fér pakallande av Teckning (“Slutdagen”).
Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran det att
sadan avsikt férelag, eller, om offentliggérande av
sadan avsikt skett, fran offentliggérandet.

Ager en aktiedgare ("Majoritetsaktiedgaren”)
ensam eller tillsammans med dotterféretag
aktier representerande sa stor andel av samtliga
aktier i Bolaget att Majoritetségaren, enligt vid
var tid géllande lagstiftning, dger pakalla tvangs-
inldsen av aterstaende aktier och offentliggér
Majoritetsaktiedgaren sin avsikt att pakalla sadan
tvangsinldsen, ska vad som i féregaende stycke
sdgs om slutdag dga motsvarande tillampning.

Efter det att Slutdagen faststallts, ska Teck-
ningsoptionsinnehavare, oavsett vad som i punkt
3 ovan sags om tidigaste tidpunkt fér pakallande
av Teckning, &ga ratt att pakalla Teckning fram
till Slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fére
Slutdagen genom skriftligt meddelande erinra de
kdnda Teckningsoptionsinnehavarna om denna rétt
samt att Teckning ej far pakallas efter Slutdagen.
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7.13 Delningsplan enligt 24 kap 17 §
aktiebolagslagen
Skulle bolagsstamman godkénna delningsplan
enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen varigenom
Bolaget ska delas genom att samtliga Bolagets
tillgadngar och skulder évertas av ett eller flera
andra bolag, far anmalan om Teckning inte dar-
efter ske.

Senast en manad innan Bolaget tar slutlig stall-
ning till fraga om delning enligt ovan, ska Teck-
ningsoptionsinnehavarna genom skriftligt med-
delande underrattas om den avsedda delningen.
I meddelandet ska en redogérelse lamnas fér det
huvudsakliga innehallet i den avsedda delnings-
planen samt ska Teckningsoptionsinnehavarna
erinras om att anmalan om Teckning inte far ske,
sedan slutligt beslut fattats om delning eller
sedan delningsplanen undertecknats av aktie-
agarna.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd
delning enligt ovan, ska Teckningsoptionsinne-
havare, oavsett vad som i punkt 3 ovan ségs
om tidigaste tidpunkt for Teckning, dga ratt att
pakalla Teckning fran den dag d& meddelandet
l&mnats, forutsatt att Teckning kan verkstallas
senast pa tionde Bankdagen fére den bolags-
stdmma vid vilken delningsplanen ska godkannas
respektive den dag da aktiedgarna ska under-
teckna delningsplanen.

7.14 Aterintride av ritt till Teckning

Oavsett vad under punkt 7.10-7.13 ovan sagts om
att Teckning ej far pakallas efter beslut om likvida-
tion, godkannande av fusionsplan, utgangen

av ny slutdag vid fusion eller godkadnnande av
delningsplan, ska ratten att pakalla Teckning

ater intrada for det fall att likvidationen upphor
respektive fusionen eller delningen ej genomférs.

7.15 Konkurs

For den héandelse Bolaget skulle forsattas i
konkurs, far Teckning ej darefter pakallas. Om
emellertid konkursbeslutet héves av hogre ratt,
far Teckning aterigen pakallas.

8 MEDDELANDEN

Meddelanden rérande dessa optionsvillkor ska
tillstallas varje Teckningsoptionsinnehavare och
annan rattighetshavare som ar antecknad pa
konto i Bolagets avstdmningsregister.

9 ANDRINGAR AV VILLKOR

Bolaget &ger besluta om &ndring av dessa
optionsvillkor i den man lagstiftning, domstols-
avgdrande eller myndighetsbeslut sa kraver eller
om det i dvrigt, enligt Bolagets bedémning, av
praktiska skal ar &ndamalsenligt eller nédvandigt
och Teckningsoptionsinnehavarnas rattigheter
inte i ndgot avseende férséamras.
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VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2019/2020 (TO 1 B)

10 SEKRETESS

Bolaget, Berakningsansvarig eller Euroclear far
ej obehérigen till tredje man ldmna uppgift om
Teckningsoptionsinnehavare.

Bolaget &ger ratt att fa foljande uppgifter fran
Euroclear om Teckningsoptionsinnehavares konto
i Bolagets avstamningsregister:

(a) Teckningsoptionsinnehavares namn, person-
nummer eller annat identifikationsnummer
samt postadress, och

(b) antal Teckningsoptioner.

Il FORCE MAJEURE

Ifrdga om Bolagets, Berékningsansvarig och/
eller Euroclears enligt dessa villkor ankommande
atgarderna géller att ansvarighet inte kan goras
géllande for skada, som beror av svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndig-
hetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstén-
dighet. Férbehallet ifraga om strejk, blockad,
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bojkott och lockout géller dven om Bolaget/
Berakningsansvarig/Euroclear vidtar eller ar fore-
mal f6r sadan konfliktatgard.

Bolaget, Berékningsansvarig och/eller
Euroclear &r inte heller skyldigt att i andra fall
ersatta skada som uppkommer, om Bolaget/
Berékningsansvarig/Euroclear varit normalt
aktsam. Bolaget, Berdkningsansvarig och/eller
Euroclear &r i intet fall ansvarigt fér indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget,
Berdkningsansvarig och/eller Euroclear att vidta
atgard enligt dessa villkor pa grund av omstén-
dighet som anges i forsta stycket, far atgéarden
uppskjutas till dess hindret har upphort.

12 TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag galler for dessa optionsvillkor och
dérmed sammanhangande rattsfragor. Tvist i
anledning av dessa optionsvillkor ska avgdras av
allmén domstol med Stockholms tingsratt som

i forsta instans eller sddan annan domstol som

Bolaget skriftligen godkanner.



ORDLISTA

" Adiabatisk”

"Anod"

"Bolaget” eller "Cell Impact”

"Brénslecell”

"Emissionsinstitut” eller

"Hagberg & Aneborn Fondkommission”

"Euroclear”

"Flédesplattor”

"Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet”

"Katalysator”

"Katod"
"Membran”
"Prospekt” eller "Prospektet”

"Riktade Emissionen”

"SEK", "TSEK" eller "KSEK", “MSEK"

"Stack”

"Stockholm Corporate Finance”

avser en process dar ingen varme tillfors eller bort-
fors. Ordet "adiabatisk” betyder i sig avsaknad av
varmedverfdring.

avser den elektrod dér en yttre strém gar in
i en komponent.

avser Cell Impact AB (publ), org.nr 556576-6655.

avser generellt en enhet som omvandlar kemisk
energi fran ett brénsle plus ett oxidationsmedel till
elektricitet, detta genom en kemisk reaktion varvid
brénslet oxideras vid anoden och oxidationsmedlet
reduceras vid katoden.

avser Hagberg & Aneborn Fondkommission AB,
org.nr 559071-6675.

avser Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.

avser en delkomponent i brénsleceller vars uppgift
&r att skapa ett jamnt flode av reaktionsgaser samt
att samla upp elektroner som frigérs i branslecellens
kemiska process.

avser erbjudandet till allmanheten i Sverige
samt professionella investerare i Sverige och
internationellt av nyemitterade Units i Bolaget
enligt Prospektet.

avser ett &mne som, kortfattat beskrivet, paskyndar
olika kemiska reaktioner utan att sjalv férbrukas.

avser den elektrod dar reduktion dger rum.
avser en helt eller delvis ogenomtrénglig hinna.
avser detta prospekt.

avser den riktade nyemissionen av Units som
genomfors samtidigt som Foretrddesemissionen.

avser svenska kronor, tusen svenska kronor
respektive miljoner svenska kronor.

avser det engelska ordet stack, vilket innebar
en stapel.

avser Stockholm Corporate Finance AB,
org nr 556672-0727.
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ADRESSER

Emittent
Cell Impact AB (publ)

Platvagen 18
691 50 Karlskoga

Telefon: +46 (0)586-574 50
E-post: info@cellimpact.com
Hemsida: www.cellimpact.com

Finansiell radgivare
Stockholm Corporate Finance AB
Birger Jarlsgatan 32 A
114 29 Stockholm

Telefon: +46 (0)8 440 56 40
Hemsida: www.stockholmcorp.se

Legal radgivare
Advokatfirman Wahlin
Engelbrektsgatan 7
114 32 Stockholm

Telefon: +46 (0)10-12 90 000
E-post: info@wahlinlaw.se
Hemsida: www.wahlinlaw.se

Emissionsinstitut

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Valhallavégen 124
114 41 Stockholm

Telefon: +46 (0)8 408 933 50
www.hagberganeborn.se

Revisorer
Pricewaterhouse Coopers AB
Fabriksgatan 47
Box 89
701 41 Orebro

Telefon: 010-213 18 00
Hemsida: www.pwc.se

Central virdepappersférvaltare
Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm
Besdksadress: Klarabergsviadukten 63

Telefon: +46 (0)8 402 90 00
Hemsida: www.euroclear.com
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