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Definitioner

"AAC", "AAC Microtec” eller "Bolaget” - avser i detta
Prospekt AAC Microtec AB (publ), org nr 556677~
0599.

"Erbjudandet” - avser erbjudandet om teckning av
totalt av 17 650 000 Units ("Unit") bestaende av var-
dera en (1) aktie samt en (1) teckningsoption.
"Emissionsbeloppet” - Avser det belopp som Bo-
laget tillférs vid full teckning av Erbjudandet, det vill
saga 120 Mkr.

Uppréattande och registrering av prospekt

Detta Prospekt har upprattats av styrelsen fér AAC
med anledning av férestaende nyemission utan
foretradesratt for befintliga aktiedgare. Prospektet
har upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument, Kommissionens
forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om
genomforande av Europaparlamentets och

radets direktiv nr 2003/71/EG samt Kommissio-
nens delegerande férordning (EU) nr 486/2012 av
den 30 mars 2012 om &ndring av férordning (EG) nr
809/2004. Graden av information i detta Prospekt
star i rimlig proportion till den aktuella typen av
emission (nyemission utan foretradesratt for
befintliga aktiedgare). Prospektet har godkénts och
registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
bestammelserna i 2 kap 25—268§ lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument. Godkéan-
nandet och registreringen innebér inte att Finansin-
spektionen garanterar att sakuppgifter i Prospektet
ar riktiga eller fullstandiga. Utdver vad som framgar
nedan avseende historisk finansiell information som
inforlivats genom hanvisning, har ingen information
i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.

G&W &r finansiell radgivare till Bolaget med anled-
ning av férestaende nyemission och har bitrétt Bo-
laget i upprattandet av detta Prospekt. D& samtliga
uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver
sig G&W fran allt ansvar for direkta eller indirekta
konsekvenser till foljd av beslut om investering och
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgif-
terna i detta Prospekt. Tvist som uppkommer med
anledning av innehallet i detta Prospekt och darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras
av svensk domstol exklusivt. Svensk materiell ratt
ar exklusivt tillamplig pa detta Prospekt inklusive till
Prospektet horande handlingar.

Information till investerare

Erbjudande att forvarva Units i Bolaget i enlighet med
villkoren i detta Prospekt riktar sig inte till personer
med hemvist i USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland,
Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller i nagot annat
land dar deltagande i emissionen skulle férutsat-

ta ytterligare Prospekt, registrerings- eller andra
atgarder an enligt svensk ratt eller strida mot regler

i sddant land. Inga betalda tecknade aktier, aktier,
unitratter eller andra vardepapper utgivna av AAC har
registrerats eller kommer att registreras enligt United
States Securities Act 1933, eller enligt vardepap-
perslagstiftningen i nagon delstat i USA eller nagon
provinslag i Kanada. Darfor far inga betalda tecknade

"Teckningsoptionen” - avser den teckningsoption
vilken medféljer som en del av Unit.

“G&W" - avser G&W Fondkommission, en del av G&W
Kapitalforvaltning AB, org nr 556549-4613.
"Radgivare” - avser G&W.

“Euroclear” - avser Euroclear Sweden AB, org nr
556112-8074.

"Aktieinvest” eller "Emissionsinstitutet” - avser
Aktieinvest FK AB, org. nr 556072-2596

aktier, aktier, unitratter eller andra vardepapper
utgivna av AAC 6verlatas eller erbjudas till férséljning
i USA eller Kanada annat an i sddana undantagsfall
som inte kraver registrering. Anmalan om férvarv av
aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses
vara ogiltig och lamnas utan avseende.

Marknadsinformation och

framtidsinriktad information

Detta Prospekt innehaller viss historisk marknads-
information. | det fall information har hdmtats fran
tredje part ansvarar Bolaget for att informationen
har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har
inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle gora
informationen felaktig eller missvisande i férhallande
till de ursprungliga kéllorna. Bolaget har emeller-

tid inte gjort nagon oberoende verifiering av den
information som lamnats av tredje part, varfor full-
standigheten eller riktigheten i den information som
presenteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen
tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till,
vasentliga intressen i Bolaget.

Information i detta Prospekt som ror framtida férhal-
landen, sasom uttalanden och antaganden avseende
Bolagets framtida utveckling och marknadsforutsatt-
ningar, baseras pa aktuella férhallanden vid tidpunk-
ten for offentliggorandet av Prospektet. Framtids-
inriktad information &r alltid forenad med osékerhet
eftersom den avser och &r beroende av omstandig-
heter utanfor Bolagets kontroll. Nagon férsakran att
beddémningar som gors i detta Prospekt avseende
framtida férhallanden kommer att realiseras lamnas
darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt.

Nasdaq First North

First North ar en alternativ marknadsplats som
drivs av de olika nordiska borserna som ingar i
Nasdag. Den har inte samma juridiska status som
en reglerad marknad. Bolag pa First North regleras
av First Norths regler och inte av de juridiska krav
som stélls for handel pa en reglerad marknad. En
placering i ett bolag som handlas pa First North ar
mer riskfylld &n en placering i ett bolag som handlas
pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier &r
upptagna till handel pa First North har en Certified
Adviser som Overvakar att reglerna efterlevs. Det ar
Nasdaq Stockholm som ska godkdnna en ansckan
om upptagande till handel pa First North.

G&W Fondkommission &r utsedd till Certified Adviser
fér AAC Microtec AB (publ) vid kommande listning pa
Nasdaq First North (forutsatt att kraven for listning
uppfylls).
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ERBJUDANDET I KORTHET

Erbjudandet omfattar 17 650 000 nyemitterade Units i AAC Microtec AB (publ). Bolaget har erhallit teckningsférbindelser
fran dgare och ett konsortium av stora investerare pa cirka 92,8 miljoner kronor av vilka cirka 10,2 miljoner kronor kvittas
mot del av aktiedgarlan. Teckningsforbindelserna motsvarar cirka 77 procent eller 13 650 000 Units av det totala Emis-
sionsbeloppet. Bolaget tillfors vid fullteckning fore emissionskostnader 120 miljoner kronor.

Villkor i sammandrag Teckningsataganden - Teckningsataganden om totalt
Teckningskurs - 6,80 kr per Unit cirka 92,8 Mkr av emissionsbeloppet har erhallits, dock har
Bolaget vare sig begart eller erhallit bankmassig eller annan
Unit - En (1) Unit bestar av en (1) aktie och en (1) vederlags-  sékerhet fér beloppet.
fri teckningsoption.
Handel - Handel med bade aktier och teckningsoptioner pa

Teckningsoptionen - Varje fyrtal (4) teckningsoptioner Nasdagq First North berdknas starta den 21 december 2016,
ger ratt att teckna en (1) ny aktie i AAC till emissionskur- férutsatt godkdnnande erhallits. Om leverans av aktier inte
sen 8,80 kr under perioden 2-31 maj 2018. skett till investerarens vardepappersdepa, VP-konto eller
servicekonto vid starten for handeln kan detta innebéra att
Teckningstid - Anmalningstiden pagar under perio- investeraren inte har majlighet att sélja tilldelade aktier Gver
den: 16 november - 2 december 2016. marknaden nar handeln startar, utan detta kan ske forst nar

aktierna finns tillgangliga for investeraren.
Tilldelning - Besked om eventuell tilldelning lamnas genom
utskick av avrakningsnota, vilket berdknas ske omkring ISIN-koder - Aktien: SE0009268154
den 6 december 2016. Teckningsoptionen TO1: SE0009268162

Valutan i detta prospekt

AACs formella valuta &r svenska kronor, vilket ocksa ar Bolagets redovisningsvaluta. D& stora delar av Bolagets verksamhet &r baserat i USD och satellitmarknaden be-
raknas i dollar konverteras dollar till kronor for att underlatta for 1asaren till en kurs av 8,6639 kr for 1 USD, vilket var kursen den 7 oktober 2016 enligt Sveriges Riksbank.
Alla s&dana gjorda konverteringar ar och ska betraktas som approximeringar.



Sammanfattning

Sammanfattningen bestar av vissa informationskrav uppstéllda i "Punkter”. Punkterna ar numrerade i avsnitten A—E
(A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller de Punkter som kravs fér en sammanfattning i ett Prospekt for den aktuella
typen av emittent och vardepapperserbjudande (nyemission av Units). Eftersom vissa Punkter inte &r tillampliga for alla
typer av Prospekt kan det férekomma luckor i Punkternas numrering. Aven om det krévs att en Punkt inkluderas i sam-
manfattningen for den aktuella typen av Prospekt finns det i vissa fall ingen relevant information att Iamna. Punkten har i
sa fall ersatts med en kort beskrivning av informationskravet tillsammans med angivelsen "gj tillamplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A1 Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
investera i de vardepapper som erbjuds ska baseras pa en bedomning av Prospektet i sin hel-
het fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol
kan den investerare som &r kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning
bli tvungen att svara for kostnaderna vid Gversattning av Prospektet innan de rattsliga forfa-
randena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram samman-
fattningen, inklusive dverséattningar darav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande,
felaktig eller oforenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med
andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare i Gvervagandet att
investera i de vardepapper som erbjuds.

A.2  Samtycke till Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.
anvandning av
Prospektet

Avsnitt B - Information om emittenten

B.1 Firma och han- Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning &r AAC Microtec AB (publ), organisations-
delsbeteckning nummer 556677-0599.

B.2 Sate och bolags- AAC &r ett svenskt publikt aktiebolag, med séte i Uppsala, Uppsala kommun, Upplands l3n i
form Sverige, grundat i Sverige under svensk lag samt drivs i enlighet med svensk lag. Bolagsfor-
men regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:5571).

B.3 Verksamhetoch  Dagens teknikutveckling har lett till att satelliter blir allt mindre samtidigt som de kan utfora
marknader mer sofistikerade uppgifter. Vartefter satelliter blir mindre och billigare att tillverka och efter-
fragan pa satellitdata okar har efterfrdgan bland kommersiella bolag kat markant. Med hjalp
av satelliter ges tillgang till information i realtid som kan anvandas till tex telekommunikation
(telefoni, TV-sandning, datatrafik), till geografiska uppdateringar (exempelvis Google Maps),
klimat och grundforskning, militarspaning samt navigering.

Detta mojliggors genom strategiskt placerade satelliter som kommunicerar med varandra och
med en markenhet for att distribuera informationen. Satelliter kan liknas vid telekommunika-
tionsmaster fast med mycket storre rackvidd. Hittills har satelliter varit mycket stora och dyra
och dérmed ett verktyg som endast kunnat nyttjas av nationer och de allra storsta foretagen.
Modern teknik har lett till att satelliter nu ar mindre och billigare att tillverka och finns darmed
tillgangliga for en bred, kommersiell marknad.

AAC Microtecs kompetens finns inom avancerad och robust feltolerant mikroelektronik f&r kri-
tiska tillampningar. AAC Microtec erbjuder satellitmarknaden hégkvalitativa avionikprodukter
(elektronik fér rymd och flyg) med fokus pa datahantering (omborddatorer och massminne)
samt stromférsarjning. AAC utvecklar dven ett satt att distribuera bilddata fran satelliter,
Bluestone, for vilket Bolaget sokt patent tillsammans med Spacemetric AB.
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Med erfarenhet fran flygningar i rymden, sa kallad "flight heritage”, har AAC levererat produkter
till svenska Rymdstyrelsen (SNSB), Europeiska rymdorganisationen (ESA), Forsvarets mate-
rielverk (FMV), US Air Force Research Laboratory (AFRL), NASA med flera. PAgaende projekt
inkluderar:

SPARC-T: P4 uppdrag av FMV utvecklar AAC en satellit. Projektet &r ett bilateralt samarbete
mellan FMV och amerikanska AFRL.

InnoSat: Projektet som AAC deltar i for att utveckla och tillverka den férsta i en serie av kost-
nadseffektiva och hégpresterande smasatellitplattformar till svenska Rymdstyrelsen. Satelli-
terna ska kunna utfora vetenskapliga missioner med hdga krav till 1ag kostnad.

York Space Systems LLC: AAC har ett avtal med York Space Systems LLC ("York") som innebar
att York pa licens fran AAC tillverkar avionik till deras satelliter. York har bestéliningar och
avsiktsforklaringar pa totalt 38 satelliter. Bestéllare inkluderar amerikanska myndigheter och
ICEYE som tillhandahéller nara-realtids-bilder av jordytan avbildad med en unik radarteknik fér
att exempelvis se isberg, dvervaka jordbruk eller lokalisera oljeutslapp.

MaMMoTH: Ett projekt som finansieras av EU. Samarbetspartners ar bland andra Airbus och
tyska rymdstyrelsen (DLR). Projektets syfte ar att forbattra dvervakningen av Ariane-raketen
under uppskjutning.

MCC: Utveckling av en motorstyrning for Mars-miljo for att exempelvis kunna styra elmotorer
pa ett marsfordon. Projektet &r finansierat av ESA.

Marknad

AAC Microtec finns idag pa tre marknader: Europa, USA och i Japan. Sma satelliter ("smallsats”
pa engelska, ett samlingsnamn pa alla satelliter upp till 500 kg) har vuxit fram de senaste aren
som ett alternativ tillgangligt for en bredare krets bolag och enskilda lander. Flera av bolagen
ar belagna i USA dar det finns narhet bade till teknologin och villiga investerare. Intradesbarri-
arerna till satellitmarknaden har minskat och fortséatter att minska framst till foljd av féljande
faktorer:

O Okad efterfragan pa information skapad av satelliter

O Formaga att krympa avancerad teknik och samtidigt minska tillverkningskostnaderna
O Standardisering

O Utveckling av uppskjutningskapacitet

O God tillgang pa riskkapital

Okad efterfragan pa rymdburen information

Inom marknaden for smésatelliter finns det fem huvudomraden dar data fran satelliter anvands:

Jordobservation — satelliter for jordobservation anvands bland annat for att spara tillgangar
(lastbilar, skepp, tag, flygplan), inom jordbruk (markférandringar), katastrofbevakning, meteoro-
logi och for att finna fyndigheter. Mellan 2016-2020 férvantas detta segment sta for 52 procent
av marknaden for sma satelliter'.

Telekom — Telekom utgér idag det storsta segmentet inom anvandandet av satellittjanster.
Segmentet inkluderar TV-sédndningar, telefon, internet och bredband. Inom telekomsegmentet
finns dven satsningen pa Internet of Things M2M (machine to machine).2

Teknologi — Att testa nya teknologier i rymden.

Vetenskap och forskning — Forskningssatelliter utfér vetenskapliga uppdrag och studerar allt
fran jorden, klimat, andra planeter till atmosfaren.

Sékerhet — Inkluderar militara tillampningar, men ocksé kryptering av kanslig information som
exempelvis bankoverforingar eller journaloverforingar.

1. Euroconsult, Facts and Figurer on Possible Future Directions of the Smallsat Market
2. Satellite Industry Association (SIA), State of the Satellite Industry Report, June 2016
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Minskade tillverkningskostnader och forfinad teknik

Vartefter tekniken har utvecklats s& har manga nyttolaster (den del av satelliten som ger tillamp-
ningen syfte tex kamera eller matinstrument) blivit mindre och kan fa plats p& en mindre satellit
men anda ge samma utdelning, vilket gor den prisvard for flera kommersiella bolag. De flesta
CubeSats (sma satelliter byggda efter standardiserade moduler av storleken 1x1x1 decimeter,
eller 1 U) som sdljs idag &r mellan 1-6 U (1U= 1dm?®) och kostar mellan 4 — 17 miljoner kronor
(0,5-2 miljoner USD) att tillverka och ytterligare runt 4 miljoner kronor (0,5 miljoner USD) att skicka
upp®.

Utveckling av barraketsmarknaden

Sma satelliter skickas ut i rymden i en barraket, ofta som extralast nar en konventionell satellit
ska skjutas upp men i 6kad omfattning med raketer avsedda for just sma satelliter. | takt med
att efterfrdgan av sma satelliter okar forvantas fler &n 3 000 nano- (<10 kg) och mikrosatelliter
att skjutas upp fram till 2020, enligt SpaceWorks Enterprises. Uppskjutningskostnader per kg
sjunker successivt med 6kad uppskjutningskapacitet®.

God tillgang pa riskkapital

Investeringar i rymdstartups har okat lavinartat det senaste aret. Enligt Tauri Group investera-

des 15,6 miljarder kronor (1,8 miljarder USD) riskkapital under 2015 i kommersiella rymdstartups.
Detta var dubbelt sa& mycket som har investerats i denna kategori de senaste 15 aren tillsammans,
dock var en betydande del av denna summa investeringar i amerikanska rakettillverkaren SpaceX.

Marknadsstorlek

Satellitmarknaden har vuxit kraftigt under de senaste aren, framst med avseende pa sma satelliter.
Trenden forvéntas fortsétta, dels till foljd av 6kande kommersiell efterfragan och dels eftersom
sma satelliter typiskt har en forvantad livslangd pa cirka ett till tre &r och maste darefter erséttas
med en ny satellit. Enligt SpaceWorks férvantas runt 3 000 sma satelliter att skickas upp mel-

lan 2016 och 2022°, vilket, givet att varje satellit kostar mellan 4 - 85 miljoner kronor (0,5-10 mil-
joner USD) att tillverka skulle innebara en marknadsstorlek pa mellan 52 - 87 miljarder kronor
(6-10 miljarder USD). Enligt samma rapport sa kommer andelen av nya sma satelliter fran kom-
mersiella sektorn att 6ka fran drygt 40 procent till Gver 80 procent under de kommande tre aren.

Enligt en rapport fran juli 2016 av Euroconsult® sa kommer runt 3 600 kommersiella sma satelliter
att skjutas upp i rymden mellan 2016 och 2025 till ett ssmmanlagt varde av 144 miljarder kronor
(16,3 miljarder USD) for satelliter, inklusive uppskjutningskostnader. Detta skulle innebara en arlig
marknadsstorlek pa 14,7 miljarder kronor (1,7 miljarder USD) for satelliter. Enligt Euroconsults rap-
port "Prospects for the Small Satellite Market” kommer cirka 2 200 sma satelliter att skjutas upp
mellan 2016-2022. Ar 2020 prognostiseras enligt denna rapport marknaden fér smé satelliter att
uppga till 3,5 miljarder dollar eller 30,3 miljarder kronor, exklusive uppskjutningskostnader.

Skattningarna baseras delvis i aviserade stora projekt fran flera aktorer, exempelvis OneWeb,
SpaceX och Spire (bolag som séljer satellitdata). Olika analyshus gor olika bedomningar av
marknaden och marknadens férvantade storlek. De uppvisar dock en gemensam forvantan
om 0kning av antalet sma satelliter inom en Gverskadlig framtid.

Drivet av teknikutvecklingen och minskade kostnader har smasatellitsegmentet 6ppnat maj-
ligheter for att anvanda satelliter i helt nya tillampningar med hjalp av billigare och mer precis
satellitdata. Dessa nya férutsattningar har gjort att kommersialiseringen tagit fart de senaste
tva till tre &ren. Rymden har avdramatiserats och satelliter &r numera en del av infrastrukturen.
Nagra exempel pa aktuella kommersiella tilldmpningar, dar &garna avser att driva satelliterna
genom att sélja tjanster och satellitdata:

Firesat

NASA och Quadra PI R2E (San Francisco) utvecklar ett satellitbaserat system som kan upp-
técka brander som ar 10-15 meter i diameter inom 15 minuter efter att elden startat. Eldsvador
som sprider sig snabbt &r ett vaxande globalt problem som forstdr stora tillgangsvarden. Sys-
temet planeras besta av 200 satelliter med sensorer for infrardd stralning ombord. Systemet
ska dvervaka hela jordytan och kunna meddela brandférsvar inom tre minuter. Malet &r att
kunna starta tjansten 2018.

3. Economist, Technology Quarterly, Space: A Sudden Light, augusti 2016

4. Economist, Technology Quarterly, Space: A Sudden Light, augusti 2016

5. SpaceWorks Enterprices, 2016 Nano/microsatellite Market Forecast

6. Euroconsult "$22 Billion Market Value for Small Satellites over Next Ten Years’, 16-07-07
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ICEYE

Finskt initiativ startat 2012 med kompetens inom SAR-radar (avbildande radar). ICEYE planerar
overvakning av i forsta hand sjofart i syfte att sdkra nya och kortare farleder frekventa uppda-
teringar av isbergspositioner.

URSA Space

Erbjuder data avseende oljelager, fartygspositionering (vilka fartyg finns i ett visst omrade),
rakning av fordonsfloden pa parkeringsplatser, berakna koldioxidutsléapp, snémangder, vatten-
floden, rdvarulager med mera.

B.5 Koncernstruktur  AAC Microtec AB (publ) dgs till 59,9 procent av Fouriertransform AB, org nr 556771-5700 med
sate i Stockholm. Bolaget har tre helagda dotterbolag:
Orbitum AB, Org nr 556607-7086, med séate i Uppsala. Vilande.
AAC Microtec North America Inc, Org nr 45-3178866, med séate i Delaware, USA
AAC Holding North America Inc, med sate i Delaware, USA

B.6 Agarstruktur Varje aktie i AAC medfor en (1) rést vid arsstamman. Det foreligger savitt styrelsen kdnner
till, inga aktiedgaravtal eller motsvarande avtal mellan existerande eller blivande aktiedgare i
Bolaget i syfte att skapa gemensamt inflytande ver Bolaget. Nedan koncentration av fére-
tagskontrollen kan &nda vara till nackdel for aktiedgare som har andra intressen an huvudak-
tiedgarna. Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att kontrollen
inte missbrukas. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen
(2005:557) utgdr dock ett skydd mot en majoritetsdgares eventuella missbruk av sin kontroll
over ett bolag. | tilldgg finns regler pa Bolagets framtida marknadsplats Nasdaq First North,
férutsatt godkdnd ansokan, bland annat om informationsgivning vars efterlevnad Gvervakas av
Bolagets Certified Adviser, samt Finansinspektionens insiderforteckning i syfte att férsdkra om
Oppenhet betrdffande personer med kontroll Gver eller insyn i borsholagen.

Aktieagarforteckning AAC Microtec AB per oktober 2016

AGARE ORDINARIE AKTIER ROSTER & KAPITAL
Fouriertransform AB 8418 200 59,9%
RP Ventures AB 2724 350 19,4%
Kalogi AB 1431750 10,2%
UU Holding AB 757 650 5,4%
Olof Stjernberg 122 200 0,9%
Acker Enterprises AB 115000 0,8%
Assista Uno Alfredéen & Co AB 90 000 0,6%
OMS Holding AB 88500 0,6%
Courson AB 75000 0,5%
Mostacape Ltd 55000 0,4%
Rolf Hallencreutz 41200 0,3%
Cosmology AB 41 200 0,3%
Staffan Junel 30000 0,2%
PerDan Invest AB 20 600 0,1%
Peter Nilsson 12 500 0,1%
Robert Lindegren 12 500 0,7%
Lofquist Business & 10 000 0,1%
Management Consulting AB

Petrus Hyvonen 200 0,0%
Totalt 14 045 850 100,0%

B.7 Finansiell infor- | féljande avsnitt presenteras en sammanfattning av AAC Microtec ABs (publ) ekonomiska
mation i samman- utveckling under perioden januari till december 2015 och 2014, samt januari till och med sep-
drag tember 2016 och 2015. Alla siffror &r i Tkr dar inget annat ar angivet. Siffrorna for tre kvar-

tal 2016 och 2015 ar hamtade fran Bolagets finansiella delarsinformation och har dversiktligt
granskats av Bolagets revisor. Uppgifterna fér 2015 och 2014 inklusive nyckeltal har hamtats
frdn Bolagets arsredovisningar som ar reviderade och granskade av Bolagets revisor utan
anmarkning.

Fullstandig historisk finansiell information Sver dessa perioder inklusive redovisningsprinci-
per och andra tilldggsupplysningar samt revisionsberattelser har inforlivats i detta Prospekt
genom hanvisning. Kassaflodeanalysen samt uppstaliningen gallande eget kapital och net-
toskuldsattning har uppréattats i det specifika syftet att inga i detta Prospekt som ett komple-
ment och har inte granskats av Bolagets revisor. Utdver vad som anges ovan avseende histo-
risk finansiell information som inférlivats genom hanvisning har ingen information i Prospektet

granskats eller reviderats av Bolagets revisor
AACMICROTEC.COM o0—o
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Resultatrakning

TKR JAN-SEP JAN-SEP HELAR HELAR
2016 2015 2015 2014

Nettoomsattning 17953 16759 24077 15233
Aktiverat arbete for egen rékning 4550 448 448 7867
Ovriga rérelseintékter 297 459 529 1280
22 800 17 666 25054 24 380

RORELSENS KOSTNADER

Ravaror och underleverantérer -4724 -5139 -7 750 -7 831
Personalkostnader -16 743 -16 794 -23528 -19876
Ovriga externa kostnader -8272 -7899 -10089 -12 305
Avskrivningar av immateriella och -3496 -809 -1985 -1058
materiella anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader -89 -295 -434 -187
Summa rorelsens kostnader -33324 -30 936 -43786 -41 257
RORELSERESULTAT -10 524 -13270 -18 732 -16 877
Ovriga rénteintakter ock liknande resultatposter 61 0 56 7
Rantekostnader och liknande resultatposter -1326 -602 -859 -767
Summa resultat fran finansiella poster -1265 -602 -803 -750
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -11 789 -13 872 -19 535 -17 627
PERIODENS FORLUST -11 789 -13872 -19 535 -17 627
Nyckeltal

Nyckeltalen nedan presenteras i enlighet med tillampad redovisningsstandard och i samma
format som tidigare redovisats i Bolagets arsredovisningar liksom i bokféringen i syfte att ska-
pa kontinuitet och tillata jamforelser med tidigare perioder. Jamforbarheten med nyckeltalen
som redovisas av andra bolag kan darfér vara begransad. Det ar dock Bolagets bedomning att
jamforbarheten med tidigare perioder &r av vikt. Nyckeltalen fér helaren 2015 och 2014 liksom
for nio manader till och med september 2016 har inte omfattats av revisorernas revisionberat-
telser eller granskning.

SEP 2016 2015 2014

Utdelning 0 0 0
Soliditet 1% 1% 1%
28 31 27

Medelantal anstéllda

Definitioner av finansiella termer och nyckeltal

Soliditet - Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i férhallan-
de till balansomslutningen. Soliditet visar hur stor andel av balansomslutningen som utgérs
av eget kapital och har inkluderats for att investerare ska kunna skapa sig en bild av Bolagets
historiska kapitalstruktur.

Medelantal anstéllda - Medelantalet anstéllda under rakenskapsaret, omraknat till heltidstjanster.

PROSPEKT NOVEMBER 2016



Balansrakning

TKR SEP 2016 2015 2014
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 17 059 15715 16 802
Materiella anlaggningstillgangar 1702 1871 1864
Finansiella anlaggningstillgangar 3171 3705 3171
Summa anléaggningstillgangar 21932 21 291 21837
Omsittningstillgangar
Varulager mm
Réavaror och férnddenheter 1461 996 691
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1424 2995 3169
Fordringar hos koncernféretag 25353 11 391 565
Ovriga fordringar 3379 2959 2320
30156 17 345 6 054
Kassa och bank 2562 345 816
Summa omsittningstillgangar 34179 18 686 7561
SUMMA TILLGANGAR 56 111 39977 29 398
SEP 2016 2015 2014
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 281 281 209
Ej registrerad nyemission 0 0 3
Fritt eget kapital
Overkursfond 55939 44290 24829
Balanserad vinst -44290 -24755 -7128
Periodens forlust -11 789 -19535 -17 627
-140 0 74
Summa eget kapital 141 281 286
Langfristiga skulder
Skulder till koncernforetag 22 409 - -
Ovriga skulder till kreditinstitut 2276 5698 6500
Summa langfristiga skulder 24 685 5698 6 500
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 3456 - 3800
Leverantdrsskulder 3407 3052 4640
Checkrakningskredit 4029 3699 1553
Skulder till koncernforetag 6891 12103 -
Fakturerad men ej upparbetad intakt 5180 8982 5478
Ovriga skulder 8322 6162 7141
Ovriga kortfristiga skulder 31285 33998 22612
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 56 111 39977 29 398
Stéllda sakerheter 13200 1 700 11700
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga

AACMICROTEC.COM
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Kassaflodesanalys

TKR JAN-SEP HELAR HELAR
2016 2015 2014
Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat -10524 -18732 -16 877
Erhallen ranta 61 56 1
Erlagd ranta -1326 -856 -757
Ovriga finansiella poster - -3 6
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 3496 1985 1058
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -8293 -17 550 -16 569
fore forandring av rorelsekapitalet
Forandringar i rorelsekapital
Kortfristiga fordringar 686 -770 7653
Kortfristiga skulder -1287 937 4181
Summa forandringar i rorelsekapital -601 167 11834
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8894 -17 383 -4735
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella och immateriella tillgangar -4671 -905 -8 765
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 671 -905 -8 765
Finansieringsverksamheten
Utbyte konvertibel = 8000 -
Nyemission 2 16 461
Kvittningsemission - 1000
Erhallna optionspremier -1 193 -
Forandring checkrakningskredit 330 2146 -2883
Forandring upplaning 15453 7476 -262
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15 782 17 817 14 316
PERIODENS KASSAFLODE 2217 -471 816
Likvida medel vid periodens borjan 345 816 -
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 2562 345 816

Redovisningsprinciper

Fran och med rakenskapsaret 2014 tillampar Bolaget arsredovisningslagen samt Bokforings-
namndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Dock har
inte ndgon koncernredovisning uppréttats med hénvisning till ARL 7 kap 38.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Under 2014 och 2015 har en stor del av bolagets resurser fokuserats pa att fardigstélla Bola-
gets nya produktserie Sirius som kommer att lanseras arsskiftet 2016/2017. D& den nya pro-
duktserien har inte varit fullt ut kundfinansierad samt andra utvecklingsprojekt inte heller varit
fullt finansierade har forséaljningen de tva senaste aren inte kunnat kompensera for kostnader-
na relaterade till utvecklingsprojekten. Bolaget har darfor visat ett negativt resultat.

Verksamheten har hittills till stor del varit &gar- och institutionsfinansierad. Bolaget har erhallit
cirka 17,5 Mkr under 2014 och cirka 8,0 Mkr under 2015 fran Fouriertransform AB i form av ny-
emissioner. | tilldgg erhdll Bolaget fran Fouriertransform AB ett [&n om 12 Mkr under 2015 (om-
vandlades 2016 till ett konvertibelt Ian) och konvertibla 1an under 2016 om totalt cirka 15,4 Mkr.
Finansiering har aven erhallits fran Rymdstyrelsen, ESA och NASA. | dagslaget uppbér Bolaget
konvertibla Ian pa sammanlagt 27,4 Mkr, varav 10 Mkr kommer att |[6sas genom kvittning med
teckningsférbindelser i foreliggande Erbjudande och resterande 17,4 Mkr att aterbetalas ur
emissionslikviden.

Resultat

Januari-september 2016, jamfért med samma period 2015

De forsta nio manaderna 2016 har visat pa en omsattningsokning om 7,1 procent till 18 Mkr
jamfort med samma period 2015. Detta aterspeglar en fortsatt stadig fakturering och uppar-
betning fran de utestaende bestallningsprojekten. Okningen i aktiverat arbete for egen rakning
med 4,1 Mkr till 4,6 Mkr for nio manader 2016 jamfért med samma period 2015 hanfér sig till
utvecklingen av Sirius-produkterna. Rorelseresultatet (EBIT) visade -10,5 Mkr for nio mana-
der 2016 jamfort med -13,3 Mkr efter de forsta nio manaderna 2015, en forbattring med 21 pro-
cent. Detta inbegriper omstruktureringskostnader om 1,6 Mkr under 2016 i samband med
nedlaggning av egen MEMS-tillverkning. Forbattringen hanfor sig till 6kningen i omséttning
och aktiverat arbete mot nara stabila kostnader. Avskrivningar utgjorde det enda undantaget
och o6kade med 2,7 Mkr till 3,5 Mkr for niomanadersperioden 2016 jamfort med samma period
2015. Storsta enskilda kostnadsposten utgjorde i bada perioderna personal med 16,7 Mkr.
Nettoresultatet for nio manader 2016 blev -11,8 Mkr, vilket var en forbattring med 15 procent
jamfort med -13,9 Mkr under samma period 2015.

2015 jamfért med 2014

Nettoomsattningen okade med 58,6 procent under 2015 till 24,7 Mkr fran 15,2 Mkr under 2014.
Dock utjamnades skillnaden mellan aren av tillkommande 0,4 Mkr jamfort med 7,9 Mkr 2014 i
aktiverat arbete for egen rakning, samt ovrigt om 0,5 Mkr jamfort med 1,3 Mkr 2014. De totala
intdkterna uppnadde 25,1 Mkr fér 2015 i niva med de 24,4 Mkr som uppnaddes under 2014.
Rorelseresultatet forsamrades med 10,7 procent till -18,7 Mkr fran -16,9 Mkr under 2014. Detta
ar till storsta del hanforligt till satsningen i USA och avskrivningar avimmateriella tillgangar.
Bolagets personalkostnader har under rakenskapsaret uppgatt till cirka 54 procent av de totala
rorelsekostnaderna om 43,8 Mkr jamfort med 41,3 Mkr for 2014. Totalt uppgick 2015 ars resul-
tat till -19,5 Mkr mot -17,6 Mkr for 2014.

Balansrédkning 31 december 2015 jamfért med 31 december 2014

Bolagets tillgangssida pa sammanlagt 40 Mkr utgjordes till cirka 39 procent av immateriella an-
laggningstillgangar i form av aktiverade utvecklingskostnader och patent. Cirka 47 procent av till-
gangssidan utgjordes av omsattningstillgangar, varav fordringar hos koncernfdretag om 11,4 Mkr
utgdr den storsta enskilda posten. Huvuddelen, 11,3 Mkr, hanfor sig till en fordran avseende en
kapitaltdckningsgaranti utfardad av Fouriertransform som beskrivs narmare under Transaktioner
med narstdende. Skuldsidan utgdrs i det ndrmaste helt av l&ng- och kortfristiga skulder, vilken
kapitalstruktur ar i linje med Bolagets hittillsvarande beroende av sina dgare.

Materiella anldaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar per den 31 december 2015 uppgick till 1,9 Mkr. Dessa omfattar
maskiner samt pagaende installation. De materiella anldaggningstillgangarna skrivs av linjart
over tillgdngens bedomda nyttjandeperiod. Fér maskiner och inventarier tillampas fem ar. De
materiella anlaggningstillgdngarna for 2015 var i niva med de for 2014.

11
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Immateriella anldaggningstillgadngar

Bolaget hade immateriella anlaggningstillgangar i form av aktiverade utvecklingskostnader
pa 13,7 Mkr per den 31 december 2015, vilket var en minskning med 5,9 procent mot 14,5 Mkr
for 2014. Patenten minskade med 10 procent fran 2,3 Mkr i 2014 till 2,1 Mkr i 2015. | bada fallen
ror det sig om normala avskrivningar pa 3-10 ar som dverstigit de forhallandevis sma 6kning-
arna i aktiverade utgifter respektive patentutlagg.

Varulager
Per den 31 december 2015 hade Bolaget ett varulager pa 1,0 Mkr jamfért med 0,7 Mkr fér 2014,
vilket reflekterar att Bolagets produktion sker hos legoleverantér.

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar per den 31 december 2015 uppgick till 17,3 Mkr, en 6kning med 11,3 Mkr
fran 6,0 Mkr jamfort med samma tidpunkt 2014. Detta &r ndstan uteslutande hanforligt till den
ovan namnda kapitaltdckningsgarantin fran Fouriertransform pa 11,3 Mkr.

Likvida medel och kortfristiga placeringar

Bolagets likvida medel uppgick till 0,3 Mkr per den 31 december 2015 jamfort med 0,8 Mkr for
2014. Outnyttjad checkrakningskredit uppgick till 1,3 Mkr per den 31 december 2015 jamfort
med 3,4 Mkr 2014. Vart att notera ar att denna niva inte nédvandigtvis reflekterar aktuell likvidi-
tetsniva.

Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick per den 31 december 2015 till 0,3 Mkr i niva med 2014. En ny-
emission pa 8 Mkr, uppbokning mot den kapitaltackningsgarantin fran Fouriertransform

AB om 11,3 Mkr, samt inbetalda teckningsoptioner om 0,2 Mkr sag till att tacka arets forlust
om 19,5 Mkr. Soliditeten per den 31 december 2015 var 0,7 procent, att jamforas med en solidi-
tet om 1,0 procent arsslutet 2014, vilket &r en aterspegling av dgarberoendet fore foreliggande
Erbjudande.

Langfristiga skulder

Vid arsskiftet den 31 december 2015 hade Bolaget langfristiga skulder om 5,7 Mkr, varav samt-
liga var till kreditinstitut. Detta innebar en minskning med 12,3 procent jamfért med fjolaret.
Foretagsinteckningar pa 11,7 Mkr ar utstallda som sékerheter.

Kortfristiga skulder

Den 31 december 2015 uppgick kortfristiga skulder till 34 Mkr. Detta innebar en 6kning

med 36 procent jamfort med 22,6 Mkr arsslutet 2014, framfor allt hanforligt till en skuld till
Fouriertransform pa 12 Mkr. Ovriga stora férandringar utgdrs av en minskning av skuld till kre-
ditinstitut pa 3,8 Mkr, en 6kad checkrakningskredit fran 1,5 Mkr i 2014 till 3,7 Mkr &rsslut 2015,
samt en 6kning i fakturerad men ej upparbetad intakt fran 5,5 Mkr i 2014 till 9,0 Mkr arsslut
2015. Leverantorsskulderna minskade med 34 procent fran 4,6 Mkr i 2014 till 3 Mkr arsslut
2015. Dessa forandringar, likt de for 6vriga balansposter, ar resultatet av det redan namnda
agarberoendet men ocksa verksamhetens utvecklings- och uppdragsnatur.
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B.8

B.9
B.10

Utvald proforma-
redovisning

Resultatprognos

Anmarkningar
fran Bolagets
revisor

Balansrédkning 30 september 2016 jamfort med arsslut 2015

Anlaggningstillgangarna har endast ckat med 0,6 Mkr till 21,9 Mkr jamfort med arsskiftet
2015/2016. Omsattningstillgdngarna 6kade med 13.7 Mkr till 32,4 Mkr for 30 september 2016,
till vervagande del hanforliga till en 6kning pa 12,2 Mkr i kortfristiga fordringar hos koncern-
foretag vid delperiodens slut. Dessa fordringar hanfor sig i huvudsak till en kapitaltacknings-
garanti utfardad av Fouriertransform. Likvida tillgangar ckade fran arsslutet 2015 med 2,2 Mkr
till 2,5 Mkr den 30 september 2016. P4 skuldsidan vid delperiodens slut 2106 jamfért med arss-
lut 2015 utgors de storsta forandringarna av férandringar i Bolagets finansiering. Vid ingdngen
av 2016 hade AAC lan fran Fouriertransorm pa 12 Mkr. Dessa omvandlades till ett konvertibelt
forlagslan och 6kades pa med 10,4 Mkr, vilket séledes utgor de langfristiga lanen om 22,4 Mkr
vid periodens slut 30 september 2016. Av 6 891 Tkr i kortfristiga skulder till koncernforetag
utgor 5 Mkr lan fran Fouriertransform som efter periodens utgéang likaledes omvandlats till
konvertibelt férlagslan. Av dessa sammanlagt 27,4 Mkr i konvertibla férlagslan avses 10 Mkr
att kvittas mot Fouriertransforms teckningsforbindelser i Erbjudandet och resterande 17,4 Mkr
aterbetalas ur emissionslikviden. Valet att inte kvitta hela beloppet ar gjort pa inr&dan av
Radgivaren som en direkt foljd av det stora intresse som forevarit bland stdrre investerare |
samband med foérberedelser infér Erbjudandet, i syfte att 6ka placerad volym, samt férbattra
agarspridningen. Resterande skuld till koncernforetag utgérs av 100 Tkr till Orbitum och 1 788
Tkr till det amerikanska dotterbolaget (enligt ett internprissattningsavtal). Kortfristiga skulder
till kreditinstitut pa 3,56 Mkr har uppstatt i samband med factoring och in-blanco lan. Kortfristiga
skulder som inte ar réantebarande sasom leverantdrsskulder har 6kat marginellt med 0,3 Mkr

till 3,4 Mkr, fakturerad men inte upparbetad intdkt minskat med 3,8 Mkr till 5,2 Mkr och Gvriga
skulder 6kat med 2,1 Mkr till 8,3 Mkr den 30 september 2016 jamfort med arsslut 2015. Det egna
kapitalet halverades till 0,1 Mkr vilket tillsammans med 6vriga balansrakningsrorelser fortsatt
visar beroendet av majoritetsdagaren Fouriertransform.

Kassaflode

1 januari-30 september 2016

Bolagets kassafléde for perioden 1 januari till 30 september 2016 uppgick till 2,2 Mkr. Utfallet
paverkades av den I6pande verksamheten med -8,9 Mkr och av investeringar med -4,7 Mkr. En
positiv nettofdrandring av Bolagets Ian om sammanlagt 15,4 Mkr som namnts ovan i balans-
genomgangen bidrog.

2015

Bolagets kassafldde for perioden 1 januari 2015 till 31 december 2015 uppgick till -0,5 Mkr. Ett
konvertibelutbyte om 8,0 Mkr och erhallna optionspremier om 0,2 Mkr samt nya l&n om sam-
manlagt 8,3 Mkr under aret bidrog med 17,8 Mkr. Utfallet paverkades av den |6pande verksam-
heten med -17,4 Mkr och av investeringar med -0,9 Mkr.

2014

Bolagets kassafléde for perioden 1 januari 2014 till 31 december 2014 uppgick till -0,2 Mkr. En
ny- och en kvittningsemission under aret bidrog med sammanlagt 17,5 Mkr liksom en minsk-
ning av lan med -3,1 Mkr. Utfallet paverkades av den I6pande verksamheten med -4,7 Mkr och
av investeringar med -8,8 Mkr.

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos.

Ej tillamplig. Revisionsberattelserna dver arsredovisningarna for rakenskapsar-
en 2015 och 2014 innehaller inga anmarkningar.
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B.11 Rorelsekapital

Rorelsekapitaldeklaration

Styrelsen gor bedémningen att befintligt rorelsekapital (rorelsekapitalet inklusive aktiedgarfi-
nansiering foére genomférandet av Erbjudandet) inte &r tillrackligt for att bedriva verksamhet
enligt Bolagets strategiska planer, kommande tolvmanadersperiod. Det befintliga rorelse-
kapitalet ar endast tillrackligt for att tacka behoven fram tills arsskiftet 2016/2017. Om inte
Erbjudandet skulle genomfdras skulle det innebéra, utifran 2016 ars faktureringsniva till och
med september, ett begynnande och 6kande underskott om cirka 1,6 Mkr i manaden fran och
med ingangen forsta kvartalet 2017. Under féljande 18 manaders period bedémer sa Styrelsen
att rorelsekapitalbehovet kommer att uppga till cirka 30 Mkr for att tacka rorelseforluster och
investeringar, varav 20 Mkr under den narmaste 12 ménaders perioden. Detta ar inkluderat i
det totala kapitalbehovet for genomférandet av underliggande affarsplan vilket bedéms uppga
till cirka 82,5 Mkr.

I tillagg till ovan rorelsekapitalbehov har saledes Bolaget behov av ytterligare 52,5 Mkr, varav
avses att investera 20 Mkr i férséljning och marknadsforing, cirka 15 Mkr i produkt-, organisa-
tions- och affarsutveckling, samt cirka 12,5 Mkr for att starka balansrakningen i syfte att ac-
celerera expansionen. Ett externt bryggladn om 4,0 Mkr (varav 2,5 Mkr efter 30 september 2016)
har upptagits i avvaktan pa emissionslikviden. Denna externa bryggfinansiering samt rantor
pa lan fran Fouriertransform pa cirka 1 Mkr kommer att behéva aterbetalas vid erhallandet av
emissionslikviden.

Om inte Erbjudandet skulle genomforas eller tecknas fullt ut eller kassaflddet inte skulle
utvecklas i enlighet med styrelsens bedémningar, skulle Bolaget 6vervaga ytterligare kapita-
lanskaffningar. Forstahandsvalet for en sadan kapitalanskaffning skulle vara en ytterligare ny-
emission eller, om marknadsforutsattningar sa inte tillater, ett lan eller ytterligare tillskott fran
Bolagets dgare. Om nagon dylik finansiering inte heller skulle visa sig vara maéjlig att uppbringa
under sadana forutsattningar, skulle Bolaget implementera atgardsprogram av olika dignitet
for att hantera kapitalbehovet vilka inkluderar frdn en anpassning av expansionstakten, over
en begransning av verksamheten till att sélja tillgangar. Sjalvklart ytterst, om kapitalbehovet
trots detta inte kan atgardas, kan Bolaget komma att tvingas till en rekonstruktion eller till att
ansoka om konkurs.

Avsnitt C - Information om de vardepapper som erbjuds

C.1 Aktieslag

C.2 Valuta

C.3 Antal aktier och
nominellt varde

14

Foreliggande Erbjudande omfattar Units. Varje Unit bestar av en (1) aktie och en (1) teck-
ningsoption i AAC. Aktierna har ISIN-kod SE0009268154. Aktierna noteras i svenska kronor
(SEK). De teckningsoptioner som utges ar av serie TO1 och har ISIN-kod SE0009268162.

Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).

Fore Erbjudandet uppgar antalet utestaende aktier i AAC Microtec till 14 045 850. Kvotvéardet
ar 0,04 kr per aktie. Samtliga utestédende aktier &r fullt betalda. Aktiekapitalet uppgar till 561 834 kr.

Efter Erbjudandet kan Bolagets aktiekapital komma att uppga till maximalt 1 267 834 kr uppdelat
pa upp till som mest 31 695 850 aktier.
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C.4 Rattigheter avse-
ende aktierna

C.5 Aktiernas
overlatbarhet

C.6 Handelsplats

C.7  Utdelningspolitik

Avsnitt D - Risker

D.1  Huvudsakliga
risker avseende
Bolaget och bran-
schen

Samtliga aktier har lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinster och har samma rostetal.
Vid en eventuell likvidation har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i relation till antalet aktier
aktiedgaren innehar. | hdndelse av eventuell likvidation, inlGsen eller konvertering har samtliga
aktier samma prioritet. Innehavare av aktier har foretradesratt vid nyteckning av aktier. Avsteg
fran foretradesréatten kan dock forekomma.

Aktierna i Erbjudandet medfér ratt till utdelning fran och med rakenskapsaret 2016. Ratt till utdel-
ning tillfaller de aktiedgare som pa avstamningsdagen fér den utdelning som beslutats narmast
efter emissionens registrering &r aktiedgare i Bolaget. Utbetalning av eventuell utdelning ombesdrjs
av Euroclear Sweden AB. Det finns inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for
aktiedgare bosatta utanfér Sverige.

Ej tillamplig. Inga inskréankningar i rétten att fritt dverlata aktier i AAC foreligger.

Ej tillamplig. Bolagets aktier ar inte noterade pa nagon marknadsplats vid tidpunkten for Erbju-
dandet. Bolaget har anstkt om upptagande till handel av Bolagets aktier och teckningsoptioner
pa Nasdaq First North i omedelbar anslutning till Erbjudandet. Forutsatt godkannande ar berak-
nad forsta handelsdag for bade aktier och teckningsoptioner omkring den 21 december 2016.

Bolaget har &nnu inte lamnat nagon utdelning. Styrelsen har fér narvarande ingen avsikt att
foresla nagon utdelning varfor nagon utdelningspolicy inte antagits av styrelsen.

Bolags- och marknadsrelaterade risker inkluderar:

Konkurrens. Bolaget kan komma att utsattas for konkurrens fran foretag med verksamhet
inom satellitbussar for mikro- och nanosatellitomradet, som redan har ett kommersiellt kund-
erbjudande. | framtiden kan konkurrens dven komma fran andra féretag, som beslutar sig for
att satsa bredare inom satellitomradet eller bredda sitt befintliga kunderbjudande till att om-
fatta satellitbussar. En férsvarad konkurrenssituation skulle kunna gora att Bolaget inte uppnar
sina tillvaxtmal pa grund av prispress eller minskad orderingang. Det finns risk att detta kan
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt.

Initialt beroende av samarbetspartner. En viktig faktor i Bolagets bedémning av sin affars-
potential i nartid ar relationen med konsortiepartner, som majliggér deltagande i anbud pa
statliga och kommersiella satelliter. Dessa konsortieaktdrer har samarbeten dven med andra
leverantdrer av de delar som AAC bidrar med i byggandet av en satellitbuss. Om relationen
med konsortiepartner eller i sin tur dessas relation med eller rykte hos identifierade potentiella
huvudsakliga kunder skulle forandras negativt, finns det risk att detta kan paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Forsaljnings- och marknadsutveckling. Grunden fér AACs forséljningsstrategi &r att stréva
efter att fordndra produktmixen fran évervagande forsknings- och utvecklingsgenererade
(FoU) projekt till att sélja produkter i form av delsystem inom specialtillampningar och pa sikt i
huvudsak vara helhetsleveranttr av satellitplattformar. | detta ingéar att bredda marknadsbear-
betningen till att omfatta de storsta geografiska marknaderna for satelliter. Nykundsbearbet-
ning ar resurskravande i synnerhet pa nya geografiska marknader. Satellitprojekt har historiskt
haft l&nga inforsaljningsprocesser, da det ar fraga om stora ekonomiska varden. Det finns
darfor risk att genomférandet av forvantade projekt kan komma att ta langre tid an forvantat,
vilket kan leda till forskjutningar i intéktsfloden. Detta skulle kunna paverka Bolagets finansiella
stallning negativt. Det finns risk att order kan senarelaggas i avvaktan pa beslut eller atertas
till exempel vid politiskt maktskifte eller forandrade ekonomiska forutsattningar hos kunden.
Sadana forseningar skulle kunna paverka Bolagets resultat och finansiella stallning negativt.
AACs utveckling &r beroende av att marknaden fér smasatelliter vaxer. En férdréjning i den
férvantade tillvaxten kan darfor paverka Bolagets forséljning och resultat negativt.
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Huvudsakliga ris-
ker avseende de
vardepapper som
erbjuds Aktiens
utveckling.

Teknikrisk. Den tekniska utvecklingen kan géra att AACs produkter minskar i varde eller att
deras marknadsposition forsvagas. Det finns risk att detta kan paverka Bolagets verksambhet,
resultat och finansiella stallning negativt.

Framtida resultat och framtida kapitalbehov. Det finns risk att Bolaget inte kommer att lyckas
generera substantiella och aterkommande intédkter varfor det ocksa finns risk att Bolaget

inte kommer att uppna positivt resultat i framtiden. Ett misslyckande i att generera vinster i
tillracklig omfattning kan paverka Bolagets marknadsvarde negativt. Historiskt har Bolaget till
stor del varit dgarfinansierat. Det finns risk att Bolaget genom verksamheten inte kommer att
generera tillrdckliga medel for att finansiera den fortsatta verksamheten pa egen hand och det
finns darmed risk for att Bolaget hamnar i finansiellt trangmal. Det finns darfor risk att AAC
aven i framtiden kan komma att tvingas soka nytt externt kapital. Framtida kapitalanskaff-
ningsatgarder kan resultera i utspadning av dgandet i Bolaget for de aktiedgare som valjer att
inte delta i eventuella kommande nyemissioner. Det finns risk att Bolaget da inte kommer att
kunna erhélla nédvandig finansiering eller att sadan finansiering kan erhallas p4, for befintliga
aktiedgare, fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering vid ratt
tidpunkt kan medféra att Bolaget maste skjuta upp, dra ner pa, eller avsluta verksamheter.

Leveransproblem vid kraftig volymtillvaxt. AAC planerar for en stark tillvaxt till féljd av expan-
sionen pa nya marknader samt kommersiell produktion. Detta kommer stélla stora krav pa den
egna organisationen, underleverantdrernas organisationer, behov av rorelsekapital med mera.
En kraftig tillvaxt skulle kunna skapa problem med leveranstider och kvalitetsniva. Det finns

en risk for att AACs kundrelation och fértroende hos befintlig och potentiella konsortiepartner
och kunder férsamras som en foljd av detta. | finansiella termer skulle tillvdxten kunna bli sa
kapitalkrdvande att Bolaget far problem med likviditeten. Sammantaget finns det risk for att

en mycket snabb tillvaxt skapar problem for Bolaget vilket skulle kunna paverka verksamhet-
ens utveckling negativt. Det finns risk att detta kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning negativt.

Valutarisker. Da forsaljningen i huvudsak sker i USD och EUR, liksom vissa inkdp, men kost-
nader och investeringar i huvudsak sker i SEK, finns det risk att denna valutaexponering kan
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt.

Nyckelpersoner. AAC &r beroende av ett antal nyckelpersoner. | tilligg kommer AAC 6ver de
narmaste aren behova rekrytera ett antal hogt kvalificerade medarbetare for att na affars-
malen. Bolagets forméaga att nyanstalla och behalla kvalificerad personal &r avgérande for
Bolagets framtida utveckling. Det finns risk att forlusten av nyckelpersoner, liksom framtida
misslyckanden att rekrytera personer, kan medféra negativ paverkan pa Bolagets omséttning,
intjaningsférmaga och resultat.

Samtliga dessa risker kan tillsammans och var och en for sig leda till att Bolaget inte utvecklas
som forvantat och paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt.

En investerare i AAC bdr notera att en investering i Bolaget &r férknippad med hég risk och att
det finns risk att aktiekursen inte kommer att ha en positiv utveckling. Det bor dven noteras att
handel kommer att ske pa icke-reglerad marknad, framtida utdelning kan utebli samt att risk
finns att 4taganden enligt teckningsférbindelser inte fullféljs. Enskilt eller tillsammans skulle
dessa risker kunna paverka aktiekursen negativt.

Aktiekursen paverkas i hog grad av faktorer utanfér Bolagets paverkan och kontroll. Aven om
Bolagets verksamhet utvecklas positivt finns risk att en investerare vid férsaljningstillfallet gor
en forlust pa sitt aktieinnehav.

Det finns risk att aktien inte kommer att kunna maota listningskraven eller att aktien inte kom-
mer att handlas med tillrdcklig likviditet for att en investerare ska kunna avyttra sitt aktieinne-
hav utan att aktiekursen paverkas negativt.
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Avsnitt E - Information om erbjudandet

E.1 Emissionsbelopp Nedan beskrivs det foreliggande Erbjudandets struktur vid full teckning:

och emissions-
kostnader

E.2a Bakgrund och
motiv

ANTAL KAPITAL ANTAL A[(TIER UTNYTTJADE TO SUMMA
AKTIER FRAN TO
Erbjudandet 17 650 000 120020 000 4412 500 38830000 158 850 000
Emissionskostnader - 10 000 000 - - 10 000 000
Emissionskost TO 3106 400 3106 400
Nettolikvid - 110 020 000 - 35713600 145733 600

I samband med Erbjudandet har AAC erhallit teckningsférbindelser fran aktiedgare
om 10,2 Mkr samt fran externa investerare om ytterligare 82,6 Mkr. Teckningsforbindelser
motsvarar darmed cirka 77 procent av Erbjudandet.

AAC &r en internationellt kind spelare inom rymdteknologi, med en bakgrund fran Angstrom-
laboratoriet vid Uppsala Universitet. Tidigt fokuserade Bolaget pa miniatyriserad avionik for
satelliter. Tekniken har framgangsrikt skjutits upp i rymden, via ett flertal ndra samarbeten, och
har givit Bolaget flight heritage, det erkdnnande som kravs for att vara en eftertraktad samar-
betspartner i rymdbranschen idag.

Tekniken har med aren utvecklats och till arsskiftet lanseras Sirius, som &r en modulariserad
och kostnadseffektiv produktplattform baserad pa det senaste inom rymdteknik. Siriusproduk-
terna representerar kdrnan i en satellit, det vill sdga datahantering och kraftdistribution. | dags-
laget har AAC bland annat ett licensavtal med amerikanska York Space Systems som kommer
att anvanda Sirius-serien till sina standardiserade satelliter. York Space Systems ska leverera
satelliter till bland andra ICEYE (fér nara-realtidsbevakning av jordytan) samt till amerikanska
militéren.

Under de ndrmaste aren (2016-2022) forvantas runt 3 000 sma satelliter att skickas upp varl-
den Gver, enligt amerikanska analysbolaget SpaceWorks.

Bolaget &r i process att ga fran utvecklingsbolag till att 6ka satsningen pa den kommersiella
marknaden och produkter med god skalbarhet. Med en stark produktportfdlj och val utveckla-
de samarbeten aterstar nu att bygga upp saljkapaciteten i Bolaget och verkstéalla den mark-
nadsstrategi som Bolaget beslutat om.

Styrelsen gor bedémningen att befintligt rorelsekapital (rorelsekapitalet inklusive aktiedgarfi-
nansiering) inte ar tillrackligt for att finansiera denna satsning eller bedriva verksamhet enligt
Bolagets strategiska planer, vilket &r anledningen till att styrelsen beslutat genomféra det
foreliggande Erbjudandet.

Det féreliggande Erbjudandet uppgar till 120 Mkr. Bolaget har erhallit teckningsforbindelser
fran dgare och ett konsortium av investerare som arrangerats av Radgivaren upp till samman-
lagt 77 procent av det totala Emissionsbeloppet. Bolaget har dock vare sig begart eller erhallit
bankmassig eller annan sékerhet fér teckningsférbindelserna. Fouriertransform kommer att
inneha omkring 31,2 procent av kapital och réster efter fulltecknat Erbjudande. AAC kommer
vid full teckning att maximalt erhalla en nettolikvid om 110 Mkr genom Erbjudandet, efter
emissionskostnader om cirka 10 Mkr. Av aktiedgarlan om 27,4 Mkr kommer Fouriertransform
att kvitta 10 Mkr mot teckningsforbindelser i foreliggande Erbjudande och resterande 17,4 Mkr
att aterbetalas ur nettolikviden. Fouriertransform har pa Radgivarens inradan valt att inte kvitta
hela fordran som en direkt féljd av det stora intresse som forevarit bland stérre investerare i
samband med férberedelser infér Erbjudandet, i syfte att 6ka placerad volym, samt férbattra
agarspridningen. Fouriertransform har dven gjort en utfdstelse om att teckna ytterligare 7 Mkr
inom ramen for Erbjudandet fér det fall Erbjudandet inte skulle bli fulltecknat.
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Former och villkor

Tillgangligt kapital vid full teckning blir féljaktligen 82,6 Mkr. Styrelsen bedomer att kapitalbe-
hovet for genomforandet av underliggande affarsplan uppgar till cirka 82,5 Mkr, varav 4 Mkr
rorande en bryggfinansiering fran extern part och 1 Mkr rérande upplupna rantor avseende lan
fran Fouriertransform kommer att aterbetalas vid erhéllandet av emissionslikviden. De reste-
rande 77,5 Mkr &r planerade att férdelas som foljer:

O rorelsekapitalbehov om cirka 30 Mkr,.
O investeringar i forsaljning och marknadsféring om cirka 20 Mkr,
O produkt-, organisations- och affarsutveckling om cirka 15 Mkr, samt

O forstarkning av balansrakningen i syfte att accelerera expansionen om cirka 12,50 Mkr.

Under andra kvartalet 2018 skulle Bolaget erhalla upp till 35,7 Mkr vid full I6sen av maximalt
antal teckningsoptioner som emitteras inom ramen for Erbjudandet. Detta och ett eventuellt
overskott fran verksamheten kommer i s& fall att anvandas for att underbygga en fortsatt
expansion, samt stérka balansrakningen fér mojliga forvarv.

Om inte Erbjudandet skulle genomforas eller tecknas fullt ut eller kassaflddet inte skulle
utvecklas i enlighet med styrelsens bedémningar, skulle Bolaget 6vervaga ytterligare kapita-
lanskaffningar. Forstahandsvalet for en sddan kapitalanskaffning skulle vara en ytterligare ny-
emission eller, om marknadsforutsattningar sa inte tillater, ett 1an eller ytterligare tillskott fran
Bolagets dgare. Om nagon dylik finansiering inte heller skulle visa sig vara magjlig att uppbringa
under sadana forutsattningar, skulle Bolaget implementera atgardsprogram av olika dignitet
for att hantera kapitalbehovet vilka inkluderar frdn en anpassning av expansionstakten, dver
en begransning av verksamheten till att sélja tillgangar. Sjalvklart ytterst, om kapitalbehovet
trots detta inte kan atgardas, kan Bolaget komma att tvingas till en rekonstruktion eller till att
anstka om konkurs.

Mot bakgrund av och med hansyn till ovanstaende anser styrelsen att storleken pa den kapita-
lisering som beréaknas ske genom Erbjudandet ar adekvat for Bolagets utveckling.

I direkt anslutning till Erbjudandet, planerar AAC en publik listning av Bolagets aktier och teck-
ningsoptioner pa Nasdagq First North, forutsatt godkand ansckan.

For att sakerstalla Bolagets fortsatta utveckling har Bolagets styrelse den 10 november

2016, i kraft av det bemyndigande som lamnades av ordinarie arsstamma den 21 okto-

ber 2016, beslutat genomféra en Nyemission utan féretrade for befintliga aktiedgare om

hogst 17 650 000 Units, var och en bestaende av en (1) aktie och en (1) vederlagsfri teck-
ningsoption. Detta medfér att aktiekapitalet okar med hogst 706 000 kr till hogst 1 267 834 kr.
Pris i Erbjudandet uppgar till 6,80 kr per Unit. Erbjudandet tillfor Bolaget hégst 120 Mkr fore
avdrag for emissionskostnader. Vid fullt utnyttjande dven av Teckningsoptionerna kan Bolaget
tillforas ytterligare som mest 38,8 Mkr, fore avdrag for relaterade emissionskostnader, genom
emission av ytterligare 4 412 500 aktier, till teckningskursen 8,80 kr. Bolaget har erhallit skrift-
liga teckningsforbindelser upp till sammanlagt 77 procent av det totala Emissionsbeloppet.
Teckningstiden &r 16 november till 2 december 2016. Teckningsperioden fér Teckningsoptio-
nerna infaller den 2 till 31 maj 2018. Om styrelsen beslutar att férlanga teckningstiden kommer
detta att meddelas genom pressmeddelande senast den 2 december 2016.
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E.5

E.6

E.7

Intressen och
eventuella
intressekonflikter

Saljare av varde-
papper och avtal
om lock-up

Utspadningseffekt

Kostnader som
alaggs investerare

| samband med Erbjudandet som beskrivs i detta Prospekt har G&W, auktoriserat som
vardepappersforetag, agerat radgivare till Bolagets styrelse. | tilldgg har Aktieinvest anlitats
som emissionsinstitut i samband med Erbjudandet. Setterwalls Advokatbyra har agerat legal
radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet. G&W och Aktieinvest erhéller en pa forhand
avtalad erséattning for utférda tjanster i samband med Erbjudandet. Setterwalls Advokatbyra
erhaller I6pande ersattning for Iopande tjanster. Vare sig G&W, Aktieinvest eller Setterwalls
Advokatbyra dger aktier i Bolaget. Agarna samt dartill ett investerarkonsortium syndikerat av
G&W, har genom teckningsforbindelser férbundit sig att teckna upp till totalt cirka 92,8 Mkr av
Erbjudandet. Av detta utgor cirka 10,2 Mkr skriftliga teckningsforbindelser fran de befintliga
agarna, som kommer erlaggas genom kvittning mot del av agarfinansiering. Utver ovansta-
ende parters intresse att forestaende Erbjudande kan genomféras framgéngsrikt finns det inga
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Det bedoms inte foreligga nagra intressekon-
flikter mellan parterna som enligt vad som anges ovan har ekonomiska eller andra intressen i
Erbjudandet.

Ingen utforsaljning av befintliga aktier sker i Erbjudandet.

Bolagets huvudégare (Fouriertransform AB, RP Ventures AB, UU Holding AB och Kalogi AB)
samt styrelse och ledning har genom avtal férbundit sig att inte avyttra aktier eller tecknings-
optioner i Bolaget fére 12 manader efter listning.

Befintliga aktiedgare har forbundit sig att teckna aktier i Erbjudandet motsvarande samman-
lagt cirka 8,5 procent av Emissionsbeloppet. Erbjudandet innebér att antalet aktier kommer
Oka fran 14 045 850 stycken till hogst 31 695 850 stycken. For nuvarande aktiedgare motsva-
rar detta en utspadning om 56 procent av bade kapitalandel och réstandel i Bolaget (under
antagande om fulltecknat Erbjudande). Darutdver tillkommer eventuell utspadning som senare
nyttjande av de Teckningsoptioner som ingar i Units medfcr, vilka om de utnyttjas fullt ut,
under antagande om en fulltecknad emission, innebar att antalet aktier kommer att 6ka med
ytterligare 4 412 500 stycken till hdgst 36 108 350, vilket motsvarar en total utspadning om
cirka 61 procent for nuvarande dgare.

Ej tillamplig. Inga kostnader for investerare foreligger.
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Riskfaktorer

A11t fdretagande och dgande av aktier ar fdrenat med ett risktagande
och en investering i AAC Microtec skall ses i detta perspektiv.
Bolaget exponeras for ett stort antal risker och osdkerhetsfaktorer,
vilka kan ha en negativ inverkan pd den fortsatta verksamheten.

Vid en bedomning av en investering i Bolaget ar det av

vikt att beakta ett antal riskfaktorer. Nedan beskrivs, utan
inbdrdes rangordning, och utan ansprak pa att vara heltack-
ande, nagra av de riskfaktorer och viktiga forhallanden som
beddms kunna fa betydelse fér Bolagets framtida utveck-
ling. Riskerna som beskrivs nedan ar inte de enda risker
som Bolaget och dess aktiedgare star infér utan en samlad
investeringsbeddmning maste aven innefatta évrig informa-
tion i Prospektet samt en allman omvarldsbedémning.

RISKER FORKNIPPADE
MED VERKSAMHETEN

Konkurrens

Bolaget kan komma att utséttas for konkurrens fran foretag
med verksamhet inom satellitplattformar fér mikro-, nano,
och CubeSat-satellitomradet, som redan har ett kommersi-
ellt kunderbjudande, vilket ar det segment som Bolaget ini-
tialt fokuserar pa. | framtiden kan konkurrens dven komma
fran andra foretag, som beslutar sig for att satsa bredare
inom satellitomradet eller bredda sitt befintliga kunderbju-
dande till att omfatta satellitplattformar. Dessa foretag kan
ha vasentligt strre finansiella resurser an AAC. En férsva-
rad konkurrenssituation skulle kunna gora att Bolaget inte
uppnar sina tillvaxtmal p& grund av prispress eller minskad
orderingang. Det finns risk att dessa risker sammantaget
eller enskilt kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning negativt.

Teknikutveckling

Det finns risk att Bolaget inte har finansiella resurser att
satsa tillrackligt pa teknik- och produktutveckling i syfte att
aven i framtiden kunna tillhandahélla ett attraktivt kunder-
bjudande och produktbredd. Bolaget kan dven komma att
m&ta konkurrens fran andra nyutvecklade tekniker inom
rymdfarkoster. En saddan teknikforandring som inte ar
férutsedd, eller Bolaget inte har resurser att utveckla eller
ett paradigmskifte i hur kundernas produkter transporteras,
skulle kunna paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning i negativ riktning.
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Beroende av samarbetspartner

Bolagets framtida tillvaxt ar enligt nuvarande afféarsstrategi
beroende av fortsatt samarbete med ett antal identifierade
samarbetspartner i olika konsortier. Om relationen med
konsortiepartner eller deras relation med eller rykte hos
identifierade potentiella huvudsakliga kunder skulle férand-
ras negativt kan Bolagets utveckling paverkas vasentligt
negativt.

AAC har inte erhallit nagra minimiinkdpsataganden, eller
exklusivitet, konkurrensforbudsatagande eller liknande till
férman for AAC. Om konsortiet eller ytterst slutkunderna av-
star fran att kdpa AACs produkter och istéllet vander sig till
en annan leverantor kan Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning paverkas vasentligt i negativ riktning.

Det finns ocksa risk, till f6ljd av Bolagets stéllning i férhal-
lande till nuvarande och eventuellt dven framtida konsortie-
partners, att Bolaget far acceptera betungande eller osed-
vanliga avtalsvillkor, vilka Bolaget kan ha svarigheter att
uppfylla. Det finns risk att sddan bristande avtalsuppfyllnad
kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stéllning negativt.

Forsaljnings- och marknadsutveckling
Grunden fér AACs forsaljningsstrategi &r att stréva efter att
férandra produktmixen fran 6vervagande forsknings- och
utvecklingsgenererade (FoU) projekt till att salja produkter

i form av delsystem inom specialtillampningar och pa sikt

i huvudsak vara helhetsleverantor av satellitplattformar.

| detta ingar att bredda marknadsbearbetningen till att
omfatta de stérsta geografiska marknaderna for satelliter.
Nykundsbearbetning ar resurskravande i synnerhet pa nya
geografiska marknader. Satellitprojekt har historiskt haft
langa inforsaljningsprocesser, da det ar frdga om stora eko-
nomiska vérden. Det finns darfor risk att genomférandet av
férvantade projekt kan komma att ta langre tid &n férvantat,
vilket kan leda till forskjutningar i intaktsfloden. Detta skulle
kunna paverka Bolagets finansiella stéllning negativt. Det
finns risk att order kan senareldggas i avvaktan pa beslut
eller atertas till exempel vid politiskt maktskifte eller for-
andrade ekonomiska férutsattningar hos kunden. Sadana
férseningar skulle kunna paverka Bolagets resultat och fi-
nansiella stallning negativt. AACs utveckling ar beroende av
att marknaden fér smasatelliter véxer. En fordrojning i den
férvantade tillvaxten kan darfor paverka Bolagets forsaljning
och resultat negativt.



Risker vid forvdrv, integrering av
forvdrvade verksamheter och uppnédende

av férvantade resultat med forvarv
Forvary utgdr en méjlig komponent i AACs expansionspla-
ner, da Bolaget kan komma att 6vervdga att férvarva verk-
samheter som kan komplettera eller starka Bolagets befint-
liga verksamhet. Forvarv av verksamheter innebar ett antal
verksamhetsrelaterade samt finansiella risker. Bolagets
beddomningar av, och antaganden avseende, mdjligheter
och risker forknippade med dessa férvary kan visa sig vara
felaktiga. Det finns risk att AAC kanske inte kommer kunna
finansiera dylika forvarv pa gynnsamma villkor. Vidare finns
det risk att en framgangsrik integration av genomférda eller
framtida férvarv med AACs befintliga verksamhet misslyck-
as och att forvédntade resultat uteblir. Detta kan bero pa att:
férvarvs- och integrationskostnader blir hdgre an forvéntat,
innefattande ovantade férsaljningsminskningar; AAC betalar
mer &dn vad de foérvarvade tillgdngarna &r varda; oférutsed-
da utgifter, forseningar eller villkor uppkommer i samband
med forvarvet; Bolaget exponeras mot okdnda forpliktelser
och andra okadnda ataganden; integrering av forvarvet och
personal med AACs verksamhet skapar svarigheter och
kostnader; eller att relationer till nyckelleverantorer, konsor-
tiepartners eller kunder forsamras.

Forekomst av ndgon sadan handelse, forpliktelser, ansvars-
forbindelser, forluster eller problem skulle kunna fa vasentlig
negativ paverkan pa AACs verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

Beroende av leverantorer

AACs verksamhet férutsétter att leverantdrerna uppfyller
avtalade krav i fraga om kvantitet, kvalitet och leveranstid.
Felaktig, forsenad eller utebliven leverans fran komponent-
leverantor eller legoleverantor kan innebara 6kade kostna-
der, minskad forsaljning och forsamrade kundrelationer for
AAC. Om leveranser till kunder darfér uteblir eller férsenas,
kan AACs kundrelationer samt Bolagets verksamhet, resul-
tat och finansiella stallning paverkas negativt.

Risker relaterade till
immaterialrdattsligt skydd

Det finns risk att Bolagets I6sningar med tiden kan komma
att efterliknas av konkurrenter, vilket skulle kunna paverka
Bolagets intakter negativt. Andra bolag inom sektorn skulle
ocksa kunna tankas ha immateriella rattigheter pa vilka
AACs verksamhet skulle kunna havdas inkrakta. Férsvar av
Bolagets rattigheter eller ersattning till tredje part fér intrdng
i och/eller anvandning av tredje parts immateriella rattighe-
ter kan innebdra minskade intakter eller 6kade kostnader till
dess att 6vertradelsen beivrats, licensavgifter betalats eller
tillatelse erhallits att nyttja tredje parts immateriella rattighe-
ter, vilket skulle paverka Bolagets verksambhet, resultat och
finansiella stéllning negativt.

De immateriella rattigheter som sérskiljer AACs produkter
fran andras, utgors till stor del av know-how. Det finns en
risk for att sadan information avsl&jas for utomstaende
eller anvands av tidigare anstallda eller anlitade konsulter i
verksamhet som konkurrerar med Bolagets. Det finns vidare
en risk fér att know-how motsvarande AACs utvecklas
sjalvstandigt av tredje part och anvands i konkurrerande
verksamhet, vilket negativt skulle paverka Bolagets resultat
och finansiella stéllning.

Risker relaterade till

produktansvar och garantier

AACs produkter &r féremal for saval produktansvar som ga-
rantiatagande. Underleverantérer och legoleverantérer har
begransad ersattningsskyldighet mot AAC vid fel i leverera-
de produkter. Ersattningsansprak kan riktas mot AAC saval
fran Bolagets kunder som fran utomstaende personer som
kommer till skada vid produktion, hantering eller anvandan-
de av satellitplattformen. Det finns risk att AACs resultat
och finansiella stéllning paverkas negativt om garantian-
sprak eller produktansvar aktualiseras och AAC adrar sig
ersattningsskyldighet.

Leveransproblem vid kraftig
volymtillvaxt

AAC planerar for en stark tillvaxt till féljd av lanseringen av
nya produktserien Sirius, expansionen pa nya marknader
samt tillvaxten pa den kommersiella marknaden. Detta
kommer stélla stora krav pa den egna organisationen, un-
derleverantdrernas organisationer, behov av rorelsekapital
med mera. En kraftig tillvaxt skulle kunna skapa problem
med leveranstider och kvalitetsniva. Det finns en risk for
att AACs kundrelation och fértroende hos befintlig och
potentiella konsortiepartner och kunder forsamras som en
foljd av detta. | finansiella termer skulle tillvaxten kunna bli
sa kapitalkrdvande att Bolaget far problem med likviditeten.
Sammantaget finns det risk for att en mycket snabb tillvaxt
skapar problem for Bolaget vilket skulle kunna paverka
verksamhetens utveckling negativt.

Tredjepartsrisker

Det kan tankas att tredje man eller utomstaende personer
kommer till skada vid anvandandet av AACs produkter, sa-
tellitplattformar, mjukvara eller den darmed sammanhang-
ande utrustningen eller vid aterintradet fran rymden. Det
finns risk att eventuella ansprak kan komma att fa negativa
ekonomiska konsekvenser for Bolaget.

Férsdakringsrisk

AAC har féretagsférsakring som omfattar egendoms- och
avbrottsskador, rattsskydd och produktansvar saval som
allmant ansvar. AACs foretagsférsakring, som omfattar
produktansvar, har ett hégsta forsakringsbelopp per ar

om 20 Mkr och hogst férsékringsbelopp per skadehandelse
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om 10 Mkr. Det finns en risk att AAC asamkas skador eller
adrar sig skadestandsansprak som inte helt eller delvis
tacks av forsakringen, vilken kan paverka AACs verksamhet,
resultat och finansiella stallning negativt.

Risker relaterade till tvister

Bolaget kan komma att bli inblandat i tvister inom ramen f&r
den normala verksamheten och riskerar att blir féremal for
ansprak avseende avtalsfragor, produktansvar och pastad-
da fel i leveranser av Bolagets produkter. Sadana tvister och
ansprak kan vara tidskréavande, stora den normala verksam-
heten, réra stora belopp och medféra betydande kostnader.
Vidare kan utgangen av komplicerade tvister vara svar att
forutse. Tvister kan saledes fa en vasentlig negativ pa-
verkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Legala risker

Bolaget bedriver verksamhet pa en global marknad och
Koncernen har samarbetspartners, leverantérer och kunder
over hela varlden. Risker kan uppsta till féljd av skillnader

i rattssystem och férandringar i lagstiftning samt andra
relevanta forordningar relaterade till beskattning, tullar och
avgifter samt andra villkor som galler for Bolagets verksam-
het pa den internationella marknaden. Regler, férordningar
och rattsprinciper kan skilja sig &t vad galler saval materiell
ratt som domstolsforfaranden och réattstillampning. Detta far
aven till féljd att Bolagets formaga att utova eller genomdri-
va sina rattigheter och skyldigheter kan skilja sig &t mellan
olika lander och eventuella tvister eller rattsliga férfaranden
kan vara dyra, tidskravande och utgadngen kan vara oviss.
Ovan namnda faktorer kan komma att ha en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat i
framtiden.

Beroende av nyckelpersoner

AAC &r beroende av ett antal nyckelpersoner. Bolaget har

i syfte att stéarka ledningen av Bolaget bytt VD och CFO
under 2014 och har haft férdndringar bland nyckelpersoner
sadsom CTO och forsaljningschef de senaste tva aren. Det
finns risk att Bolagets verksamhet paverkas negativt av
sadana foérandringar i organisationen.

Bolagets framtida utveckling beror delvis pa forméagan att
attrahera och behalla kvalificerad ledning samt personal
for produktutveckling, projektledning och marknadsféring.
Det finns risk att Bolaget inte i alla situationer kan finna,
rekrytera eller behalla personer med nodvandig kompetens
for Bolagets befintliga eller framtida verksamhet.

| denna riskfaktor kan dven inga det beroende av nyckelpersoner
som galler fér Bolagets underleverantdrer. Forluster av nyckel-
personer, liksom framtida misslyckanden att rekrytera personer
med nodvandig kompetens kan medféra negativ paverkan pa
Bolagets omséttning, intjaningsférmaga och resultat.
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Finansiella verksamhetsrisker
Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov

Bolaget har de senaste aren drivits med férluster och sak-
nar fortfarande tillrdckliga kostnadstackande intakter. Det
finns risk att det tar langre tid an forvantat innan Bolaget
nar de marginaler och de kassafloden som Bolaget har som
mal. Det finns risk att Bolaget inte kommer att lyckas ge-
nerera substantiella och dterkommande intakter varfor det
ocksa finns risk att Bolaget inte kommer att uppna positivt
resultat i framtiden. Ett misslyckande i att generera vinster i
tillracklig omfattning kan paverka Bolagets marknadsvarde
negativt. Historiskt har Bolaget varit dgar- och institutions-
finansierat. Det finns risk att Bolaget genom verksamheten
inte kommer att generera tillrdckliga medel for att finansiera
den fortsatta verksamheten pa egen hand och det finns dar-
med risk for att Bolaget hamnar i finansiellt trangmal. Det
finns darfor risk att AAC dven i framtiden kan komma att
tvingas stka nytt externt kapital. Framtida kapitalanskaff-
ningsatgarder kan resultera i utspadning av dgandet i Bo-
laget for de aktiedgare som viéljer att inte delta i eventuella
kommande nyemissioner. Det finns risk att Bolaget da inte
kommer att kunna erhalla nodvandig finansiering eller att
sadan finansiering kan erhallas pa, fér befintliga aktiedgare,
férdelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhalla ytter-
ligare finansiering vid ratt tidpunkt kan medfora att Bolaget
maste skjuta upp, dra ner pa, eller avsluta verksamheter.

Finansieringsrisk

Bolaget har inte erforderlig langfristig finansiering. Bolaget
har i huvudsak varit beroende av sina aktiedgare for sin
finansiering. Fouriertransform har lamnat konvertibla lan till
AAC for att Bolaget ska klara sin likviditet och utfardat en
kapitaltackningsgaranti. Det finns risk att de avtal f6r finan-
siering som finns av olika skal kan komma att sdgas upp.

Bolaget har historiskt forbrukat kapital i relativt snabb takt.
Det finns risk att Bolaget i framtiden kan behdva ytterligare
kapitaltillskott for att kunna fortsétta bedriva sin verksam-
het. Om ytterligare kapital inte anskaffas foreligger risk for
att Bolaget inte kan fortsétta att bedriva sin verksamhet
utan kan tvingas ga i likvidation.

Uppfyllande av finansiella mal med mera

De finansiella malen som redovisas i detta Prospekt kan skilja
sig vasentligt fran Bolagets faktiska resultat och investerare
bor inte hysa en otillbérlig tilltro till dem. Det finns dartill ett
flertal omraden, som beskrivs i detta och andra avsnitt i detta
Prospekt, vars framtida utveckling kan visa sig bli kallor till
forseningar, kostnadsckningar eller andra negativa effekter
pa Bolagets resultat och ekonomiska stéllning. Darfor ar de
finansiella uppskattningarna och scenarierna i detta Prospekt
forknippade med en hég grad av risk. De grundar sig pa aktu-
ella forvantningar, framtidsutsikter och planer avseende bran-
schens framtida, och darmed Bolagets, resultat, men omfattar
risker och osakerhetsfaktorer som skulle kunna leda till att de
faktiska resultaten skiljer sig vasentligt frdn dem som ingar i
den framatblickande informationen. | enlighet med detta bor
inte lsaren hysa otillborlig tilltro till sddan information.



Valutarisker

Forutom vissa inkop i amerikanska dollar (USD) och euro
(EUR) &r en betydande del av Bolagets aktuella kostnader,
utgifter och skulder noterade i svenska kronor (SEK), inklu-
sive investeringar och lan. En betydande del av AACs fram-
tida intaktsstrommar forvantas vara i andra valutor sdsom
amerikanska dollar (USD) samt euro (EUR). Darmed skulle
det kunna bli svarare for AAC att uppna sina finansiella mal
i svenska kronor om de framsta valutorna fér AACs intdkter
faller gentemot den svenska kronan. Valutasvangningar
och volatilitet kan paverka Bolagets verksamhetsresultat
och leda till valutatransaktions- och omrakningsforluster i
framtiden. Férandringar i valutakurserna skulle ocksa kunna
paverka Bolagets formaga att fullgéra forpliktelser under
framtida skuldéverenskommelser. Valutakursriskerna skulle
kunna skada verksamheten, Bolagets ekonomiska situation,
verksamhetsresultat och framtidsutsikter.

Kreditrisk

Det finns risk att Bolaget kan kommat att drabbas av kre-
ditférluster. Detta skulle kunna intréffa vid felbedémning av
motpart, en motparts snabbt férandrade omstandigheter
eller brist pa ytterligare finansiering. Detta skulle kunna
paverka Bolagets finansiella stallning negativt.

Allmant om skatterelaterade risker och

forestaende skatterevision

Bolagets verksamhet, inklusive transaktioner mellan
koncernfdretag, bedrivs i enlighet med Bolagets uppfatt-
ning och tolkning av relevant skattelagstiftning, skatteavtal
samt andra tillampliga regler. Det finns en risk att Bolagets
tolkning av tillampliga lagar, bestammelser eller av berér-
da myndigheters tolkning av dessa eller av administrativ
praxis ar felaktig, eller att sddana regler &ndras till Bolagets
nackdel. Bolaget kan bli féremal for skatterevision och Skat-
teverkets beslut eller andrad lagstiftning som kan medféra
att Bolagets skattesituation férsédmras. Detta kan i sin tur
paverka Bolagets finansiella stallning negativt. Skatteverket
beslutade den 21 oktober 2016 om revision hos Bolaget.
Revisionen omfattar inkomstskatt, moms och arbetsgivar-
avgifter och kommer att avse granskning av rakenskapsaret
2015-01-01 — 2015-12-31. Skatterevisionen ar vid tidpunkten
for offentliggdrandet av Prospektetet annu inte genomford.
Ett negativt utfall av forestdende skatterevision kan medfs-
ra att Bolagets skattesituation frsdmras vilket i sin tur kan
paverka Bolagets finansiella stallning negativt pa kort sikt.

Skattemaissiga risker av personalforvarv

For det fall anstéllda eller styrelseledaméter i AAC férvarvar
aktier i Bolaget ska detta ske till marknadsvarde. Om Skat-
teverket skulle vara av uppfattningen att aktier forvarvats till
ett varde understigande marknadsvérde foreligger en risk
att mellanskillnaden beddms utgéra en forman for férvarva-
ren innebarande en skyldighet fér AAC att erldgga arbets-
givaravgifter pa formansbeloppet. Det finns &dven en risk att
Skatteverket i en saddan situation anser att skattetillagg ska
paforas pa tillkommande arbetsgivaravgifter. Detta skulle
kunna paverka Bolagets finansiella stéllning negativt.

Skattemassig risk av konsultavtal

AAC anlitar ett antal konsultbolag avseende bland annat
utvecklingstjanster. Det finns risk att Skatteverket, vid en
granskning, &r av uppfattningen att konsulterna i de kon-
sultbolag med endast en eller ett fatal anstallda, och som
verkar genom konsultbolagen, ska ses som anstéllda i AAC.
En sadan bedémning kan medfora negativa skattekonse-
kvenser for AAC i form av arbetsgivaravgifter och skat-
tetillagg. Detta skulle kunna paverka Bolagets finansiella
stéllning negativt.

Skattemassigt underskott

Bolaget har enligt senaste inkomstdeklarationen fér inkom-
star 2015 ett skattemassigt underskott om cirka 19,3 Mkr.
Skattelagstiftningen innehaller vissa sparregler vid dgar-
férandringar i bolag med skattem&ssiga underskott och
innebdr en risk for att befintligt underskott inte till fullo kan
utnyttjas efter vissa dgarférandringar. Agarférandringar i
samband med listning av Bolaget pa Nasdaq First North
skulle kunna paverka Bolagets mgjlighet att utnyttja de
skattemassiga underskotten. Det finns saledes en risk att
Bolaget inte till fullo kommer att kunna utnyttja det skatte-
maéssiga underskottet. Det finns ocksa en risk for forand-
ringar av skattelagstiftningen som férandrar majligheten till
att utnyttja det skattemassiga underskottet i Bolaget. Detta
skulle kunna paverka Bolagets finansiella stallning negativt.

RISKER RELATERADE TILL
BOLAGETS VARDEPAPPER

Handel i AAC-aktien

AAC avser att ansdka om listning av Bolagets aktie pa
Nasdagq First North snarast majligt efter Erbjudandets
genomforande. Det gar inte att férutsdga huruvida investe-
rarnas intresse for Bolaget kommer att leda till god likviditet
i aktien eller de andra vardepapper som emitteras i foresta-
ende Erbjudande i samband med listningens genomf&rande,
férutsatt godkdnnande for upptagande till handel. Det finns
en risk for att en aktiv och likvid marknad inte utvecklas el-
ler, om den utvecklas, inte kommer att bli bestdende sedan
Erbjudandet slutforts. Investerare kanske inte kan sélja alla
sina aktier utan en negativ paverkan pa marknadspriset om
det inte férekommer nagon aktiv handel med aktierna.

Forsaljning av aktier av befintliga aktiedgare

kan fa aktiepriset att sjunka

Marknadspriset pa Bolagets aktier kan sjunka om det sker
en betydande férséljning av aktier i Bolaget, sarskilt om
aktierna saljs av dess styrelseledamdter, ledande befatt-
ningshavare eller stora aktiedgare, eller om ett storre antal
aktier saljs pa annat satt. Huvudaktiedgare, styrelseledamo-
ter och ledning har accepterat att under tolv manader fran
listning inte sélja sina aktier eller inga transaktioner med
liknande effekt. Efter den aktuella Lock-up periodens utgang
kommer de aktiedgare som varit féremal for lock-up vara
fria att sélja sina aktier i Bolaget. Varje avyttring av betydan-
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de mangder aktier i Bolaget pa den offentliga marknaden
av Huvudaktiedgare, styrelse eller ledning, eller intrycket av
att en sadan forsaljning kan komma att ske, kan orsaka att
marknadspriset pa aktierna i Bolaget sjunker.

Korrekt vardering och teckningskurs

Det har inte funnits nagon offentlig marknad for Bolagets
aktier fére Erbjudandet. Varderingen grundar sig darmed pa
pa teoretiska berdkningar, uppskattningar sdsom férvant-
ningar pa framtida intakter, vinster, kassaflode, samt en
analys av de évergripande forhallandena pa marknaden
och bestamdes av Bolagets styrelse och huvudaktiedgare i
samrad med Radgivaren. Det finns risk att varderingen och
teckningskurs inte aterspeglas i det pris som investerare pa
marknaden kommer att vara villiga att képa och sélja aktier
for efter det att Erbjudandet har genomforts. Det ar séledes
inte sakert att investerare kan sélja sina aktier till eller over
priset pa aktierna i Erbjudandet.

Volatilitet

Aktiepriset kommer att paverkas av forandringar i prog-
nostiserade resultat, férdndringar i forvantade intakter,
férandringar i det allménna ekonomiska laget, férandringar

i regelverket samt andra faktorer. Vidare kan den generella
volatiliteten i aktiepriserna satta press pa aktiepriset oavsett
om det finns nagot skl till det baserat pa AACs verksam-
het eller resultatutveckling. Aktiepriset kan ocksa paverkas
negativt av for stort utbud av respektive for liten efterfragan
pa aktierna.

Framtida erbjudanden

Bolaget kan i framtiden komma att anskaffa ytterligare
kapital genom utgivande av aktierelaterade vardepapper
sasom aktier, teckningsoptioner eller konvertibla skulde-
brev. En sadan emission av ytterligare vardepapper kan leda
till att aktiekursen gar ner och leda till en utspadning av
befintliga aktiedgares ekonomiska rattigheter och rostratt.
Om emission genomfors med foretradesratt fér befintliga
aktiedgare kan aktiedgarna forsvara sig mot utspadning
genom att teckna ytterligare vardepapper, vilket férutsatter
en ytterligare investering i Bolaget. En sddan emission kan
ocksa goras utan foretrade for befintliga aktiedgare, i vilket
fall aktiedgaren inte har ndgon mgjlighet att skydda sig mot
utspadning.

Teckningsoptioner

| foreliggande Erbjudande utgdrs instrumentet av sa kallade
units, som ar ett "paket” med aktier och teckningsoptioner.
Teckningsoptionen medfor en ratt att under en bestamd
period i framtiden fa kdpa ett visst antal nyemitterade aktier
i Bolaget till ett i forvag bestamt pris. Teckningsoptioner kan
Overlatas, och de teckningsoptioner som ingar i det aktuella
Erbjudandet avses att listas fér handel p4 Nasdaq First
North, férutsatt godkand ansokan.
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En teckningsoption har ett varde bara om det forutbestam-
da priset understiger marknadspriset for den underliggande
aktien vid teckningstillfallet. Detta medfor att sannolikheten
for att teckningsoptioner kan bli helt vardelGsa ar storre

an for exempelvis aktier. Det kan saledes finnas risk att

de teckningsoptioner som ingar som en del i de "units"
som omfattas av foreliggande erbjudande inte kommer att
Oka i varde eller att de ens representerar ett varde vid den
tidpunkt de I6per ut. Det finns risk att likviditeten i handeln
med dessa teckningsoptioner inte ar tillrackligt god for

att de skall kunna avyttras till fér innehavaren acceptabla
villkor.

Nasdaq First North som vald handelsplats
En investering i ett bolag som handlas pa Nasdagq First
North ar mer riskfylld &n en investering i ett borsnoterat bo-
lag som &r noterat pa en reglerad marknad. Under férutsatt-
ning att ansdkan om listning godkanns kommer AACs aktier
att handlas pa Nasdagq First North, som &r en alternativ
marknadsplats som drivs av de olika nordiska bérserna
som ingar i Nasdag. Den har inte samma juridiska status
som en reglerad marknad. Bolag pa Nasdaq First North
regleras av ett sarskilt regelverk och inte av de juridiska krav
som stalls fér handel pa en reglerad marknad.

Agare med betydande inflytande

Bolaget har idag nagra storre aktiedgare vilka historiskt har
haft stort inflytande 6ver Bolaget. Sadana kontrollagare har
ett i praktiken mycket stort inflytande Gver ett listat bolag
och kommer att kunna paverka utfallet av merparten av
sadana arenden som beslutas pa bolagsstamma, inklusive
hur Bolagets resultat ska disponeras och hur styrelsen ska
vara sammansatt. Kontrollagare kan dartill ofta indirekt
utdva inflytande Gver Bolaget genom uppdrag som styrel-
seledamd&ter i Bolaget. Det finns risk att saddana kontrollag-
ares intressen inte ar identiska med 6vriga aktiedgares vad
avser exempelvis vinstutdelning och strukturaffarer. Sadana
dgarkoncentrationer kan dven paverka férutsattningarna
for dgarférandringar i Bolaget och samgaenden med andra
féretagsgrupperingar. Denna typ av konflikter kan paverka
Bolagets verksamhet och finansiella stéllning samt aktie-
kursens utveckling.

Framtida utdelning

Eventuella framtida utdelningar och storleken pa sadana
utdelningar ar beroende av Bolagets framtida resultat,
finansiella stéllning, kassafldde, rérelsekapitalbehov, in-
vesteringsbehov och andra faktorer. Det kan inte férutses
om eller nar Bolaget kommer kunna lamna vinstutdelning,
hur stor sddan vinstutdelning kan téankas bli eller om s&dan
vinstutdelning kommer att vara langsiktigt hallbar.



Inbjudan

TILL TECKNING AV UNITS BESTAENDE
AV _AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER
I AAC MICROTEC AB (PUBL)

For att sakerstilla AACs fortsatta utveckling tog styrelsen den 10 november 2016 be-
slut om nyemission av Units utan foretradesratt for befintliga aktiedgare i enlighet
med bemyndigande fran extra bolagsstamma den 21 oktober 2016.

Nyemissionen omfattar hgst 17 650 000 Units, var och en bestaende av en (1) aktie
och en (1) vederlagsfri Teckningsoption. Units emitteras till en kurs om 6,80 kr styck,
det vill sdga 6,80 kr per aktie. Vid fullteckning av Erbjudandet tillférs Bolaget cir-

ka 120 Mkr fore avdrag fér emissionskostnader, som berdknas uppga till sammanlagt
cirka 10 Mkr.

Villkoren for den i Units ingaende Teckningsoptionen ar att fyra (4) Teckningsoptioner
ger ratt till nyteckning av en (1) aktie i AAC till teckningskursen 8,80 kr under perio-
den 2 till 31 maj 2018.

Vid fulltecknat Erbjudande 6kar Bolagets aktiekapital med 706 000 kr fran 561 834 kr
till 1267 834 kr. De erbjudna aktierna i Emissionen motsvarar 56 procent av aktieka-
pitalet och 56 procent av rosterna i Bolaget efter genomford nyemission (forutsatt
fulltecknat Erbjudande). Under antagande om fullt nyttjande av Teckningsoptionerna
motsvarar Erbjudandet totalt mellan 56 och 61 procent av aktiekapital och roster i
Bolaget (forutsatt fulltecknat Erbjudande).

Bolaget har erhallit skriftliga teckningsforbindelser fran huvudagare och ett investerar-
konsortium samordnat av G&W upp till sammanlagt cirka 77 procent (cirka 92,8 Mkr)
av det totala Emissionsbeloppet. Bolaget har dock inte begart eller erhéllit bankmassig
eller annan sékerhet for dessa.

Harmed inbjuds investerare att teckna Units, var och en bestaende av en aktie och en
teckningsoption, i AAC, i enlighet med villkoren i detta Prospekt. Utfallet i Erbjudandet
berdknas offentliggdras pa Bolagets hemsida (aacmicrotec.com) samt genom press-
release omkring den 2 december 2016. Styrelsen férbehaller sig ratten att senast da
dven offentliggéra eventuellt fattat beslut om att férlanga teckningstiden for Erbju-
dandet.

Lock-up

Huvudagare (Fouriertransform AB, RP Ventures AB, Kalogi AB, UU Holding AB), styrel-
se och ledning har i egenskap av aktiedgare undertecknat lock-up avtal for en period
av 12 manader efter listning. Se vidare péa sida 68 under "Lock-up avtal".

Styrelsens ansvarsforsakran

Styrelsen i AAC &r ansvarig for innehallet i detta Prospekt. Harmed férsékras att sty-
relsen har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sékerstalla att uppgifterna
i Prospektet, savitt styrelsen kanner till, dverensstammer med de faktiska férhallan-

dena och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Uppsala, i november 2016
AAC Microtec AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Satellitmarknaden genomgar stora fordndringar i takt med att teknologin
utvecklas och satelliter blir bade billigare och mindre samt att
efterfragan av satellitdata dkar. Det innebdr att de traditionella

hdga intrddesbarridrerna gradvis foérsvinner och marknaden hdaller

pd att bli en spelplan fér ett flertal kommersiella bolag.

Svenska AAC ar en internationellt kdnd spelare inom
rymdteknologi, med ett ursprung i Angstrémlaboratoriet vid
Uppsala Universitet. Tidigt fokuserade Bolaget pa miniaty-
riserad avionik for satelliter. Produkterna har framgangsrikt
skjutits upp i rymden, via ett flertal ndra samarbeten, och
har givit Bolaget flight heritage, det erkdnnande som kravs
for att vara en eftertraktad samarbetspartner i rymdbran-
schen idag.

AACs produkter inkluderar datahanteringssystem, kraften-
het och massminne i olika moduler som l&tt kan kombi-
neras. Tekniken har med &ren utvecklats och till arsskiftet
2016/2017 lanseras Sirius, som ar en modulariserad och
kostnadseffektiv produktplattform baserad pa det senaste
inom rymdteknik. Siriusprodukterna representerar karnan i
en satellit, det vill sdga datahantering och kraftdistribution.
| dagslaget har AAC ett licensavtal med amerikanska York
Space Systems ("York") som kommer att anvanda Siri-
us-produkterna i sina standardiserade satelliter. York Space
Systems ska leverera satelliter till bland andra ICEYE (fér
nara-realtidsbevakning av jordytan) samt till amerikanska
myndigheter.

Under de ndrmaste aren (2016-2022) forvéantas runt 3 000
sma satelliter att skickas upp varlden 6ver, enligt amerikan-
ska analysbolaget SpaceWorks.

Bolaget har tagit klivet fran ett férflutet som utvecklingsbo-
lag till att 6ka satsningen pa den kommersiella marknaden.
Med en stark produktportfolj och val utvecklade samarbeten
som bas kommer nu saljkapaciteten att utokas i Bolaget
och iscensatta den marknadsstrategi som Bolaget beslutat
om.

Styrelsen gér bedémningen att befintligt rérelsekapital
(rérelsekapitalet inklusive aktiedgarfinansiering) inte ar
tillrackligt for att finansiera denna satsning eller bedriva
verksamhet enligt Bolagets strategiska planer, vilket ar
anledningen till att Styrelsen beslutat genomféra det forelig-
gande Erbjudandet.
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Det féreliggande Erbjudandet uppgar till 120 Mkr. Bolaget
har erhallit teckningsforbindelser fran dgare och ett konsor-
tium av investerare som arrangerats av Radgivaren upp till
sammanlagt 77 procent av det totala Emissionsbeloppet.
Bolaget har dock vare sig begart eller erhallit bankmassig
eller annan sakerhet for teckningsforbindelserna. Fou-
riertransform kommer att inneha omkring 31,2 procent

av kapital och réster efter fulltecknat Erbjudande. AAC
kommer vid full teckning att maximalt erhalla en nettolikvid
om 110 Mkr genom Erbjudandet, efter emissionskostna-
der om cirka 10 Mkr. Av aktiedgarlan om 27,4 Mkr kommer
Fouriertransform att kvitta 10 Mkr mot teckningsforbin-
delser i féreliggande Erbjudande och resterande 17,4 Mkr
att aterbetalas ur nettolikviden. Fouriertransform har pa
Radgivarens inradan valt att inte kvitta hela fordran som en
direkt f6ljd av det stora intresse som forevarit bland storre
investerare i samband med férberedelser infor Erbjudandet,
i syfte att 6ka placerad volym, samt forbattra agarsprid-
ningen. Fouriertransform har dven gjort en utfastelse om att
teckna ytterligare 7 Mkr inom ramen for Erbjudandet fér det
fall Erbjudandet inte skulle bli fulltecknat.

Tillgdngligt kapital vid full teckning blir féljaktligen 82,6 Mkr.
Styrelsen beddmer att kapitalbehovet fér genomforan-

det av underliggande affarsplan uppgar till cirka 82,5 Mkr,
varav 4 Mkr rérande en bryggfinansiering fran extern part
och 1 Mkr rérande upplupna rantor avseende lan fran
Fouriertransform kommer att aterbetalas vid erhallandet av
emissionslikviden. De resterande 77,5 Mkr ar planerade att
férdelas som foljer:

O rorelsekapitalbehov om cirka 30 Mkr,

O investeringar i férsaljning och
marknadsféring om cirka 20 Mkr,

O produkt-, organisations- och affarsutveckling
om cirka 15 Mkr, samt

O forstarkning av balansrakningen i syfte att
accelerera expansionen om cirka 12,50 Mkr.



Under andra kvartalet 2018 skulle Bolaget erhélla upp

till 35,7 Mkr vid full I6sen av maximalt antal teckningsoptio-
ner som emitteras inom ramen f&r Erbjudandet. Detta och
ett eventuellt Gverskott fran verksamheten kommer i sé fall
att anvandas for att underbygga en fortsatt expansion, samt
starka balansrakningen for méjliga forvarv.

Om inte Erbjudandet skulle genomforas eller tecknas fullt
ut eller kassaflodet inte skulle utvecklas i enlighet med
Styrelsens bedomningar, skulle Bolaget dvervaga ytterligare
kapitalanskaffningar. Forstahandsvalet for en sadan kapita-
lanskaffning skulle vara en ytterligare nyemission eller, om
marknadsférutsattningar sa inte tillater, ett lan eller ytter-
ligare tillskott fran Bolagets dgare. Om nagon dylik finan-
siering inte heller skulle visa sig vara maojlig att uppbringa
under sadana forutsattningar, skulle Bolaget implementera
atgardsprogram av olika dignitet for att hantera kapitalbe-
hovet vilka inkluderar en anpassning av expansionstakten,
till att begréansa verksamheten eller till att sélja tillgangar.
Sjalvklart ytterst, om kapitalbehovet trots detta inte kan at-
gardas, kan Bolaget komma att tvingas till en rekonstruktion
eller till att anstka om konkurs.

Mot bakgrund av och med hansyn till ovanstdende anser
styrelsen att storleken pa den kapitalisering som beraknas
ske genom Erbjudandet &r adekvat for Bolagets utveckling.

Prissattning av units

AAC har historiskt genererat cirka 250 Mkr i ackumulerad
omséttning genom forsaljning av utvecklingsprojekt till

i forsta hand europeisk rymdindustri. Dessutom &r cir-
ka 50 Mkr investerat i AAC i form av dgartillskott.

En multipel EV/S (Rorelsevarde/Forsaljning) om cirka 4,6x
"pre money", det vill sdga fore kapitaliseringen, inklusive
beaktande av utestdende lan, har asatts Bolaget for 2016,
infér emissionen, vilket kan anses vara en konservativ niva
utifran jamforbara bolag och med beaktande av Bolagets
status, prognostiserad marknadsutveckling samt efter-
stravad forsaljningstillvaxt. Marknadsvardet pa AAC fore

féreliggande nyemission &r cirka 95 Mkr och rdntebarande
nettoskuld cirka 36 Mkr. Inget varde har asatts den i uniten
medfdljande teckningsoptionen.

Teckningsataganden uppgaende till cirka 92,8 Mkr har
erhallits fran erfarna investerare samt huvudagaren, vilka
férbundit sig att teckna aktier i AAC pa denna vérdering.
Darutover har huvudagaren Fouriertransform férbundit sig
att teckna units for ytterligare motsvarande 7 Mkr, for det
fall Erbjudandet inte skulle fulltecknas av nytillkommande
investerare.

Valet av Nasdaq First North som handelsplats

For att férverkliga AACs affarsplan samt ovan angivna
uppsatta mal ser Bolagets styrelse en dgarspridning och en
pafdljande listning av Bolagets aktie som ett naturligt och
viktigt steg. | direkt anslutning till Erbjudandet planerar AAC
darfor en publik listning av Bolagets aktier och teckningsop-
tioner pa Nasdagq First North, forutsatt godkand ansckan.
Listningen kommer att forstarka Bolagets aktiedgarbas och
mojliggdra tillgang till kapital fran svenska och internatio-
nella kapitalmarknader. | och med listningen kommer AAC
att starka medvetandet om Bolagets verksamhet och arbe-
te, stérka bade Bolagets varumarke och branschprofil hos
investerare, kunder, affarspartner och 6vriga intressenter,
samt Oka formagan att attrahera och behalla kompetenta
medarbetare och nyckelpersoner i ledningen.

First North som marknadsplats fér Bolagets aktie ar ett na-
turligt val med hansyn till att First North ar en del av Nasdaq
vilket ger Bolaget en kvalitetsstdmpel gentemot Bolagets
huvudmarknad, samarbetspartners, myndigheter, kapital-
marknadens aktérer samt Bolagets framtida eventuella
partners och marknadsbearbetning. For ytterligare infor-
mation hanvisas till detta Prospekt, vilket har upprattats av
styrelsen fér AAC med anledning av Erbjudandet.
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VD har ordet

Inledning

I augusti 2014 tilltradde jag som
VD for AAC Microtec. AAC ar ett
mycket spdannande bolag som har
stora méjligheter till utveckling
pd en marknad i snabb fdérédndring.

AAC &r en spin off fran Angstromlaboratoriet i Uppsala dar
en grupp forskare med finansiering frdn Uppsala Universitet,
Europeiska rymdorganisationen (ESA) och svenska Rymd-
styrelsen (SNSB) pabérjade verksamheten. Ar 2005 bestam-
de de sig for att kommersialisera sin kunskap om att bygga
mikrosatelliter. Till en b&rjan ingick féretaget i ett antal olika
projekt med stora tekniska utmaningar fran den "traditionel-
la" rymdrelaterade marknaden for att darefter sedan nagra
ar tillbaka fokusera pa utveckling av smasatelliter.

Spannande marknad under utveckling
Tillgang till rymden och dess mgjligheter har lockat mann-
iskan i generationer. 1957 skickade Sovjetunionen upp den
forsta satelliten och 1969 blev Neil Armstrong den forsta
manniskan att sétta ner sin fot pa manen. Pa 1980-talet
bérjade satelliter att anvandas mer kommersiellt for tel-
ekommunikation och TV.

| bérjan av 2000-talet mojliggjorde teknologiska fram-
steg sasom miniatyrisering till att man kunde utveckla
sma satelliter, med en storlek pa 1U, det vill sdga en kub
med kanten tio centimeter. De har satelliterna har framst
byggts av ingenjorer pa universitet i syfte att lara sig bygga
satelliter. Utvecklingen av elektronik har gatt valdigt fort
och de senaste aren har tekniken for smasatelliterna blivit
bade beprovad och accepterad vilket lett till att féretag
och myndigheter nu anvander smasatelliter till att bara en
nyttolast i form av exempelvis en kamera, en radar eller
ett forskningsinstrument. Konstellationer av hundratals
smasatelliter kan studera hela jordytan i realtid eller bilda
ett globalt IT-nat.
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Ndsta stora hdndelse ar framvdxten av en
kommersiell marknad foér smasatelliter
Marknaden for smésatelliter star nu infér en stark utveck-
ling dar den kommersiella efterfragan av satellitdata ckar.
Tillgdngen pa bade offentligt och privat kapital ar stor och
manga spannande tjanster baserade pa satellitdata till lagre
kostnader lanseras.

Rymden héller pa att avdramatiseras och satelliter ar nu en
del av infrastrukturen. Mangder av tjanster i var vardag ar
redan beroende av till exempel GPS-signaler, vaderprogno-
ser, bilder eller annan data fran rymden

Okad efterfragan for smasatelliter
Framtiden fér smasatellitmarknaden &r mycket ljus. Enligt
Euroconsults rapport 2016 "Prospects For The Small Satel-
lite Market" kommer cirka 2 200 smasatelliter skjutas upp
mellan 2016-2022 och av dessa ar 86 procent kommersiella.
Att jamforas med de fem senaste aren da 577 satelliter
skots upp varav 40 procent var kommersiella. Totala vardet
pa marknaden prognostiseras till cirka 3,5 miljarder USD,
eller 30,3 miljarder kronor, ar 2020 enligt samma rapport.



AAC Microtecs position

| takt med att marknaden blir beroende av satellitdata

okar kraven pa tillforlitlighet. De riktigt sma satelliterna blir
storre och de stora satelliterna blir mindre. | denna "sweet-
spot” har AAC Microtec en stark position. Vi har en gedigen
erfarenhet fran komplexa system och en teknisk plattform
som moter upp till marknadens krav. Samtliga av Bolagets
produkter genomgar en rigords testprocedur som borgar for
god kvalitet.

Kunder har under aren visat sitt fortroende for Bolaget
genom att bestélla vara produkter och tjanster for 250 Mkr.
AAC har med denna kundbas byggt upp en leveranshistorik
och ett mycket gott rykte pa marknaden och vi har en stark
referensbas med satelliter dar AACs produkter anvands.

Vid arsskiftet 2016/2017 lanseras den nyutvecklade pro-
duktserien Sirius som bestar av moduler dar vi fokuserar

pa hog tillforlitlighet och kapacitet samtidigt som de kan
saljas till ett marknadsmassigt attraktivt pris och med god
|Ibnsamhet. Vi har bland de framsta produkterna i varlden
inom tva av satellitens huvuddelar; datahantering och kraft.
Var prestigeorder frdn amerikanska York Space Systems
(York) r ett bevis pa detta. York kommer att integrera AACs
delsystem i satelliter till flera konstellationer. Vi har tva plat-
tormar: SPARC, som ar en 6U satellit utvecklad genom ett
bilateralt samarbete med Forsvarets materielverk (FMV) och
amerikanska Air Force Research Laboratory (AFRL), samt
InnoSat som vi utvecklar till Rymdstyrelsen i ett konsortium
tillsammans med OHB Sweden som prime. Bada plattfor-
marna ar utvecklade efter marknadens krav.

Kapitalanvdndning

Vi star nu infor att lista Bolaget pa Nasdag First North
forutsatt godkdnd ansokan. For att leda teknikutvecklingen
och uppfylla marknadens krav kommer vi att ytterligare
forstérka och utveckla Sirius-produkterna. Inga produkter
séljer sig sjalva oavsett hur bra de &r och darfor kommer
vi att gora nya marknadsetableringar och férstarka var
saljorganisation.

For att kunna erbjuda kunder kompletta satelliter samar-
betar vi med ett antal foretag. | var strdvan att bredda vart
erbjudande kommer vi att scka mdjligheter att forvarva
féretag inom framst styrsystem, kommunikation och mjuk-
vara.

Vi har en mycket positiv framtid dar vi med vart breda
kontaktnat, var tekniska plattform och gedigna kompetens
har en mgjlighet att ta en ledande position pa den starkt
véxande marknaden fér smasatelliter.

Var vision lyder:

AAC Microtec skapar framtidens satellitldsningar som
majliggor att miljontals manniskor dagligen far tillgang
till data for ett battre beslutsfattande och forbattrad
kommunikation.

Mikael Andersson
Verkstallande direktor
AAC MICROTEC AB (PUBL)

29

AACMICROTEC.COM o0—o0



Villkor och anvisningar

Erbjudandet i korthet

Erbjudandet omfattar teckning av units till ett belopp om
totalt 120 Mkr vilket motsvarar hogst 17 650 000 Units till
den faststéallda emissionskursen om 6,80 kronor per Unit. En
Unit bestar av en (1) aktie och en (1) teckningsoption. Fyra
(4) teckningsoptioner berattigar till teckning av en (1) aktie
for 8,80 kronor under teckningsperioden 2-31 maj 2018. For
fullstandiga teckningsoptionsvillkor se Bilaga 1 pa sida 78.

Unit

Aktierna och teckningsoptionerna som Erbjudandet omfat-
tar galler AAC Microtec AB (publ), aktie, ISIN SE0009268154
samt teckningsoption, ISIN SE0009268162. Aktierna och
teckningsoptionerna har uppréttats enligt svensk lagstift-
ning och ar denominerade i SEK.

Féretrddesrdtt till teckning
Aktiedgare i AAC Microtec AB (publ) &ger ej foretradesratt
att teckna nya Units.

Emissionskurs

Units emitteras till en kurs om 6,80 kronor per Unit det vill
saga 6,80 kr per aktie. Teckningsoptionerna emitteras veder-
lagsfritt. Courtage utgar ej. Emissionskursen har faststallts
av styrelsen. Minsta teckningspost &ar 1 000 Units.

Teckningstid

Teckning av nya Units skall ske under tiden fran och med
den 16 november till och med 2 december 2016. Styrelsen
forbehaller sig ratten att, under alla omstéandigheter, fatta
beslut om att férlanga tiden for teckning och betalning vilket
offentliggors senast 2 december 2016.

Teckning av units

Teckning via anmalningssedel

Anmalan om teckning skall géras pa anmalningssedel,
"Anmalningssedel fér teckning av aktier i AAC Microtec AB
(publ)" och skickas till Aktieinvest pa den fortryckta adres-
sen pa anmalningssedeln. Anmalningssedel finns att ladda
ner fran Aktieinvest FK AB:s hemsida, aktieinvest.se, pa rad-
givarens hemsida, gwkapital.se eller pa bolagets hemsida,
aacmicrotec.com. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan komma att lamnas utan atgard. Endast en
(1) anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. | det
fall fler anmalningssedlar insdndes kommer enbart den sist
erhallna att beaktas. Vid de fall depa ar kopplad till kapital-
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forsakring eller investeringssparkonto vanligen kontakta din
férvaltare for teckning av aktier. Observera att anmalan ar
bindande.

Teckning kan aven ske elektroniskt med BankID. G4 in pa
aktieinvest.se/aac2016 och folj instruktionerna.

Tilldelning

Vid tilldelning kommer styrelsen att efterstrava att AAC
Microtec AB (publ) far en bred dgarbas. Tilldelningen kan
dessutom helt eller delvis komma att ske genom slump-
massigt urval. Bolaget har faststallt en indikativ 1agsta niva
for enskild tilldelning pa 500 Units. Vid 6verteckning beslutar
styrelsen i AAC Microtec AB (publ) om tilldelning av units
vilket innebaér att tilldelning kan komma att ske med farre
antal units an anmalan avser eller helt utebli.

Tilldelningen kommer i férsta hand att ske s& att ett visst
antal Units tilldelas per anmalan till dem som erhéller
tilldelning. Tilldelning harutover sker med viss, for alla lika,
procentuell andel av det 6verskjutande antal aktier som
anmélan avser. Harutover kan affarspartners och andra nar-
staende till AAC samt kunder till G&W och Aktieinvest kom-
ma att sarskilt beaktas vid tilldelning. For anstallda galler
dock maximalt tva teckningsposter vardera om 1 000 Units.
Investerare som i férvag ingatt avtal om teckningsatagande
(se sid 70) erhaller inte nagon ersattning for atagandet men
garanteras tilldelning av det antal units som atagandet av-
ser. Tilldelning kan ske till anstallda pa G&W och Aktieinvest,
dock utan att dessa prioriteras. Tilldelningen sker i sadant
fall i enlighet med Svenska Fondhandlareféreningens regler
och Finansinspektionens foreskrifter.

Besked om tilldelning

Som bekréaftelse pa tilldelning av tecknade units utsands
ett besked i form av avrdkningsnota om tilldelning, vilket
berdknas ske senast den 6 december 2016, enligt vilken det
framgar hur manga units som tecknaren tilldelats.

Tilldelade units som tecknats skall betalas enligt instruk-
tion pa avrakningsnotan om tilldelning tre bankdagar efter
utstéllande av avrakningsnota. Inget meddelande utgar till
dem som inte erhallit tilldelning. Units som e] betalats i tid
kan komma att Gverlatas till annan. Betald likvid som €]
tagits i ansprak kommer att aterbetalas. Ranta utgar ej pa
emissionslikvid som &terbetalas eller pa eventuellt dverskju-
tande belopp.



Handel i aktien

Aktien och teckningsoptionen planeras att tas upp till handel
pa First North den 21 december 2016, férutsatt godkand
ansokan.

Leverans av aktier och teckningsoptioner
Nar emissionen ar registrerad hos Bolagsverket bokas aktier
och teckningsoptioner ut pa angivet VP-konto/depa. Regist-
rering hos Bolgsverket beraknas ske i mitten av december
2016.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna medfor rétt till vinstutdelning fran
och med avstdmningsdagen fér den utdelning som beslu-
tats ndrmast efter emissionens registrering. Utbetalning av
utdelning ombesorjs av Euroclear eller, fér férvaltarregistre-
rade innehav, i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Villkor for erbjudandets fullfoljande
Erbjudandet &r inte villkorat av pa forhand faststéllda om-
standigheter. For det fall handelser intraffar som enligt
styrelsens och Radgivarens bedomning har sa betydande
negativ inverkan pa Bolaget eller p4 noteringsprocessen att
det beddms som oldmpligt att genomfora Erbjudandet, har
styrelsen i samradd med Radgivaren ratt att avbryta Erbjudan-
det. S&dana omstandigheter inkluderar men ar inte begréansat
till att allmanhetens intresse att teckna aktier i AAC skulle vara
mycket lagt, att marknadsutsikterna fér AAC:s verksamhet
drastiskt férandras till det sdmre eller att AAC skulle upptacka
forhallanden inom verksamheten som bedéms i véasentlig
grad férsamra forutsattningarna for Erbjudandet. Erbjudandet
kan avbrytas fram till leverans av aktier har genomférts, vilket
beraknas ske omkring den 15 december 2016. Eventuell redan
inbetald likvid aterbetalas.

Offentliggdrande

Omkring den 6 december, det vill sdga snarast majligt efter
att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggo-
ra utfallet av emissionen. Offentliggérande kommer att ske
genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Bolaget
hemsida.

Anmalningssedel skickas till:
Aktieinvest FK AB
Emittentservice

113 89 Stockholm

Tel: 08 - 5065 1795

Fax: 08 - 5065 1701
emittentservice@aktieinvest.se
aktieinvest.se

AACMICROTEC.COM
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Verksamhetsbeskrivning

Uppsalabaserade AAC erbjuder marknaden foér smasatelliter hdgkvalitativa
avionikprodukter med fokus p& datahantering och kraftférsérjning med
modulbaserade produkter. Datahantering och kraftsystem utgdr kdrnan i en
satellitplattform. Detta utbud kommer att utvecklas och kompletteras fér att, pa
sikt tillsammans med partners och férvdrv, omfatta ett komplett erbjudande for
en standardiserad satellitplattform. I produktportfdljen finns dven Bluestone,

en teknik att distribuera bilddata fran satelliter pa ett effektivt och
rationellt siatt. AACs produkter har framgdngsrikt anvants i rymden vid upprepade
til1fdllen. AAC finns idag huvudsakligen pd tre marknader, Europa, USA och Japan.

ORGANISATION

AAC Microtec AB (publ) har tre heldgda dotterbolag, AAC AAC Microtec AB (publ)
Microtec North America Inc, dar den amerikanska verksam-
heten bedrivs och som &r helagt dotterbolag till AAC Hol- 100% ( ‘ W 100%
ding North America Inc, och Orbitum AB, som &r ett vilande

bolag. Ovrig verksamhet bedrivs i AAC Microtec AB (publ). AAC Holding
Orbitum AB

Totalt finns det 23 anstallda i Bolaget. Vd for AAC Microtec NA INC
North America Inc. Michael Carey, arbetar pa konsultbasis

men under anstéllningsliknande forhallanden. Utdver detta ‘ 100%
har AAC I6pande mellan tva till fyra konsulter beroende av )

. . . . s i AAC Microtec
belaggning och vilken typ av expertis som kravs for stun- NA INC
den.

HISTORIK

AAC bildades 2005 nar det knoppades av fran Angstrém-
laboratoriet vid Uppsala Universitet. Redan fran start hade
Bolaget spjutspetskompetens inom miniatyriserad avionik
och kvalitativ leverans.

AAC har deltagit och deltar i flera utvecklingssamarbe-

ten kring avionik fér smésatelliter, delsystem samt sjalva
satellitbussarna. 2015 genomférde Bolaget en omstrukture-
ring dar den egna MEMS-tillverkningen lades ut pa externa
leverantorer d& verksamheten var olénsam. Idag &mnar
Bolaget géra en satsning pa att fa stdrre genomslag for sina
avionikprodukter och att ta nista steg for att tillverka och
leverera hela satellitplattformar till bade kommersiella bolag
och myndigheter.

Bolaget erbjuder i dagslédget sin avionik bland annat inom
RIA-serien, men arbetar med att utveckla ndsta genera-
tion. Projektet, utveckling av Sirius-serien, har kantats av
férseningar och har lett till en hdgre belastning pa AACs
kassafléde an planerat. Den nya Sirius-serien kommer dock
att vara redo for lansering vid arsskiftet 2016/2017.
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Tidslinje och flight heritage

2005 — AAC knoppas av fran Uppsala Universitet. Forsta
kontraktet ingds med Rymdstyrelsen inom kort.

2006 — samarbete med Rymdstyrelsen och Ruag inleds for
att utveckla miniatyrmassminnen och en IMU-enhet.

2007 — Prisades av Kungliga Ingenjérsvetenskapsakade-
mien som Arets spin-off bolag.

2007 — Forsta bestéllningen fran USA erhalls; kunden &r
Operationally Responsive Space (ORS).

2009 - Japanska satelliten RISING-1, (SPRITE-SAT) som
vager 50 kg skjuts upp. Det ar den forsta satelliten med
mikroelektronik fran AAC.

2009 - Tyska och Luxemburgska satelliten Rubin-9.2
(15kg), utvecklad av OHB samt Luxspace skjuts upp med
mikroelektronik fran AAC

2009 - Involveras i samarbete mellan Sverige och USAs
férsvarsdepartement for att utveckla komponenter och sa-
tellitstrukturer baserade pa en ny lagprismodulstandard for
smasatelliter (Space Plug-and-play Avionics - SPA).

2009 — AAC far ett betydelsefullt kontrakt fran ESA att
utveckla prototyper av motorstyrningsenheter med mal att
anvandas pa den kommande ExoMars rover.

2010 — AAC leder ett ESA-projekt for att underséka méjlig-
heten till ett standardiserat europeiskt mikrosystemgréns-
snitt for nanosatellitsystem.

2011 - dotterbolaget AAC Microtec North America, Inc.
bildades i USA i NASA Ames Research Park

2012 - satelliten TechEdSat-1 (1U), som utvecklats med
NASA Ames, skéts upp till ISS, varifran den sedan skickades
ut den fjarde oktober.

2013 — satelliten TechEdSat-3p (3U), dar AAC levere-
rat kraftsystemet till NASA Ames, skots upp till ISS for att
sedan skickas ut i omloppsbhana i november.

2014 — Fouriertransform gar in som dgare i Bolaget.
2014 — AAC Microtec North America dr med i Wyle-ledda

konsortiet som vinner NASAs Fully Integrated Lifecycle
Mission Support Services (FILMSS).

2014 - Tre satelliter med AACs elektronik skjuts upp, japan-
ska RISING-2 (50 kg), ryska DX-1 (30 kg) och amerikanska
RACE (3U).

2014 — AAC offererar i samarbete med OHB Sweden pa att
leverera satelliter till OneWeb-projektet. Flera parter konkur-
rerade om affaren som till slut gick till franska flygplanstill-
verkaren Airbus.

2015 — AAC och OHB Sweden utses av svenska Rymdsty-
relsen att leverera den férsta InnoSatplattformen, en mikro-
satellitplattform infor forskningsuppdraget MATS (Mesosp-
heric Airglow/Aerosol Tomography and Spectroscopy).

2015 — samarbete inleds med Spacemetric for att utveckla
Bluestone, ett system for smart nedladdning av observa-
tionsdata fran satelliter.

2015 — samarbete inleds med Airbus, DLR (prime) och Polli-
tenicco di Torino for att utveckla ett system for att forbattra
overvakningsprestandan for barraketen Ariane, ett projekt
som kallas Massively extended Modular Monitoring for
Upper Stages (MaMMoTH-Up)

2015 — AAC offererar pa att leverera satelliter till HawkEye
360. Flera parter konkurrerade om affaren som till slut gick
till Deep Space Industries.

2015 — tre ESA-projekt inleds, AIM (Asteroid Intercept Mis-
sion) COPINS, Prototyping of Space Protocol for SPI, och
Cold temperature PCB technology.

2015 — Bolaget beslutar att fokusera pé att f& storre ge-
nomslag for sina avionikprodukter. Detta innebér att Bolaget
lagger ner att sjélva producera egenutvecklad miniatyrise-
rad elektronik. Istéllet beslutar sig AAC for att tillverka och
leverera kompletta satellitplattformar.

2016 — Licensavtal med amerikanska York Space Systems
om att tillverka AACs Sirius-produkter under ett licensavtal
fér den amerikanska marknaden och Yorks egna satelliter.
Under 2016 har York s& har langt order och Letter of Intent
pa 38 satelliter.



VISION
AAC Microtec skapar framtidens satellitldsningar
som mojliggor att miljontals manniskor dagligen
far tillgang till data for ett battre beslutsfattande
och forbattrad kommunikation.

STRATEGI

AFFARSIDE

Att utveckla och sélja avancerade och standardise-

rade avionikprodukter som kan anvandas ombord

pa sma satelliter samt aven att utveckla och bygga
sma satelliter.

For att uppna sin vision har Bolaget identifierat en rad nyckelstrategier.

Kvalitet — Bolagets produkter haller en erkdnt hig
kvalitetsniva. Detta har, genom en rad samarbeten med
erkanda aktorer och myndigheter, blivit en del av Bolagets
varumarke.

Utbud - Bolaget erbjuder i dagsldget en portfélj av avionik
och subsystem som utgor vasentliga delar av en komplett
satellitplattform. AAC avser att, via utveckling och Iampliga
forvary, utoka produktportfoljen for att pa sikt kunna erbjuda
en komplett satellitplattform.

Fokuserad marknadsféring — Efterfragan pa mikro-
och nanosatelliter vaxer kraftigt. AAC méaste kontinuerligt
bearbeta marknaden for att tidigt bli inbjudna till upphand-
lingar vid bestallning av smasatelliter. Det &r viktigt dels for att
kunderna, bade kommersiella som statliga institut, kanner till
och efterfragar Bolagets produkter, dels andra satellittillverka-
re som efterfragar AAC som en del i konsortier d&r de sjélva
medverkar, for att skapa bade en push- och pullefterfragan.

ORDLISTA
Satellit — ett artificiellt objekt som har forsatts i omlopp runt jorden

Sma satelliter - "smallsats” pa engelska, ett samlingsnamn definie-
rat av NASA som inkluderar alla satelliter upp till 500 kg.

Mikrosatellit — en satellit som vager 10 till 100 kg
Nanosatellit — en satellit som véger upp till 10 kg

CubeSat — en standard for att bygga sma satelliter som utgar fran
byggblock av storleken 1 x 1 x 1 decimeter. TU= 1dm?. CubeSats &r
oftast mellan 1U till 6U.

Barraket — en raket som skjuts upp i rymden med huvudsyfte att
fa ut satelliter i omlopp runt jorden eller pa missioner langre ut i
rymden, t.ex. manen och Mars.

Flight heritage — framgangsrik drift i rymden av satelliter som utgor
en kvalitetsstampel att satelliter och komponenter fungerar som de
ska nar de befinner sig i rymdmiljo.

Avionik - all elektronik som &r av betydelse for ett sakert och effek-
tivt framforande av rymdfarkost.
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Aktiviteter inkluderar medverkan pad méssor och konferen-
ser, férbattrad kommunikation via sociala medier samt en

okad fysisk narvaro pa marknaden, genom att etablera sig
pa nya strategiska marknader och uttkad saljorganisation.

Strategiska partnerskap — For att kunna erbjuda
en komplett satellitplattform kommer bolaget fortsatt att
knyta viktiga kontakter i branschen i form av strategiska
partnerskap, bade avseende utveckling av nya produkter
och plattformar samt for forsaljning av nuvarande produk-
ter.

Strategiska férvarv —Idefall da enlamplig mojlig-
het presenterar sig kommer Bolaget att bredda sitt produk-
tutbud via strategiska forvarv. Avsikten ar att kunna erbjuda
en heltdckande leverans av satellitplattformar.

VIKTIGA MYNDIGHETER

Rymdstyrelsen (Swedish National Space Board) - Rymdstyrelsen &r
en central férvaltningsmyndighet under Utbildningsdepartementet
med ansvar for statligt finansierad nationell och internationell rymd-
verksamhet i Sverige vad galler forskning och utveckling.

European Space Agency (ESA) — Europeiska rymdorganisationen.

Forsvarets Materielverk (FMV) - Svensk statlig férvaltningsmyn-
dighet som har till uppgift att anskaffa, vidmakthalla, destruera och
kassera materiel och fornédenheter pa uppdrag av Férsvarsmakten.

NASA — National Aeronautics and Space Administration (USAs
rymdstyrelse)

MEMS-tillverkning — Tillverkning av miniatyriserade mekaniska och
elektromekaniska enheter eller strukturer.

JAXA — Japanese Aerospace Exploration Agency (Japans rymd-
styrelse)

DLR — German Space Agency (Tyska rymdstyrelsen)



OMBORDDATOR

Datahanteringssystem
(DHS)

STROMFORSORINING

Kraftsystem
(EPS)

Batteri

Solpanel

Figur 1 - Satellitplattformens olika delar

AFFARSMODELL

AAC erbjuder satellitmarknaden satellitplattformar samt
avionik med fokus pa datahantering och kraftférsérjning.
AAC erbjuder dven Bluestone i ett samarbete med svenska
Spacemetric, ett effektivt satt att distribuera bilddata fran
satelliter. Bolagets produkter haller en hég kvalitet och ar
sérskilt utvecklade for att vara sma, latta, robusta med bi-
behallen hog prestanda. Bolaget &r idag verksamt i Europa,
USA samt Japan.

AAC driver ett antal projekt finansierade av institutioner.
Dessutom haller Bolaget pa att genomfora en forstérkning
av organisationen for direktférsaljning till kommersiella
bolag och institutioner.

Marknadsposition

Marknaden for satelliter stracker sig fran CubeSats till stora
satelliter. Inom denna marknad stracker sig utbudet fran

en hog grad av standardisering till helt kundanpassade
satelliter. AACs nisch &r premiumsegmentet inom markna-
den fér sma satelliter, med miniatyriserade hégpresterande
satellitplattformar med en hog grad av standardisering.

TILLFORLITLIGHET

Premium

Feltoleranta system

————————————————————————————————— AAC Microtec

Smad och medel-
stora foretag

) Mindre krévande /
uppdrag

Standardelektronik

Lagpris

Sma och medel-
stora foretag

Cubesat <10kg 10-100kg
<1M 1-10M

STYRSYSTEM

KOMMUNIKATIONSSYSTEM

Antenn

Radio

Utvecklingsprojekt

AAC har deltagit i ett flertal utvecklingsprojekt sedan Bola-
get grundades 2005. Samtliga utvecklingsprojekt sker med
hel eller delvis finansiering fran olika myndigheter, exem-
pelvis Rymdstyrelsen, FMV, VINNOVA och ESA. Utveckling
sker ocksé i de flesta fall i samarbete med andra bolag och
institutioner.

Férsaljning

AAC saljer produkter och satellitplattformar till saval
kommersiella bolag som institutionella kunder. AAC har i
dagsldget avionikprodukter i ett antal satelliter i rymden och
férvantningarna ar att dessa referenser ska generera stérre
bestallningar fran samma och nya kunder.

Intdktsmodell:
Produktférsdaljningsintakter — for varje sald
avionikkomponent eller satellitplattform.

Konsultarvoden — Satellitplattformarna, trots en hog
standardiseringsgrad, kraver en viss niva av kundanpass-
ning for varje ny nyttolast som introduceras. AAC tar betalt
fér denna kundanpassning.

Avancerade stora
B ettt ;T satellituppdrag

Feltolerant och stral-
ningstdlig elektronik
Storféretag

Avancerade medelstora
satellituppdrag
Feltolerant och stral-
ningstalig elektronik

Storféretag

i- KONVENTIONELLA SATELLITER BLIR MINDRE
i - CUBESATS BLIR STORRE OCH MER TILLFORLITLIGA

{ - STANDARDISERING
100-500kg >500kg STORLEK
10-100M >100M OCH USD
AACMICROTEC.COM 0—o



PRODUKT/TJANST

Satelliter utvecklas idag ofta av ett konsortium bestdende
av foretag inom rymdteknik med ansvar for olika delar av
systemet. Ett av féretagen i konsortiet ansvarar fér huvud-
kontraktet i "prime" rollen. Satelliterna &r ofta skraddar-
sydda I6sningar men i allt hogre grad byggda av standard-
komponenter. Satellliter kan ségas besta av tva huvuddelar,
plattform och nyttolast dar plattformens uppgift ar att bara
och styra nyttolasten. Nyttolasten kan i sin tur utgéras av
t.ex. en kamera for att avhilda jorden, eller ndgon annan
sensor med uppgift att géra matningar och samla in data.

Satellitplattformen &r, férutom den mekaniska strukturen
som haller ihop delarna rent fysiskt, sasmmansatt av fyra
huvuddelar; stromférsérjning, datahanteringssystem (DHS),
kommunikationssystem och styrsystem. AAC tillverkar idag
bade hela system for kraftforsorjning och datahantering och
aven standardiserade delar till sadana system.

Stromfdrsorjning hanterar kraftdistributionen. Den
bestar av en eller flera solpaneler som fangar upp energi

fran solen, ett batteri for lagring av energi, samt en enhet
som omvandlar elkraften till ratt spadnningsniva och férdelar
denna till 6vriga enheter samtidigt samtidigt som den genom
att kontrollera vilka enheter som kraftsatts hanterar pa och
avstangning av enheter.

Datahanteringssystemet inkluderar omborddatorer
och massminnen som styr vad, nar och hur satelliten gor
nagonting.

Kommunikationssystemet hanterar radionkommuni-
kationen mellan satelliten och marken. Marken skickar upp
kommandon for att styra vad satelliten gor och satelliten
sander insamlad data till marken. Aven telekommunika-
tionssatelliter, vars huvuduppgift &r att kommunicera, ar
utrustade med separata kommunikationssystem for att
styra och Gvervaka satellitplattformarna.

Styrsystemet haller reda pa och styr bade satellitens
position, i forhallande till jorden och andra satelliter samt
dess orientiering for att rikta nyttolast i ratt riktning och
solpaneler mot solen.

Satelliter har blivit allt mindre i takt med den teknologiska

utvecklingen. AAC fokuserar pa satelliter mellan 10 och 150 kg.

TYP STORLEK ANTAL | OMLOPP (2014)
Konventionell >500 kg 784
Smésatellit <500 kg 151
Mikrosatellit < 100 kg 105
Nanosatellit <10 kg 162
Picosatellit <Tkg 30
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Delsystem for satelliter - avionik

AACs fokus har varit pa utveckling av miniatyriserad tek-
nologi fér rymdmiljo och det &r inom detta segment som
Bolaget har dokumenterad framgangsrik flight heritage.
AAC tar fram hdgpresterande system som &r kompakta,
latta och robusta. AAC utvecklar och tillverkar i dagslaget
subsystemen kraft- och datahanteringssystem, satellitens
"hjarna och hjarta". Systemen ar uppbyggda av avionik eller
flygelektronik som datorer, massminnen och kraftelektronik
och dven kablage, batterier och solceller fran tredje part.

AACs system &r modulbaserade och kan levereras som
standardprodukter eller anpassade till slutkund eller andra
tillverkare av satellitkomponeneter. AAC planerar att utka
utbudet av utrustning/komponenter till satelliter tillsam-
mans med partners eller genom forvarv fér att pa sikt kunna
erbjuda en komplett plattform.

Krafthanteringsenheter — Krafthanteringsenheter
ar uppbyggda kring Bolagets modulara krafthanterings-
design. Solpaneler och batterier fran erkanda leverantorer
integreras med Bolagets kraftkontrollsenhet fér att tillsam-
mans utgora kraftférsorjningssystem pa satelliter.

Datorhanteringssystem — Datorhanteringssystemen
omfattar omborddatorer och massminnen och ar uppbygg-
da kring Bolagets modulara arkitektur for datahanterings-
system, bade fér mikro- och nanosatelliter. Systemen ar
framgangsrikt beprovade i rymden pa ett flertal satelliter.

Datorhanteringssystemen finns fér ndrvarande i tva pro-
duktserier, Sirius och RIA. Sirius ar den nya produktfamiljen
som ar fardig att lanseras vid arsskiftet 2016/2017. Serien
ar utvecklad for att klara de harda krav pa tillforlitlighet som
stélls pa satelliter i mikrosatellitklassen. Nar de anvands i
nanosatelliter (<10kg) levererar de en mycket hog prestan-
da. Serien bestar av fristdende moduler utvecklade med
fokus pa tillférlitlighet och kapacitet.

RIA-serien &r sarskilt utformad fér en néra integration med
kundens enheter. Det finns dven RIA satellitutvecklingsut-
rustning, en plattform bestdende av RIA-produkter som gor
att kunder kan utveckla och testa delar av satelliten pa& mar-
ken innan den skjuts upp. En liknande utrustning héller pa
att utvecklas for Sirius-serien. Sirius- och RIA-produkterna
kan dven kombineras med varandra till ett hybridsystem.

AACs produkter anpassas fér anvandning fér InnoSat och
SPARC (se nedan).

Satellitplattformar

SPARC — SPARC &r en 6U CubeSat-plattform. Designen ar
baserad pé satelliten SPARC-1 som utvecklas i ett bilateralt
samarbete mellan svenska Forsvarets Materielverk (FMV) och
US Air Force Research Laboratory (AFRL). Syftet ar att demon-
strera militara anvandningsomraden fér en nanosatellit.



Plattformen &r utvecklad for att passa en 3U-nyttolast och
uppdrag i laga banor, sa kallade LEO (Low Earth Orbit).

InnoSat — InnoSat ar en plattform for mikrosatelliter
som tas fram i partnerskap med OHB Sweden (del av tyska
OHB-koncernen). InnoSat finansieras av Rymdstyrelsen.

Plattformen vager cirka 40 kg och har matt-

ten 70 x 60 x 85 centimeter. Utforandet &r flexibelt och
kan anpassas till alternativa nyttolaster som kraver andra
dimensioner.

MATS - Den forsta tillampningen som anvander InnoSat-
plattformen kommer att vara satelliten MATS (som star for
Mesopheric Airglow/ Aerosol Tomography and Spectros-
copy), en forskningssatellit som utvecklas for atmosfars-
forskning fér Meteorologiska institutionen vid Stockholms
Universitet. Satelliten ska utrustas med ett instrument som
ska underscka vagor i 6vre atmosfaren och deras inverkan
pa klimatet. Instrumenten utvecklas av forskare vid meteo-
rologiska institutionen pa Stockholms Universitet.

Bluestone

Bluestone ar ett system som utvecklas i samarbete med
Spacemetric, for att effektivt kunna sortera bland den
stora mangd data fran bilder som en satellit samlar in. Den
vaxande volymen data som genereras av satelliter blir svar
att hantera for foretag. Endast en liten del av den data som
samlas in har ett kommersiellt varde. Merparten av infor-
mationen som lankas ner kommer aldrig att hanteras men
satellitoperatdren behdver fortfarande ta kostnaden fér att
ladda ner all data.

Bluestone |6ser detta problem genom att lagra datan ombord
pa satelliten under en given tidsperiod. Overblicksbilder och
bildregister genereras automatiskt och sands till jorden.
Anvandaren kan sedan bladdra igenom 6verblicksbilderna
och bestélla endast relevanta datasekvenser (pixlar) i 6nskad
uppldsning och forstoringsgrad. Darmed kan anvandningen
av bandbredd minska med upp till 90 procent, vilket séanker
kostnaderna avsevart for de kunder som anvénder Bluestone.

32-bit OpenRISC processor implementerad pa FPGA med klockfrekvens om 50 MHz. Konstruerad for att vara kompatibel

Sirius OBC bygger pa den senaste tekniken inom robust och feltolerant datahantering for smasatelliter. Sirius OBC &r
férberedd for bade de mest moderna grénssnitten som t.ex. SpaceWire men dven med sadana som &r etablerad standard.
Det gor Sirius OBC bade framtidsséaker och anvandbar med valkanda komponenter pa marknaden. Med sitt Spacewire-
granssnitt mojliggors dven en mycket snabb forflyttning av data fran nyttolasten till satellitens datahantering- och

Sirius TCM ar en massminnesenhet som dven inkluderar en dator som utdver att hantera data har kapacitet att distribuera

datatrafik och kommandon ombord. Enheten har 16 GB flash-minne en 32-bitas OpenRISC processor som kérs pa en
FPGA vid 50 MHz. Sirius TCM kan levereras antingen som en ren minnesmodul eller som ett komplett system fér bade
minneshantering och kommunikationsstyrning. Till minnet kan kopplas moduler s& att det kan lagra data fran flera olika

Kan kopplas till andra delsystem i satelliten samt till nyttolaster via grénssnittet Spacewire fér snabb datakommunikation..

Sirius EPS &r en uppséttning moduldra designelement med vilka man med en begransad insats kan ta fram

InnoSat ar en plattform for satelliter i 50-kilosklassen som gér att skala till runt 150 kg. Plattformen ar utvecklad med

SPARC ar en satellitplattform som utvecklats efter CubeSat standarden i formatet 6U (1 dm x 2 dm x 3 dm) och ca 12 kg

totalvikt. Plattformen &r 3-axligt stabiliserad med hg grad av automatisering av styrsystem, kommunikationssystem
baserad pa SDR (software defined radio), 37W kraftférsorjning och utrymme for en nyttolast om upp till 3U (50%).

Bluestone ar en produkt/teknologi som adresserar problemet med flaskhalsar i kedjan for att ta ner de stora datavolymer
som rymdbaserade system for framst jordobservation samlar in. Flaskhalsarna leder till Iagt utnyttjande av den kapacitet
fér insamling som finns i rymden. Bluestone erbjuder en I6sning genom att placera dataarkivet nara sensorn i rymden och
att lata anvandaren bestdmma exakt vilken data som ska hamtas hem till jorden utifran 6verblicksbilder och samtidigt
vélja att lamna data ombord som &r av mindre intresse eller radera som &r délig, t.ex. pa grund av molntéckning.

En kompakt lageffektsinformationshanterings-systemsmodul for satelliter och andra inbaddade kontrollapplikationer.

PRODUKT TYP BESKRIVNING
Siriusserien
Sirius OBC Omborddator
med séndare och mottagare for kommunikation.
kommunikationssystem vilket ar viktigt vid t.ex. jordobservation.
Sirius TCM Massminne
kéllor. Stora méngder data kan lagras innan det laddas ner.
Sirius EPS Power
management skréddarsydda I6sningar for krafthantering pa satelliter. Exempel pa designelement:
- ingangar for kraft fran solpaneler vid olika spanningar,
- funktioner for att ladda upp och ur batterier vid olika spanningar
- stromforsorjning vid olika spanningar
- skydd mot kortslutningar och strémslukare
- av och paslag av utrusning
- "watchdog"-funktionalitet
InnoSat SmallSat
prestanda for att utfora vetenskapliga matningar i varldsklass till ett attraktivt pris.
SPARC 6U Satellit
Bluestone Dataarkiv i
rymden
RIA-serien
RIA DPCU-1 Router/hub Kraft- och datadistribution i satelliten
RIA DPCU-U Router/hub Kraft- och datadistribution i satelliten
RIA OBClite Omborddator En kompakt lageffekts omborddatormodul for satelliter och andra inbaddade kontrollapplikationer.
RIA uRTU Omborddator
RIA nanoRTU Omborddator En kompakt lageffektsinformationshanterings-systemsmodul for satelliter, UAVer och andra inbaddade
kontrollapplikationer.
RIA mass Informations- 16 GB massminne, kompatibelt subsystem till informationshanteringssystem.
memory hanterings-
system
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PRODUKTION

AAC skoter integrering och test av sina produkter sjdlva. Bolaget har ett
eget produktionsutrymme; ett AIT*-anpassat renrum klass 10 000’ och 100 000
ddr sdvédl utveckling som anpassningar, integration och slutmontering sker.

Produktionsfldde

Y

1. Inkop / kontrakttill-
verkning, egen utveckling
av delkomponenter
Bolaget koper in delsystem
fran underleverantdrer och
partners. Ofta ror det sig om
solceller, batterier eller annan
hardvara. Komponenter, som
egenutvecklade kretskort, be-
stalls hos kontraktstillverkare.

* Assembly, Integration, Test

2. Anpassning /
integration

Beroende pa vilken typ av pro-
dukt som har bestéllts sker
det nu en anpassning och in-
tegration av komponenterna.
| vissa fall kan det krévas en
hog grad av kundanpassning,
i andra fall gar det fortare,
sarskilt med avseende pa den
moduléra utformningen av
AAC:s komponenter.

Y

3. Testning

Testningsfasen av produkten
utgdr en av AACs kérnkom-
petenser. AAC har tagit fram
en rad utvecklingsprocedurer
som resulterar i en mycket
hog tillforlitlighet for slutpro-
dukten.

Y

4. Slutmontering, leverans
I AACs renrum sker montering
av avionikkomponenter

och delkomponenter. Det

ar specialanpassat for att
kunna montera bland annat
miniatyriserade komponen-
ter. Det finns dven kapacitet
for slutmontering av hela
satelliter, bade plattform och
nyttolast.

7. Ett renrums klassificering ar beroende av antalet av, och storleken pa partiklar som tillats per luftvolym. For klass 10 000 innebér det att maximalt 10 000 partiklar av stor-
lek 0,5 pm och 70 av storlek 5 um. | jamforelse skulle vanlig rumsluft motsvara 1 000 000 partiklar av storlek 0,5 pm.

Figur 2 - Testningsfas

95% relativ fuktighet
+10°C till +35°C
4 dagars cykling

Samtliga tre axlar
5-21 Hz, 11mm (0-max)
21-60Hz, 15g (0-max)
60-100 Hz, 6g (0-max)

2.5min/axel

20-100Hz, +3 dB/oktav
100-300Hz, PSD(M)=0.05g/Hz x
(M+20kg)/(M+1kg)
300-2000Hz, -5 dB/oktav

Samtliga tre axlar

Ekvivalent med en halv sinuspuls
med langden 0,5ms och amplitud
200g (0-max).

Tre tester med denna amplitud
skall genomféras i bada
riktningarna av produktens tre
vinkelrata axlar.
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Fysiska egenskaper

—

Termisk cykling

Funktion

Termiskt vakuum

Fukt

Elektromagnetisk och
elektrostatisk
provning (EMC / ESD)

Vibration Sinussvep

Stralning totaldos
(TID)

Vibration Brus

Strdlning tunga joner
(SEE)

Mekanisk chock

ETektriska
egenskaper

Testrapport
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>500 cykler
-55°C till +100°C

-35°C till +65°C
<10-5 mbar/hPa

Testas enligt standard
MIL-STD 461F

>30 kRad totaldos

19 dagar

Genomsnittlig straldos 1.1 Rad/min
Gammastralning med kobolt 60-kalla

Protonstrale
Energiniva 20-180 MeV
Test vid 4 nivaer



KUNDER OCH SAMARBETSPARTNERS

AACs samarbetspartners utgérs av bolag eller organisatio-
ner som Bolaget samarbetar med for att kunna leverera en
komplett satellitplattform.

Nar ett nytt projekt utlyses ar det praxis att olika tillverkare
slar ihop sina kunskaper och gemensamt bjuder pa projek-
tet i ett konsortium. Det kan ga till pa flera olika s&tt, men
vanligast ar att ett bolag intar rollen som projektledare/kon-
traktsansvarig eller "prime" medan de andra bolagen agerar
underleverantérer till primeforetaget.

Det ar inte ovanligt att samarbeta med ett bolag pa ett pro-
jekt och samtidigt agera konkurrent till samma bolag i ett
annat. Relationen kan kallas "competimates” och ar vanligt
i just flyg-, férsvars- och rymdindustrin. Samarbetsformen
staller hoga krav pa informationsgivningsprocessen och
malsattningar i det aktuella projektet, bdde gemensamma
och individuella.

AAC deltar och har deltagit i ett flertal samarbeten, bade
som prime och som underleverantér.

OHB Sweden - Svenska OHB Sweden ingar i OHB-koncer-
nen. Samarbetet gar ut pa att leverera kostnadseffektiva
mikrosatelliter, som bygger pa den gemensamt utvecklade
InnoSat-plattformen (se avsnitt Produkter pa sid 36

fér mer information rérande InnoSat-plattformen). AAC
ansvarar for datahantering och stromforsorjning. Respekti-
ve bolag har rattigheterna till det respektive part utvecklat i
projektet.

Rymdstyrelsen - Rymdstyrelsen &r en viktig partner
och kund till AAC. De &r en central férvaltningsmyndighet
under Uthildningsdepartementet med ansvar for statligt
finansierad rymdverksamhet. Det svenska rymdprogram-
met genomfors till stdrsta delen i internationellt samarbete,
framst inom ramen for europeiska rymdorganet ESA, samt
genom bilateralt samarbete. | dagslaget &r Rymdstyrelsen
bestéllare av InnoSat-satelliten MATS samt finansiar av
nationella och ESA-projekt.

ESA — Den europeiska rymdstyrelsen. AAC &r fér nérva-
rande involverat i fyra ESA-projekt, AIM (Asteroid Intercept
Mission) COPINS, Prototyping of Space Protocol for SP,
Cold temperature PCB technology och MCC-X (Miniaturized
Motion Controller).

NASA — AAC har samarbetat med NASA vid flera tillf4llen.
Dels utvecklade Bolaget avionik som anvandes till TechEd-
SAt-1, en TU-satellit som var den forsta satelliten som
nagonsin skots ut fran ISS. Senare utvecklades en 3U-sa-
tellit, TechEdSAt-3. Fér narvarande deltar AAC Microtec i
ett konsortium lett av KBRWyle for att utveckla FILMSS (se
nedan) pa uppdrag av NASA.

York Space Systems — samarbetet starta-

des 2015 med fokus pa att utveckla och sedan kunna
masstillverka standardiserade satellitplattformar. Samarbe-
tet géller tillverkning av Bolagets Sirius-produkter under ett
licensavtal tecknat i &r. York har bestallningar och avsikts-
forklaringar pa 38 satelliter fran amerikanska myndigheter
samt ICEYE som ska utrustas med AACs avionik.

Distributdrer
AAC jobbar idag med distributdrer i Japan och Sydkorea.

AAC var tidigt inne pa den japanska marknaden och levere-
rade avionikkomponenter. Detta har mgjliggjorts genom ett
samarbete med distributéren HTL. Kunder i Japan inklude-
rar JAXA (den japanska rymdstyrelsen), Mitsubishi, NEC och
flertalet universitet.

Den Sydkoreanske distributéren Soletop har salt AACs avio-
nik till bland andra KARI (den koreanska rymdstyrelsen)
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MARKNAD

AACs Marknad - smd satelliter

Rymden &r idag en viktig byggsten i var moderna infra-
struktur. Med hjalp av satelliter far vi tillgang till informa-
tion i realtid som anvands till telekommunikation (telefoni,
TV-sdndning, datatrafik), till geografiska uppdateringar
(exempelvis Google Maps), klimat och grundforskning,
militarspaning samt navigering (GPS).

Detta mojliggérs genom strategiskt placerade satelliter som
kommunicerar direkt eller med varandra i en konstellation
av flera satelliter och med en markenhet for att distribuera
informationen. Satelliter kan liknas vid telekommunika-
tionsmaster fast med mycket storre rackvidd. Hittills har
satelliter varit mycket stora och dyra och darmed ett verktyg
som endast kunnat &gas av nationer och de allra stérsta fo-
retagen. Modern teknik har lett till att satelliter nu &r mindre
och billigare att tillverka och finns darmed tillgangliga for en
bred, kommersiell marknad.

SATELLIT OCH SATELLITBANOR

Rymden och mdnniskan

- en kort tillbakablick

Tillgang till rymden och dess mgjligheter har alltid lockat
manskligheten. Manniskans tillgang till rymden kanneteck-
nas av tre stora handelser — den férsta var att fa den forsta
manniskan till manen. Sedan kom de stora satelliterna,
vilket innebar grunden till den infrastruktur vi har i rymden
idag. Nu sker ett paradigmskifte dar de sma satelliterna
férvantas inta marknaden.

| och med manlandningen skiftade fokus fran att fa ut
manniskan i rymden till att borja utnyttja rymdens férdelar
for att bygga infrastruktur. De senaste 40-50 aren har flera
stora satelliter skickats upp, framst av myndigheter eller
stora, kapitalstarka bolag som distribuerar TV. For 6vriga
kommersiella spelare har det, tills nyligen, varit fér dyrt att
tillverka och sétta en satellit i omlopp runt jorden.

De flesta st6rre satelliter ar geostationara satelliter. Det
finns idag 6ver 250 geostationdra kommunikationssatelli-
ter. Enligt Euroconsult férvantas antalet sma satelliter som
skjuts upp per ar att 6ka fran runt 250 ar 2016 till Gver 500 ar
2020. Satelliterna utgor idag en viktig grundpelare i infra-
strukturen for kommunikation, information och navigation.

En satellit ar ett mindre objekt som befinner sig i en omloppsbana runt ett annat storre objekt. Satelliter som befin-

ner sig i en bana vid ekvatorn och som har en omloppstid pa precis ett dygn befinner sig darfor ver samma plats pa
jorden hela tiden och kallas geostationara. Telekommunikationssatelliter sands ofta upp till geostationar bana. Dessa
satelliter tar emot signaler fran jorden som sedan forstarks elektriskt med kraft som genereras av solceller. Signalerna
skickas sedan ned igen och ger god mottagning i hela tackningsomradet. Eftersom de geostationira satelliterna befin-
ner sig pa samma plats relativt jorden hela tiden kan ganska sma paraboler riktade en fast riktning ta emot signaler kan

anvandas for att ta emot signalen.

Satelliter
Geostationdra kommunikationssatelliter inkluderar Telstar,
Thor Il, Thor I, Sirius 2, Sirius 3, Tele-X, Astra.

Jordresurssatelliter inkluderar Landsat 1-7, SPOT 1-5, IKO-
NOS, IRS, JERS, Envisat.

Satellitkonstellationer innebar att flera satelliter komplette-
rar varandra exempelvis for att ge tackning trots att vissa
av satelliterna befinner sig i radioskugga. Detta ar vanligt
exempelvis fér navigation och for mobiltelefoni. Satellitsys-
tem for navigation inkluderar amerikanska Global Positio-
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ning System (GPS), ryska GLONASS och europeiska Galileo.
Satellitsystem fér mobiltelefoni ar till exempel Iridium.

Exempel pa satellitbanor

LEO - Low Earth Orbit — En lag bana pa 150 — 2 000 kilome-
ter ver jorden. Denna bana anvands framst till fjarranalys
och den internationella rymdstationen (ISS) finns ocksa har.

MEO - Medium Earth Orbit — Medelhdg bana som anvands
framst fér navigationssatelliter (exempelvis GPS) samt
kommunikationssatelliter med tackning 6ver nord och
sydpolen.



HEO - High Earth Orbit — Hog bana som ofta anvands

av satelliter med elliptisk omloppsbana, vilket innebar att
satelliten kan bevaka vissa areor under lang tid och snabbt
passera andra areor. Anvands ofta av kommunikationsatel-
liter, till exempel Sirius Satellite Radio.

GEO - Geostationdrbana dar satelliten fardas lika snabbt
som jorden roterar sa att den star konstant dver en och
samma geografiska punkt. Banan gar alltid parallellt Gver
ekvatorn och satelliter i denna bana kan tacka in nastan
en tredjedel av jordklotet. Denna bana anvands framst av
telekomsatelliter fér TV-s@ndningar och liknande.

Satelliter ror sig, férutom pa olika héjder, i olika banor runt
jorden. Det finns cirkuldra, elliptiska och stationara banor.
Cirkulara banor ror sig pa jamn hojd runt jorden och med
jamn hastighet och fullgor, i LEQ, ett varv pa runt nittio mi-
nuter. En del banor, som gér i motsatt riktning mot jordens
rotation, foljer med jordens rérelse kring solen. For laga
banhdjder ar dessa polara och passerar néra polerna och
kan kommunicera med markstationer nara polerna under i
stort sett varje banvarv.

Geostationary
Earth Orbit

omloppstid 20h

15h COMPASS
MEO satellites

""""" GLONASS

Iridium

40Mm 30Mm, 20Mm 10Mm 30Mm

Omloppsradie HBjd Bver

havsytan

Hubble
25 000 kn/h

20 000 km/h

15 000 km/h

omloppshastighet

Figur 3 - Exempel pa satellitbanor.
Edugalaxen, "Proportioner i omoppsbana”, Jag Holmgard 14-11-23,

Elliptiska banor innebar att en satellits hastighet andras
med avseende pa avstandet fran jorden, ju ndrmare jorden
desto hogre hastighet. Nar satelliten befinner sig langt bort
fran jorden ror den sig langsammare vilket innebar att tack-
ningen av en yta pa jorden kan ske under en langre tid och
radiotystnaden minimeras.

Smd satelliter -

kommersialiseringens tid

Pa senare ar har sma satelliter vuxit fram som ett alterna-
tiv tillgangligt fér en bredare krets bolag®. Flera ar beldgna

i USA dar det finns narhet bade till teknologin och villiga
investerare. Flera affarsmodeller grundar sig i att tillhanda-
halla realtidsinformation till bland annat jordbruksindustrin,
skeppsindustrin, sj6- och flygtrafik eller miljo.

Intrddesbarridrerna till satellitmarknaden har minskat och
fortsatter att minska framst till féljd av foljande faktorer®:

O Okad efterfragan pa rymdburen information
O Teknologisk utveckling, standardisering
O Utveckling av uppsjkutningskapacitet

O God tillgadng pa riskkapital

Figur 4 - Exempel pa olika banor kring jorden.

Narmast jorden i mitten en polar LEO-bana (Low Earth Orbit) i mérkblatt
narmast jorden. Banan i morkblatt som inte &r centrerad ar en excentrisk
bana (har exemplifierad med en sa kallad Molniya-bana som ger god
tackning nara polerna pa jorden). Den ljusbla banan som star pa hogkant
ar en MEO-bana (Medium Earth Orbit) som anvands bland annat av
navigationssatelliterna. Den horisontella banan &r ett exempel pa en
geostationdr bana dér satelliter fran jorden ser ut att sta stilla pa himlen.

8. "Brave New Worlds" Economist 16-08-31
9. Euorconsult, Facts and Figures on Possible Future Directions of the Smallsat Market
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Sdkerhet
2%

Forskning
6%

Observation
38%

Teknologi -
utveckling
44%

Telekom
10%

Figur 5 - Nya satelliter 2011-2015 fordelade pa bransch, enligt Euroconsult

Okad efterfragan pa rymdburen information
Anvdndandet av satellitburen information 6kar vartefter
utbudet 6kar'. Inom marknaden for sma satelliter finns
det enligt Euroconsult, fem huvudomraden dar data fran
satelliter anvands:

Jordobservation — jordobservationssatelliter anvands
inom flera omraden. Med hjalp av satelliter kan vasentliga
tillgangar Gvervakas, exempelvis lastbilar, last, bilar, tag
eller flygplan. Vidare kan de anvandas inom jordbruk fér att
ge information for 6kad avkastning, upptédcka och bevaka
katastrofer (natur och annat), eller inom meteorologi, for att
kartlagga resurser, med mera. Mellan 2016-2020 forvantas
jordobservations segmentet sta for 52 procent av tillvaxten
av marknaden for mikrosatelliter™.

Telekom — Telekom utgor idag det nast storsta segmentet
inom anvandandet av satellittjanster. Segmentet inkluderar
TV-sdndningar, telefon, internet och bredband". Inom tel-
ekomsegmentet finns dven satsningen pa Internet of Things
och M2M (machine to machine).

Vetenskap och forskning — Forskningssatelliter
utfor vetenskapliga uppdrag och studerar allt fran jorden,
klimat, andra planeter till atmosfaren.

Sdkerhet — Inkluderar militara applikationer, men
ocksa kryptering av kdnslig information som exempelvis
bankdéverforingar eller journalGverforingar,

10. "State of the Satellite Industry Report” Satellite Industry Association juni 2016
11. Euroconsult, Facts and Figures on Possible Future Directions of the Smallsat
Market

12. Satellite Industry Association (SIA), State of the Satellite Industry Report, June 2016
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Forskning
Teknologi- 2%
utveckling
10%

Observation
53%

Telekom
35%

Figur 6 - Forvantad efterfragan pa nya satelliter 2016-2020 fordelade pa
bransch, enligt Euroconsult

Satellittyper

En CubeSats storlek mats i standardenheten Units ("U"), dar
en U &ar 10x10x10 centimeter. De flesta CubeSats som séljs
idag ar mellan 2-6 U och kostar mellan 4,3-17,3 miljo-

ner kronor (0,5-2 miljoner USD) att tillverka och ytterligare
runt 4,3 miljoner kronor (en halv miljon USD) att skicka upp™.

Konventionell satellit < 500 kg

Smasatelliter "smallsats” pa engelska, ett samlingsnamn

for alla satelliter upp till 500 kg

Mikrosatellit < 100 kg, begreppet kan ibland

anvéndas for storre satelliter
Nanosatellit <10kg
Pikosatellit <1kg

Férfinad teknik sa att komponenter blir

mindre men med bibehallen nytta

Vartefter tekniken har utvecklats s& har manga nyttolaster
blivit mindre. Detta innebér att tillrackligt kraftfulla matinstru-
ment, radiosandare eller liknande nu kan fa plats pa en liten
satellit och ge samma utdelning, vilket utdver att géra den kon-
kurrenskraftig dven Gppnar for helt nya applikationsomraden.

Utveckling av barraketsmarknaden

Sma satelliter skickas ut i rymden i en barraket, oftast som
extralast monterade i standardiserade kassetter, nar en
konventionell satellit ska skjutas upp. Nar barraketen har
natt ratt omloppsbana 6ppnas kassetterna och satelliterna
skickas ut.



"Tillrdackligt kraftfulla matinstrument,
radiosdndare eller Tiknande kan nu fa plats pa
en liten satellit och ge samma utdelning, vilket
inte bara gor den konkurrenskraftig, utan aven
dppnar for helt nya applikationsomrdden."

Att skicka upp satelliter har fram till nu varit en flaskhals for
industrin. Det ar mycket dyrt och antalet uppskjutningar ar
begransat, ledtiden pa att fa skjuta upp en satellit ar i dags-
laget cirka tva ar's. Risken att uppskjutningen misslyckas ar
upp till 10 procent enligt Bolaget. Uppskjutningsplatser finns
idag i ett tjugotal lander, men flest uppskjutningar sker fran
USA, Ryssland, Kazakstan, Frankrike, Kina och Indien . En
av de stora férandringarna inom rymdindustrin &r att det nu
vaxer fram fler alternativ med barraketer utvecklade just for
mindre satelliter.

Utvecklingen géar framat for att minska kostnaderna och
Oka sdkerheten i samband med uppskjutningar. Stora
satsningar gors for att forandra barraketer sa att de i storre
utstrackning kan ateranvandas.

Uppskjutningskostnaden per kg sjunker succesivt med ckad
uppskjutningskapacitet.

God tillgang pa riskkapital

Investeringar i rymdstartups har dkat lavinartat det senaste
aret. Enligt Tauri Group investerades 15,6 miljarder kronor
(1,8 miljarder USD) riskkapital i kommersiella rymdstartups,
vilket var dubbelt s& mycket som har investerats i denna
kategori de senaste 15 aren tillsammans. De storsta inves-
teringarna inkluderar 8,7 miljarder kronor (en miljard USD)

i Googles SpaceX och 4,3 miljarder kronor (en halv miljard
USD) i OneWeb. Investeringsviljan var spridd Gver ett 50-tal
olika riskkapitalbolag.

Aktorer

Kommersiella tillampningar for satelliter bjuder in till en
bredare bas av tillverkare. Historiskt har universitet och na-
tionella vetenskapsmyndigheter drivit utvecklingen, men allt
fler kommersiella bolag, ofta finansierade av vetenskaps-
myndigheter, har kommit ut p4 marknaden. Rymdforskning
har historiskt varit internationell. Traditionella satelliter
bestar av flera avancerade instrument och har varit dyra att
sdnda upp. Darfor har samarbeten inom olika rymdprojekt
blivit vanligt.

Dagens aktdrer, fran myndigheter, traditionella satellittill-
verkare och nya aktorer samarbetar med varandra pa olika
projekt samtidigt som de kan vara konkurrenter i andra.

13. Economist, Technology Quarterly, Space: A Sudden Light, augusti 2016

Myndigheter som AAC samarbetar med

Svenska Rymdstyrelsen — en central férvaltningsmyndig-
het under Utbildningsdepartementet med ansvar for statligt
finansierad rymdverksamhet. Det svenska rymdprogram-
met genomfors till storsta delen i internationellt samarbete,
framst inom ramen for det Europeiska rymdorganisationen
ESA, European Space Agency. Cirka 70 procent av Rymdsty-
relsens budget ldggs pa projekt som utférs inom ESA.

ESA — European Space Agency, dar Sverige ar medlemmar,
bildades 1975 genom en sammanslagning av tva samar-
betsorgan: Esro (rymdforskning) och Eldo (raketutveckling).
ESA framjar vetenskapligt och teknologiskt rymdsamarbete
i Europa genom att utarbeta och genomfora en langsiktig
europeisk rymdpolitik, ta fram europeiska program, sam-
ordna medlemslandernas rymdprogram och utarbeta en
industripolicy. ESA har 22 medlemslander.

NASA — National Aeronautics and Space Administration —
amerikanska federala myndigheten for luft- och rymdfart.
NASA grundades 1958 for att driva rymdforskning framat. |
oktober i ar annonserade NASA ett nytt program, The Small
Spacecraft Systems Virtual Institute (S3VI) som stédjer
utvecklingen av bland annat sma satelliter.

JAXA - Japan Aerospace Exploration Agency, Japans myn-
dighet for rymdfart. JAXA grundades 2003.

Aktorer med fokus pa traditionella satelliter

Airbus Defence and Space — tillverkar satelliter fér telekom-
munikation, jordobservation och system for navigering till
framst den europeiska marknaden.

Boeing Defence, Space & Security — del av amerikanska
Boeing som tillverkar rymdskepp for bade bemannade och
obemannade rymduppdrag, rymd och satellitsystem, samt
informations- och sédkerhetssystem.

JSC Information Satellite Systems — rysk tillverkare av
satelliter fér kommunikation, TV-sandningar, navigation och
jordobservation.
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Orbital ATK — amerikanskt bolag som bygger rymd- for-
svars- och aviationrelaterade system. Bolaget bygger bade
satelliter fér kommunikation, jordobservation, vetenskap och
teknologi samt satellitplattformar for en bredare anvandning.

Space Systems / Loral — amerikanskt bolag som bygger
satelliter bade for myndigheter och den kommersiella sek-
torn, inklusive kommunikationssatelliter och satellitsystem.

Thales Alenia Space — franskt bolag som tillverkar satelliter
for jordobservation, telekommunikation, vetenskap och
teknologi och navigation.

RUAG - en schweizisk flyg- och rymdkoncern med dotter-
bolag i Géteborg. RUAG i Géteborg tillverkar hdgkvalificerad
utrustning till satelliter och raketer inom omraden som
datorer och datahanteringssystem, mikrovagselektronik,
antenner och separationssystem.

OHB SE - ett tyskt noterat teknologibolag som &r en av de
tre storsta europeiska tillverkare av rymdprodukter, framst
helt integrerade satelliter.

Svenska OHB Sweden (tidigare rymddivisionen vid Svenska
Rymdbolaget) ingar i OHB-koncernen. Det ar beldget i Kista
och utvecklar och levererar kompletta satellitsystem och
delsystem till satelliter som styrsystem och framdrivnings-
system.

Aktorer med fokus pa sma satelliter

Innovative Solutions in Space (ISIS) — grundades i Neder-
landerna i 2006. ISIS fokuserar pa satellitsystem i satelliter
upp till 30 kg.

Clyde Space — ett skotskt féretag grundat 2005 som tillver-
kar bade standardiserade som anpassade delsystem for
frémst nanosatelliter.

Tyvak — USA-baserat féretag som tillhandahaller uppskjut-
ningsprodukter fér nanosatelliter och CubeSats.

Blue Canyon Technologies (BCT) — grundades 2008 och
tillverkar delsystem for CubeSats.

Gomspace — danskt bolag som bildades 2007 och utvecklar
CubeSats och nyttolaster inom radioteknik.

NanoAvionics — litauiskt bolag bildat 2014 som fokuserar
pé integrerade CubeSats.

York Space Systems — bildades 2015 och utvecklar och
tillverkar standardiserade satellitplattformar.

14. SpaceWorks Enterprices, 2016 Nano/microsatellite Market Forecast
15. SpaceWorks Enterprices, 2016 Nano/microsatellite Market Forecast

Marknadens storlek
Marknaden fér smaé satelliter har vuxit kraftigt under de
senaste tre aren™,

Enligt SpaceWorks forvantas runt 3 000 sma satelliter att
skickas upp mellan 2016 och 2022%, vilket, givet att varje
satellit kostar mellan 4 - 9 miljoner kronor (0,5-10 miljoner
USD) att tillverka skulle innebdra en marknadsstorlek pa
mellan 50-90 miljarder kronor (6-10 miljarder USD). Enligt
samma rapport sa kommer andelen av nya sma satelliter
fran kommersiella sektorn att 6ka fran drygt 40 procent till
over 70 procent under de kommande tre aren.

Enligt en rapport fran juli 2016 av Euroconsult sa kommer
runt 3 600 kommersiella sma satelliter att skjutas upp i
rymden mellan 2076 och 2025 till ett sammanlagt varde

av 190 miljarder kronor (22 miljarder USD), inklusive kost-

nad for uppskjutning om 45,9 miljarder kronor (5,3 miljarder
USD) det vill séga 144 miljarder kronor (16,3 miljarder USD)
for satelliter'®. Detta skulle innebara en arlig marknadsstorlek
pa 14,7 miljarder kronor (1,7 miljarder USD) for satelliter. Enligt
Euroconsults rapport "Prospects for the Small Satellite Market"
kommer cirka 2 200 smé satelliter att skjutas upp mellan
2016-2022. Ar 2020 prognostiseras enligt denna rapport
marknaden fér sma satelliter att uppga till 3,5 miljarder dollar
eller 30,3 miljarder kronor, exklusive uppskjutningskostnader.

Ett annat analysinstitut, Strategic Space Development Inc,
spar en liknande utveckling i sin rapport Space Intelligence
Report fran januari 2016. Enligt deras skattningar kommer
antalet satelliter (bade smé och stora) att 6ka markant
under de kommande aren, med en stabilisering av markna-
den forst efter ar 2020. Den kommersiella sektorn star for
merparten av okningen.

Skattningarna ar baserade pa att féretag som Planet, Spire,
Blacksky och Satellogic som enbart inom jordobservations-
segmentet kommer att skicka upp 1 400 satelliter under

den kommande 10-ars perioden. Inom telekommunikation
férvantas 6ver 800 satelliter att skjutas upp, dar OneWeb
star fér merparten. Ytterligare planerade projekt inkluderar
SpaceX'". Olika analyshus har olika uppfattningar om antalet
satelliter som kommer att skjutas upp. Det gemensamma
for deras skattningar &r dock en férvantad okning inom detta
segment. Styrelsen for AAC anser, delvis baserat pa dessa
analyser samt pa egna bedémningar, att marknaden for sma
satelliter kommer att véxa kraftigt under kommande ar.

16. Euroconsult, "$22 Billion Market Value for Small Satellites over Next Ten Years”, 16-07-16
17. Satellite Today, "Euroconsult Study Says Smallsat Market Could Be Worth $22 Billion Over Next 10 Years', Caleb Henry, 16-07-07
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Figur 7 - Antal nano- och mikrosatelliter uppskjutna 2000-2015 enligt SpaceWorks Enterprises 2016 Nano/microsatellite Market Forecast
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Figur 8 - SpaceWorks skattning om antal nano- och mikrosatelliter uppskjutna 2016-2022

Avskjutning av en
mikrosatellit fran ISS

Figur 9 - Foto av satelliten Diwata-1, den férsta mikrosatelliten som skjuts ut fran den Internationella Rymdstationen ISS, den 27 april 2016. AAC har levererat
en datalagringsenhet till satelliten, som har byggts i Japan. Fotot &r taget av den brittiska astronauten Tim Peake ombord pa ISS. Foto: JAXA/NASA/UK
Space Agency
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Immateriella rattigheter

Bolaget har historiskt inte byggt upp nagon mer omfattande
patentportfdlj eller ett beroende av en aktiv patentstrategi
for sin verksamhet. Portféljen bestar i dag av ett patent som
skyddar en uppfinning fér termiskt styrd brytare avsedd

for rymdsystem, en europeisk patentansokan fér en metod
att integrera en passiv komponent i kisel samt, tillsam-
mans med Spacemetric, en PCT-ansokan for att skydda

en teknologi som mojliggor optimering av nedlankning av
data fran satelliter (Bluestone). Patentet for termiskt styrd
brytare ar beviljat i Kanada, Japan och 12 europeiska lander.
Patentstrategin syftar framst till skydda uppfinningar pa
marknader dar féretaget verkar men dven till att skydda
uppfinningar i lander dar det bedomts finnas risk att intrang
annars skulle goras.

En mindre férandring av patentstrategin har gjorts under
2015/2016 sa att patent framst ska sokas for att i s& hog
utstrackning som mgjligt skydda produkter som féretaget
erbjuder mot kopiering. Strategin innebar dven att medan
prioritet uppnas for uppfinningen genom en preliminar
ansokan i ett tidigt skede i produktutvecklingen medan den
slutliga patentansokan skjuts upp sa lange som majligt i
tiden. Detta for att skjuta de storre kostnader det for med
sig att soka de enskilda patenten och underhalla dem nar
de ar beviljade till en tidpunkt nar produkten ar narmare
marknaden.

For att sakerstalla en hog kvalité pa patentansokningarna
och uppfinningens patenterbarhet anlitar Bolaget externa
patentombud for att bland annat bedéma uppfinningshdjd,
hantera patentansokan, patentkrav, omvarldsbevakning (en
form av sokning i olika patentdatabaser pa beviljade patent
som eventuellt skulle kunna likna Bolagets patent) samt det
administrativa arbetet kring patentansdkningar och bevak-
ning av dessa.

Som en del i patentansokningsprocessen genomgar Bola-
gets patentansokningar provningsforfaranden i ett flertal
lander, vilka kan ge upphov till olika typer av invandningar.
Detta ar en naturlig del av processen kring en patentan-
sokan och generellt ges sokanden majlighet att bemdta
eventuella invandningar genom att andra eller klargéra sin
ansokan. | de fall patent beviljas i dessa fall kan skyddsom-
fanget avvika fran vad som ursprungligen ansokts varfér
omfattningen av skyddet for ett visst patent kan variera
mellan olika lander.

46

o0—o0 PROSPEKT NOVEMBER 2016

Bolagets aktiva arbete med egna patent omfattar for narva-
rande tre patentfamiljer.

Den forsta patentfamiljen avser en miniatyriserad termisk/
elektrisk med hog konduktivitet. Patent har meddelats i
Kanada, Spanien, Danmark, Finland, Frankrike, Irland, Italien,
Nederlanderna, Schweiz, Storbritannien, Sverige, Tyskland
och Osterrike.

Den andra patentfamiljen avser en metod for hur en spole
kan integreras i kisel for att skapa en induktiv effekt. Euro-
peiskt patent befinner sig pa ansckningsstadiet.

Den tredje patentfamiljen avser en metod for hur datalanken
mellan markantenner och jordobservationssatelliter kan an-
vandas pa ett mer optimalt satt. PCT-ansokan ar inlamnad.

Som ett led i Bolagets patentstrategi har ansékningar
relaterade till de olika patentfamiljerna ockséa lamnats till
European Patent Office, Canadian Patent Office, US Patent
Office, Japan Patent Office, Chinese Patent Office och
South Korean Patent Office. For de patent som befinner sig
pa ansokningsstadiet finns dock fér narvarande inga garan-
tier for att patent slutligen kommer att beviljas.



PATENT

LAND

SOKANDE

ANSOKN. NR

ANSOKN. DATUM

REG. NR.

REG. DATUM

Titel: Miniatyriserad termisk/elektrisk brytare med hog konduktivitet (eng: Miniaturized high conductivity thermal/electrical switch)
Uppfinnare: Lars Stenmark

P1269ATEP

P1269CA00

P1269CHEP

P1269DEEP

P1269DKEP

P1269ESEP

P1269FIEP

P1269FREP

P1269GBEP

P1269IEEP

P1269ITEP

P1269JP00

P1269NLEP

P1269SEEP

P1269US00

Osterrike
Kanada
Schweiz
Tyskland
Danmark
Spanien
Finland
Frankrike
England
Irland
Italien
Japan
Holland
Sverige

USA

AAC Microtec AB
AAC Microtec AB
AAC Microtec AB
AAC Microtec AB
AAC Microtec AB
AAC Microtec AB
AAC Microtec AB
AAC Microtec AB
AAC Microtec AB
AAC Microtec AB
AAC Microtec AB
AAC Microtec AB
AAC Microtec AB
AAC Microtec AB

AAC Microtec AB

Titel: Spolenhet, innefattande plan spole
Uppfinnare: Robert Thorslund

P1272CNOO

P1272EPOO

P1272INOO

P1272JP00

P1272KR00

P1272US00

Titel: Smart nedlankning avsensordata i fjarranalyssystem (eng: Smart downloading of sensing data in remote sensing systems)
Uppfinnare: Lars-Ake Edgardh, Torbjorn Westin, Emil Vinterhav, Mikael Andersson, Daniel Skaborn

P1312PC00

P1312US00

Kina

Europeisk
patentansdkan

Indien
Japan
Sydkorea

USA

Internationell
PCT-ansokan

USA

AAC Microtec AB

AAC Microtec AB

AAC Microtec AB
AAC Microtec AB
AAC Microtec AB

AAC Microtec AB

AAC Microtec AB,

Spacemetric AB

AAC Microtec AB,

Spacemetric AB

07709423.3
2637414
07709423.3
07709423.3
07709423.3
07709423.3
07709423.3
07709423.3
07709423.3
07709423.3
07709423.3
2008-551226
07709423.3
07709423.3

12/087724

201280011780.9

127002111

6383/DELNP/2013
2013-547849
10-2013-7020605

13/978191

PCT/SE2016/050822

62/214351

2007-01-18

2007-01-18

2007-01-18

2007-01-18

2007-01-18

2007-01-18

2007-01-18

2007-01-18

2007-01-18

2007-01-18

2007-01-18

2007-01-18

2007-01-18

2007-01-18

2007-01-18

2012-01-04

2012-01-04

2012-01-04

2012-01-04

2012-01-04

2012-01-04

2016-09-01

2015-09-04

1979939

2637414

1979939

1979939

1979939

1979939

1979939

1979939

1979939

1979939

1979939

5081164

1979939

1979939

7755899

Z1.201280011780.9

5956464

9027229

2013-01-16

2015-03-17

2012-09-07

2010-07-13

2016-06-01

2016-06-24

2015-05-12
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Finansiell information 1 sammandrag

| féljande avsnitt presenteras en sammanfattning av AAC Microtec ABs (publ) ekonomiska utveckling under perioden ja-
nuari till december 2015 och 2014, samt januari till och med september 2016 och 2015. Alla siffror &r i Tkr dar inget annat ar
angivet. Siffrorna for tre kvartal 2016 och 2015 &r hdmtade fran Bolagets finansiella delarsinformation och har dversiktligt
granskats av Bolagets revisor. Uppgifterna fér 2015 och 2014 inklusive nyckeltal har hamtats fran Bolagets arsredovisning-
ar som &r reviderade och granskade av Bolagets revisor utan anmarkning. Fullstandig historisk finansiell information Gver
dessa perioder inklusive redovisningsprinciper och andra tilldaggsupplysningar samt revisionsberattelser har inférlivats

i detta Prospekt genom hanvisning. Kassaflodeanalysen samt uppstéllningen géllande eget kapital och nettoskuldsatt-
ning har uppréttats i det specifika syftet att inga i detta Prospekt som ett komplement och har inte granskats av Bolagets
revisor. Utover vad som anges ovan avseende historisk finansiell information som inforlivats genom hanvisning har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

RESULTATRAKNING
TKR JAN-SEP 2016 JAN-SEP 2015 HELAR 2015 HELAR 2014
Nettoomséttning 17953 16 759 24077 15233
Aktiverat arbete for egen rékning 4550 448 448 7867
Ovriga rérelseintakter 297 459 529 1280
22 800 17 666 25054 24 380
RORELSENS KOSTNADER
Réavaror och underleverantérer -4724 -5139 -7 750 -7831
Personalkostnader -16 743 -16 794 -23528 -19 876
Ovriga externa kostnader -8272 -7899 -10089 -12 305
Avskrivningar av immateriella och -3496 -809 -1985 -1058
materiella anldggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -89 -295 -434 -187
Summa rorelsens kostnader -33324 -30936 -43 786 -41 257
RORELSERESULTAT -10 524 -13270 -18 732 -16 877
Ovriga rénteintakter ock liknande resultatposter 61 0 56 17
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 326 -602 -859 -767
Summa resultat fran finansiella poster -1265 -602 -803 -750
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -11 789 -13872 -19 535 -17 627
PERIODENS FORLUST -11 789 -13872 -19 535 -17 627

NYCKELTAL

Nyckeltalen nedan presenteras i enlighet med tillampad
redovisningsstandard och i samma format som tidigare
redovisats i Bolagets arsredovisningar liksom i bokforingen i

syfte att skapa kontinuitet och tillata jamforelser med tidigare

perioder. Jamférbarheten med nyckeltalen som redovisas av
andra bolag kan darfér vara begransad. Det ar dock Bolagets
beddémning att jamforbarheten med tidigare perioder ar av
vikt. Nyckeltalen for helaren 2015 och 2014 liksom f&r nio
manader till och med september 2016 har inte omfattats av
revisorernas revisionberattelser eller granskning.

SEP 2016
Utdelning 0
Soliditet 1%
Medelantal anstéllda 28

48

o0—o0 PROSPEKT NOVEMBER 2016

2015
0

1%

31

2014
0

1%

27

Definitioner av finansiella
termer och nyckeltal

Soliditet - Egetkapital och obeskattade reserver (med
avdrag for uppskjuten skatt) i férhallande till balansomslut-
ningen. Soliditet visar hur stor andel av balansomslutningen
som utgors av eget kapital och har inkluderats for att inves-
terare ska kunna skapa sig en bild av Bolagets historiska
kapitalstruktur.

Medelantal anstallda - Medelantalet anstallda under
rakenskapsaret, omraknat till heltidstjanster.




BALANSRAKNING

TKR 30 SEP 2016 2015 2014
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 17059 15715 16 802
Materiella anlaggningstillgangar 1702 1871 1864
Finansiella anldaggningstillgangar 3171 3705 3171
Summa anlaggningstillgangar 21932 21 291 21837
Omsittningstillgangar
Varulager mm
Réavaror och férnddenheter 1461 996 691
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1424 2995 3169
Fordringar hos koncernforetag 25353 11 391 565
Ovriga fordringar 3379 2959 2320
30 156 17 345 6 054
Kassa och bank 2562 345 816
Summa omsattningstillgangar 347179 18686 7561
SUMMA TILLGANGAR 56 111 39977 29398
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 281 281 209
Ej registrerad nyemission 0 0 3
Fritt eget kapital
Overkursfond 55939 44290 24829
Balanserad vinst -44290 -24755 -7128
Periodens forlust -11 789 -19535 -17 627
-140 0 74
Summa eget kapital 141 281 286
Langfristiga skulder
Skulder till koncernforetag 22 409 - -
Ovriga skulder till kreditinstitut 2276 5698 6500
Summa langfristiga skulder 24685 5698 6 500
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 3456 - 3800
Leverantdrsskulder 3407 3052 4640
Checkrakningskredit 4029 3699 1553
Skulder till koncernforetag 6891 12103 -
Fakturerad men ej upparbetad intakt 5180 8982 5478
Ovriga skulder 8322 6162 7141
Ovriga kortfristiga skulder 31285 33998 22612
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 56 111 39977 29 398
Stéllda sakerheter 13200 1 700 11700
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga

AACMICROTEC.COM
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KASSAFLODESANALYS

TKR JAN-SEP HELAR HELAR
2016 2015 2014
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -10 524 -18732 -16 877
Erhéllen ranta 61 56 1
Erlagd ranta -1326 -856 -757
Ovriga finansiella poster - -3 6
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 3496 1985 1058
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -8293 -17 550 -16 569
fore forandring av rorelsekapitalet
Forandringar i rorelsekapital
Kortfristiga fordringar 686 -770 7653
Kortfristiga skulder -1287 937 4181
Summa forandringar i rorelsekapital -601 167 11 834
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -8894 -17 383 -4735
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella och immateriella tillgangar -4 671 -905 -8 765
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 671 -905 -8 765
Finansieringsverksamheten
Utbyte konvertibel - 8000 -
Nyemission 2 16 461
Kvittningsemission - 1000
Erhéallna optionspremier -1 193 -
Forandring checkrakningskredit 330 2146 -2883
Forandring upplaning 15 453 7476 -262
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15782 17 817 14 316
PERIODENS KASSAFLODE 2217 -471 816
Likvida medel vid periodens borjan 345 816 -
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 2562 345 816
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Fran och med rakenskapsaret 2014 tillampar Bolaget arsre-
dovisningslagen samt Bokforingsndmndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Dock har inte ndgon koncernredovisning upprattats med
hanvisning till ARL 7 kap 38.

| 6vrigt galler att forsaljning redovisas nar vasentliga risker
och férdelar 6vergar fran saljare till képare i enlighet med
forsaljningsvillkoren, tjansteuppdrag for fast pris redovisas i
resultatrdkningen i forhallande till uppdragets fardigstallan-
degrad pa balansdagen, tjansteuppdrag for I6pande rakning
redovisas i takt med att arbete utférs och material forbru-
kas, skatter varderas utifran de skattesatser och skattereg-
ler som géller pa balansdagen, uppskjuten skattefordran
redovisas i den utstrackning det ar sannolikt att avdraget
kan avraknas mot Gverskott vid framtida beskattning,
materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
varde minskat med avskrivningar och att dessa skrivs av
systematiskt dver tillgangens bedomda nyttjandeperiod, att
varulager faststalls enligt FIFU-modellen, samtliga lea-
singavtal redovisas som operationell leasing och darmed
leasingavgiften redovisas som en kostnad linjart over le-
asingperioden, fordringar tas upp till det belopp som férvan-
tas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedomda osé&kra
fordringar, laneskulder och leverantérsskulder redovisas
initialt till anskaffningsvarde efter avdrag for transaktions-
kostnader, att immateriella anlaggningstillgdngar redovisas
till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskriv-
ningar och nedskrivningar. Bolagets storsta tillgangspost
utgors av aktiverade utvecklingskostnader som varderas

till anskaffningsvardet och nedlagda kostnader, de senare i
vilka ingar berdkningar och bedémningar av kostnaden for
nedlagd tid.

KOMMENTARER TILL DEN
FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Under 2014 och 2015 har en stor del av Bolagets resurser fo-
kuserats pa att fardigstalla Bolagets nya produktserie Sirius
som kommer att lanseras arsskiftet 2016/2017. Da den nya
produktserien inte varit fullt ut kundfinansierad samt andra
utvecklingsprojekt inte heller varit fullt finansierade har
forsaljningen de tva senaste aren inte kunnat kompensera
for kostnaderna relaterade till utvecklingsprojekten. Bolaget
har darfor visat ett negativt resultat.

Verksamheten har hittills till stor del varit &gar- och
institutionsfinansierad. Bolaget har erhallit cirka 17,5 Mkr
under 2014 och cirka 8,0 Mkr under 2015 fran Fouriertrans-
form AB i form av nyemissioner. | tilldgg erhdll Bolaget fran
Fouriertransform AB ett [&n om 12 Mkr under 2015 (om-
vandlades 2016 till ett konvertibelt 1an) och konvertibla lan
under 2016 om totalt cirka 15,4 Mkr. Finansiering har dven
erhallits fran bland andra Rymdstyrelsen, ESA och NASA.

| dagslaget uppbar Bolaget konvertibla 1an p4 samman-
lagt 27,4 Mkr, varav 10 Mkr kommer att |6sas genom kvitt-
ning med teckningsférbindelser i foreliggande Erbjudande
och resterande 17,4 Mkr att &terbetalas ur emissionslikvi-
den.

AAC Microtec AB (publ) upprattar mot bakgrund av arsredo-
visningslagen 7 kap 3§ ingen koncernredovisning. Det inne-
bar att det vilande svenska dotterbolaget Orbitum AB samt
de bada amerikanska dotterbolagen AAC Microtec Holding
NA Inc och AAC Microtec North America Inc inte ingatt i den
finansiella information som lamnas i finansiell delarsinfor-
mation for 2016 eller &rsredovisningarna for 2015 respektive
2014. Verksamheten i dessa bolag utgors av en anstalld
konsult som utfor séljarbete och uppbar ddrmed samman-
hangande 16n och utgifter, vilka kostnadstacks av moder-
bolaget AAC sedan 2015 genom ett internprissattningsavtal
(fér mer info om internprissattningsavtalet se under avsnit-
tet "Transaktioner med narstdende” pa sid 67). De bada
amerikanska bolagens sammanlagda resultat fér niomana-
dersperioden januari till september 2016 uppgick till 0 MSEK,
for 2015 till 0 MSEK respektive for 2014 till -0,9 MSEK. Redo-
visat eget kapital for dessa bada bolag uppgick den 30 sep-
tember 2016 till -0,7 MSEK, den 31 december 2015 till

-0,7 MSEK och den 31 december 2014 till -0,7 MSEK. Om en
koncernredovisning hade uppréattats 2014 sa hade darmed
resultaten i ovan angivna finansiella information i motsva-
rande omfattning varit lagre an det resultat som redovisas
avseende moderbolaget, liksom skulder till koncernforetag i
motsvarande grad varit mindre och koncernens redovisade
egna kapital varit negativt. Motsvarande under 2015 hade
resulterat i att koncernens redovisade egna kapital varit
negativt.

Resultat

Januari-september 2016, jamfort med samma period 2015
De férsta nio manaderna 2016 har visat pa en omsattning-
sokning om 7,1 procent till 18 Mkr jamfort med samma
period 2015. Detta aterspeglar en fortsatt stadig fakturering
och upparbetning fran de utestaende bestallningsprojekten.
Okningen i aktiverat arbete for egen rakning med 4,1 Mkr

till 4,6 Mkr for nio manader 2016 jamfért med samma

period 2015 hanfor sig till utvecklingen av Sirius-konceptet.
Rorelseresultatet (EBIT) visade -10,5 Mkr f&r nio mana-

der 2016 jamfort med -13,3 Mkr efter de forsta nio manader-
na 2015, en férbattring med 20,7 procent. Detta inbegriper
omstruktureringskostnader om 1,6 Mkr i samband med ned-
laggning av egen MEMS-tillverkning samt kostnadstackning
for det amerikanska bolaget om 1,8 Mkr. Férbattringen
hanfér sig till 6kningen i omséttning och aktiverat arbete
mot stabila kostnader. Avskrivningar utgjorde det enda
undantaget och 6kade med 2,7 Mkr till 3,5 Mkr fér niomana-
dersperioden 2016 jamfort med samma period 2015. Storsta
enskilda kostnadsposten utgjorde i bada perioderna perso-
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nal med 16,7 Mkr. Nettoresultatet for nio manader 2016 var
-11,8 Mkr, vilket var en forbattring med 15 procent jamfort
med -13,9 Mkr under samma period 2015.

2015 jamfort med 2014

Nettoomsattningen 6kade med 58,6 procent un-

der 2015 till 24,1 Mkr fran 15,2 Mkr under 2014. Dock
utjamnades skillnaden mellan aren av tillkommande 0,4 Mkr
jamfort med 7,9 Mkr 2074 i aktiverat arbete for egen rdkning,
samt 6vrigt om 0,5 Mkr jamfort med 1,3 Mkr 2014. De

totala intdkterna uppnadde 25,1 Mkr for 2015 i nivad med

de 24,4 Mkr som uppnéaddes under 2014. Rorelseresultatet
férsdmrades med 10,7 procent till -18,7 Mkr fran -16,9 Mkr
under 2014. Detta ar till storsta del hanforligt till satsningen

i USA och avskrivningar avimmateriella tillgangar. Bolagets
personalkostnader har under rékenskapsaret uppgatt till cir-
ka 54 procent av de totala rorelsekostnaderna om 43,8 Mkr
jamfort med 41,3 Mkr for 2014. Totalt uppgick 2015 ars
resultat till -19,5 Mkr mot -17,6 Mkr fér 2014.

Balansrdakning 31 december 2015

jamfort med 31 december 2014

Bolagets tillgangssida pa sammanlagt 40 Mkr utgjordes

till cirka 39 procent av immateriella anlaggningstillgangar

i form av aktiverade utvecklingskostnader och patent. Cir-
ka 47 procent av tillgdngssidan utgjordes av omsattnings-
tillgangar, varav fordringar hos koncernfoéretag om 11,4 Mkr
utgor den storsta enskilda posten. Huvuddelen, 11,3 Mkr,
hanfor sig till en fordran avseende en kapitaltdckningsga-
ranti utfardad av Fouriertransform som beskrivs ndrmare
under avsnittet "Transaktioner med narstaende” pa sid

67. Skuldsidan utgors i det narmaste helt av Iang- och
kortfristiga skulder, vilken kapitalstruktur ar i linje med Bola-
gets hittillsvarande beroende av sina dgare.

Materiella anldaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar per den 31 decem-

ber 2015 uppgick till 1,9 Mkr. Dessa omfattar maskiner samt
pagéende installation. De materiella anlaggningstillgang-
arna skrivs av linjart 6ver tillgdngens bedémda nyttjande-
period. For maskiner och inventarier tillampas fem ar. De
materiella anlaggningstillgangarna fér 2015 var i niva med
de for 2014

Immateriella anlaggningstillgangar

Bolaget hade immateriella anldggningstillgangar i form av akti-
verade utvecklingskostnader pa 13,7 Mkr per den 31 december
2015, vilket var en minskning med 5,9 procent mot 14,5 Mkr
for 2014. Patenten minskade med 10 procent fran 2,3 Mkr

i 2014 till 2,1 Mkr i 2015. | bada fallen ror det sig om normala
avskrivningar pa 3-10 ar som Overstigit de férhallandevis sma
okningarna i aktiverade utgifter respektive patentutlagg.
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Varulager

Per den 31 december 2015 hade Bolaget ett varulager

pa 1,0 Mkr jamfort med 0,7 Mkr for 2014, vilket reflekterar att
Bolagets produktion sker hos legoleverantér.

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar per den 31 december 2015 uppgick
till 17,3 Mkr, en 6kning med 11,3 Mkr fran 6,0 Mkr jamfort
med samma tidpunkt 2014. Detta &r nastan uteslutande
hanférligt till den ovan ndmnda kapitaltdckningsgarantin
fran Fouriertransform pa 11,3 Mkr.

Likvida medel och kortfristiga placeringar

Bolagets likvida medel uppgick till 0,3 Mkr per den 31 de-
cember 2015 jamfort med 0,8 Mkr fér 2014. Outnyttjad
checkrakningskredit uppgick till 1,3 Mkr per den 31 decem-
ber 2015 jamfort med 3,4 Mkr 2014. Vart att notera &r att
denna niva inte nédvandigtvis reflekterar aktuell likviditets-
niva.

Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick per den 31 decem-

ber 2015 till 0,3 Mkr i niva med 2014. En nyemission pa 8 Mkr,
uppbokning mot en kapitaltdckningsgaranti fran Fourier-
transform AB om 11,3 Mkr (se under avsnitt "Transaktioner
med narstadende” for mer information om kapitaltacknings-
garantin pa sid 67), samt inbetalda teckningsoptioner

om 0,2 Mkr ség till att tdcka arets férlust om 19,5 Mkr.
Soliditeten per den 31 december 2015 var 0,7 procent, att
jamforas med en soliditet om 1,0 procent arsslutet 2014,
vilket &r en aterspegling av dgarberoendet fére féreliggande
Erbjudande.

Langfristiga skulder

Vid arsskiftet den 31 december 2015 hade Bolaget langfristi-
ga skulder om 5,7 Mkr, varav samtliga var till kreditinstitut.
Detta innebar en minskning med 12,3 procent jamfért med
fjolaret. Féretagsinteckningar pa 11,7 Mkr &r utstéllda som
sakerheter.

Kortfristiga skulder

Den 31 december 2015 uppgick kortfristiga skulder

till 34 Mkr. Detta innebar en 6kning med 36 procent jamfort
med 22,6 Mkr arsslutet 2014, framfér allt hanforligt till en
skuld till Fouriertransform pa 12 Mkr. Ovriga stora for-
andringar utgors av en minskning av skuld till kreditinsti-
tut pa 3,8 Mkr, en 6kad checkrakningskredit fran 1,5 Mkr

i 2014 till 3,7 Mkr arsslut 2015, samt en ¢kning i fakturerad
men ej upparbetad intakt fran 5,5 Mkr i 2014 till 9,0 Mkr ars-
slut 2015. Leverantdrsskulderna minskade med 34 procent
fran 4,6 Mkr i 2014 till 3 Mkr arsslut 2015. Dessa forand-
ringar, likt de fér 6vriga balansposter, ar resultatet av det
redan namnda dgarberoendet men ockséa verksamhetens
utvecklings- och uppdragsnatur.



Balansrdkning 30 september 2016

jamfért med drsslut 2015
Anlaggningstillgdngarna har endast 6kat med 0,6 Mkr

till 21,9 Mkr jamfort med arsskiftet 2015/2016. Omsattnings-
tillgangarna ckade med 13,7 Mkr till 32,4 Mkr for 30 sep-
tember 2016, till dvervagande del hanforliga till en Skning

pa 12,2 Mkr i kortfristiga fordringar hos koncernféretag vid
delperiodens slut. Dessa fordringar hanfor sig i huvudsak
till en kapitaltackningsgaranti utfardad av Fouriertransform
(se under avsnitt "Transaktioner med narstaende" for mer
information om kapitaltackningsgarantin pa sid 67).

Likvida tillgangar okade fran arsslutet 2015 med 2,2 Mkr

till 2,5 Mkr den 30 september 2016. P4 skuldsidan vid del-
arsperiodens slut 2106 jamfort med arsslut 2015 utgors de
storsta forandringarna av forandringar i Bolagets finan-
siering. Vid ingangen av 2016 hade AAC |an fran Fourier-
transorm péa 12 Mkr. Dessa omvandlades till ett konvertibelt
férlagslan och 6kades pa med 10,4 Mkr, vilket saledes

utgor de langfristiga lanen om 22,4 Mkr vid periodens

slut 30 september 2016. Av 6 891 Tkr i kortfristiga skulder till
koncernfdretag utgor 5 Mkr 1an fran Fouriertransform som
efter periodens utgang likaledes omvandlats till konvertibelt
forlagslan. Av dessa sammanlagt 27,4 Mkr i konvertibla
forlagslan avses 10 Mkr att kvittas mot Fouriertransforms
teckningsférbindelser i Erbjudandet och resterande 17,4 Mkr
att aterbetalas ur emissionslikviden. Valet att inte kvitta hela
beloppet ar gjort pa inradan av Radgivaren som en direkt
foljd av det stora intresse som f&revarit bland storre inves-
terare i samband med forberedelser infor Erbjudandet, i
syfte att 6ka placerad volym, samt férbattra dagarspridning-
en. Resterande skuld till koncernféretag utgérs av 100 Tkr
till Orbitum och 1 788 Tkr till det amerikanska dotterbolaget
(enligt ett internprissattningsavtal, for mer info se under
avsnitt "Transaktioner med narstaende” pa sid 67).
Kortfristiga skulder till kreditinstitut pa 3,5 Mkr har uppstatt
i samband med factoring och in-blanco lan. Kortfristiga
skulder som inte &r rantebarande sasom leverantorsskulder
har 6kat marginellt med 0,3 Mkr till 3,4 Mkr, fakturerad men
inte upparbetad intakt minskat med 3,8 Mkr till 5,2 Mkr och
ovriga skulder 6kat med 2,1 Mkr till 8,3 Mkr den 30 septem-
ber 2016 jamfort med arsslut 2015. Det egna kapitalet halv-
erades till 0,1 Mkr vilket tillsammans med 6vriga balansrak-
ningsroérelser fortsatt visar beroendet av majoritetsdgaren
Fouriertransform.

Kassafldode

1 januari -30 september 2016

Bolagets kassaflode fér perioden 1 januari till 30 septem-

ber 2016 uppgick till 2,2 Mkr. Utfallet paverkades av den
|6pande verksamheten med -8,9 Mkr och av investeringar
med -4,7 Mkr. En positiv nettoférandring av Bolagets lan om
sammanlagt 15,4 Mkr som namnts ovan i balansgenomgang-
en bidrog.

2015

Bolagets kassafléde for perioden 1 januari 2015 till 31 de-
cember 2015 uppgick till -0,5 Mkr. Ett konvertibelutby-

te om 8,0 Mkr och erhallna optionspremier om 0,2 Mkr
samt nya l&n om sammanlagt 9,6 Mkr under &ret bidrog
med 17,8 Mkr. Utfallet paverkades av den I6pande verksam-
heten med -17,4 Mkr och av investeringar med -0,9 Mkr.

2014

Bolagets kassafléde for perioden 1 januari 2014 till 31 de-
cember 2014 uppgick till 0,8 Mkr. En ny- och en kvittningse-
mission under aret bidrog med sammanlagt 17,5 Mkr liksom
en minskning av lan med -3,1 Mkr. Utfallet paverkades av
den I6pande verksamheten med -4,7 Mkr och av investe-
ringar med -8,8 Mkr.

Finansiell planering

Den finansiella planeringen som presenteras nedan
innehaller information om AACs finansiella mal, bolagsfi-
nansiering, utvecklingsbedémningar med mera. Informatio-
nen har sammanstallts av Bolagets ledning. Informationen
ar foremal for risker och osékerhetsfaktorer, inklusive de
som aterfinns under rubriken "Riskfaktorer" pa sid 20, vil-
ka i vasentlig grad skulle kunna paverka Bolagets framtida
verksamhetsresultat, finansiella stallning och kassafléde.

Det totala finansieringsbehovet for aren 2017-2018 med nu-
varande affarsplan uppskattas av Bolaget till 82,5 Mkr vilket
star beskrivet i Rorelsekapitaldeklarationen pé sid 54.

Kapitalbehovet under perioden 2017 — 2018 beraknas

att tillgodoses fran:

Nyemission. Den pagaende kapitaliseringen av AAC berak-
nas fullt ut tacka det externa finansieringsbehovet, vilket

ar beskrivet i Bakgrund och motiv pa sid 26. Det maxi-
mala nettobeloppet som kan tillféras Bolaget, inklusive dar
namnda kvittningar, aterbetalningar av aktiedgarlan samt
emissionskostnader ar cirka 82,6 Mkr. De teckningsoptioner
som ingar i de Units vilka emitteras kan darutéver vid fullt
utnyttjande komma att tillféra upp till 35,7 Mkr i maj 2018,
givet att Erbjudandet fulltecknats. Ett eventuellt Gverskott

i finansieringen kommer att anvandas for att férstarka ba-
lansrakningen samt for ytterligare expansionsbeframjande
atgarder.

Forsaljning. Malet &r att forsaljningen 2017 ska Gverstiga
férsaljningen 2016, foljt av en storre forsaljningsdkning 2018.
Malet efter 2018 ar att uppna en genomsnittlig arlig omsatt-
ningstillvaxt pa omkring 30 procent fram till 2022 med malet
att na en genomsnittlig bruttomarginal p4 omkring 70 pro-
cent, givet att férsaljningsintakternas ursprung forandras
fran i huvudsak utvecklingsprojekt till forsaljning av del-
respektive hela satellitsystem. De uppstallda méalen utgor
endast en bas for berdkning av kapitalbehovet och &r inte
prognoser fér den framtida finansiella utvecklingen. Utfallet
ar i hég grad beroende av hur de pagéende projekten ut-
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vecklar sig, daribland samarbetena med York, Rymdstyrel-
sen och FMV, samt utvecklingen och marknadslanseringen
av produktserien Sirius. Syftet med Sirius ar att 6ka graden
av standardisering for satellitplattformar och ddrmed sédnka
kostnaderna for slutkunderna och bredda den potentiella
marknaden.

Intakterna férvantas harrdra fran forsaljning av delsystem
inom i huvudsak avionik vilka ingar i Siriuskonceptet, forsalj-
ning av hela systemldsningar/satellitplattformar samt ifran
utvecklingsprojekt finansierade av offentliga institutioner
som Rymdstyrelsen och ESA. Intjaningsmodellen ser ut som
foljer:

Produkterna i Siriuskonceptet

Pris per styck i basutforande. Faktureras vid leverans. Bola-
get raknar med att delsystemen i manga fall kommer kréava
specialanpassningar vilka faktureras genom i huvudsak
konsultarvode.

Plattformar

Pris per styck i basutférande. Kundanpassningar berék-
nas tillkomma med ca 20 procent pa plattformpriset. Ett
plattformsprojekt bedéms ha en genomsnittlig leveranstid
pa 15 manader och delfaktureras 20 procent vid projekt-
start, 25 procent manad fyra, 35 procent manad nio och vid
slutleverans resterande 20 procent.

Projekt

Ett typprojekt beraknas generera intakter pa cirka 10 Mkr
och paga i 24 manader. Berdknas delfaktureras med 15 pro-
cent vid projektstart, och darefter halvarsvis 15, 30 respekti-
ve 25 procent samt vid slutleverans resterande 15 procent.

Finansiering efter 2018

Utifrdn nuvarande afféarsplan berdknas finansieringskallan
efter 2018 utgoras av internt genererat kassaflode forutsatt
att uppstéllda mal nas. Som ovan namnts stravar Bolaget
efter att fordndra produktmixen under perioden fran éverva-
gande forsknings- och utvecklingsgenererade (FoU) projekt
till att sélja produkter i form av delsystem inom special-
tillampningarna och pa sikt i huvudsak vara helhetsleveran-
tor av satellitplattformar. Tidigare genomfordes projekten i
manga fall till sjalvkostnad eller med forlust i syfte att tillfor-
skansa sig vardefull know-how. Aven om kundanpassningar
av delsystem och plattformar till olika nyttolaster kommer
att fortsatta, férvantar AAC sig foér perioden att se en stadigt
forbattrad kostnadsutveckling drivet féréandrad produktmix
samt av 6kande volymer och efterstravad rationaliserad
tillverkningsprocess.

Ytterligare externt kapitalbehov efter 2018 forutses inte,
aven om ytterligare resurser kan komma att krdvas som
ar svara att bedoma i dagslaget. Detta skulle kunna
féranledas av storre férseningar i ovan namnda projekts
genomforande. Varje kvartals helhetsforskjutning bedéms
férorsaka finansieringsbehov pa upp till 10 Mkr. UtSkat
finansieringsbehov skulle dven kunna vara en foljd av en
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forhojd expansionstakt genom uttkat deltagande i olika
projekt, en betydande breddning av det egna produkterbju-
dandet till att omfatta hela satelliter, geografisk breddning
eller storre forvarv.

Rorelsekapitaldeklaration

Styrelsen gor bedomningen att befintligt rorelsekapital
(rérelsekapitalet inklusive aktiedgarfinansiering fore genom-
férandet av Erbjudandet) inte &r tillrackligt for att bedriva
verksamhet enligt Bolagets strategiska planer, komman-
de tolvmanadersperiod. Det befintliga rorelsekapitalet ar
endast tillrackligt for att tdcka behoven fram tills arsskiftet
2016/2017. Om inte Erbjudandet skulle genomfdras skul-

le det innebara, utifran 2016 ars faktureringsniva till och
med september, ett begynnande och 6kande underskott
om cirka 1,6 Mkr i manaden fran och med ingangen forsta
kvartalet 2017. Under foljande 18 manaders period bedomer
sa Styrelsen att rorelsekapitalbehovet kommer att uppga till
cirka 30 Mkr for att tacka rorelseforluster och investeringar,
varav 20 Mkr under den ndrmaste 12 manaders perioden.
Detta ar inkluderat i det totala kapitalbehovet fér genomfor-
andet av underliggande affarsplan vilket bedoms uppga till
cirka 82,5 Mkr.

| tillagg till ovan rorelsekapitalbehov har saledes Bolaget be-
hov av ytterligare 52,5 Mkr, varav avses att investera 20 Mkr
i forsaljning och marknadsféring, cirka 15 Mkr i produkt-,
organisations- och affarsutveckling, samt cirka 12,5 Mkr for
att stérka balansrakningen i syfte att accelerera expan-
sionen. Ett externt brygglan om 4,0 Mkr (varav 2,5 Mkr

efter 30 september 2016) har upptagits i avvaktan pa emis-
sionslikviden. Denna externa bryggfinansiering samt rantor
pa lan fran Fouriertransform pa cirka 1 Mkr kommer att
behova aterbetalas vid erhallandet av emissionslikviden.

Om inte Erbjudandet skulle genomforas eller tecknas fullt
ut eller kassaflodet inte skulle utvecklas i enlighet med
styrelsens bedomningar, skulle Bolaget 6vervaga ytterli-
gare kapitalanskaffningar. Férstahandsvalet fér en sadan
kapitalanskaffning skulle vara en ytterligare nyemission
eller, om marknadsférutsattningar sa inte tillater, ett lan
eller ytterligare tillskott fran Bolagets dgare. Om nagon
dylik finansiering inte heller skulle visa sig vara mojlig att
uppbringa under sadana férutsattningar, skulle Bolaget
implementera atgardsprogram av olika dignitet for att han-
tera kapitalbehovet vilka inkluderar fran en anpassning av
expansionstakten, dver en begransning av verksamheten till
att sélja tillgadngar. Sjalvklart ytterst, om kapitalbehovet trots
detta inte kan atgéardas, kan Bolaget komma att tvingas till
en rekonstruktion eller till att ans6ka om konkurs.



Nettoskuldsdattning AAC Microtec

AB

(pub1) per 30 september 2016 Eget kapital
(A) Kassa 0 Eget kapital
(B) Likvida medel 2562 Aktiekapital 281
(C) Létt realiserbara véardepapper 0 Ovriga reserver 55939
(D) S:a likviditet (A) + (B) + (C) 2562 Balanserade vinstmedel -44290
Innevarande &rs resultat -11 789
(E) Kortfristiga fordringar 28 368 Summa eget kapital 141
(F) Kortfristiga bankskulder 4029
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 1056 Materiella anldggningstillgéangar
(H) Andra kortfristiga skulder, réntebarande 6500 per 2016-03-30
(H) Andra kortfristiga skulder, icke réanteb&rande 18 800
(I) S:a kortfristiga skulder (F) + (G) + (H) 31285 Materiella anlaggningstillgangar per 2016-09-30
Byggnader och mark -
(J) Netto kortfristig nettoskuldsattning (1) - (E) - (D) 355 Maskiner o andra tekniska anlaggningar 207
Inventarier, verktyg och installationer 1495
(K) Langfristiga banklan, rantebarande 0 S:a materiella anlaggningstillgangar 1702
(L) Emitterade obligationer 0
(M) Andra langfristiga lan, réntebéarande 24685
(N) Langfristig skuldséttning (K) + (L) + (M) 24685 Immateriella anldggningstillgangar
per 2016-09-30
(0) Nettoskuldsattning (J) + (N) 25040
Immateriella anlaggningstillgangar per 2016-09-30
. Aktiverade utgifter for utvecklingsarbeten 15179
Skuldsdttning och eget kapital for AAC Patent och liknande 1880
Microtec AB (publ) per 30 september 2016 o . = cila anfiggningstillgingar 17 059
Skuldsattning
Finansiella anldggningstillgangar
Kortfristiga skulder 31285 per 2016-09-30
Mot borgen -
Mot sakerhet * 12485
Blancokrediter (lev.skulder o upplup. 18 800 Finansiella anlaggningstillgangar per 2016-09-30
kost), icke rantebarande Aktier och andelar i dotterféretag 3143
Ovrigt 28
Langfristiga skulder 24685 S:a finansiella anliggningstillgangar 3171
Mot borgen -
Mot sakerhet * 2276
Blancokrediter =+, icke rantebarande 22 409

* Hanfor sig till foretagsinteckningar, se sid 66 1an och kredit.

= Hanfor sig till konvertibla aktiedgarlan.
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Forskning och utveckling

Bolaget utvecklar befintlig produktportfolj och tar fram nya
produkter i linje med gallande "product road-map", se aven
avsnitt "Immateriella rattigheter” pa sid 46. Arbetet har
sedan foretagets grundande till stor del finansierats via t ex
Europeiska Rymdorganisationen, Svenska Rymdstyrelsen
och olika EU-projekt. Bolagets policy ar att forsknings- och
utvecklingsprojekt i huvudsak ska finansieras via dessa
kéllor.

FOU-kostnaderna enligt nedan ar svenska tillika i
svenska kronor:

2014 15439 050
2015 15786 434
2016-09 10929 860

Investeringar

Investeringar till och med oktober 2016

Under perioden januari till och med oktober 2016 inves-
terades 4,7 Mkr i anlaggningstillgangar, varav 0,1 Mkr i
materiella s& som inventarier, verktyg och installationer,
samt 4,6 Mkr i immateriella. Investeringarna i immateriella
anlaggningstillgangar avser balanserade utvecklingskost-
nader for fardigstallandet av produktserien Sirius. Samtliga
investeringar gjordes i Sverige och finansierades internt och
ytterst med aktiedgartillskotten.

Investeringar 2015

Under rakenskapsaéret investerades i anlaggningstillgangar
med 0,9 Mkr, varav 0,3 Mkr i materiella sa som inventarier,
verktyg och installationer, samt 0,6 Mkr i immateriella.
Samtliga investeringar gjordes i Sverige och finansierades
internt och ytterst med aktiedgartillskotten.

Investeringar 2014

Anlaggningstillgdngar visade under 2014 en investerings-
niva pa 8,9 Mkr, varav 0,3 Mkr i materiella s& som inventa-
rier, verktyg och installationer, samt 8,4 Mkr i immateriella
tillgdngar. De senare utgjordes av patent till 544 Tkr och
aktiverade utvecklingskostnader till 7 868 Tkr. Samtliga
investeringar gjordes i Sverige och finansierades internt och
ytterst med aktiedgartillskotten.

Framtida investeringar

For rullande tolv manader november 2016 till novem-

ber 2017 férutses investeringar pa runt 0,3 Mkr i samband
med patentansokningar. Den absolut 6vervagande delen
kommer att investeras i Sverige och kommer att finansieras
via Erbjudandet. Se vidare ovan under avsnitten "Finansiell
planering” pa sida 53 samt "Rorelsekapitaldeklaration”

sida 54.

Tendenser

AAC &rinne i sin etableringsfas vilket kommer att féljas av

en expansionsfas. Darfor ar den narmaste tiden avgérande
for Bolagets utveckling. AAC behdver bevisa saval for sina

existerande som for sina potentiella kunder att Bolaget
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beharskar 6vergangen till full kommersiell drift fran produk-
tutveckling. Da positivt kassaflode ar planerat att uppnas
under tredje kvartalet 2018 anses ytterligare kapitalbehov
utdver vad som beskrivits har inte foreligga.

Den lagda kapitalbehovsplanen (se avsnittet "Finansiell
planering”, sida 53) &r i stor utstrackning baserad pé idag
kanda férutsattningar, varfoér, om dessa skulle &ndras mar-
kant, dven kapitalbehovet kan komma att variera over tid.

| vrigt kanner inte AAC till nagra tendenser, osskerhetsfakto-
rer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller han-
delser som kan ha en vasentlig inverkan pa Bolagets utsikter.

Vasentliga forandringar

sedan 31 december 2015

Bolaget har erhallit 4garfinansiering pa 15 Mkr (exklusive
rénta), vilket utgor del i de 27,4 Mkr i konvertibla forlagslan som
dels kommer att kvittas mot teckningsforbindelser och dels
aterbetlas ur emissionslikvid. Se &ven ovan avsnitt "Kom-
mentarer till den finansiella utvecklingen” samt jamfcrelse

nio manaders finansiell delarsinformation 2016 mot samma
period 2015.

Skattesituation

AAC har en uppskjuten skattefordran om cirka 4,2 Mkr

per 31 december 2015 som inte ar uppbokad i balansrak-
ningen. Uppskjuten skatt &r inkomstskatt fér skattepliktigt
resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare
transaktioner eller handelser. For information om begrans-
ningar savitt avser mgjlighet att utnyttja underskott se
under "Skattemassigt underskott” pa sidan 23.

Ovrig information
Utdver vad som redogjorts i detta Prospekt kénner AAC inte till:

Nagra andra tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella
fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som
kan ha en vasentlig inverkan pa Bolagets utsikter under
innevarande ar.

Nagra skattepolitiska, ekonomiska, offentliga eller pa annat
satt politiska atgarder som, direkt eller indirekt, kan komma
att paverka verksamheten i nagon stérre utstrackning.

Nagra vasentliga férandringar avseende AACs finansiella
stallning eller stallning p4 marknaden som har intraffat efter
att den i detta Prospekt i sammandrag presenterade nioma-
naders finansiell delarsinformation fér 30 september 2016.



Aktien,

aktiekapital

och dgarforhallanden

Aktien och aktiekapital

AAC Microtec AB (publ) ar ett avstdmningsbolag och dess
aktier ar registrerade i elektronisk form hos, och dess
aktiebok fors av Euroclear Sweden AB, Klarabergsviadukten
63, 111 64 Stockholm. Aktiedgarna och eller innehavare av
andra av Bolaget utgivna vardepapper erhéller inte nagra
fysiska aktiebrev utan samtliga transaktioner med Bolagets
vardepapper sker péa elektronisk vag genom registrering i
VPC-systemet genom behdriga banker och andra varde-
pappersforvaltare. Bolagets aktier ar for narvarande inte
féremal for nagon officiell organiserad handel men Bolaget
har ansokt om att Bolagets aktie skall listas pa Nasdaq First
North. Aktien har ISIN-kod SE0009268154. Teckningsoptio-
nerna, TO1, kommer att erhalla ISIN-kod SE0009268162.

Endast ett aktieslag kommer att finnas vid tidpunkten for
listning, férutsatt godkdnd ansokan. Fram till listningen
finns det tva aktieslag: en stamaktie och en preferensaktie.
Stamaktier och preferensaktier har samma rostetal, en rést
vardera, men olika ratt till bolagets tillgangar vid likvidation.
Aktiekapitalet var per den 31 december 2015 280 917 kr
fordelat pa 126 665 preferensaktier och 154 252 stamaktier,
bada med ett kvotvarde om 1,00 kr st. Samtliga utgivna
aktier &r fullt betalda.

Efter avveckling av befintlig aktiestruktur beslutad av bo-
lagsstamma den 21 oktober 2016 kommer samtliga aktier
vid listningen, villkorat av en godkand ansokan, vara av
samma aktieslag och ha en rdst vardera och aga lika ratt
till andel av Bolagets tillgangar och vinst, utan sarskilda
begransningar. Vid denna bolagsstdmma beslutades dven
om en foretrddesemission om 286 917 kr vilket medforde
att aktiekapitalet vid tidpunkten for detta Prospekt uppgar
till 561 834 kr. Dartill i syfte att underldtta och maojliggora Er-
bjudandet har en split om 25:1 genomférts, vilket resulterat
i att antalet aktier fére Erbjudandet uppgar till 14 045 850 st
med ett kvotvarde om 0,04 kr.

Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt
till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar. Det foreligger inga begréansningar i
aktiens Gverlatbarhet. Bolagets aktie ar e] heller féremal for
erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt
eller 16sningsskyldighet. Bolagets aktier har ej varit foremal
for offentligt uppkdpserbjudande under innevarande eller
féregaende rakenskapsar.

Under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas kommer
aktiekapitalet att 6ka med 706 000 kr till 1 267 834 kr, forde-
lat pa totalt 31 695 850 aktier. Aktierna emitteras till en kurs
om 6,80 kr styck. De erbjudna aktierna i Emissionen mot-
svarar 56 procent av aktiekapital och réster i Bolaget efter
genomford nyemission (forutsatt fullt tecknat Erbjudande).
Erbjudandet tillfor Bolaget hgst cirka 120 Mkr fére avdrag
for emissionskostnader.

Erbjudandet ar redan tecknat till 77 procent (cirka 92,8 mil-
joner kronor) via skriftliga teckningsforbindelser fran dgare
och ett investerarkonsortium samordnat av G&W Fondkom-
mission. Dock har Bolaget inte begart eller erhallit bank-
massig sakerhet for teckningsférbindelserna.

Agarfdrhallanden

Det fGreligger, savitt styrelsen kdnner till, inga aktiedgaravtal
eller motsvarande avtal mellan existerande eller blivande
aktiedgare i Bolaget i syfte att skapa gemensamt inflytande
over Bolaget.

Aktiedgarefdrteckning

Bolaget har i dagslaget 18 aktiedgare. Samtliga dgares,
inklusive storre dgare, styrelsen och ledande befattnings-
havare, innehav i Bolaget enligt senast kanda forhallanden,
enligt den forda aktieboken framgar av nedanstaende
uppstallning:
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Aktiedgarforteckning AAC Microtec AB per oktober 2016

AGARE ORDINARIE AKTIER ROSTER & KAPITAL
Fouriertransform AB 8418 200 59,9%
RP Ventures AB 2724 350 19,4%
Kalogi AB 1431750 10,2%
UU Holding AB 757 650 5,4%
Olof Stjernberg 122 200 0,9%
Acker Enterprises AB 115000 0,8%
Assista Uno Alfredéen & Co AB 90 000 0,6%
OMS Holding AB 88 500 0,6%
Courson AB 75000 0,5%
Mostacape Ltd 55 000 0,4%
Rolf Hallencreutz 41 200 0,3%
Cosmology AB 41200 0,3%
Staffan Junel 30000 0,2%
PerDan Invest AB 20600 0,1%
Peter Nilsson 12 500 0,1%
Robert Lindegren 12 500 0,1%
Lofquist Business & Management Consulting AB 10 000 0,1%
Petrus Hyvonen 200 0,0%
Total 14 045 850 100,0%

Aktiekapitalets utveckling
Aktiekapitalet har sedan Bolagets bildande fram till forestdende Erbjudande utvecklats enligt foljande:

DATUM HANDELSE OKNING ANTAL OKNING ANTAL ANTAL KVOT- FORAND- AKTIE-

STAMAKTIER PREFERENS- AKTIER VARDE, RING AKTIE- KAPITAL, SEK

AKTIER SEK KAPITAL, SEK

05-03-02  Nybildning 100 000 100 000 1,00 100 000,00 100 000
06-12-01 Nyemission 4904 104 904 1,00 4.904,00 104 904
08-03-14  Nyemission 21116 126 020 1,00 21 116,00 126 020
10-01-18  Nyemission 12 602 138622 1,00 12 602,00 138622
10-06-04  Teckningsoption 10446 149 068 1,00 10 446,00 149 068
14-03-28  Nyemission 56 667 205735 1,00 56 667,00 205735
14-06-30  Kvittningsemission 3333 209 068 1,00 3333,00 209 068
15-02-27  Nyemission 2705 211773 1,00 2 705,00 211773
15-03-23  Utbyte konvertibel 66 665 278 438 1,00 66 665,00 278 438
15-11-18 Nyemission 2479 280917 1,00 2 479,00 280917
16-10-21 Foretradesemission 154 2562 126 665 561 834 1,00 280 917,00 561 834
16-10-21 Split 25:1 7404 096 6079920 14 045 850 0,04 - 561 834
16-10-21  Omstampling* 6079920 -6079920 14045850 0,04 - 561 834

=Villkorad av godkand listningsansokan
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Emissionsbeslut och bemyndigande
Beslut om att genomféra nyemission som det beskrivs
i detta Prospekt fattades av styrelsen den 10 novem-
ber 2016 péa basis av det bemyndigande som erhdlls av
extra bolagsstamman den 21 oktober 2016.

Lock-up

Huvudagare (Fouriertransform AB, RP Ventures AB, Kalogi
AB, UU Holding AB), styrelseledam&ter och ledning har
undertecknat lock-up avtal. Se vidare detaljer pa sida 68
under Lock up-avtal.

Utdelning

Policy

| svenska bolag maste utdelningen foreslas av styrelsen
och beslutas av bolagsstamma i enlighet med aktiebo-

lagslagen och bolagsordningen. | dagslaget finns ingen

formell utdelningspolicy.

| 6vervdgandet om forslag till utdelning fér framtiden kom-
mer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets
verksamhet, rorelseresultat och finansiella stéllning, aktuellt
och férvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtals-
massiga begransningar och andra vasentliga faktorer.

Nuvarande situation

AAC befinner sig i en snabb utveckling och expansion

och ingen utdelning har darfér nagonsin betalats ut. For
narvarande har styrelsen for avsikt att fortsétta lata Bolaget
balansera eventuella vinstmedel f6r att finansiera tillvéxt
och drift av verksamheten.

Generellt

Samtliga aktier ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar
och vinst och de nyemitterade aktierna i forestaende Erbju-
dande medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den
avstdmningsdag for utdelning som infaller narmast efter
det att nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket.

Ratt till utdelning tillfaller den som vid av arsstamman fast-
stalld avstdmningsdag var registrerad som aktiedgare i den
av Euroclear férda aktieboken. Utdelning utbetalas normalt
som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears forsorg,

men kan ocksa avse annat an kontant utbetalning. Det fore-
ligger inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden for
utdelning for aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Aktiedgare
har ratt till andel av 6verskott vid en eventuell likvidation i
férhallande till det antal aktier som innehavaren ager.

Utspddning

Aktiedgare har forbundit sig att teckna aktier i Erbjudan-
det motsvarande 1 501 434 stycken. Erbjudandet innebar
att antalet aktier kommer 6ka fran 14 045 850 stycken

till hogst 31 695 850 stycken. For nuvarande aktiedagare
motsvarar detta en utspadning om 56 procent av bade
kapitalandel och rosteandel i Bolaget (under antagande

om fulltecknat Erbjudande). Darutover tillkommer eventuell
utspadning som senare nyttjande av de Teckningsoptioner
som ingar i Uniten medfor, vilka om de utnyttjas fullt ut, un-
der antagande om en fulltecknad emission, innebér att an-
talet aktier kommer att 6ka med ytterligare 4 412 500 styck-
en till hogst 36 108 350 stycken, vilket motsvarar en total
utspadning om cirka 61 procent fér nuvarande dgare.

Incitamentsprogram

| september 2015 beslutade styrelsen att emittera 22 832 st
teckningsoptioner TO 2015/2020. Teckningspriset var 9,96 kr
per option och dessa kunde tecknas av alla tillsvidarean-
stéllda samt en begransad krets av styrelseledamdéter. Varje
teckningsoption av TO 2015/2020 ger ratt att teckna 50 nya
aktier i Bolaget mot kontant betalning till en teckningskurs
om 4,80 kr per aktie. Optionsratten kan utnyttjas till och
med 31 december 2020. Vid fullt utnyttjande av optionsrat-
terna kommer aktiekapitalet att kas med 45 664 kronor
motsvarande en utspadning om 3,6 procent under antagan-
de om fulltecknat Erbjudande. Totalt hade 19 380 st optioner
TO 2015/2020 tecknats per arsslut 2015, varav 4 290 st av
Bolagets styrelseledamdter.
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Styrelse,

ledande

befattningshavare och revisorer

AACs styrelse ska enligt bolagsordningen besta av lagst tre
(3) och hogst sju (7) ledamoter med 1agst noll (0) och hogst
tre (3) suppleanter.

AACs styrelse bestar for narvarande av fyra (4) ledaméter,
inklusive ordféranden och utgdr en blandning av hogt kvali-
ficerade personer med gedigna entreprendriella erfarenheter
kombinerat med kompetens inom foretags- och teknik-
utveckling samt industrialisering och kommersialisering.
Den nuvarande styrelsen utsags vid arsstamman den 8 juni
2016. Uppdraget for samtliga styrelseledaméter galler

fram till slutet av ndsta drsstdmma planerad runtomkring
den 24 maj 2017. Samtliga styrelsemedlemmar kan nés via
Bolagets huvudkontor Uppsala Science Park, Dag Hammar-
skjolds vag 48, 751 83 Uppsala.

Styrelsens arbete styrs av aktiebolagslagen, bolagsord-
ningen och den arbetsordning som AACs styrelse antagit.
Bolagets arbetsordning stipulerar bland annat ansvarsfor-
delningen mellan styrelsen och verkstallande direktoren.
Styrelsen fattar alltid beslut om tillsattning av och ersatt-
ning till VD.

Under &r 2015 dgde femton (15) protokollforda styrelsema-
ten rum. Under 2016 fram till och med september 2016 har
tolv (12) protokollforda styrelsemoten &gt rum. Vid métena
har styrelsen diskuterat Bolagets framtida utveckling, eko-
nomisk utveckling, budget, finansiering samt gjort sedvanlig
uppfoljning av verksamheten i Bolaget.

Styrelsen bestar av:

Rolf Hallencreutz (1950), styrelseordférande

M. Sc. i Logistik och Finansiering, Chalmers Tekniska H6g-
skola, G6teborg

Aktier: 41 200, Teckningsoptioner TO 2015/2020: 2 860

Rolf Hallencreutz har en omfattande erfarenhet i positioner
som ordfrande, VD, férsaljningschef i allt fran tidiga och
snabbvaxande entreprendrsbolag till storre multinationella
bolag. Branscherfarenheterna inkluderar IT, tillvarkningsin-
dustri, life-science och logistik.

Per Aniansson (1966), styrelseledamot

M.Sc. Teknisk Fysik, Chalmers Tekniska Hogskola i Géte-
borg och MBA, Finansiering och entreprendrskap, INSEAD
Business School i Frankrike

Aktier: 0, Teckningsoptioner TO 2015/2020: 1 430

Per Aniansson ar Investment Director fér Fouriertransform,
ett statligt investmentbolag. Per har tidigare innehaft ledan-
de befattningar inom saval investmentbolag som VD- och
finanschefsroller inom riskkapitaldgda foretag

Johan Backe (1974), styrelseledamot

M.Sc. International Business, Handelshégskolan i Goteborg
och European Business School, Oestrich-Winkel, Tyskland
Aktier: 0, Teckningsoptioner: 0

Johan Backe har lang erfarenhet av finansiering och ledning
av uppstartsforetag. Johan ar en av grundarna och verk-
stéllande partner i RP Ventures. Johan har ocksé ett antal
uppdrag som oberoende radgivare och styrelseledamot.
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Per Danielsson (1962), styrelseledamot
M.Sc. vid Chalmers tekniska hogskola.
Aktier: 20 600 (via bolag), Teckningsoptioner: 0

Per Danielsson har innehaft ledande befattningar inom
Saab Ericsson Space och varit VD for flera mindre bolag
under snabb tillvaxt. Per &r idag engagerad som styrelse-
ledamot i ett flertal fGretag och arbetar deltid som Senior
Advisor p4 Cobham Gaisler, ett bolag som utvecklar mikro-
processorer. Per har dven uppdrag fér EU som business
coach for smaforetag och ar aven expert vid utvarderingar
av EU-ansdkningar. Per har en bred erfarenhet av bl.a.
organisationsutveckling, strategi, internationella affarer
och finansiering. Han har aven erfarenhet av att genomféra
bolagsférséljningar till stora globala koncerner.



Ledande befattningshavare

Bolagsledningen bestar av ett team av engagerade personer
som forenar erfarenhet av entreprendriellt ledarskap med
gediget ingenjérskunnande. Teamet har en bred kompe-
tens for att tdcka huvudomraden inom rymdbranschen,

fran produktutveckling i kommersiella och militara projekt,
kvalitetsarbete, till ledning av hégteknologiska industrif-
retag. Samtliga medlemmar i bolagsledningen kan nés via
Bolagets huvudkontor Uppsala Science Park, Dag Hammar-
skjolds vag 48, 751 83 Uppsala. Bolagsledningen utgors av:

Mikael Andersson (1962) Verkstallande

direktor. Anstalld sedan: 2014.

M.Sc. Industrial Engineering and Management, Linkdpings
Tekniska Hogskola

Aktier: 0 Teckningsoptioner TO 2015/2020: 6 000

Mikael Andersson arbetar som VD samt med férsaljning.
Mikael har 20 &rs erfarenhet fran ledande befattningar inom
hégteknologiska industriféretag med internationellt fokus.
Han har en lang erfarenhet fran beprovad entreprendrs-
och marknadsdrivna foretag som Akerstréms, Novator och
senast Scint-X.

Emil Vinterhav (1971) CTO. Anstalld sedan 2015
M.Sc. Teknisk Fysik, Lund Universitet, Bachelor of Arts i
Ekonomi

Aktier: 0, Teckningsoptioner TO 2015/2020: 1 430

Emil Vinterhav ansvarar fér AACs tekniska ledning och
produktutveckling. Emil har mer an 15 ars erfarenhet av
teknik och ledning inom rymdbranschen dar han varit aktiv
inom omraden s& som bland annat missionsanalyser och
systemutveckling. Emil ar ocksa medlem i styrelsen for
Flyg- och Rymdtekniska féreningen och medlem i pro-
gramradet for rymdteknik pa Kungliga Tekniska Hégskolan
i Stockholm.

Mats Thideman (1963) CFO. Anstalld sedan: 2014.
M.Sc. Industrial Engineering and Management, Linkdpings
Tekniska Hogskola

Aktier.0, Teckningsoptioner TO 2015/2020: 1 430.

Mats Thideman ansvarar for ekonomi, IT och personal.
Mats har en lang erfarenhet som CFO fran véxande industri-
ella foretag, likval publika som riskkapitaldgda, exempelvis
Akerstroms, Image Systems (publ.), TracTechnology (publ.)
och senast Cortus Energy AB (publ.).

Mattias Orth (1981) Projektchef. Anstalld sedan: 2012.
M. Sc. Examen i Mechanical Engineering fran Lunds Univer-
sitet.

Aktier.0, Teckningsoptioner TO 2015/2020: 1 430

Mattias Orth har ansvar fér projektstyrning och dvergri-
pande resursplanering. Mattias har flera ars erfarenhet i
internationella samarbeten av att leda tvarfunktionella team
och produktutvecklingsprojekt.

Dan Ohlsson (1980) Kvalitetschef. Anstalld sedan: 2010.
M. Sc. Rymdelektronik, Lulea Tekniska Hogskola
Aktier.0, Teckningsoptioner TO 2015/2020: 140

Dan Ohlsson &r ansvarig for en stor del av arbetet med att
definiera kvalitetsnivaer och konfigurationskontroll av AACs
produkter och hardvara. Han har 10 &rs erfarenhet av design
och testning av prototyper och produkter fér industri-, med-
icin- och rymdmarknaderna och har tidigare varit produkt-
chef och teamledare pa AAC.

Stefan Stralsjo (1972) Utvecklingschef. Anstalld sedan:
2013.

B. Sc Elektronisk teknik, Uppsala universitet

Aktier.0, Teckningsoptioner TO 2015/2020: 140

Stefan Stralsj6 har det operativa ansvaret for féretagets ut-
vecklingsteam och resurstillsattning. Han har mer an 15 ars
erfarenhet av utvecklingsprojekt relaterade till inbyggda
system i rymd-, kommersiella och militara applikationer.

Michael Carey (1960) President and CEO, AAC Microtec
North America Inc. Anstalld sedan: 2014

Master of Arts National Security and Stretegic Studies, the

Naval War College, Master of Public Administration, Univer-
sity of Oklahoma och Bachelor of Arts in History, University
of Central California.

Aktier.0, Teckningsoptioner:0

Mike Carey ansvarar for att utveckla marknadsnéarvaro

och férsaljning i USA. Mike har 30 ars erfarenhet av militar
rymdverksamhet. Han bérjade hos AAC Microtec North
America Inc. 2014 efter att ha pensionerats fran US Air For-
ce. AAC Microtec North America Inc. samarbetar med NASA
Ames Research Center, Air Force Research Laboratory, Jet
Propulsion Laboratory, Assured Space Access Technologi-
es, Wyle och York Space Systems.

Ovrig information om styrelseledamdterna
och de Tedande befattningshavarna

Ingen av ovanstaende styrelseledamdter eller ledande befatt-
ningshavare har nagon familjerelation med annan styrelsele-
damot eller ledande befattningshavare. Sdsom framgar ovan
har vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare
privata intressen i Bolaget genom deras innehav av aktier
och/eller teckningsoptioner. Som framgar nedan i detta
avsnitt under "Ersattning till styrelse” och i avsnitt "Legala
fragor och kompletterande information" pa sid 66 under
"Transaktioner med narstaende” anlitar Bolaget styrelsens
ordférande fér uppdrag utover normalt styrelsearbete vid be-
hov enligt sarskilt konsultavtal. Med beaktande av tillampliga
javsregler fattas beslut om saddana konsultjanster av styrel-
sen utan styrelseordférandens deltagande i handl&ggningen
av fragan. Styrelseledaméter och ledande befattningshavare
i Bolaget kan dartill vara styrelseledamater eller funktionarer

i andra bolag samt ha aktieinnehav i andra bolag, och for det
fall nagot sadant bolag ingéar affarsférbindelser med Bolaget
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kan styrelseledamdéter eller ledande befattningshavare i
Bolaget ha en intressekonflikt, vilket hanteras genom att den
ber6rda personen inte ar involverad i hanteringen av arendet
a Bolagets vagnar. Utéver vad som angetts har ingen sty-
relseledamot eller ledande befattningshavare nagra privata
intressen som kan sta i strid med Bolagets intressen.

Utover vad som uttryckligen angivits nedan under avsnitt
"Uppdragsférteckning styrelse och ledande befattningsha-
vare" sid 63, har inte ndgon av ovanstaende styrelseleda-
m&ter eller ledande befattningshavare varit inblandad i na-
gon konkurs, konkursférvaltning eller likvidation i egenskap
av styrelseledamot, styrelsesuppleant eller ledande befatt-
ningshavare under de senaste fem aren. Ingen av ovan-
staende styrelseledaméter eller ledande befattningshavare
har under de senaste fem aren démts i bedrédgerirelaterade
mal eller varit utsatt fér anklagelser och/eller sanktioner av
i lag eller férordning bemyndigade myndigheter (daribland
godkanda yrkessammanslutningar) och ingen av dessa har
av domstol forbjudits att ingd som medlem av en emittents
férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha
ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent under
atminstone de senaste fem aren.

Agarstyrning och styrelserepresentation

AAC Microtecs styrelse och ledning arbetar med en aktiv
dgarstyrning och Bolagets storsta dgare finns representera-
de i styrelsen.

Styrelsekommittéer

AAC Microtecs styrelse har inte utsett nagra kommittéer.
Styrelsen fattar alltid beslut om tillsattning av och ersatt-
ning till VD.

Ersattning till styrelse

Styrelsearvode, inklusive arvode till ordféranden, faststalls
av aktiedgarna vid &rsstamma, senast den 8 juni 2016, eller,
vid behov, vid extra bolagsstdmma. Sammanlagt belopte de
sig pa 268 750 kronor for 2015 .

Rolf Hallencreutz som ordféranden har erhallit ett arvo-

de om 150 000 kronor for 2015 och dartill konsulttjanster
om 100 000 kronor. Ovriga styrelseledaméter som inte &r
knutna till nagon av huvudagarna erhaller 75 000 kronor per
ledamot, dvs Per Danielsson och Per Aniansson (anpassat
for sju manader som oberoende).

For 2014 utbetalades sammanlagt 129 000 kronor i arvo-
den, varav Sven L&fqvist erholl som ordférande ett arvo-
de om 60 000 kronor, samt darutéver 30 000 kronor per
ledamot (Per Aniansson anpassat for tre manader som
oberoende).

Ersattning till verkstallande direktoren

Verkstallande direktoren erholl under &r 2015 ersattning om
totalt cirka 1 216 000 kronor exklusive sociala kostnader,
varav 0 kronor i rorlig ersattning. | tillagg har verkstallande
direkttren tjanstepension.
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Ersattning till dvriga ledande befattningshavare

Ovriga ledande befattningshavare i Bolaget erhdll under

ar 2015 ersattning om totalt cirka 3 052 000 kronor for aret,
exklusive sociala kostnader, varav 0 kronor utgick i rorlig
ersattning. | tilldgg har ledande befattningshavare tjanstepen-
sion.

Pension

Pensionskostnader fér AAC Microtec upp-

gick 2015 till 2 169 000 kronor och for 2014 till T 749 000 kro-
nor.

Bolaget har avgiftsbestdmda pensionsplaner. Arets pen-
sionskostnad for pensionsdndamal har belastat rérelsere-
sultatet.

Uppséagningstider/avgangsvederlag

Mellan Bolaget och verkstéllande direktoren géller en 6m-
sesidig uppsagningstid pa sex (6) manader. Vid uppsagning
frn Bolagets sida utgar |6n under uppsagningstiden.

Mellan Bolaget och andra ledande befattningshavare galler
omsesidig uppsagningstid i enlighet med praxis for privata
tjdnsteman, vanligtvis med tre (3) manaders omsesidighet.
F&r VP Project Management Mattias Orth géller 5msesidig
uppsagning om sex (6) manader.

Det finns inga avtal mellan styrelseledaméter eller ledan-
de befattningshavare och Bolaget om formaner efter det
att uppdraget som styrelseledamot respektive ledande
befattningshavare avslutats. For verkstallande direktGren
och ledande befattningshavare géller ett konkurrensférbud
pa 12 manader efter anstéllningens upphdrande, varvid Bo-
laget atagit sig betala viss mellanskillnad i 16n fér nyanstall-
ning som f&ljd darav.

Bolagets revisor

Revisorer &r 2015 och 2014 har varit Ohrlings Pricewa-
terhouseCoopers AB. Det senaste atervalet av Ohr-

lings PricewaterhouseCoopers AB var vid arsstam-

man 8 juni 2016 for perioden fram till och med arsstdmman
2017. Huvudansvarig revisor ar Leonard Daun, auktoriserad
revisor och medlem i FAR.

Ersattning till revisorn

Vid arsstamman den 8 juni 2016 beslutades att ersattning
till revisorn ska utgé liksom férevarande ar enligt godkand
rakning. Ersattning till revisorerna fér Bolaget uppgick under
rakenskapsaret 2015 till 241 400 kronor varav 172 900 kro-
nor for revision och under 2014 till 91 800 kronor, va-

rav 78 300 kronor for revision.

Revisorns adress

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Box 179

751 04 Uppsala



Uppdragsforteckning styrelse och ledande befattningshavare

Forteckningen nedan bygger pa de uppgifter som finns registrerade i Bolagsverkets naringslivsregister per den 20 septem-
ber 2016 och avser pagaende samt avslutade uppdrag de senaste fem aren, kompletterad med relevanta uppgifter som
erhallits fran respektive person. Position dar slutdatum saknas avser ett pdgdende uppdrag.

Forteckning 6ver pagaende och avslutade uppdrag for styrelse och ledande befattningshavare fran 2011 och framat.

NAMN FORETAG FUNKTION FRAN TILL OCH MED

STYRELSE

Rolf Hallencreutz

AAC Microtec AB Ordférande 20140630
Hallencreutz & Partners AB VD/Ledamot 19990331
Spotlite Outdoor AB Ordférande 20110126 20140306  Likv.besl.
20140218, Konk
20151130
Scandinova Systems AB Extern VD 20140331 20140604
VD/Ledamot 20130820 201408331
Ledamot 20090602 20130820
Asponsa AB Ordférande 20140909
Signal Processing Devices AB Ordférande 20070516 20160201
FLT Nordic AB Ordférande 20110114
Anna Hallencreutz AB Suppleant 20110920
Clara Hallencreutz Art AB Suppleant 20140920
Johan Backe
AAC Microtec AB Ledamot 20101210
Technosite Uppsala AB Ledamot 20130402
Rotundus AB Ordférande 20140716
Extern VD 20061025 20140716
Rolling Optics AB Ledamot 20151021
Mestro AB Ledamot 20140814
RP Ventures Technology Office AB Ordférande 20060721 20160622  Fusion 20160622
RundayMonday AB Ordférande 20151123
19-69 AMAE AB Ordférande 20150910
Johan Backe AB VD/Ledamot 20150930
BRF Pollux Ledamot 20071105 20160712
DeoDoc AB Ledamot 20161017
L:a Bruket AB Ledamot nov 2016 Under registrering
RP Ventures AB Extern VD 20060615
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NAMN FORETAG FUNKTION FRAN TILL OCH MED

Per Danielsson

AAC Microtec AB Ledamot 20140630
Noco AB Ledamot 20140711 Rekonst inledd
20160329
Ordférande 20130131 20130214
AB Noco-Solar Ordférandex 20130131 20130214  Konkurs 20151008
Orgryte Invest AB Ordférande 20130118 20151016
Patent Linx AB Ordférande 20140507 20151016
Ledamotx 20130131 20130211
Cobham Gaisler AB Ledamot 20140303
VD/Ledamot 20040702 201403083
Finepart Sweden AB Ordférande 20150914
PerDan Invest AB VD/Ledamot 20140627
Per Danielsson Forvaltning AB Innehavare 20101108 20151220  Avregistrerat
201561220
Brf Tre Lankar Ledamot 20100608

* Felaktig registrering hos Bolagsverket, darav den korta perioden

Per Aniansson

AAC Microtec AB Ledamot 20140328
Anian AB Ledamot 20001009
Bambora Device AB Ledamot 20140805 20140923
SciBase Holding AB (publ) Ledamot 20140123
SciBase intressenter AB Ledamot 20140201
SciBase AB Ledamot 20140201
Powercell Sweden AB (publ) Suppleant 20130809 20141112
OssDsign AB Ledamot 20151123
Perma Ventures AB VD/Ledamot 20160913
Re:NewCell AB Ledamot 20161001
LEDNING
Mikael Andersson
AAC Microtec AB Extern VD 20140902
Orbitum AB Ledamot 20140901
Scint-X AB Extern VD 20101004 20140724
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NAMN FORETAG FUNKTION FRAN TILL OCH MED
Mats Thideman

Orbitum AB Suppleant 20140901

Cortus Engineering AB Suppleant 20120602 20140930

Cortus intressenter AB Suppleant 20130108 20141104
Stefan Stralsjo

Solhattens forskola Suppleant 20110331 20120411 Fusion 20140509
Emil Vinterhav

V-kvadrat AB Ledamot 20110304
Dan Ohlsson

Inga nuv eller reg uppdrag
Mattias Orth

Inga nuv el reg uppdrag
Michael Carey

AAC Microtec North America VD 201409

M. Carey Consultants LLC VD 201405

ATLAS Space Operations Ledamot 201506

AACMICROTEC.COM
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Legala fragor och
kompletterande information

Bildande och Tegal form

Bolagets firma och handelsbeteckning dr AAC Microtec AB
(publ). AAC &r ett svenskt publikt aktiebolag bildat den 14 fe-
bruari 2005 och registrerat hos Bolagsverket den 2 mars
2005. Bolagets organisationsnummer ar 556677-0599 och
dess sate ar i Uppsala. Bolaget har sitt huvudkontor vid
Uppsala Science Park, Dag Hammarskjolds vag 48, 751 83
Uppsala. Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktie-
bolagslagen (2005:557).

Enligt Bolagets bolagsordning ar Bolagets verksamhetsfére-
mal att bedriva utveckling och forséljning av miniatyriserade
rymd- och flygsystem, tillhandahalla rymd- och flygsystem-
kompetens, utféra utredningar, teknisk och vetenskaplig upp-
dragsforskning, marknadsféring, konsultverksamhet inom
ovan angivna omraden samt ddrmed férenlig verksamhet.
Vanligen se den fullstdndiga bolagsordningen under avsnittet
"Bolagsordning" for mer information om Bolaget.

Koncernstruktur

Bolaget &r moderbolag i Koncernen, i vilken dven ingar det
heldgda svenska dotterbolaget Orbitum AB (org.nr 556607-
7086), det heldgda amerikanska dotterbolaget AAC Holding
NA Inc. samt det av AAC Holding NA Inc. helagda dotterbo-
laget AAC Microtec North America Inc. Det svenska dotter-
bolaget Orbitum AB bildades den 31 oktober 2000.

AAC Microtec AB (publ)

100% { 1100%

Orbitum AB AACNAHOI]NdCing
‘100%
AAC Microtec
NA INC
Leverantorsavtal

Vid behov bestaller Bolaget komponenter som anvands i
Bolagets produkter. Ingen leverantor bedoms vara vasentlig
i den meningen att den inte kan ersattas av leverantorer
med liknande produkter eller tjanster.

Vasentliga avtal och finansiering

Nedan presenteras en sammanfattning av de vasentliga av-
tal som ingéatts av Bolaget under de tva senaste aren, saval
som andra avtal som ingatts av Bolaget vilka innehaller rat-
tigheter och skyldigheter av vasentlig betydelse for Bolaget
samt finansiella arrangemang.
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Licensavtal med York Space Systems LLC

Bolaget har ett licensavtal med det amerikanska bolaget
York Space Systems LLC ("York") avseende licensiering

av Bolagets Sirius-produkter. Licensavtalet [6per pa fem

ar och York betalar fasta avgifter fér Bolagets leverans av
produktdesign och stresstest-analyser, vilket ska ske i tva
faser. Utover de fasta avgifterna betalar York royalties till
Bolaget for varje rymdfarkost, satellit eller motsvarande
dar Bolagets teknologi ("Flight Set") &r integrerad samt en
royalty for varje ytterligare produkt innehallande teknologin
("Flight Unit"). Licensavtalet innehaller en change of control
bestdmmelse som aktualiseras for det fall det sker en va-
sentlig dgarforandring i Bolaget, vilket innebar att York har
ratt att sdga upp licensavtalet. York har skriftligen bekraftat
till Bolaget att bestammelsen inte ska gélla med anledning
av Erbjudandet.

Projektavtal avseende SpaceWire NGP

Bolaget har ingétt ett projektavtal med Svenska Rymd-
styrelsen daterat den 12 maj 2014. Avtalet ar vasentligt

da Bolagets nya produktserie Sirius utvecklas i projektet.
Produkterna ingér i ett antal av Bolagets pagaende projekt
sasom NAPA 3, InnoSat, MaMMoTH-UP, In Orbit Demon-
stration och York (se ovan for narmare redogorelse savitt
avser York).

Ersattning for utvecklingsarbete

Sedan Bolagets bildande har Bolaget mottagit finansiering
genom ersattning for éverenskommet utvecklingsarbete
for specifika projekt pa regelbunden basis, bland annat
frdn European Space Agency (ESA) och Rymdstyrelsen.
Under rakenskapsaret 2015 fakturerade Bolaget to-

talt 27 453 764 kronor varav totalt 19 491 710 kronor avsag
sadan ersattning, direkt eller indirekt i huvudsak fran ESA
och svenska Rymdstyrelsen. Det foreligger inga aterbetal-
ningsskyldigheter i forhallande till sa erhallen ersattning.

Lan och kredit

Bolaget har sedvanliga krediter hos olika kreditgivare,
namligen Acacia Finans AB, Swedbank AB (publ) och Almi
Foretagspartners Stockholm Sormland AB. Per den 30 sep-
tember 2016 uppgick krediterna till ett sammanlagt belopp
om 13 232 558 kronor. Kreditgivarna har féretagsinteck-
ningar i Bolaget som sakerhet for krediterna. Enligt villkoren
for krediterna har Bolaget skyldighet att informera Acacia
Finans AB och Swedbank AB (publ) om férandrade dagarfér-
hallanden. Almi Foretagspartners Stockholm Sormland AB
har enligt lAneavtalet med Bolaget ratt att séga upp krediten
om nagon vasentlig andring sker nar det galler aganderat-
ten till Bolagets verksamhet. Almi Féretagpartners Stock-
holm Sérmland AB har skriftligen bekraftat att bestdammel-
sen inte ska galla med anledning av Erbjudandet.



Konkurs, Tikvidation och

liknande forfaranden

Det pagar inga konkurs-, likvidations- eller liknande férfa-
randen gentemot Bolaget; inte heller ar styrelsen medveten
om nagra sadana férestaende eller hotande forfaranden.
Bolaget har inte varit inblandat i nagra konkurs-, likvida-
tions- eller liknande forfaranden fran dess bildande fram till
Erbjudandet.

Férsdkringar

Styrelsen bedomer att férsékringarna ar tillrackliga for de
risker som normalt férknippas med Bolagets verksamhet.
Det finns dock ingen garanti for att Bolaget inte kommer att
drabbas av forluster som inte técks av forsakringar.

Milj6, regulatoriska

godkdnnanden och tillstand

AAC har samtliga fér nuvarande verksamhet erforderliga
tillstand. Bolaget foljer de regler och foreskrifter som &r
utstakade att efterféljas av bolag som &r verksamma inom
motsvarande omraden. Det finns inga miljofaktorer, som
styrelsen ar medvetna om, som kan paverka Bolagets an-
vandning av de materiella anlaggningstillgangarna.

Vissa av Bolagets produkter ar foremal fér exportkon-

troll eftersom de finns med pa EU:s kontrollista (lista ver
produkter som kan anvandas for bade civila och militara
andamal, s& kallade produkter med dubbla anvandnings-
omraden), vilket innebar att exporttillstand kravs for att
exportera dessa produkter ut ur EU. Inget tillstdnd kravs
for att exportera Bolagets produkter inom EU. Férutom
exportkontroll kravs inga séarskilda tillstdnd, godkannanden,
licenser eller liknande for verksamheten.

Den 8juni 2016 lamnade Bolaget in en begéran om for-
handsbesked till Inspektionen for strategiska produkter
(ISP) rorande export till USA av design for Sirius OBC, Sirius
TCM och kraftsystem till en satellit. ISP lamnade Bolaget
besked den 15 juni 2016 att exporten till USA kunde ske med
det generella EU-tillstandet EUOOT.

Rattsliga forfaranden

Bolaget eller dess dotterbolag ar inte part i nagon tvist eller
annat rattsligt forfarande, och har under de senaste 12 ma-
naderna inte varit part i nagon tvist eller annat rattsligt for-

farande som kan komma att ha, eller har haft, en betydande
inverkan pa Bolagets och/eller dess dotterbolags finansiella
stéllning eller resultat.

Transaktioner med nédrstdende
Majoritetsdgaren Fouriertransform AB har lamnat en ovill-
korad kapitaltackningsgaranti daterad 31 augusti 2016 till
Bolaget igenom vilken Fouriertransform AB forbinder sig
att vid varje tillfalle svara for att det egna kapitalet i Bolaget
uppgar till lagst halften av det registrerade aktiekapita-

let, genom att skjuta till kapital med ett belopp om totalt
hogst 27 000 000 kronor. Bolaget redovisar mot bakgrund
av kapitaltackningsgarantin I6pande en fordran och en
okning av eget kapital (kapitaltillskott). Om Bolaget pakallar
garantin ska Fouriertransform AB skjuta till kapital genom
att konvertera utestaende konvertibell&n och det nominella
beloppet av de konvertibler som konverteras till aktier i Bo-
laget ska avrdknas fran garantibeloppet om 27 000 000 kro-
nor. Garantin galler till och med den 31 december 2016.
Fouriertransform AB har atagit sig att kvitta 10 Mkr av
utestaende fordringar gentemot Bolaget mot teckningsfor-
bindelser i samband med Erbjudandet (se vidare nedan).
Sedan arsslut 2015 fram till och med 30 september 2016 har
skulden till Fouriertransform ¢kat med 15 000 426 kr respek-
tive rantekostnader om 893 570 kr.

Den 1 januari 2015 ingick Bolaget laneavtal med det ame-
rikanska dotterbolaget AAC Microtec North America Inc.
genom vilket AAC Microtec North America Inc. kan utnyttja
en kreditfacilitet om totalt 3 000 000 kronor. Enligt Bolagets
arsredovisning for rakenskapsaret 2015 hade AAC Microtec
North America Inc. totalt erhéllit Ian om 534 000 kronor
under kreditfaciliteten. Efter arsslut 2015 fram till och

med 30 september 2016 ckade lanet med 1 710 611 kr

till 2 244 611 kr. Samtliga utestaende lan under kreditfacili-
teten ska enligt laneavtalet aterbetalas senast den 1 januari
2020. Rantan uppgar till 6 procent och laneavtalet har en
uppsagningstid om sex manader.

AAC Microtec North America Inc. ska enligt ett internpris-
sattningsavtal med Bolaget daterat 1 januari 2015 ansvara
fér marknadsfdring och forsaljning av Bolagets produkter i
Nordamerika. Avtalet lyder under svensk ratt och I6per tills
vidare med sex manaders uppsagningstid. Enligt avtalet
ska Bolagets ersattning till AAC Microtec North America
Inc. ske pa en armlangds avstand. Enligt Bolagets ars-
redovisning for rékenskapsaret 2015 betalade Bolaget ut
totalt 2 306 256 kronor i ersattning till AAC Microtec North
America Inc. Efter arsslut 2015 fram till och med 30 septem-
ber 2016 har Bolaget betalat ut 1 788 459 kr.

Bolaget anlitar Styrelsens ordférande, Rolf Hallencreutz, for
uppdrag utéver normalt styrelsearbete vid behov enligt ett
konsultavtal daterat 15 januari 2015. Konsultarvoden har
betalats ut till Rolf Hallencreutz enligt Bolagets arsredo-
visning for rakenskapsaret 2015 om totalt 100 000 kr och
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efter arsslut 2015 fram till och med 30 september 2016 om
totalt 320 000 kr. Rolf Hallencreutz har Iamnat ett teck-
ningsatagande enligt vilket Rolf Hallencreutz har atagit sig
att kvitta utestdende fordringar gentemot Bolaget mot Units
i Erbjudandet. Fordringarna avser obetalt styrelsearvode
och konsultarvode samt kostnadsutlagg. Se dven nedan un-
der "Teckningsataganden” for mer information om ndmnda
teckningsatagande.

Bolaget anlitar konsulten Michael Carey, genom M. Ca-

rey Consultants, som VD fér AAC Microtec North America

Inc. enligt ett konsultavtal daterat 7 september 2014. Enligt
arsredovisningarna for rakenskapsaret 2014 och 2015 be-
talade Bolaget ut konsultarvode om 37 000 USD respek-

tive 164 585 USD. Efter rakenskapsaret 2015 fram till och
med 30 september 2016 har Bolaget betalat ut konsultarvode
om 138 753 USD till Michael Carey.

Vanligen se not 14 p& sidan 19 i den senaste arsredovisning-
en for mer information om transaktioner med narstaende.

Reviderade bokslut har publicerats till och med den 31 de-
cember 2015 och finansiell delarsinformation har Gversikt-
ligt granskats for perioden fram till 30 september 2016. Efter
dessa perioder har det inte forekommit nagra vasentliga
transaktioner med narstaende utdver vad som beskrivits
ovan och det totala beloppet fér sddana narstaendetransak-
tioner fram till och med Prospektets offentliggérande upp-
gar till 431 Tkr i fordran pa dotterbolag i USA, och en skuld
om 180 Tkr i rantekostnad till Fouriertransform samt 53 Tkr
for konsultarvode till Rolf Hallencreutz.

Fastighets- och hyresavtal

Bolaget &ger inte nagon fast egendom. Bolaget bedriver sin
verksamhet i hyrda kontorslokaler p4 Dag Hammarskjélds
vag 48 i Uppsala enligt hyresavtal fran 2012 mellan Bolaget
och Uppsala Science Park KB. Hyresavtalet kan ségas upp
av Bolaget eller hyresvarden med 12 manaders skriftlig
varsel. Hyresavtalet anses inte vasentligt eftersom det ar
Bolagets bedomning att Bolaget utan storre svarigheter
skulle kunna hitta andra lampliga lokaler.

Ett hyreskontrakt avseende en lokal f6r renrumsanlaggning
i Uppsala ar uppsagt och upphér att galla den 28 februa-

ri 2017 till f6ljd av nedlagd verksamhet. Om behov uppstar

avseende renrummet ar det Bolagets bedomning att Bola-

get kan hyra in sig i andra lokaler utan storre svarigheter.

Anstdllnings- och konsultavtal

Idag finns totalt cirka 30 anstéllda i Bolaget. Vidare anvan-
der Bolaget sig av olika konsulter fér sarskilda andamal,
till exempel juridiska tjanster. Anstéallnings- och konsul-
tavtal ingas pa marknadsmassiga villkor och &r féremal
for sarskilda sekretessbestdmmelser, bestdmmelser om
overféring avimmateriella rattigheter samt bestammelser
avseende forbud att bedriva konkurrerande verksamhet.
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Patent, varumdrken och

immateriella rdattigheter

For beskrivning av innehavda patent, patentansokningar
och patentstrategi etc., se vidare under avsnitt "Immateriella
rattigheter” sid 46.

Bolaget ar innehavare av en svensk varumarkesregistrering
for ordmarket AAC och innehar féljande domannamn:
aacmicrotec.biz, aacmicrotec.co.uk, aacmicrotec.com,
aacmicrotec.net, aacmicrotec.se, aareospace.biz,
aareospace.com, aareospace.net, aaerospace.org samt
aareospace.se.

Utover patent ar Bolaget inte beroende av nagra licenser,
varumarken eller andra registrerade immateriella rattigheter.

Lock up-avtal

Huvud&gare (Fouriertransform AB, RP Ventures AB, Kalogi
AB, UU Holding AB) och styrelseledaméter och ledning i
egenskap av aktiedgare har undertecknat lock-up avtal.
Sammanfattningsvis har aktiedgarna i enlighet med lock-up
avtalet atagit sig att inte sélja eller p4 annat satt Gverlata
nagra av sina aktier eller teckningsoptioner i Bolaget utan
G&W's skriftliga medgivande under en period av 12 manader
efter den forsta dagen for handel pa First North.

Skatteinformation

Bolaget har enligt senaste inkomstdeklarationen fér inkom-
star 2015 skattemassiga underskott om cirka 19,3 miljo-
ner kronor. Underskott kan utnyttjas, helt eller delvis, mot
framtida inkomster. F6r information om begransningar
savitt avser mgjlighet att utnyttja underskott se under
"Skattemassigt underskott” pa sidan 23.

Forestaende skatterevision

Skatteverket beslutade den 21 oktober 2016 om revision
hos Bolaget. Revisionen omfattar inkomstskatt, moms och
arbetsgivaravgifter och kommer att avse granskning av
rakenskapsaret 2015-01-01 — 2015-12-31. Skatterevisionen
ar vid tidpunkten for offentliggorandet av Prospektetet annu
inte genomfdrd. Ett negativt utfall av forestaende skattere-
vision kan medfora att Bolagets skattesituation férséamras
vilket i sin tur kan paverka Bolagets finansiella stéllning
negativt pa kort sikt.

Aktiedgaravtal

Vid tidpunkten for listningen kommer det inte att existera,
savitt Styrelsen kanner till, aktiedgaravtal eller motsvarande
avtal mellan existerande eller blivande aktiedgare i Bolaget i
syfte att skapa gemensamt inflytande Gver Bolaget.



Intressen, intressekonflikter

och Certified Adviser

Flera av styrelsens ledamoter har direkt eller indirekt aga-
rintressen i Bolaget. Se avsnitten Aktier, aktiekapital och
dgarférhallanden samt Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor. Enligt styrelsens bedémning féranleder varken
namnda dgarintressen eller de avtal som redogdrs for under
avsnittet Transaktioner med narstaende nagon intresse-
konflikt. Inte heller i 6vrigt foreligger nagra intressekon-
flikter inom f&rvaltnings- lednings- eller kontrollorgan eller
hos andra ledande befattningshavare. Det har inte heller
férekommit nagra avtalsforhallanden eller andra sérskilda
overenskommelser mellan Bolaget och storre aktiedgare,
kunder, leverantérer eller andra parter, enligt vilka nagon av
dessa personer valts in i Bolagets férvaltnings- lednings-
eller kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning.
AAC har inte Iamnat 1an, stallt garanti, lAmnat sdkerhet eller
ingatt borgensforbindelse till f{érman fér nagon styrelsele-
damot, ledande befattningshavare, revisor eller annan till
Bolaget narstaende person.

| samband med Erbjudandet som beskrivs i detta Prospekt
har G&W Fondkommission, auktoriserat som vardepap-
persfGretag, agerat radgivare till Bolagets styrelse och for
Erbjudandet. Bolaget har vidare anlitat Aktieinvest som
Emissionsinstitut for Erbjudandet. G&W Fondkommission
och Aktieinvest erhaller en pa férhand avtalad erséttning for
utforda tjanster i samband med Erbjudandet. Vare sig G&W
Fondkommission eller Aktieinvest dger nagra aktier i AAC.
G&W Fondkommission &r avtalad Certified Adviser infor list-
ningen pa Nasdagq First North, forutsatt godkand ansckan.

Ataganden fran huvuddgarna och
styrelseordfdérande i anledning av
Erbjudandet och planerad listning

av Bolagets aktier pa First North
Fouriertransform AB och styrelseordférande (Rolf Hal-
lencreutz) har ingatt ett avtal med G&W i anledning av
Erbjudandet och planerad listning av Bolagets aktier pa
First North forutsatt godkand ansékan. Dessa har for-
bundit sig att investera ett belopp om totalt cirka 10,2 Mkr
genom kvittning av del av aktiedgarlan om cirka 10 Mkr
respektive utestdende styrelse- och konsultarvode om
totalt 209 753 kr. Fouriertransform har p4 Radgivarens
inrddan valt att inte kvitta hela fordran pa 27,4 Mkr som en
direkt fljd av det stora intresse som forevarit bland stérre
investerare i samband med férberedelser infér Erbjudandet,
i syfte att 6ka placerad volym, samt forbattra dgarsprid-
ningen. Resterande 17,4 Mkr kommer darfér att aterbetalas
ur emissionslikviden. Fouriertransform kommer att inneha
omkring 31,2 procent av kapital och roster efter fulltecknat
Erbjudande. Fouriertransform har dven gjort en utfastelse
om att teckna ytterligare 7 Mkr inom ramen for Erbjudandet
for det fall Erbjudandet inte skulle bli fulltecknat.

Fouriertransform AB och UU Holding AB har dartill atagit sig
att omvandla samtliga preferensaktier i Bolaget till sta-
maktier. Forutsatt att Bolagets aktier godkanns for listning
pa First North kommer det endast att finnas ett aktieslag vid
tidpunkten for den planerade listningen.

Ovan namnda aktiedgare, styrelse och ledning har dessut-
om atagit sig att inte sélja eller pa annat satt overlata nagra
av sina aktier i Bolaget utan G&W's skriftliga medgivande
under en period av 12 manader efter den forsta dagen for
handel pa First North (se ovan under "Lock up-avtal" samt
under avsnittet "Aktiekapital och dgarforhallanden” for mer
information om namnda lock-up ataganden).
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Teckningsforbindelser

Skriftliga teckningsforbindelser fran dgare och ett konsortium av stora investerare har lamnats om cirka 92,8 miljoner kro-
nor, av vilka cirka 10,2 miljoner kronor kommer erldggas genom kvittning av del av aktiedgarlan om 10 Mkr (se nedan tabell)
respektive utestdende styrelse- och konsultarvode om totalt 0,2 Mkr. Teckningsférbindelserna motsvarar cirka 77 procent
av emissionens totala belopp. Ingen ersattning utgar for lamnade teckningsforbindelser. Bolaget har vare sig begart eller
erhallit sékerhet avseende lamnade teckningsforbindelser genom pantsattning, sparrmedel eller nagot liknande arrang-
emang. Avseende de Iamnade teckningsférbindelserna nas dgarna och investerarkonsortiet via Bolagets radgivare G&W
Fondkommission pa adress: Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm, tel: 08-503 000 50.

Lamnade teckningsataganden

ANTAL AKTIER BASERAT PA SEK, FAKTISKT ANTAL AKTIER BASERAT PA SEK, FAKTISKT

TILLDELAT BELOPP TILLDELAT TILLDELAT BELOPP TILLDELAT

Fouriertransform 1470588 9999 9984 Rikard Lind 45000 306 000
John Fallstrom 800000 5440000 Rune Loderup 45000 306 000
Kristian Wiman 760 000 5168 000 Mattias Pap 45000 306 000
Richard Rettig 750000 5100000 Raging Bull Invest AB 45000 306 000
Erik Tour 750000 5100000 UIf Mannestig 44000 299200
David Zetterlund 750 000 5100000 Econtive AB 44000 299200
Industrial Development Partner 548 000 3726400 Henrik Alami 39000 265200
Susanna Wiman 543000 3692400 Johan Backstrom 39000 265200
Henrik Wiman 543000 3692 400 Mathias Dittrich 39000 265200
Henrik Forsberg 450000 3060 000 Henrik Ingvarsson 39000 265 200
Daniel Soussan 450000 3060 000 Peter Morsell 39000 265 200
Jehangir AB 450000 3060 000 Fredrik Van der Veer 39000 265 200
Capmate AB 349 000 2373200 Sture Wikman 39000 265200
Per Vasilis 339000 2305200 Cecilia Barck-Holst 37000 251 600
G&W Kapitalfrvaltning AB 270000 1836000 Johan Fromholtz 37000 251 600
Goran Kéllebo 198 000 1346 400 Henrik Hammarskicld 37000 251 600
Arne Grundstrom 187 000 1271 600 Jan Klingspor 37000 251 600
Ulf Tidholm 157 000 1067 600 Markus Kullmann 37000 251600
LMK Venture Partners AB 157 000 1067 600 Poularde AB 37000 251 600
Intermedium Finans AB 117 000 795 600 Emissionskapital i Stockholm AB 37000 251 600
Accrelium AB 117 000 795 600 ATH AB 37000 251 600
Bearpeak AB 117000 795 600 Hoérsmolla AB 35000 238000
TJ Junior AB 114 000 775200 Fredrik Ahlander 33000 224 400
Henrik Melinder 107 000 727 600 Goran Ofsén 32000 217 600
Osten Carlsson 100000 680 000 Henrik Lewander 31000 210800
Carl Olof By 78 000 530 400 Stefan Olofsson 31000 210800
Hakan Johansson 78000 530400 Jan Pettersson 31000 210800
Jimmie Landeman 78 000 530 400 Lars Johan Waclaw 31000 210800
Sverker Martin-Lof 78000 530400 Glasir AB 31000 210800
Anders Nyberg 78 000 530 400 Rolf Hallencreutz 30846 209 752,8
Lennart Persson 78000 530400 Jan-Olof Andersson 29000 197 200
Adexsi Holdings Ltd 73000 496 400 David Holme 25000 170 000
Mihab AB 73000 496 400 Johan Nordberg 25000 170000
Andreas Bjorklund 70000 476 000 Gunnar Bergstedt 24000 163 200
Jens Olsson 70000 476 000 Torsten Johansson 23000 156 400
Consentia Group AB 70000 476 000 Patric Blomdahl 20000 136 000
Stefan Hansson 68000 462 400 Oscar Duvik 20000 136 000
Kristin Samuelsson 55000 374 000 Gefvert Devlopment AB 20000 136 000
Oliver Molse 55000 374000 Per Landeborn 20000 136 000
Louise Molse 55000 374 000 Stefan Svard 20000 136 000
Oscar Molse 55000 374000 Peter Lundmark 18500 125800
Maria Zandi Viktor 55000 374 000 VIP Invest & Partners AB 18 500 125 800
Joachim Gahm 51000 346 800 Plusona Invest AB 18500 125800
Leevest Capital Ltd 51 000 346 800 Maria Eldrot Lundmark 18 500 125 800
Peter Ferm 50000 340000 Svante Larsson 16 000 108 800
Jan Blomqvist 47000 319 600 Royne Markhester 16 000 108 800
John Moll 47000 319600 Mikael Rosencrantz 16 000 108 800
Lonsdale Investment AB 47000 319 600 Christer Fuglesang 15000 102 000
Niclas Lowgren 45 566 309 849 Fredrik Nilert 12 000 81 600
Lars-Ola Hellstrém 45000 306 000 Marianne By 8000 54400
13650 000 92 820 000
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HandTingar tillgangliga f6r inspektion
Foljande handlingar ar tillgangliga for inspektion pa Bola-
gets kontor (Uppsala Science Park, Dag Hammarskjolds vag
48, 751 83 Uppsala) liksom i elektronisk form pa Bolagets
hemsida (www.aacmicrotec.com):

(@]

Bolagsordning fér AAC Microtec AB (publ)
O Detta Prospekt

O AAC Microtec AB:s (publ) dversiktligt granskade
finansiella delarsinformation for perioden januari-
september 2016, inklusive granskningsberattelse

O AAC Microtec AB:s (publ) reviderade redovisning for
rakenskapsaret 2014, inklusive revisionsberattelse

O AAC Microtec AB:s (publ) reviderade redovisning for
rakenskapsaret 2015, inklusive revisionsberattelse

O Dotterbolaget Orbitum AB:s reviderade redovisning for
rakenskapsaret 2014, inklusive revisionsberattelse

O Dotterbolaget Orbitum AB:s reviderade redovisning for
rakenskapsaret 2015, inklusive revisionsberattelse

O Dotterbolaget AAC Microtec North America Inc
finansiella information fér 2015 respektive 2014

Handlingar infdrlivade genom hdanvisning
Bolagets arsredovisningar har upprattats enligt arsredovis-
ningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens allmanna
rad BFNAR 2012:1 (K3), och har granskats av Bolagets
revisor. Revisionsberéattelserna for 2014 och 2015 &rs arsre-
dovisningar aterfinns pa sista sidan i respektive arsredovis-
ning och inférlivas i sin helhet genom hanvisning och utgor
en del av Prospektet. Den finansiella delarsinformationen
for 2016 har uppréttats efter samma principer och regel-
verk. Den finansiella delarsinformationen har Gversiktligt
granskats av Bolagets revisor. Bolagets finansiella delarsin-
formation f&r perioden januari-september 2016, inklusive
granskningsberattelse, inforlivas genom hénvisning och
utgor del av Prospektet. Nedan féljer hanvisning till de speci-
fika dokumenten och sidor:

O Finansiell delarsinformation for perioden januari-
september 2016. Resultatrakning och balansrakning
aterfinns pa sidan 2 i den finansiella delarsinformationen,
samt granskningsberéttelse pa forsta sidan.

O Bolagets arsredovisning avseende rékenskapsaret
2015, resultatrékning (sid 5), balansrakning (sid
6-8), not Gver férandringar i eget kapital (sid 21),
redovisningsprinciper och upplysningar i noter (sid
9-23), samt revisionsberattelse (sista sidan).

O Bolagets arsredovisning avseende rakenskapséret
2014, resultatrdkning (sid 5), balansrédkning (sid
6-8), not over forandringar i eget kapital (sid 20),
redovisningsprinciper och upplysningar i noter (sid
9-22), samt revisionsberéttelse (sista sidan).

Radgivare

G&W ar finansiell radgivare till Bolaget i anledning av
Erbjudandet och har gett rad till Bolaget vid uppréattandet

av detta Prospekt. Setterwalls Advokatbyra AB ar legal
radgivare till Bolaget i anledning av Erbjudandet och har gett
rad till Bolaget vid upprattandet av detta Prospekt. Eftersom
all information i Prospektet harrér fran Bolaget friskriver

sig G&W och Setterwalls Advokatbyra AB fran allt ansvar i
férhallande till investerare i Bolaget, samt i forhallande till
alla 6vriga direkta och/eller indirekta konsekvenser av ett
investeringsbeslut och/eller andra beslut baserade, helt eller
delvis, pa information i detta Prospekt.

Bolagsstdmma

Bolagsstdmman &r Bolagets hdgsta beslutande organ. Ars-
stdmma ska héllas inom sex manader fran rakenskapsarets
utgang. Pa arsstamman faststalls balans- och resultatrak-
ningar, beslutas om disposition av Bolagets resultat, fattas
beslut om ansvarsfrihet, véljs styrelse och i fdrekommande
fall revisorer och faststalls deras respektive arvoden samt
behandlas andra lagstadgade drenden. AAC offentliggér tid
och plats fér arsstdmman sa snart styrelsen fattat beslut
darom. Aktiedgare som ar inford i eget namn i den férda
aktieboken pa avstamningsdagen och som har anmalt del-
tagande i tid har ratt att delta i bolagsstdmma och résta for
sitt aktieinnehav. Kallelse till arsstamma och extra bolags-
stdmma ska ske genom kungorelse i Post- och InrikesTid-
ningar samt pa Bolagets hemsida. Meddelande om att kal-
lelse utfardas ska dessutom annonseras i Dagens Industri.
Kallelse till arsstamma eller extra bolagsstamma dar fraga
om andring av bolagsordningen kommer att behandlas ska
utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fére stamman.
Kallelse till extra bolagsstamma ska utfardas tidigast sex
veckor och senast tva veckor fore stdmman.

Information fran tredje man

Information fran tredje man som atergivits i detta doku-
ment har atergivits exakt och inga uppgifter - savitt Bolaget
kanner till och férsakrat genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av berord tredje man - har
uteldmnats pa ett satt som skulle gra den atergivna infor-
mationen felaktig eller missvisande.

Bolagsstyrning

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestammelser om
bolagsstyrning. Styrelsen har darvid uppréattat en arbets-
ordning for sitt arbete, instruktioner avseende arbetsfordel-
ningen mellan styrelsen och verkstéllande direktoren, vilken
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behandlar dennes arbetsuppgifter och rapporteringsskyl-
digheter, samt faststallt instruktioner fér den ekonomiska
rapporteringen. Arbetsordningen ses over arligen. Styrelsen
har provat fragan huruvida sérskilda kommittéer avseende
revision och ersattningsfragor bor inrattas. Mot bakgrund
av Bolagets storlek och verksamhetens omfattning har
styrelsen gjort beddmningen att dessa fragor ar av sddan
betydelse att de bor beredas och beslutas av styrelsen i sin
helhet och att detta kan ske utan oldgenhet. Svensk Kod for
bolagsstyrning ("Koden") ska féljas av alla bolag vars aktier
ar upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige.
Nasdaq First North utgér inte en reglerad marknad och
Bolaget har darfér inte krav pa sig att folja Koden &ven efter
den planerade listningen. Bolaget féljer dock kontinuerligt
utvecklingen pa omradet och avser att folja de delar av
Koden som kan anses relevanta.

Agarkoncentration och

eventuellt missbruk

Vid fullteckning av Erbjudandet (120 miljoner kronor) kom-
mer 46 procent av aktiekapitalet och rosterna i Bolaget efter
Erbjudandet som det beskrivs i detta Prospekt att kontroll-
eras av de nuvarande fyra storsta dgarna, med beaktande
av lamnade teckningsforbindelser. Aven om dessa aktie-
agare inte ar avtalsmassigt bundna att agera gemensamt
har de, var for sig eller tillsammans, mdjlighet att utova ett
vasentligt inflytande pa arenden dar aktiedgare har rostratt.
| 6vrigt kdnner inte Bolaget till ndgra agargrupperingar som
skulle kunna tdnkas utdva vasentligt inflytande genom
inbordes avtal.

Denna koncentration av féretagskontrollen kan vara till
nackdel for aktiedgare som har andra intressen an huvud-
aktiedgarna. Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda atgar-
der isyfte att garantera att kontrollen inte missbrukas. De

regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebo-

lagslagen (2005:551) utgdr dock ett skydd mot en majoritet-
sagares eventuella missbruk av sin kontroll dver ett bolag.
I tilldagg finns regler pa Bolagets framtida marknadsplats

Nasdaq First North, férutsatt godkédnd ansokan, bland annat

om informationsgivning vars efterlevnad évervakas av
Bolagets Certified Adviser, samt Finansinspektionens insi-
derforteckning i syfte att forsdkra om dppenhet betraffande
personer med kontroll 6ver eller insyn i borsbolagen.

Rattigheter for aktier

Efter Erbjudandets genomforande kommer Bolaget endast
ha ett aktieslag och samtliga aktier kommer att ha lika ratt
till andel i Bolagets tillgangar och vinster och har samma
rostetal. Vid en eventuell likvidation kommer aktiedgare att
ha ratt till andel av 6verskott i relation till antalet aktier ak-

tiedgaren innehar. | handelse av eventuell likvidation, inlésen

eller konvertering kommer samtliga aktier att ha samma
prioritet. Innehavare av aktier kommer att ha féretradesratt
vid nyteckning av aktier. Avsteg fran foretradesratten kan
dock férekomma.
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UtdeTning, utdelningspolicy

Eventuella framtida utdelningar och storleken pa sadana
utdelningar ar beroende av Bolagets framtida resultat,
finansiella stéllning, kassafléde, rérelsekapitalbehov, inves-
teringsbehov och andra faktorer. Se sid 59 fér ndrmare
beskrivning.

Bud pa bolagets vardepapper

De aktuella vardepapperen &r inte féremal for erbjudande
som lamnats till féljd av budplikt, inlésenratt eller 16s-
ningsskyldighet. Det har inte férekommit nagra offentliga
uppkopserbjudanden.

Tidpunkter for finansiell information

Bokslutskomuniké 2016 23 februari 2017

Arsredovisning 2016 10 maj 2017
Arsstamma 2017 24 maj 2017
Q12017 24 maj 2017

Q2 2017 24 augusti 2017
Q32017 23 november 2017






Skattefragor

SKATTEFRAGOR I SVERIGE

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skattekonse-
kvenser som kan uppkomma fér investerare som deltar i
Erbjudandet. Sammanfattningen &r baserad pa gallande
lagstiftning och &r endast avsedd som allman information.
Sammanfattningen géller endast i Sverige obegransat
skattskyldiga fysiska personer och svenska aktiebolag om
inte annat anges. Sammanfattningen omfattar exempelvis
inte

O vardepapper som innehas av handelsbolag
eller kommanditbolag, eller som innehas som
lagertillgdngar i naringsverksamhet;

O de sérskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav
i bolag som &r eller tidigare har varit famansféretag
eller pa aktier som har férvarvats med stod av
s.k. kvalificerade andelar i famansforetag; eller

O aktier eller andra deldgarratter som férvarvats
via ett s& kallat investeringssparkonto eller
kapitalférsakring och som omfattas av
sarskilda regler om schablonbeskattning.

Sarskilda skatteregler géller for vissa typer av skattskyldi-
ga, exempelvis investmentforetag och forsakringsforetag.
Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes
speciella situation. Varje investerare bor darfor radfraga
en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda
konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklu-
sive tillampligheten och effekten av utlandska regler och
skatteavtal.

Avsikten ar att aktierna och teckningsoptionerna av serie

TO1 i Bolaget ska listas pa First North. First North utgor inte

en reglerad marknad enligt vad som avses i inkomstskat-
telagen (1999:1229). For att aktier och teckningsoptioner
som inte ar noterade pa en reglerad marknad ska anses
marknadsnoterade i inkomstskattelagens mening kravs

att aktierna ar féremal for kontinuerlig allméant tillganglig
notering pa grundval av marknadsmassig omsattning.
Skatteverket har i ett stéllningstagande bl.a. uttalat att
omséttning normalt ska férekomma en gang var tionde dag
samt att noteringarna halls tillgdngliga intill sjatte aret efter
noteringsaret.
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Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige beskattas inkomster p4 aktier sasom utdelningar
och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i
inkomstslaget kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas som skillna-
den mellan forsaljningspriset efter avdrag for forsaljnings-
utgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp. Med
delagarratter avses bland annat aktier och teckningsoptio-
ner. Omkostnadsbeloppet for alla delagarratter av samma
slag och sort beraknas gemensamt med tillampning av
genomsnittsmetoden. Aktier och teckningsoptioner utgor
inte delagarratter av samma slag och sort vid tillampning
av genomsnittsmetoden. Det kan namnas att BTA (betal-
da tecknade aktier) inte anses vara av samma slag som
nyemitterade aktier forran beslut om nyemission registre-
rats vid Bolagsverket. Vid forsaljning av marknadsnoterade
aktier far omkostnadsbeloppet alternativt bestimmas enligt
schablonmetoden till 20 procent av férséljningsersattningen
efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalvinst pa onoterade aktier tas upp till fem sjattedelar i
inkomstslaget kapital, vilket innebar en effektiv beskattning
om 25 procent. Kapitalvinsten pa noterade aktier beskattas
med 30 procent (dvs. den totala vinsten ar skattepliktig).

Kapitalférlust pa noterade aktier och andra noterade del-
dgarratter (férutom andelar i vardepappersfonder eller spe-
cialfonder som endast innehéller svenska fordringsratter,
s.k. réntefonder) ska dras av i sin helhet samt kapitalférlus-
ter pa svenska aktiebolag och utlandska juridiska personer
som inte dr onoterade ska dras av med fem sjattedelar mot
kapitalvinster p& sadana tillgadngar under samma beskatt-
ningsar. For kvalificerade andelar galler dock att avdrag ska
g6ras med tva tredjedelar. Avdrag for kapitalforslut ska i
korthet goras i féljande ordning:

1. kapitalforluster som ska dras av i sin helhet;

2. kapitalforluster som ska dras av
till fem sjattedelar; och

3. kapitalférluster som ska dras av till tva tredjedelar.

Till den del avdrag inte kan goras enligt ovan far kapitalfor-
lust p& noterade aktier dras av med 70 procent och kapital-
forlust pa onoterade aktier dras av till fem sjattedelar mot
andra inkomster av kapital.



Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och narings-
verksamhet samt fastighetsskatt. Skattereduktion medges
med 30 procent av den del av underskottet som inte Gver-
stiger 100 000 kronor och med 21 procent av det tersta-
ende underskottet. Underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

Utdelning

Utdelning pa onoterade aktier i svenska aktiebolag tas upp
till fem sjattedelar i inkomstslaget kapital, vilket ger en ef-
fektiv beskattning om 25 procent medan utdelning pa note-
rade aktier beskattas med 30 procent. For fysiska personer
som ar obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls normalt
preliminar skatt p4 utdelningar med 30 procent av Euroclear
eller, betraffande férvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Utnyttjande och avyttring av teckningsoptioner
Utnyttjande av teckningsoptioner for férvary av aktier
utlGser inte ndgon beskattning. For investerare som avyttrar
sina teckningsoptioner kan det uppsta en skattepliktig
kapitalvinst. For teckningsoptioner som forvarvats genom
kop eller pa liknande sétt (dvs. inte grundas pa innehav av
befintliga aktier) utgor vederlaget anskaffningsutgift. An-
skaffningsutgiften for en aktie som forvarvas genom att en
teckningsoption utnyttjas anses anskaffad for [0senpriset
okat med anskaffningsutgiften for teckningsoptionen.

Aktiebolag

Kapitalvinstbeskattning och utdelning

Onoterade aktier

Onoterade aktier som innehas som kapitaltillgangar av
svenska aktiebolag beskattas enligt reglerna om naringsbe-
tingade andelar, vilket innebar att kapitalvinst och utdelning
pa sadana aktier typiskt sett ar skattefri medan nedskriv-
ningar och kapitalforluster inte ar avdragsgilla. Om onotera-
de aktier upphor att vara naringsbetingade (t.ex. i samband
med marknadsnotering) far innehavaren som utgadngspunkt
tillgodogora sig marknadsvardet vid denna tidpunkt som
skattemdssigt anskaffningsvarde.

Noterade aktier

Reglerna om naringsbetingade andelar kan tillampas

pa noterade aktier om innehavaren ager 10 procent eller
mer av rostetalet fér samtliga aktier eller i undantagsfall
om innehavet betingas av innehavarens rorelse. For att
utdelning och kapitalvinst pa noterade aktier ska undantas
beskattning kravs aven att aktierna varit naringsbetingade
for innehavaren under en sammanhangande tid om ett ar.
Detta krav kan uppfyllas retroaktivt vid utdelning.

Kapitalvinst och utdelning pa aktier som inte anses narings-
betingade samt teckningsoptioner beskattas i inkomstsla-
get naringsverksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och
kapitalforluster berdknas pa samma satt som har beskrivits
ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalfor-
luster pa aktier och andra deldgarratter far endast dras av
mot skattepliktiga kapitalvinster p4 sadana deldgarratter. En
sadan kapitalforlust kan dven, om vissa villkor ar uppfyllda,
kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern,
under forutsattning att koncernbidragsratt féreligger mellan
bolagen. En kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar
far sparas och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra deldagarratter under efterfoljande beskatt-
ningsar utan begransning i tiden.

Aktiedgare som dr begrdnsat
skatteskyldiga i Sverige
Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsoptioner som ar begran-
sat skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte ar han-
forligt till ett fast driftstélle i Sverige kapitalvinstbeskattas
normalt inte i Sverige vid avyttring av sadana vardepapper.
Innehavarna kan emellertid bli féremal for beskattning i sin
hemviststat.

Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fysiska perso-
ner som ar begrénsat skattskyldiga i Sverige bli foremal for
svensk beskattning vid avyttring av aktier om de vid nagot
tillfalle under avyttringsaret eller nagot av de tio féregaende
kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i
Sverige. Tillampligheten av denna regel kan begrénsas av
skatteavtal mellan Sverige och andra lander.

Utdelning

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag ut-
tas normalt svensk kupongskatt med 30 procent. Skattesat-
sen ar dock i allmanhet reducerad genom skatteavtal som
Sverige har ingatt med andra lander. Flertalet av Sveriges
skatteavtal mojliggor nedséattning av den svenska skatten
till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet. | Sverige
verkstalls avdraget fér kupongskatt normalt av Euroclear,
eller betraffande forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren.

| de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning
till en person som har ratt att beskattas enligt en lagre
skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits,
kan aterbetalning begaras hos Skatteverket fore utgangen
av det femte kalenderaret efter utdelningen.

75

AACMICROTEC.COM o0—O0



Bolagsordning AAC Microtec AB (publ)

Bolagsordningen antagen pa extra bolagsstdmma den 21 oktober 2016. Bolagsstdmmans beslut om antagande av bo-
lagsordningen ér villkorat av att Bolagets aktier godkanns for listning pa First North och bolagsordningen kommer dérfér

registreras hos Bolagsverket i samband med detta.

1 § Firma / Name

Bolagets firma ar AAC Microtec AB. Bolaget &r publikt
(publ).

The name of the company is AAC Microtec AB. The compa-
ny is a public company (publ).

2 § Sate / Registered office
Styrelsen har sitt sate i Uppsala.
The board of directors’ registered office is in Uppsala.

3 § Verksamhetsforemal / Object of

the company's business

Bolaget ska bedriva utveckling och férsaljning av miniaty-
riserade rymd- och flygsystem, tillhandahalla rymd- och
flygsystemkompetens, utféra utredningar, teknisk och
vetenskaplig uppdragsforskning, marknadsféring, konsult-
verksamhet inom ovan angivna omraden samt darmed
férenlig verksamhet.

The Company shall develop, manufacture and commerci-
alize advanced miniaturized space- and aviation systems.
Furthermore, within the same areas, the Company shall
perform marketing, investigations, commissioned scientific
research, and provide expertise and consultancy and other
business related hereto.

4 § Aktiekapital / Share capital

Bolagets aktiekapital ska uppga till lagst 560 000 kronor och
hogst 2 240 000 kronor.

The company's share capital shall be not less than

SEK 560 000 and not more than SEK 2 240 000.

5 § Aktier / Shares

Antalet aktier i bolaget ska uppga till lagst 14 000 000 och
hogst 56 000 000.

The number of shares in the company shall be no less
than 14 000 000 and no more than 56 000 000.

6 § Styrelse / Board of directors
Styrelsen ska besta av lagst tre (3) och hdgst sju (7) styrel-

seledamdter med lagst noll (0) och hdgst tre (3) suppleanter.

The board of directors shall consist of not less than three
(3) and not more than seven (7) members with not less than
zero (0) and not more than three (3) deputy members.

76

o0—o0 PROSPEKT NOVEMBER 2016

7 § Revisor / Auditor

Bolaget ska ha lagst en (1) och hdgst tva (2) revisorer med
hogst tva (2) revisorssuppleanter. Till revisor samt, i fére-
kommande fall, revisorssuppleant ska utses auktoriserad
revisor eller registrerat revisionsbolag.

The company shall have not less than one (1) and not more
than two (2) auditors with not more than two (2) deputy
auditors. The auditor(s), or deputy auditor(s) (as applicable),
shall be an authorized public accountant or a registered
public accounting firm.

8 § Kallelse till bolagsstamma / Notice

of shareholders' meeting

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen halls
tillganglig pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse
ska information om att kallelse skett annonseras i Dagens
Industri.

Notices of shareholders’ meetings shall be made by anno-
uncement in the Swedish Official Gazette (Sw. Post- och
Inrikes Tidningar) and by making the notice available on
the company's website. At the same time as notice is given
it shall be announced in Dagens Industri that a notice has
been made.

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstam-
ma ska dels vara upptagen som aktiedgare i utskrift eller
annan framstallning av hela aktieboken avseende férhal-
landena fem vardagar fore stamman, dels gora anmalan till
bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stam-
man. Sistndmnda dag far inte vara sondag, annan allman
helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare &n femte vardagen fére stamman.
Aktiedgare far ha med sig bitrdden vid bolagsstamman en-
dast om han eller hon anmaler antalet bitraden till bolaget

i enlighet med det forfarande som galler for aktiedgares
anmalan till bolagsstamma.

Shareholders wishing to participate in shareholders’
meetings must be listed as shareholder in a printout or
other presentation of the entire share register reflecting
the circumstances five weekdays before the shareholders’
meeting and notify the company no later than the date spe-
cified in the notice of the shareholders’ meeting. The last



mentioned date may not be a Sunday, other public holiday,
Saturday, Midsummer's Eve, Christmas Eve or New Year's
Eve and may not occur earlier than the fifth weekday before
the shareholders’ meeting. A shareholder may be accompa-
nied by advisors at a shareholders’ meeting only if he or she
notifies the company of the number of advisors in accor-
dance with the procedure prescribed for in respect of notice
of attendance to be made by a shareholder.

9 § Arenden pa arsstamma/Matters to be

addressed at annual shareholders' meetings

Vid arsstamma ska foljande drenden férekomma till be-
handling:

1. Val av ordférande vid stamman;

2. Upprattande och godkdnnande av rostlangd;

3. Godkadnnande av dagordningen;

4. Val av en (1) eller tva (2) justeringspersoner;

5. Provning av om bolagsstamman blivit behdrigen sam-
mankallad;

6. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattel-
sen samt, i férekommande fall, koncernredovisningen och
koncernrevisionsberattelsen;

7. Beslut om faststéallande av resultatrakningen och balans-
rakningen samt, i férekommande fall, koncernresultatrak-
ningen och koncernbalansrakningen;

8. Beslut om dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststéllda balansrakningen;

9. Beslut om ansvarsfrihet at styrelseledamdéterna och
verkstallande direktoren;

10. Faststallande av antalet styrelseledaméter och antalet
revisorer och eventuella revisorssuppleanter;

11. Faststallande av arvoden &t styrelsen och revisorer;

12. Val av styrelseledamoter, revisorer och eventuella revi-
sorssuppleanter; samt

13. Annat arende som ankommer pa stamman enligt aktie-
bolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

The following matters shall be addressed at annual share-
holders’ meetings:

1. Election of chairman of the meeting;

2. Preparation and approval of the voting list;

3. Approval of the agenda;

4. Election of one (1) or two (2) persons who shall approve
the minutes of the meeting;

5. Determination of whether the meeting has been duly
convened;

6. Submission of the annual report and the auditors’ report
and, where applicable, the consolidated financial state-
ments and the auditors' report on the group;

7. Resolution in respect of adoption of the profit and loss
statement and the balance sheet and, where applicable, the
consolidated profit and loss statement and the consolidated
balance sheet;

8. Resolution in respect of allocation of the company's pro-
fit or loss according to the adopted balance sheet;

9. Resolution in respect of the members of the board of di-
rectors' and the managing director’s discharge from liability;
10. Determination of the number of members of the board
of directors and the number of auditors and, where applica-
ble, deputy auditors;

11. Determination of fees payable to the members of the
board of directors and the auditors;

12. Election of the members of the board of directors, audi-
tors and, where applicable, deputy auditors; and

13. Other matters which are set out in the Swedish Compa-
nies Act (Sw. aktiebolagslagen (2005:551)) or the company's
articles of association.

10 § Fullmaktsinsamling / Collection of proxy forms
Styrelsen far samla in fullmakter pa bolagets bekostnad
enligt det forfarande som anges i 7 kap. 4 § andra stycket
aktiebolagslagen.

The board of directors may collect proxies at the company'’s
expense pursuant to the procedure stated in Chapter 7, sec-
tion 4, second paragraph of the Swedish Companies Act.

11 § Rakenskapsar / Financial year
Bolagets rakenskapsar ar 1 januari — 31 december.
The company's financial year is 1 January — 31 December.

12 § Avstamningsforbehall / CSD clause

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsre-
gister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument.

The shares of the company shall be registered in a CSD
register in accordance with the Central Securities Deposi-
taries and Financial Instruments Accounts Act (Sw. lagen
(1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument).
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Bilaga 1 - Teckningsoptionsvillkor

Villkor for teckningsoptioner 2016/2018 (serie T01) i AAC Microtec AB(publ)

§ 1 Definitioner
| dessa villkor betyder:

"aktiebolagslagen” aktiebolagslagen (2005:551).

"avstamnings-
konto"

avstamningskonto hos vardepapper-
scentral enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument.

"avstdmnings- sadant register som avsesi4 kap. 1§

register” lagen (1998:1479) om vardepapperscen-
traler och kontoforing av finansiella
instrument.

"bankdag"” dag som inte ar |6rdag, sondag eller
annan allman helgdag i Sverige eller som
betréffande betalning av skuldebrev inte
ar likstalld med allman helgdag i Sverige.

"banken” det kontoforande institut som bolaget
fran tid till annan utser att handha vissa
uppgifter enligt dessa villkor.

"bolaget” AAC Microtec AB (publ), org. nr 556677-
0599.

"Euroclear” Euroclear Sweden AB.

"kontoférande bank eller annan som av en vardepapper-

institut" scentral medgetts ratt att vidta registre-
ringsatgarder i avstamningsregister.

"marknads- i samband med aktie, vardepapper eller

notering" annan rattighet, notering eller listning
av sadan aktie, vardepapper eller annan
rattighet pa sadan reglerad marknad
eller handelsplattform som avses i lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden
eller annan organiserad marknadsplats.

"optionsinne- den som ar registrerad pa avstamning-

havare" konto som innehavare av teckningsop-
tion.

"teckning"” teckning, med utnyttjande av teck-

ningsoption, av nya aktier i bolaget mot
betalning enligt dessa villkor.

"teckningskurs”  den kurs till vilken teckning far ske enligt

dessa villkor.

"teckningsoption” ratt att teckna nya aktier i bolaget mot

betalning enligt dessa villkor.

"teckningsperiod” den period under vilken teckning far ske

enligt dessa villkor.

§ 2 Antal teckningsoptioner, registrering m.m.
Antalet teckningsoptioner uppgar till hdgst 17 650 000.
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Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i

ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instru-
ment, vilket innebar att teckningsoptionsbevis inte kommer
att ges ut.

Teckningsoptionerna registreras fér optionsinnehavares
rakning pa avstamningskonto i bolagets avstamningsregis-
ter. Registreringar avseende teckningsoptionerna till f6ljd
av atgarder enligt punkterna 6, 8 eller 12 nedan ombesérjs
av banken. Ovriga registreringsatgérder som avser avstam-
ningskontot kan foretas av banken eller annat kontoférande
institut.

§ 3 Ratt att teckna nya aktier
Fyra (4) teckningsoptioner ger optionsinnehavaren ratt att
teckna en (1) ny aktie i bolaget.
Teckningskursen uppgar till 8,80 kronor per aktie.
Teckningskursen och det antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna kan bli féremal for juste-
ring i enlighet med bestammelserna i punkt 8 nedan. Om
tilldmpningen av dessa bestammelser skulle medfora att
teckningskursen kommer att understiga da utestadende
aktiers d& géllande kvotvarde ska teckningskursen i stéllet
motsvara da utestaende aktiers da gallande kvotvéarde.

§ 4 Teckning
Teckning far endast ske under perioden fran och med
den 2 maj 2018 till och med den 31 maj 2018.

Som framgar av punkt 8 kan teckningsperioden i vissa
fall komma att tidigareldggas eller senareldggas.

Teckning kan ske endast av det hela antal aktier vartill
det sammanlagda antalet teckningsoptioner, som &r regist-
rerade p4 samma avstamningskonto och som samtidigt
utnyttjas av en och samma optionsinnehavare for teckning,
ger ratt att teckna.

Teckning sker genom att faststalld och av bolaget och/
eller banken tillhandahallen anmalningssedel, vederbdrligen
ifylld och undertecknad, ges in till bolaget och/eller banken
pa i anmalningssedeln angiven adress. Teckning ar bindan-
de och kan inte aterkallas.

Sker inte teckning inom teckningsperioden upphdr teck-
ningsoptionen.

§ 5 Betalning

Samtidigt med teckning ska betalning erldggas for det antal
aktier som teckningen avser. Betalning ska ske kontant till

i anmalningssedeln angivet bankkonto. Bolagets styrelse
dger dock ratt att, under de forutsattningar som anges

i 14 kap. 48 § aktiebolagslagen, medge att betalning sker
genom kvittning.



§ 6 Verkstallande av teckning och inféring i aktieboken
Sedan teckning skett och betalning erlagts enligt punkter-
na 4 och 5 ovan verkstalls teckningen. Darvid bortses fran
eventuell teckningsoption eller eventuell 6verskjutande del
av teckningsoption som enligt tredje stycket i punkt 4 ovan
inte kan utnyttjas for teckning. Sadan teckningsoption eller
overskjutande del upphér i och med teckningen.

Teckning verkstalls genom att styrelsen i bolaget beslu-
tar att tilldela optionsinnehavaren de nya aktierna, varefter
de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok (som fors av
Euroclear) och pa optionsinnehavarens avstamningskonto
sasom interimsaktier. Sedan registrering skett hos Bolags-
verket blir registreringen av de nya aktierna i aktieboken och
pa avstamningskontot slutgiltig.

Som framgar av punkt 8 kan tidpunkten for verkstéllande
av teckning i vissa fall komma att senareldggas.

§ 7 Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit genom teckning medfor ratt till
vinstutdelning férsta gangen pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller ndrmast efter det att teckning verk-
stallts.

§ 8 Omrakning i vissa fall m.m.
8.1. Fondemission
Genomfor bolaget en fondemission ska teckning som sker
pa sadan tid, att den inte kan verkstallas i sddan utstrack-
ning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas
som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde
kalenderdagen fére den bolagsstdamma som ska besluta om
emissionen, verkstéllas férst sedan stdmman beslutat om
emissionen.
Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter
emissionsbeslutet ger inte ratt att delta i fondemissionen.
Om fondemissionen verkstélls ska en omraknad teck-
ningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som
verkstélls efter emissionsbeslutet. Omrakningarna ska
utforas av bolaget enligt féljande formler:

foregaende

antalet aktier i bolaget
teckningskurs X

omréaknad fore fondemissionen

teckningskurs =

antalet aktier i bolaget efter fondemissionen

foregaende antal
aktier som varje
teckningsoption
ger rétt att teckna

antalet aktier
i bolaget efter
fondemissionen

omraknat antal
aktier som varje
teckningsoption

ger ratt att teckna —
antalet aktier i bolaget fére fondemissionen

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omréknade
teckningskursen och det omraknade antalet aktier som var-

je teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget
senast tva bankdagar efter emissionsbeslutet samt sker
slutlig registrering i aktieboken och p& avstamningskonto av
aktie som tillkommer genom teckning forst efter avstam-
ningsdagen for fondemissionen. Dessforinnan upptas sa-
dan aktie endast interimistiskt i aktieboken och pa avstam-
ningskonto och ger inte ratt till deltagande i emissionen.

8.2. Sammanlaggning eller uppdelning (split)

Genomfdér bolaget en sammanlaggning eller uppdelning
(split) av aktierna ska teckning som sker pa sadan tid, att
den inte kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie som
tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie
i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore
den bolagsstdmma som ska besluta om sammanlaggning-
en eller uppdelningen, verkstéllas forst sedan stdmman
beslutat om sammanlaggningen eller uppdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter
beslutet om sammanlaggningen eller uppdelningen omfat-
tas inte av sammanlaggningen eller uppdelningen.

Om sammanlaggningen eller uppdelningen verkstalls ska en
omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teck-
ning som verkstalls efter beslutet om sammanlaggningen
eller uppdelningen. Omrakningarna ska utforas av bolaget
enligt féljande formler:

antalet aktier i bolaget
fére sammanlaggningen
eller uppdelningen

foregaende
teckningskurs X
omraknad =
teckningskurs

antalet aktier i bolaget efter
sammanléggningen eller uppdelningen

antalet aktier

i bolaget efter
sammanlédggningen
eller uppdelningen

foregaende antal
aktier som varje
teckningsoption

omréknat antal
ger ratt att teckna X

aktier som varje _
teckningsoption -
ger ratt att teckna

antalet aktier i bolaget fore
sammanlaggningen eller uppdelningen

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknade
teckningskursen och det omraknade antalet aktier som var-
je teckningsoption ger réatt att teckna faststallas av bolaget
senast tva bankdagar efter beslutet om sammanlaggningen
eller uppdelningen samt sker slutlig registrering i aktieboken
och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom
teckning forst sedan sammanldggning eller uppdelning
verkstallts genom registrering hos Euroclear. Dessforinnan
upptas sadan aktie endast interimistiskt i aktieboken och pa
avstdmningskonto och omfattas inte av sammanlaggning-
en eller uppdelningen.
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8.3. Nyemission av aktier

Genomfor bolaget en nyemission av aktier med foretrades-
ratt for aktiedgarna att teckna de nya aktierna mot kontant
betalning eller betalning genom kvittning galler foljande
betraffande verkstéllande av teckning och den ratt att delta i
emissionen som aktie som tillkommer genom teckning ger:

(a.) Beslutas emissionen av styrelsen under
férutsattning av bolagsstdmmans godkannande eller
med stod av bolagsstammans bemyndigande ska i
emissionsbeslutet anges den senaste dag da teckning
ska vara verkstalld for att aktie som tillkommer genom
teckningen ska ge ratt att delta i emissionen. Teckning
som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstallas i sadan
utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen
kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast
pa namnda dag, ska verkstallas forst efter den dagen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter
den ovan namnda dagen ger inte ratt att delta i nyemissio-
nen.

(b.) Beslutas emissionen av bolagsstdmman ska
teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstallas
i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom
teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets
aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den
bolagsstamma som ska besluta om emissionen, verkstallas
forst sedan stdmman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter
emissionsbeslutet ger inte ratt att delta i nyemissionen.

Om nyemissionen verkstalls ska en omraknad tecknings-
kurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsop-
tion ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls
vid sadan tid, att aktie som tillkommer genom teckningen
inte ger ratt att delta i nyemissionen. Omrakningarna ska
utforas av bolaget enligt féljande formler:

aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den
enligt emissionsbeslutet
faststéllda teckningstiden
("aktiens genomsnittskurs")

foregaende

omraknad teckningskurs

teckningskurs =

teckningsrattens
teoretiska varde
("teckningsrattens vérde")

aktiens ge- +
nomsnittskurs

aktiens
genomsnittskurs
+ teckningsrattens
vérde

foregaende antal
aktier som varje

teckningsoption

ger ratt att teckna

omraknat antal
aktier som varje
teckningsoption —

ger ratt att
teckna

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under den enligt emissionshe-
slutet faststallda teckningstiden framraknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen

for aktien enligt den kurslista pa vilken aktien &r noterad. |
avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den senaste
noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kbpkurs ska inte inga i berakningen.
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Teckningsrattens varde ska framraknas enligt foljande
formel, dock att teckningsrattens varde ska bestammas till
noll om formeln ger ett negativt varde:

aktiens
genomsnittskurs
— teckningskursen
for de nya aktierna

det antal aktier som
hogst kan komma
att utges enligt

teckningsrattens emissionsbeslutet X

varde

antalet aktier i bolaget fore emissionsbeslutet

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande
teckningskursen och det omraknade antalet aktier som var-
je teckningsoption ger réatt att teckna faststallas av bolaget
senast tva bankdagar efter utgangen av den enligt emis-
sionsbeslutet faststallda teckningstiden samt sker slutlig
registrering i aktieboken och péa avstamningskonto av aktie
som tillkommer genom teckning forst sedan omrakningarna
faststéllts. Dessforinnan verkstélls teckning endast preli-
minart — med tillampning av fore omrakningarna gallande
teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimis-
tiskt i aktieboken och pa avstamningskonto med notering
om att omrakningarna kan medféra att salunda preliminart
registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig re-
gistrering, och ger inte ratt till deltagande i emissionen.

8.4. Emission av teckningsoptioner eller konvertibler
Genomfdér bolaget en emission av teckningsoptioner eller
konvertibler med féretradesratt for aktiedgarna att teck-

na teckningsoptionerna eller konvertiblerna mot kontant
betalning eller betalning genom kvittning eller, vad galler
teckningsoptioner, utan betalning, ska bestammelserna i
forsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan &ga motsvarande
tillampning betrdffande verkstallande av teckning och den
ratt att delta i emissionen som aktie som tillkommer genom
teckning ger.

Om emissionen verkstalls ska en omraknad tecknings-
kurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsop-
tion ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls
vid sadan tid att aktie som tillkommer genom teckningen
inte ger ratt att delta i emissionen. Omrakningarna ska utfo-
ras av bolaget enligt féljande formler:

aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den
enligt emissionsbeslutet
faststallda teckningstiden
("aktiens genomsnittskurs")

foregaende

omriknad teckningskurs X

teckningskurs -

aktiens ge-

! teckningsrattens
nomsnittskurs

teoretiska varde
("teckningsrattens varde")

aktiens
genomsnittskurs
+ teckningsrattens
varde

foregaende antal

aktier som varje

teckningsoption

ger ratt att teckna

omraknat antal
aktier som varje
teckningsoption —
ger ratt att
teckna

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande
tillampning av bestdmmelserna i punkt 8.3 ovan.

Om teckningsratten ar féremal for marknadsnotering ska
teckningsrattens varde anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under den enligt emissionsbeslutet
faststallda teckningstiden framraknade medeltalet av den



under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen for
teckningsratten enligt den kurslista pa vilken tecknings-
ratten ar noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i
stéllet den senaste noterade kopkursen inga i berakningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kpkurs ska
inte inga i berakningen.

Om teckningsratten inte &r féremal for marknadsnote-
ring ska teckningsrattens varde sa langt mojligt faststallas
med ledning av den férédndring i marknadsvarde avseende
bolagets aktier som enligt av bolaget anlitad oberoende
varderingsman kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av
emissionen.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande
teckningskursen och det omraknade antalet aktier som var-
je teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget
senast tva bankdagar efter utgangen av den enligt emis-
sionsbeslutet faststallda teckningstiden samt sker slutlig
registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie
som tillkommer genom teckning férst sedan omrakningarna
faststéllts. Dessférinnan verkstélls teckning endast preli-
minart — med tillampning av fére omrakningarna gallande
teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimis-
tiskt i aktieboken och pa avstamningskonto med notering
om att omrakningarna kan medfora att salunda preliminart
registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig re-
gistrering, och ger inte réatt till deltagande i emissionen.

8.5. Vissa andra erbjudanden till aktieagare

Skulle bolaget i andra fall an som avses i punkterna 8.1-8.4
ovan rikta erbjudande till aktiedgarna att, med fretradesratt
enligt principerna i 13 kap. 1 § forsta stycket aktiebolagsla-
gen, av bolaget férvarva vardepapper eller rattighet av
nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer,

till aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller rattighe-
ter utan vederlag ("erbjudandet”), ska bestammelserna i
forsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan &ga motsvarande
tillampning betraffande verkstéllande av teckning och den
ratt att delta i erbjudandet som aktie som tillkommer genom
teckning ger.

Om erbjudandet verkstalls ska en omraknad tecknings-
kurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsop-
tion ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls
vid sadan tid att aktie som tillkommer genom teckningen
inte ger ratt att delta i erbjudandet. Omrakningarna ska
utforas av bolaget enligt féljande formler:

aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den
for erbjudandet faststéllda
anmalningstiden ("aktiens
genomsnittskurs”)

foregaende

omriknad teckningskurs

teckningskurs -
aktiens ge-
nomsnittskurs

det teoretiska vardet av
ratten att delta i erbjudandet
("inkdpsrattens varde”)

foregaende antal

aktier som varje
teckningsoption
ger ratt att teckna X

aktiens
genomsnittskurs +
inkOpsrattens varde

omréaknat antal
aktier som varje
teckningsoption —

ger ratt att

teckna aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande
tillampning av bestammelserna i punkt 8.3 ovan.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsréatter och handel
med dessa agt rum, ska vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet anses motsvara inképsrattens varde. Inkoprat-
tens varde ska harvid anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under anmélningstiden framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen for inkdpsratten enligt marknadsnotering. |
avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den senaste
noterade kdpkursen ingé i berdakningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berakningen.

For det fall aktiedgarna inte erhéllit inkdpsratter eller sa-
dan marknadsnotering av ink&psratter som avses i férega-
ende stycke inte agt rum, ska omrakning av teckningskurs
och antalet aktier ske med tillampning sa langt som magjligt
av de principer som anges ovan i denna punkt 8.5, varvid
féljande ska gélla. Om marknadsnotering sker av de varde-
papper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara ge-
nomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsda-
gar fr.o.m. férsta dag fér marknadsnoteringen framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter
vid marknadsplatsen, i forekommande fall minskat med det
vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudan-
det. | avsaknad av notering av betalkurs ska istéllet den som
slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Noteras
varken betalkurs eller kdpkurs under viss eller vissa dagar
ska vid berakningen av vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i erbjudandet fast-
stéllda anmalningstiden ska vid omrakning av tecknings-
kurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den
ovan i detta stycke namnda perioden om 25 handelsdagar.
Om s&dan marknadsnotering inte dger rum ska vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet sa langt mgjligt fast-
stallas med ledning av den marknadsvardesférandring
avseende bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit
till féljd av erbjudandet.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande
teckningskursen och det omraknade antalet aktier som var-
je teckningsoption ger réatt att teckna faststallas av bolaget
senast tva bankdagar efter erbjudandetidens utgang samt
sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstamnings-
konto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan
omrakningarna faststallts. Dessférinnan verkstalls teckning
endast prelimindrt — med tillampning av fére omrakning-
arna gallande teckningskurs och antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna
upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskon-
to med notering om att omrakningarna kan medfora att
salunda preliminart registrerade antal aktier kan komma att
Oka vid slutlig registrering, och ger inte ratt till deltagande |
erbjudandet.

8.6. Likabehandling av optionsinnehavare och aktiedgare
Genomfdr bolaget en atgard som avses i punkterna 8.3—8.5
ovan far bolaget efter eget val erbjuda samtliga options-
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innehavare samma foretradesratt som aktiedgarna att delta
i emissionen eller erbjudandet. Darvid ska varje options-
innehavare, trots att teckning inte har skett eller verkstallts,
anses vara dgare till det antal aktier som optionsinneha-
varen skulle ha erhéllit om teckning skett och verkstallts
enligt den teckningskurs och det antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna som gallt om teckning
verkstéllts vid sadan tidpunkt att aktie som tillkommit ge-
nom teckningen gett ratt att delta i ifragavarande emission
eller erbjudande.

Om bolaget erbjuder optionsinnehavarna foretradesratt
enligt foregaende stycke ska ingen omrakning av tecknings-
kursen eller antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna ske enligt punkterna 8.3—8.5 ovan eller punkt 8.9
nedan med anledning av emissionen eller erbjudandet.

8.7. Extraordinar utdelning

Lamnar bolaget kontant utdelning till aktiedgarna med ett
belopp per aktie som tillsammans med andra under sam-
ma rékenskapsar utbetalda kontantutdelningar per aktie
Overstiger 15 procent av aktiens genomsnittskurs under

en period om 25 handelsdagar ndrmast fére den dag da
styrelsen for bolaget offentliggor sin avsikt att till bolags-
stdmman lamna férslag om sadan utdelning (vilken genom-
snittskurs ska berdknas med motsvarande tillampning av
bestdmmelserna i punkt 8.3 ovan) ska teckning som sker pa
sadan tid, att den inte kan verkstallas i sadan utstrackning
att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas
som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde
kalenderdagen fore den bolagsstamma som ska besluta om
utdelningen, verkstallas forst sedan stamman beslutat om
utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter ut-
delningsbeslutet ger inte ratt att erhéalla del av utdelningen.
Om lamnandet av utdelningen verkstalls ska en omraknad
teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som
verkstélls vid saddan tid att aktie som tillkommer genom
teckningen inte ger ratt att erhalla del av utdelningen. Om-
rakningarna ska baseras pa den del av den sammanlagda
kontantutdelningen per aktie som Gverstiger 15 procent av
aktiens genomsnittskurs under ovan namnd period ("den
extraordindra utdelningen”) och ska utféras av bolaget
enligt féljande formler:

aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period
om 25 handelsdagar raknat
fr.o.m. den dag da aktien

foregaende noteras utan ratt till del av
tecknings- den extraordinara utdelningen
kurs X ("aktiens genomsnittskurs")
omraknad =
teckningskurs .
aktiens + den extraordinara utdelningen
genom- som utbetalas per aktie
snittskurs

aktiens
genomsnittskurs +
den extraordinara
utdelningen som
utbetalas per aktie

foregaende antal
aktier som varje
teckningsoption
ger ratt att teckna

omraknat antal
aktier som varje
teckningsoption —

ger ratt att

teckna aktiens genomsnittskurs
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Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande
tillampning av bestammelserna i punkt 8.3 ovan.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknade
teckningskursen och det omraknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bo-
laget senast tva bankdagar efter utgangen av ovan angiven
period om 25 handelsdagar samt sker slutlig registrering i
aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkom-
mer genom teckning forst sedan omrakningarna faststallts.
Dessforinnan verkstalls teckningen endast preliminart
— med tillampning av fére omrakningarna gallande teck-
ningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt
i aktieboken och pa avstamningskonto med notering om att
omrakningarna kan medféra att salunda preliminart regist-
rerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registre-
ring, och ger inte ratt att erhalla del av utdelningen.

8.8. Minskning av aktiekapitalet

Genomfdr bolaget en minskning av aktiekapitalet med ater-
betalning till aktiedgarna (med eller utan indragning/inlsen
av aktier), och ar minskningen obligatorisk, ska teckning
som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas i sadan
utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen
kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa
sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstamma som ska
besluta om minskningen, verkstéllas férst sedan stamman
beslutat om minskningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter
minskningsbeslutet ger inte ratt att erhélla del av vad som
aterbetalas och omfattas inte av eventuell indragning/inlo-
sen av aktier.

Om minskningen verkstélls ska en omraknad tecknings-
kurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsop-
tion ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls
efter minskningsbeslutet. Omrékningarna ska utféras av
bolaget enligt féljande formler:

aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period
om 25 handelsdagar réknat

foregaende fr.o.m. den dag da aktien noteras
tecknings- utan rétt till aterbetalning
B kurs ("aktiens genomsnittskurs")
omraknad =
teckningskurs X

aktiens + det faktiska belopp som
genom- aterbetalas per aktie

snittskurs

aktiens
genomsnittskurs +
det faktiska belopp
som aterbetalas
per aktie

foregaende antal
aktier som varje
teckningsoption
ger rétt att teckna

omraknat antal
aktier som varje
teckningsoption

ger ratt att =

teckna aktiens genomsnittskurs

Om minskningen sker genom inlésen av aktier ska vid
omrakning av teckningskursen och antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna enligt ovan, i stallet for
det faktiska belopp som aterbetalas per aktie, anvandas ett
berdknat aterbetalningsbelopp enligt foljande:



aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar

det faktiska narmast fore den dag da

belopp som aktien noteras utan ratt till
beriknat él_erbetalas_per delt_agande i mins_kningen
. inlost aktie ("aktiens genomsnittskurs")
aterbetal-
ningsbelopp
per aktie det antal aktier i bolaget som ligger till

grund for inlésen av en aktie — 1

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande
tillampning av bestammelserna i punkt 8.3 ovan.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande
teckningskursen och det omraknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bo-
laget senast tva bankdagar efter utgangen av den senast in-
fallande perioden om 25 handelsdagar som enligt ovan ska
tillampas vid omrakningarna samt sker slutlig registrering i
aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkom-
mer genom teckning forst sedan omrakningarna faststallts.
Dessforinnan verkstalls teckningen endast preliminart —
med tilldampning av fére omrakningen géllande tecknings-
kurs och antal aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i
aktieboken och pa avstamningskonto med notering om att
omrakningarna kan medféra att salunda preliminart regist-
rerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registre-
ring, och ger inte ratt att erhélla del av vad som é&terbetalas
och omfattas inte av eventuell indragning av aktier.

Genomfdr bolaget (i) en minskning av aktiekapitalet
med aterbetalning till aktiedgarna genom inlésen, och ar
minskningen inte obligatorisk, eller (ii) ett aterkp av egna
aktier (utan att det &r fraga om minskning av aktiekapitalet)
dar, enligt bolagets bedomning, sadan minskning eller sé&-
dant aterkdp med hansyn till dess tekniska utformning och
ekonomiska effekter ar att jamstalla med en minskning som
ar obligatorisk, ska bestammelserna ovan i denna punkt 8.8
tillampas och en omrakning av teckningskursen och antalet
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna utforas
med tilllampning av sa langt maojligt de principer som anges
i denna punkt 8.8.

8.9. Omrakning om bolagets aktier

inte ar marknadsnoterade

8.9.1. Genomfor bolaget en atgard som avses i punkter-
na 8.3—8.5 eller 8.8 ovan eller punkt 8.14 nedan och ar
bolagets aktier vid tidpunkten for atgéarden inte féremal
fér marknadsnotering, ska omraknad teckningskurs och
omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna faststéllas i enlighet med i relevant punkt
angivna principer av en oberoende varderingsman utsedd
av bolaget. Omrakningen ska ha som utgangspunkt att
vardet av teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

8.9.2. Om bolagets aktier inte ar foremal fér marknads-
notering ska, istéllet for motsvarande bestdmmelser i
punkt 8.7 ovan, foljande galla. Ldmnar bolaget en kontant
utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller
utdelning som, tillsammans med andra under samma
rakenskapsar utbetalda kontantutdelningar, Gversti-

ger 15 procent av bolagets varde, ska teckning som sker pa

sadan tid, att den inte kan verkstallas i sadan utstrackning
att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas
som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjut-
tonde kalenderdagen fore den bolagsstdamma som ska
besluta om utdelningen, verkstallas férst sedan stamman
beslutat om utdelningen. Bolagets varde ska faststéllas
av en oberoende varderingsman utsedd av bolaget.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter ut-
delningsbeslutet ger inte ratt att erhélla del av utdelningen.

Om utdelningen verkstalls ska en omraknad tecknings-
kurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsop-
tion ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls
vid sadan tid att aktie som tillkommer genom teckningen
inte ger ratt att erhalla del av utdelningen. Omrakningarna
ska baseras pa den del av den sammanlagda kontantut-
delningen som Gverstiger 15 procent av bolagets varde
("den extraordindra utdelningen”) och ska i dvrigt utféras
i enlighet med bestammelserna i punkt 8.7 ovan, dock att
hanvisningen till aktiens genomsnittskurs i omraknings-
formlerna i stéllet ska anses vara till aktievardet (bolagets
vérde faststallt enligt ovan/antalet aktier i bolaget).

8.10. Alternativ omrakningsmetod

Genomfdr bolaget en atgard som avses i punkterna 8.1-8.5
eller 8.7-8.8 ovan eller punkt 8.14 nedan och skulle en-

ligt bolagets beddmning tillampning av harfoér avsedda
omrakningsformler, med hansyn till atgdrdens tekniska
utformning eller av annat skal, inte kunna ske eller leda till
att den ekonomiska kompensation som optionsinnehavarna
erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska bola-
get genomféra omrakningarna av teckningskursen och det
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna pa
det satt bolaget finner andamalsenligt for att fa ett skéligt
resultat.

8.11. Avrundning

Vid omrakning av teckningskursen och antalet aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt denna
punkt 8 ska teckningskursen avrundas till helt 6re, var-

vid 0,5 ore ska avrundas uppat, och antalet aktier avrundas
till tva decimaler.

8.12. Tvangsinlosen

Om aktie i bolaget blir féremal for tvangsinlosen géller vad
som anges i 22 kap. aktiebolagslagen betraffande ratten att
teckna och fa teckning verkstalld.

8.13. Fusion
Om (i) bolagsstamma beslutar att godkdnna en fusionsplan
varigenom bolaget ska uppga i annat bolag eller (ii) styrel-
sen for bolaget beslutar att bolaget ska uppga i moderbolag
far teckning dérefter inte ske eller verkstallas. Ratten att
teckna och skyldigheten att verkstalla teckning upphor i
och med bolagsstammans beslut eller, i férekommande fall,
styrelsens beslut.

Om fusionen inte genomfors far teckning aterigen ske
och verkstallas i enlighet med dessa villkor.

33

AACMICROTEC.COM o0—O0



Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar
stallning till fraga om godkannande av fusionsplan eller, i f6-
rekommande fall, styrelsen tar stéllning till frdiga om bolaget
ska uppga i modebolag ska optionsinnehavarna underrattas
om den planerade fusionen. Underréttelsen ska innehélla en
erinran om att teckning inte far ske eller verkstéllas sedan
bolagsstdmman beslutat godk&nna fusionsplanen eller, i
férekommande fall, styrelsen beslutat att bolaget ska uppga
i moderbolag samt ocksé erinran om den tidigarelagda
teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om teckningsperiod
har optionsinnehavarna ratt att teckna och fa teckning verk-
stalld fran och med dagen for i féregaende stycke namnda
underréttelse, dock forutsatt att teckning kan verkstallas i
sadan utstrackning att aktie som tillkommer genom teck-
ningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok
senast femte kalenderdagen fore den bolagsstdmma som
ska prova frdgan om godkannande av fusionsplanen eller,

i forekommande fall, det sammantrade med styrelsen som
ska prova frdgan om bolaget ska uppga i moderbolag.

8.14. Delning

8.14.1. Om bolagsstamman beslutar att godkdnna en
delningsplan varigenom vissa av bolagets tillgangar och
skulder Gvertas av ett eller flera andra bolag ska teckning
som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstallas i sadan
utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen
kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast
pa sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstdmma som
ska besluta om godkannande av delningsplanen, verkstal-
las forst sedan stamman beslutat om delningsplanen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter
beslutet om delningsplanen ger inte ratt att erhalla del av
delningsvederlaget.

Om delningen verkstélls ska en omraknad teckningskurs
och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls efter
beslutet om delningsplanen. Omrakningarna ska utféras av
bolaget enligt féljande formler:

aktiens genomsnittliga

marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar

raknat fr.o.m. den dag da

foregaende aktien noteras utan ratt till
tecknings- del av delningsvederlaget
kurs ("aktiens genomsnittskurs")
omraknad
teckningskurs .
aktiens + vérdet av det delningsvederlag
genom- som utbetalas per aktie
snittskurs

aktiens
genomsnittskurs
+ vardet av det
delningsvederlag
som utbetalas
per aktie

foregaende antal
aktier som varje
teckningsoption
ger ratt att teckna

omréaknat antal

aktier som varje

teckningsoption —
ger ratt att

teckna . .
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande
tillampning av bestammelserna i punkt 8.3 ovan.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller
andra vardepapper som ar foremal fér marknadsnotering
ska vardet pa delningsvederlaget anses motsvara genom-
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snittet av det for varje handelsdag under ovan angiven
period om 25 handelsdagar framraknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen for
sadana aktier eller andra vardepapper enligt den kurslista
pa vilken de ar noterade. | avsaknad av notering av betal-
kurs ska i stallet den senaste noterade kopkursen ingé i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte inga i berakningen.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller
andra vardepapper som inte &r féremal for marknadsno-
tering, men som marknadsnoteras i samband med del-
ningen, ska vardet pa delningsvederlaget anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under en period
om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. férsta dagen for sadan
notering framraknade medeltalet av den under dagen no-
terade hdgsta och lagsta betalkursen for dessa aktier eller
andra vardepapper enligt den kurslista pa vilken namnda
aktier eller vardepapper ar noterade. | avsaknad av notering
av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade kdpkursen
inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs ska inte inga i berakningen. | den del delnings-
vederlagets vérde ska framraknas enligt detta stycke ska
vid omrakningarna av teckningskursen och antalet aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt form-
lerna ovan aktiens genomsnittskurs avse aktiens genom-
snittliga marknadskurs under den i detta stycke angivna
perioden om 25 handelsdagar i stéllet for den period som
anges i formlerna ovan.

| den del delningsvederlaget utgér i form av aktier eller
andra vardepapper som inte ar féremal for marknads-
notering, och dessa aktier eller andra vardepapper inte
marknadsnoteras i samband med delningen, ska vardet pa
delningsvederlaget sa langt mgjligt faststallas med ledning
av den forandring i marknadsvarde avseende bolagets akti-
er som enligt av bolaget anlitad oberoende varderingsman
kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av delningen.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande
teckningskursen och det omraknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bo-
laget senast tva bankdagar efter utgangen av den perioden
om 25 handelsdagar under vilken aktiens genomsnittliga
marknadskurs ska framraknas vid omrédkningarna samt
sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstamnings-
konto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan
omrakningarna faststallts. Dessférinnan verkstélls teck-
ningen endast preliminart — med tillampning av fore omrak-
ningarna gallande teckningskurs och antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna
upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskon-
to med notering om att omrakningarna kan medfora att
salunda preliminart registrerade antal aktier kan komma att
Oka vid slutlig registrering, och ger inte ratt att erhélla del av
delningsvederlaget.

8.14.2. Om bolagsstdmma beslutar att godkanna en
delningsplan varigenom bolaget ska delas genom att
samtliga av bolagets tillgdngar och skulder Gvertas av tva
eller flera andra bolag, far teckning darefter inte ske eller



verkstéllas. Ratten att teckna och skyldigheten att verk-
stélla teckning upphor i och med bolagsstammans beslut.

Om delningen inte genomférs far teckning aterigen ske
och verkstallas i enlighet med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar
stallning till frdga om godkannande av delningsplan ska
optionsinnehavarna underrattas om den planerade delning-
en. Underrattelsen ska innehalla en erinran om att teckning
inte far ske eller verkstéllas sedan bolagsstdmman beslutat
godkanna delningsplanen samt ocksé erinran om den tidi-
garelagda teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om teckningsperiod
har optionsinnehavarna ratt att teckna och fa teckning verk-
stalld fran och med dagen for ovan ndmnda underrattelse,
dock forutsatt att teckning kan verkstéllas i sddan utstrack-
ning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas
som interimsaktie i bolagets aktiebok senast femte kalen-
derdagen fére den bolagsstdmma som ska préva fragan om
godkannande av delningsplanen.

8.15. Likvidation

Om det beslutas att bolaget ska ga i likvidation far teckning
darefter inte ske eller verkstallas. Ratten att teckna och
skyldigheten att verkstalla teckning upphor i och med likvi-
dationsbeslutet, oavsett grunden for beslutet och oavsett
om det da vunnit laga kraft.

Om likvidationen upphor far teckning aterigen ske och verk-
stéllas i enlighet med dessa villkor.

Senast 30 kalenderdagar innan bolagsstamma tar
stallning till frdga om bolaget ska ga i frivillig likvidation
enligt 26 kap. 1 § aktiebolagslagen ska optionsinnehavarna
underrattas om den planerade likvidationen. Underréattelsen
ska innehalla en erinran om att teckning inte far ske eller
verkstéllas sedan bolagsstamman beslutat att bolaget ska
ga i likvidation samt ocksa erinran om den tidigarelagda
teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om teckningsperiod
har optionsinnehavarna ratt att teckna och fa teckning verk-
stalld fran och med dagen for ovan ndmnda underrattelse,
dock forutsatt att teckning kan verkstéllas i sddan utstrack-
ning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas
som interimsaktie i bolagets aktiebok senast femte kalen-
derdagen fére den bolagsstdmma som ska préva fragan om
bolaget ska ga i likvidation.

8.16. Konkurs
Om domstol forsatter bolaget i konkurs far teckning darefter
inte ske eller verkstallas. Ratten att teckna och skyldigheten
att verkstalla teckning upphor i och med konkursbeslutet,
oavsett grunden for beslutet och oavsett om det da vunnit
laga kraft.

Om konkursbeslutet havs far teckning aterigen ske och
verkstéllas i enlighet med dessa villkor.

§ 9 Sarskilt atagande

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon atgard som avses
i punkt 8 som medfdr en omrakning av teckningskursen till
belopp understigande da utestaende aktiers da gallande
kvotvarde.

§ 10 Forvaltare

Om teckningsoption ar forvaltarregistrerad enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av
finansiella instrument ska férvaltaren betraktas som op-
tionsinnehavare vid tillampningen av dessa villkor.

§ 11 Meddelanden

Meddelande rérande teckningsoptionerna ska ske genom
brev med posten till varje optionsinnehavare och andra
rattighetshavare som ar antecknad pa avstamningskonto
for teckningsoption.

For det fall teckningsoptionerna ar marknadsnoterade
ska meddelande i tillampliga fall aven lamnas i enlighet
med de bestammelser som ar tillampliga med anledning av
marknadsnoteringen.

§ 12 Andring av villkoren

Bolaget har ratt att besluta om &ndring av dessa villkor i den
man lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighetsbe-
slut s& kraver eller om det annars, enligt bolagets bedom-
ning, av praktiska skal ar andamalsenligt eller nodvandigt
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och optionsinnehavarnas rattigheter inte i ndgot avseende
forsamras.

Vid &ndring i den lagstiftning som hanvisas till i dessa
villkor skall villkoren i mgjligaste man tolkas som att han-
visning gors till sadant lagrum som ersatter det lagrum som
hanvisas till i dessa villkor. Vid teminologiska férandringar i
lagstiftningen avseende termer som anvands i dessa villkor
skall de termer som anvands i dessa villkor i mojligaste
man tolkas som om termen som anvands i den nya lagstift-
ningen aven anvands i dessa villkor.

§ 13 Sekretess
Varken bolaget, banken eller Euroclear far obehérigen till
tredje man lamna uppgift om optionsinnehavare.

Bolaget har ratt till insyn i Euroclears avstamningsregis-
ter ver teckningsoptionerna, vari bland annat framgar vem
som &r registrerad for teckningsoptionerna.

§ 14 Ansvarsbegransning

| fraga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer
pa bolaget, banken eller Euroclear galler — betraffande
Euroclear med beaktande av bestammelserna i lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontofdring

av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan géras
gallande for skada som beror av svensk eller utlandsk lag,
svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande om-
standighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott
och lockout galler aven om bolaget, banken eller Euroclear
vidtar eller &r féremal for sadan konfliktatgard.

Inte heller &r bolaget, banken eller Euroclear skyldigt att i
andra fall ersétta skada som uppkommer om bolaget eller, i
forekommande fall, banken eller Euroclear varit normalt akt-
samt. Bolaget, banken eller Euroclear ansvarar inte i ndgot
fall for indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget, banken eller Euroclear att vidta
atgard pa grund av omstédndighet som anges i férsta styck-
et far dtgarden uppskjutas till dess hindret har upphért.

§ 15 Tvistelosning och tillamplig lag
Tvist i anledning av dessa villkor eller darmed samman-
hangande rattsfragor ska, savida inte bolaget skriftligen
godtar annat, slutligt avgéras genom skiljedom enligt Regler
for Foérenklat Skiljeforfarande for Stockholms Handelskam-
mares Skiljedomsinstitut. Skiljeforfarandets sate ska vara
Stockholm. Spraket for forfarandet ska vara svenska.

Dessa villkor och ddrmed sammanhingande rattsfragor
ska tolkas och tillampas i enlighet med svensk ratt.
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