Zoomability

Mangold Insight - Bolagsbevakning 2020-10-13

Dags att accelerera
Mangold tar upp Zoomability till bolagsbevakning. Zoomability utvecklar,

MANGOLD

Information

Motiverat varde (kr) Kop 27,80
producerar och saljer en eldriven fyrhjuling - Zoom Uphill - riktad till framst Bk Hog
personer med funktionshinder. Fordonet ger dessa individer, som vanligtvis
ar bundna till en rullstol, en helt annan typ av rorelsefrinet. Zoom Uphill Kurs (kr) 13,75
4r anpassad for saval urban miljd som terring och ir med sin design och ~ Borsvarde (Mkr) 38
funktion konkurrenskraftig. Genom att fordonet drivs av batterier séllar sig ~ Antal aktier (Miljoner) 2,8
ocksa bolaget till hallbara produktutvecklare. USA ar bolagets stérsta marknad, Free float 62%
foljit av l1ander i Europa och Australien. Med finansiering pa plats nasta ar ser  Ticker ZO0OM
Mangold att bolaget kan lyckas med sin kommersialisering. Nista rapport 2020-11-24

Hemsida zoomability.com
Marknad och behov finns _ -
Behovet och dnskan om att f& kunna vistas ute fritt i naturen ar svéart att Analytiker Fia Andersson
tillfredsstalla for manga personer med funktionsnedsattningar. Det kan
dessutom vara besvérligt for dessa att ta sig fram i en stad eller i kollektivtrafik.
Antalet individer i behov av rullstol uppskattas till cirka 75 miljoner i varlden. 220 350
Marknaden for elektriska rullstolar vantas vaxa med 17 procent i genomsnitt 20,0 ‘ 250
per &r och marknaden for terrangfordon med 23 procent. Zoomabilitys 150 +
produkt, som ar en kombination av ett eldrivet terrdngfordon och en elektrisk 100 0
rullstol, har darmed en stor marknadspotential. 5.0 M\‘_"‘\\ >0
0,0 450
Aktie med potential Zoom OMXSPI
Mangold tilldampar en DCF-modell for att vardera Zoomabilitys aktie.
Avkastningskravet pad 16 procent reflekterar den tidiga kommersialiseringsfas
som bolaget befinner sigi och resulterar i ett motiverat varde om 27,80 kronor Kursutveckling
per aktie och en uppsida péa cirka 100 procent. Mangold anser att bolagets im 3m 12m
marginaler kommer att forbattras med en 6kad forsiljining. Mangold spar att ~ ZOOM 100 2716 46,3
bolaget nar break-even 2023. OMXSP] 4.3 11,2 19,0
Nyckeltal Agarstruktur Antal aktier Kapital
2019 2020P 2021P 2022P 2023P Ted Tigerschiold 547 577  26,14%
Forsaljning (tkr) 4247 5694 8119 14 609 33863 New Equity 243107  11,60%
EBIT (tkr) -6494 -6 657 -5188 -3598 2864 Nordic Emotion Group 194 194 9.27%
Vinst fére skatt (tkr) 6749 -6818 -5350 -3759 2702 Avanza Pension 84346  4,03%
EPS, justerad (kr) -1,82  -184 -145 -1,02 0,57  Arian Ismail 63 500 3,03%
EV/Fo6rsalining 12,70 947 6,64 3,69 1,59  Per Holmlund 45 000 2,15%
EV/EBITDA neg neg neg neg 14,71 Nordnet Pensionsforsakring 31012 1,48%
EV/EBIT neg neg neg neg 164,34 Henok Goitom 29 297 1,40%
P/E neg neg neg neg 24,40 Totalt 2784818 100,0%



/Zoomability - Bolaget i korthet

Om bolaget

Zoomability producerar och saljer en eldriven fyrhjuling som ger rorelsefrinet och
korgladje, utvecklad framst for personer med funktionshinder. Bolagets vision &r att
skapa bade fysisk som mental frigdrelse och hoja sjalvkanslan och livskvaliteten for
sina kunder. Fordonet 6kar mojligheten for individer med funktionsnedsattningar
att vara med pa aktiviteter som tidigare setts som hinder. Produkten kan
aven vara intressant for nationalparker, konferansanldggningar eller annan
uthyrningsverksamhet. Zoomabilitys eldrivna fordon bidrar till ett hallbart samhalle
och kan koéras i bade urban miljo som i natur och terréng. Bolaget grundades 2011
och listades 2019 pé& Spotlight Stock market.

Bakgrund

Zoomability grundades av Mikael Lofstrand, som idag inte langre har en aktiv roll i
bolaget, ndr en anhorig till honom drabbades av multipel skleros (MS). Den anhoriga
kunde da inte langre rora pa sig obehindrat och begransades i sin vardag. Hon
kunde inte langre till exempel plocka bar och svamp i skogen. Grundaren till bolaget
identifierade ett behov av ett fordon som kunde bidra till att skapa kénslan av frihet
och utvecklade det eldrivna terrangfordonet Zoom Uphill. Fordonet underlattar
idag inte bara for hans anhdriga utan dven ménga andra i liknande situationer.

Naturen ar en viktig resurs for aterhdmtning och forskning visar att negativa kanslor
och stress minskar nadr vi manniskor vistas i naturliga miljéer. Att alla manniskor ska
kunna fa vistas fritt i naturen var grundarens tanke nar han utvecklade produkten.

Terranggaende fyrhjuling

Zoomability har enbart en produkt - Zoom Uphill - som ar en eldriven fyrhjuling
anpassad for personer med nedsatt funktion i nedre delen av kroppen. Med dess
fyrhjulsdrift fungerar den utmarkt i terrang. Av Transportstyrelsen i Sverige ar Zoom
Uphill klassificerad som en fyrhjulig elcykel anpassad for funktionshindrade, vilket
innebar att fordonet dven far koras pa cykelvag och trottoar. Zoom Uphill har en
maxhastighet pa 20 km/h, men som gar att stalla ned till 10 km/h alternativt 5
km/h. Den har en teoretisk kdrstracka om 40 kilometer. Zoom Uphill har inte heller
nagon aldersgrans men passar bast for personer som ar langre an 140 centimeter.
Till Zoom Uphill finns tillbehor som exempelvis dragkrok och ramp. Bolaget har tva
patent varav ett ar aktivt i Zoom Uphill

Tre bolag bildar Zoomability

Zoomability bestar av tre bolag (se appendix for visualisering). Zoomability AB
utvecklar, producerar, marknadsfor och saljer dverallt forutom till USA. Dar skoter
det amerikanska dotterbolaget om salj samt koordinering av service och support.
Produktionen sker hos partnern Inission. Specialgjorda nyckelkomponenter sdsom
motorer och batterier kops in fran Kina medan évriga delar produceras i Sverige.
Forsaljning sker framst via dterforsaljare men det gar att kdpa direkt av Zoomability
i Sverige. Forsaljning sker for tillfallet i EU, Nordamerika och Australien. Dar USA &r
koncernens storsta marknad.
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Utvecklar, producerar och sdiljer
fordon som skapar rérelsefrihet
och kérglddje

Skapar inkludering och maojligheter

Naturen viktig fér vilmdende

Fungerar utmdrkt i terrdng

Klassas som cykel i Sverige

Kan képa till dragkrok fér att ta
med rullstolen

Dotterbolag i Sverige och USA
som bedriver verksamheten

Férsdlining sker huvudsakligen
genom dterforsdljare
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/Zoomability - Marknad

Marknad for eldrivna terrdnggaende fordon

Marknaden for eldrivna terranggaende fordon, som inkluderar bade ATV (All Terrain
Vehicles) och UTV (Utility Task Vehicles) vantas vaxa snabbt. Den har marknaden
uppgick till cirka 470 miljoner dollar ar 2019. Den vantas véxa med cirka 23 procent
i genomsnitt per ar fran 2020 till 2030 enligt Businesswire. Det resulterar i ett
marknadsvérde runt cirka 4 miljarder dollar & 2030. Marknaden drivs av en dkad
efterfragan som ett resultat av bland annat medvetna konsumtionsval och striktare
reglemente gallande utslapp.

Marknad for terranggdende fordon

(o]

T 2500

3

5 2000

S 1500

1000
a1l

2019 2020 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Kélla: Business Wire

Marknad for elektriska rullstolar

Marknaden for elektriska rullstolar uppgick till cirka 3 miljarder dollar 2018. Den
har marknaden vantas vaxa med cirka 17 procent i genomsnitt per ar mellan 2018
och 2026 enligt Coherent Market Insights. Marknaden véntas saledes na 9 miljarder
dollar 2026. Marknaden for elektriska rullstolar drivs av flera faktorer. Bland annat
Okar antalet personer i behov av rullstol bade pa grund av skador, sjukdomar men
aven alder. Marknaden vaxer aven till féljd av 6kade inkomster samt den teknologiska
utveckling som sker i segmentet. Nordamerika har varit den storsta marknaden men
efterfragan okar ocksd i utvecklingslander s& som Kina och Indien enligt Allied Market
Research.

Marknad for eletriska rullstolar
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Kélla: Coherent Market Insights
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Marknad fér eldrivna terrdnggdende
fordon vdntas véxa drligen med 23
procent

Marknaden fér eletriska rullstolar
vantas nd 9 miljarder dollar dr 2026
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Zoomability - Marknad forts

Antal manniskor i behov av rullstol

Totala antalet manniskor i behov av rullstol uppskattas till 75 miljoner manniskor i
varlden enligt varldshalsoorganisationen. Enligt Zoomability sjalva uppgér antalet
personer i behov av rullstol till 130 000 i Sverige och 5 miljoner i Europa. | USA uppgar
antalet till cirka 3 miljoner enligt Census Bureau, USA:s motsvarighet till Statistiska
Centralbyran se tabell nedan for statistik om rullstolsanvandning).

Stor marknadspotential

ZOOMABILITY - MANNISKOR | BEHOV AV RULLSTOL

Sverige Europa USA
Totalt 130 000 5 000 000
MS 7 000 287 000 208 000
Ryggradsskadade 2 600 143 520
Amputerade 185 000
Krigsveteraner 135 000

Kalla: Zoomability

Konkurrenssituationen

Zoomabilitys framsta konkurrenter dr sammanfattade i tabellen nedan. Det finns
tydliga skillnader i vart man kan anvanda de olika fordonen, hur I&ngt de racker, och hur
snabbt de gér. Men &dven sittposition, smidigheten att transportera produkten samt
pris skiljer sig. Zoomability bjuder pa konkurrens da deras produkt ar transporterbar,
gar att kora overallt och ar bland de framsta gallande korstracka och hastighet.
Samtliga konkurrenter erbjuder en uppratt sittposition. Zoom Uphill har istéllet en

Zoomability bjuder pd konkurrens

nedsjunken sittposition vilket gor att man kommer narmare marken. Zoomabilitys
produkt ar inte bara konkurrenskraftig gallande dess funktion och design utan dven
pris, har finns produkten i mittenskiktet.

ZOOMABILITY - KONKURRENTER

Viking All Terrain  Tank Chair  Action Track  Permobil HexHog TerrainHopper ~ Zoom Uphill
Power Chair Chair X850

Terrang God God God God God God God
Sand Neutral God God Neutral Neutral God God
Sno/is Neutral God God Neutral God God God
Inomhus Neutral Ej anpassad  Ej anpassad Neutral Ej anpassad Ej anpassad Neutral
Rackvidd 40 km 8 km 16 km 40 km 40 km 27-56 km 40 km
Hastighet 10 km/h 6 km/h 6 km/h 13 km/h 9 km/h 14 km/h 20 km/h
Sittposition Uppratt Uppratt Uppratt Uppratt Uppratt Uppratt Nedsjunken
Transportmojlighet Neutral Ej anpassad Neutral Neutral Ej anpassad Neutral God
Pris* $9 000 $20 000 $11 300 $14 000 $25 000 $15 800 $13 900

* Priserna kan variera pa olika marknader

Kalla: Zoomability
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/Zoomability - Prognoser

Fo6rsaljning trappas upp

Zoomability har for tillfallet sdlt cirka 750 Zoom Uphill med USA som storsta marknad.
En Zoom Uphill kostar hos aterférsaljare 13 000 dollar vilket kan éversattas till cirka
125 000 kronor. Mangold réknar med marginal om 25 procent vilket innebar att
Zoomability tjanar cirka 93 000 kronor per produkt. Intdkterna per produkt vantas
vaxa med 2 procent per &r. Mangold réknar séledes enbart med den har produkten
i sina prognoser men intdkterna skulle kunna o6ka till foljd av fortsatt utveckling och
produktlansering.

ZOOMABILITY - PROGNOS

2018 2019 2020P 2021P 2022pP 2023P
Intakter (tkr) 6118 4247 5694 8119 14 609 33 863
Tillvaxt (%) -31% 34% 43% 80% 132%

Férsdilining trappas upp

2024P 2025P 2026P 2027P
69 312 97037 126148 138762
105% 40% 30% 10%

Kélla: Mangold Insight

Team kompletteras med nédvandiga kompetenser

Zoomability har fem anstallda. Mangold spar att bolaget kommer att addera ytterligare
nodvandiga kompetenser inom salj, marknad och utveckling. D& sammansattningen
av Zoom Uphill ar lagt pa en extern part réknar vi med att bolaget kommer att véxa
till 14 individer ar 2027.

Nodvandig finansiering inom rackhall

Bolaget genomférde under hosten 2020 en riktad emission till ett natverk bestaende
av sex professionella investerare. Emissionen berdknas fylla p& Zoomabilitys kassa
med fem miljoner kronor. Utdver detta emitteras teckningsoptioner till samtliga
aktiedgare. Vid fullteckning erhaller Zoomability ytterligare cirka 18 miljoner ar 2021.
Mangold tar hojd for detta i sin vardering och raknar med en tackningsgrad om 80
procent. Detta kapital ska hjdlpa Zoomability i sin tillvéxtresa.

Bruttomarginal forbattras

Bolaget koper i dag in specialgjorda nyckelkomponenter fran Kina men logistik
bade kostar och tar tid. Mangold spar att detta kan komma att forbattras med 6kad
forsaljning. Bruttomarginalen vantas saledes att forbattras till 40 procent &r 2027 fran
25 procent &r 2020.

Bruttomarginal
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Kélla: Mangold Insight
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Teamet fylls pd

Finansiering pd plats 2021

Bruttomarginal férbdttras med tiden
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Zoomability - Vardering

Motiverat varde visar pa uppsida

Mangold anvander sig av en DCF-modell for att f& fram ett motiverat varde pa

Zoomabilitys aktie. Vdrderingen bygger pa ett basscenario dar Zoomability nar en Motiverat vdrde om 27,80 kronor per
omsattning om 138 miljoner kronor 2027. Avkastningskravet ar satt till 16 procent. aktie

Detta reflekterar att Zoomability fortfarande ar ett litet bolag som annu inte ar [énsamt.

Mangold spér att bolaget kommer n& break-even ar 2023. Varderingen resulterar i

ett motiverat varde per aktie om 27,80 kronor i ett base case efter utspadning av

teckningsoptioner som forfaller 2021. Detta resulterar i en uppsida pa cirka 100

procent.

ZOOMABILITY - DCF-VARDERING

(Tkr) 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
EBIT -6 657 -5188 -3598 2864 16761 25894 35873 39 444
Fritt kassaflode -4276 -2 968 -3139 1296 8729 17243 24740 29 475
Terminalvarde 226729
Antaganden Avkkrav  Tillvaxt Skatt

16% 3% 22%
Motiverat varde
Enterprise value 105 466
Equity value 102 958
Motiverat varde 27,80

Kalla: Mangold Insight

Kanslighetsanalys
For att se hur varderingen paverkas av forandringar i bade forsiljning men aven
avkastningskrav tillampar Mangold en kanslighetsanalys.

Om avkastningskravet hojs till 17 procent faller vart DCF-véarde till 24,67 kronor per Sénkt avkstningskrav 6kar motiverat
aktie. Om vi istallet sanker avkastningskravet till 15 procent stiger DCF-vardet fill vdrde
31,55 kronor per aktie.

Om forséljiningen okar med 50 procent gentemot vart basscenario hojs vardet per En Gkning av forsclining med 50
aktie till 39,03 kronor. Skulle forsaljningen istallet falla till halften av grundantagandet procent héjer motiverat véirde

minskar det motiverade vardet till 16,62 kronor per aktie. avsevdrt

ZOOMABILITY - KANSLIGHETSANALYS

Avk krav % 0,5x Basfoérsaljning 1,5x
15% 18,77 31,55 44,33
16% 16,62 27,80 39,03
17% 14,79 24,67 34,56

Kalla: Mangold Insight
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Zoomability - SWOT

Styrkor Svagheter

- Konkurrenskraftig produkt - Langa leveranstider till utlandet

- Patenterad |6sning - Beroende av leverantorskedjan

- Fyller ett behov och en funktion

Mojligheter Hot
- Stor marknadspotential - Misslyckas med att penetrera marknaden
- Fler prioriterar vdlmaende och héllbarhet - Déligt ekonomiskt stod for kunder i vissa lander

Zoomability v MANGOLD




Zoomability - Appendix

Zoomability - Forsalining och tillvaxt

160000
140000
120000
100000

= 80000

: {
60000
40000
20000 I
. = u i
‘ 2 8 R

I FOrsalining Tillvaxt

Kélla: Mangold Insight

Zoomability - Rérelseresultat och marginal
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Kalla: Mangold Insight

Zoomability
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Kalla: Mangold Insight

Zoomability - Soliditet
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Kalla: Mangold Insight
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Zoomability - Appendix

Zoomability bolagsstruktur

Zoomability Int AB

l

Zoomability AB Zoomability Inc (USA)
- Utveckling - Service / Support
- Service / Support - Marknadsforing
- Marknadsforing > - Forséljning
- Forséljning

Aterforsaljare Montering Aterforsaljare
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Zoomability - Appendix

Ledning och styrelse

Pehr-Johan Fager, VD och styrelseledamot i Zoomability sedan 2018. Pehr-Johan
har lang erfarenhet av ledande befattningar inom medicinteknik. Han har arbetat
i badde multinationella foretag men dven mindre bolag. Han har haft varlden
som arbetsfalt med storst erfarenheter fran EU, USA, Kina och Japan. Utover
erfarenheter inom ledning, sélj och marknad har han dven varit insatt i forskning,
utveckling, IT samt regulatoriska- och kvalitetsfrdgor. Pehr-Johan har &ven
erfarenhet av managementkonsulting dar han hjalpt bolag bli Ionsamma. Han ar
aven VD i utvecklings- och halsobolaget Arebe group, ordférande i riksforbundet
Halsoframjandet och involverad i andra styrelseuppdrag.

Luca Di Stefano, styrelseledamot i bolaget sedan 2020. Luca ar en investerare men
har dven grundat flera bolag inom media och IT. Han har manga ars erfarenhet av
styrelseuppdrag och har ibland haft en aktiv roll som VD eller operativt ansvarig.
Senast var han deldgare och VD for den digitala marknadsforingsbyrdn Brandson
som senare kdptes upp av sbkmotoroptimeringsbolaget Defiso media.

Karl-Axel Sundkvist, ar styrelseordférande i bolaget sedan 2018. Han har
en bakgrund inom ekonomi och arbetar med ledar-, organisations- och
prestationsutveckling inom néringslivet, den offentliga sektorn samt inom
idrotten. Karl-Axel har dven styrelseuppdrag inom investmentbolaget Falvir och
miljobolaget Tikspac.

Ted Tigerschiold, ar styrelseledamot i Zoomability sedan 2018. Ted har en
civilingenjorsexamen fran Kungliga Tekniska Hogskolan. Han har dven erfarenheter
inom forsakringsbranschen, elektroniktillverkning, samt forsvar och utbildning.

Robert Olrog, valdes in som styrelseledamot under 2020. Robert &r utbildad
ingenjor med en examen fran Kungliga Tekniska Hogskolan samt university of
Cambridge. Under sina studier har han inriktat sig pa frédgor géllande industriella
system och produktion. Han har dven erfarenhet av héllbarhet, IT, tillverkning
samt radgivning for infrastrukturprojekt.

Zoomability 10

Pehr-Johan, VD i Zoomability,
har ldng erfarenhet av ledande
befattningar

Luca, har ldng erfarenhet av
styrelseuppdragsamt att grunda
bolag

Karl-Axel, har bakgrund
inom ekonomi men dven
utvecklingsfragor

Ted, dr civilingenjér med
erfarenhter fran olika branscher

Robert, utbildad civilingejor med
intresse fér industriella system
och produktion
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Resultatrakning och balansrakning

Resultatrakning (TKR) 2018 2019 2020P 2021P 2022P 2023P 2024P
Forsalining 6118 4247 5694 8119 14 609 33863 69 312
Kostnad salda varor -3 803 -3293 -4.270 -5785 -9 888 -21775 -42 341
Bruttovinst 2512 981 1423 2334 4721 12 088 26971
Bruttomarginal 41% 23% 25% 29% 32% 36% 39%
Personalkostnader -1 967 -2 673 -3 341 -3 341 -4 010 -4 678 -5 346
Ovriga rérelsekostnader -2492 -2.802 -2 673 -2 673 -3208 -3742 -4 277
Avskrivningar -426 -2 000 -2 066 -1 508 -1 101 -804 -587
Rorelseresultat -2373 -6 494 -6 657 -5188 -3598 2864 16761
Rorelsemarginal -39% -153% -117% -64% -25% 8% 24%
Finansiella poster netto -646 -255 -162 -162 -162 -162 -162
Resultat efter finansnetto -3019 -6 749 -6 818 -5 350 -3759 2702 16 599
Skatter -6 -2 0 0] 0 -595 -3 652
Nettoresultat -3024 -6 751 -6 818 -5 350 -3759 2108 12 947

Kalla: Mangold Insight

Balansrakning (TKR) 2018 2019 2020P 2021P 2022P 2023P 2024P
Tillgdngar

Kassa o bank 155 728 1290 12 810 9 509 10 643 19 210
Kundfordringar 1119 394 702 1001 1801 4175 8 545
Lager 1643 2958 2 340 1585 2167 3579 6 960
Anléggningstillgangar 9 650 7 650 5585 4077 2976 2172 1586
Ovriga omsattningstillgangar 245 757 757 757 757 757 757
Tillgangar totalt 12 812 12 486 10 673 20 229 17 211 21327 37058
Skulder

Leverantorsskulder 781 1164 1170 1426 2167 4176 6 960
Skulder 8 687 3236 3236 3236 3236 3236 3236
Skulder totalt 9 469 4400 4406 4 662 5403 7412 10196
Eget kapital

Bundet eget kapital 563 6226 11226 25875 25875 25875 25875
Fritt eget kapital 2780 1861 -4 958 -10 308 -14 067 -11 960 988
Eget kapital totalt 3343 8086 6268 15567 11 807 13915 26 862
Skulder och eget kapital totalt 12 812 12486 10 674 20229 17 211 21327 37059

Kélla: Mangold Insight
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Disclaimer

Mangold Fondkommission AB ("Mangold” eller "Mangold Insight) erbjuder finansiella [6sningar till foretag och personer med
potential, som levereras pa ett personligt satt med hog serviceniva och tillganglighet. Bolaget bedriver i dagslaget verk-
samhet inom tva segment; i) Investment Banking och ii) Private Banking. Mangold star under Finansinspektionens tillsyn
och bedriver vardepappersrorelse enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden. Mangold &r medlem pa NASDAQ
Stockholm, Spotlight Stock Market och Nordic Growth Market samt derivatmedlem pd NASDAQ Stockholm.

Denna publikation har sammanstéllts av Mangold Insight i informationssyfte och ska inte ses som rédgivning. Innehallet har
grundats p& information fran allmant tillgangliga kallor vilka bedémts som tillforlitliga. Sakinnehallets riktighet och fullstan-
dighet liksom ldmnade prognoser och rekommendationen kan sdledes inte garanteras. Mangold Insight |dmnar inte i forvag
ut slutsatser och/eller omdémen i publikationen. Asikter som lamnats i publikationen &r analytikerns asikter vid tillfallet for
upprattandet av publikationen och dessa kan dndras. Det Iamnas ingen forsdkran om att framtida handelser kommer vara i
enlighet med asikter framforda i publikationen.

Mangold fransager sig allt ansvar for direkt eller indirekt skada som kan grunda sig p& denna publikation. Placeringar i finan-
siella instrument ar forenade med ekonomisk risk. Att en placering historiskt haft en god vardeutveckling ar ingen garanti for
framtiden. Mangold fransager sig darmed allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag det mé& vara som grundar
sig pa anvandandet av publikationen.

Denna publikation far inte mangfaldigas for annat an personligt bruk. Dokumentet far inte spridas till fysiska eller juridiska
personer som ar medborgare eller har hemvist i ett land dar sddan spridning ar otilldten enligt tillamplig lag eller annan

bestammelse. For att sprida hela eller delar av denna publikation krdvs Mangolds skriftliga medgivande.

Mangold kan genomféra publikationer p& uppdrag av, och mot en ersattning fran, det bolag som belyses i analysen alterna-
tivt ett emissionsinstitut i samband med M&A, nyemission eller en notering.

For utforandet av denna publikation kan ldsaren utgad frén att Mangold erhéller ersattning av bolaget. Det kan dven foreligga
ett uppdragsforhéllande eller rddgivningssituation mellan bolaget och ndgon annan avdelning hos Mangold. Mangold har
riktlinjer for hantering av intressekonflikter och restriktioner for nar handel far ske i finansiella instrument.

Mangolds analytiker dger inte aktier i Zoomability.

Mangold dger inte aktier i Zoomability.

Mangold har utfort tjanster for Bolaget och har erhallit ersattning fran Bolaget baserat pa detta.

Mangold star under Finansinspektionens tillsyn.

Zoomability 12 M n N G O L D




