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Finansinspektionen godkénde detta prospekt den 30 september 2020. Prospektet &r giltigt i 12 manader fran datu-
met fér godkdnnandet. Skyldigheten att tillhandahalla tilldgg till prospektet i fall av nya omsténdigheter av betydelse,
sakfel eller véasentliga felaktigheter kommer inte att vara tilldmplig efter utgangen av prospektets giltighetstid.



Viktig information

Vissa definitioner

Med “Saxlund”, "Bolaget” eller "Koncernen” avses, beroende pa
sammanhang, Saxlund Group AB, org. nr 556556-8325, eller den
koncern som Saxlund Group AB ingar i. Med "Prospektet” avses
foreliggande EU-tillvaxtprospekt. Med "Foretradesemissionen” eller
"Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna units enligt villkoren
i Prospektet. Med "Unit” avses en sammanhallen enhet av en (1)
nyemitterad aktie och en (1) nyemitterad teckningsoption av serie
TO3. Med "Erik Penser Bank” avses Erik Penser Bank AB (publ), org.
nr 556031-2570. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org.
nr 556112- 8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor, hanvis-
ning till "EUR” avser euro och hanvisning till "GBP” avser brittiska
pund. Med "k” avses tusen och med "M” avses miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet
Prospektet har upprattats i enlighet med bestammelserna i
Kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/980 samt
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen”). Prospektet har godkants och registrerats
av Finansinspektionen som behdrig myndighet i enlighet med arti-
kel 20 Prospektforordningen. Finansinspektionen har godkant detta
Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen.
Godkannandet bor inte betraktas som nagot slags stod for vare sig
emittenten eller kvaliteten pa det vardepapper som avses i detta
Prospekt. Investerare bor goéra sin egen bedémning av huruvida
det ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har
upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
Prospektforordningen. Godkannandet och registreringen innebar inte
att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet
ar riktiga eller fullstandiga.

Viktig information till investerare

Erbjudandet att teckna Units enligt Prospektet riktar sig inte, direkt
eller indirekt, till sddana personer vars deltagande forutsatter ytter-
ligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som foljer
av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i eller till land dar dist-
ributionen eller Erbjudandet enligt Prospektet forutsatter ytterligare
registrerings- eller andra atgarder &n sadana som foljer av svensk
ratt eller strider mot tillampliga bestammelser i sadant land. Personer
som mottar exemplar av Prospektet maste informera sig om och folja
sadana restriktioner.

Varken unitratter, betalda tecknade Units ("BTU”), de nyemitterade
aktierna eller teckningsoptionerna har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess
senaste lydelse och inte heller enligt nagon motsvarande lag i nagon
delstat eller jurisdiktion i USA. Erbjudandet omfattar inte personer
med hemvist i USA (innefattande dess territorier och provinser, varje
stat i USA samt District of Columbia), Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Sydafrika eller
i nagot annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet
strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare
prospekt, registreringar eller andra atgarder an de krav som foljer
av svensk ratt. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott
mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Saxlund forbehaller sig ratten
att efter eget bestdmmande ogiltigférklara anmalan om teckning av
Units som Bolaget eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en
overtradelse eller ett asidosattande av lagar, regler eller foreskrifter
i nagon jurisdiktion. Foljaktligen far unitratter, BTU, aktier eller teck-
ningsoptioner inte direkt eller indirekt, utbjudas, saljas vidare eller
levereras i eller till lander dar atgard enligt ovan kravs eller till aktiea-
gare med hemvist enligt ovan.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och darmed
sammanhangande rattsférhallanden skall avgdras av svensk
domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa Prospektet
och Erbjudandet.

Marknadsinformation, viss framtidsinriktad

information och risker

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar
att information fran tredje part har atergetts korrekt och att, savitt
Bolaget kanner till och kan utréna av information som har offentlig-
gjorts av tredje part, inga sakforhallanden har utelamnats som skulle
gobra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sasom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling
och marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella férhallanden vid
tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Ord som “avses”,
"bedoéms”, “forvantas”, "kan”, “planerar”’, “uppskattar’ och andra
uttryck som innebar indikationer eller férutsagelser avseende fram-
tida utveckling eller trender, och som inte ar grundade pa historiska
fakta, utgor framatriktad information. Framtidsinriktad information ar
alltid férenad med osékerhet eftersom den avser och &r beroende
av omstandigheter utanfér Bolagets kontroll. Nagon forsakran att
bedémningar som gors i Prospektet avseende framtida forhallanden
kommer att realiseras ldmnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller
underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra uppdatering-
ar eller revideringar av uttalanden avseende framtida forhallanden till
foljd av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten
for offentliggérandet av Prospektet, utover vad som foljer av tillamplig
lagstiftning.

All information som |&dmnas i Prospektet bér noga 6vervagas, i
synnerhet med avseende pa de specifika forhallanden som framgar i
avsnittet "Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en inves-
tering i Saxlund kan innebara. Uttalanden om framtiden och 6vriga
framtida forhallanden i detta Prospekt ar gjorda av styrelsen i Saxlund
och ar baserade pa kdnda marknadsforhallanden. Dessa uttalanden
ar val genomarbetade, men lasaren uppmarksammas pa att dessa,
sasom alla framtidsbedémningar, ar forenade med oséakerhet.

Unitratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren
antingen utnyttja de erhallna unitratterna och teckna Units senast den
20 oktober 2020, eller senast den 16 oktober 2020 salja de erhallna
unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av Units. Observera
att det aven ar majligt att anmala sig for teckning av Units utan stdd
av unitratter och att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav
med depa hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller
foérvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen Overensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt
med angiven totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i tusen-
, miljon- eller miljardtal och férekommer sarskilt i avsnittet "Historik
finansiell information” samt i de arsredovisningar och delarsrappor-
ter som inforlivats genom hanvisning. Férutom nar sa uttryckligen
anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats
av Bolagets revisor.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till
vilken hanvisning sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande doku-
ment ska anses inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats
genom hanvisning kan erhéallas fran Saxlunds webbplats, www.saxlund.se, eller erhallas av Bolaget i pappersformat
vid Bolagets huvudkontor med adress: Fannys vag 3, 131 54 Nacka. De delar av dokumenten som inte inforlivas
i Prospektet bedoms inte vara antingen relevanta for investerare eller sa aterges motsvarande information pa en
annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Saxlunds eller tredje parts hemsida inte ingar i Prospektet savida inte denna informa-
tion inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Information pa Saxlunds eller tredje parts hemsida har inte granskats
och godkants av Finansinspektionen.

Saxlunds arsredovisning for 2018 Sidhéanvisning
Resultatrakning 14
Rapport éver totalresultat 14
Balansrakning 15-16
Rapport 6ver férandring i eget kapital 17
Kassaflédesanalys 18
Noter 19-45
Revisionsberattelse 60 — 61

Saxlunds arsredovisning for rakenskapsaret 2018 finns pa foljande klickbara lank: Arsredovisning 2018

Saxlunds arsredovisning for 2019 Sidhénvisning
Resultatrékning 13
Rapport 6ver totalresultat 13
Balansrakning 14 -15
Rapport éver forandring i eget kapital 16
Kassaflodesanalys 17
Noter 18 — 45
Revisionsberattelse 59 - 60

Saxlunds arsredovisning for rakenskapsaret 2019 finns pa foljande klickbara lank: Arsredovisning 2019

Saxlunds delarsrapport for perioden januari — juni 2020 Sidhédnvisning
Resultatrékning 9
Rapport 6ver totalresultat 9
Balansrakning 10
Rapport 6ver forandring i eget kapital 1
Kassaflodesanalys 12
Noter 14 -18

Saxlunds delarsrapport for perioden januari — juni 2020 finns pa foljande klickbara lank: Delarsrapport Q2 2020
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https://www.saxlund.se/arsredovisning-2018/
https://www.saxlund.se/wp-content/uploads/2020/05/Saxlund-Group-%C3%A5rsredovisning-2019.pdf
https://www.saxlund.se/wp-content/uploads/2020/08/Saxlund-kvartalsrapport-jan-jun-2020.pdf

Sammanfattning

AVSNITT 1 - INLEDNING

1.1 Vérdepapperens namn och ISIN Erbjudandet omfattar aktier och teckningsoptioner av serie TO3 i Saxlund Group AB med ISIN-
kod SE0008966014 respektive ISIN-kod SE0014958302.
1.2 Namn och kontaktuppgifter for Bolagets foéretagsnamn ar Saxlund Group AB, org. nr 556556-8325 och LEI-kod (identifika-
emittenten tionsnummer for juridisk person) 5493000U61IFMGWX1G87.
Representanter for Bolaget gar att na per telefon, 08-580 873 00, per e-post, info@saxlund.se
samt pa besoksadress, Fannys vag 3, 131 54 Nacka. Bolagets hemsida ar www.saxlund.se.
1.3 Namn och kontaktuppgifter fér Prospektet har granskats och godkants av den behdriga myndigheten Finansinspektionen,
beh6rig myndighet som godként som gar att na per telefon, +46 (0)8 408 980 00, per e-post, finansinspektionen@fi.se, per post-
Prospektet adress Box 7821, 103 97 Stockholm, samt pa besdksadress Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm.
Finansinspektionens hemsida ar www.fi.se.
1.4 Datum fér godkdnnande Prospektet godkandes den 30 september 2020.
1.5 Varning Sammanfattningen bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut att

investera i vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvaxtprospektet.
Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Nar ett yrkande relate-
rat till information i EU-tillvaxtprospektet gors i domstol kan den investerare som ar karande
enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att Gver-
satta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga férfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfat-
tar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive Oversattningar av
denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort
med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av
EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om
huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1

Information om emittenten

Saxlund ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades vid Bolagsverket den 8 juni 1998
och registrerades under nuvarande féretagsnamn den 29 juni 2017. Verksamheten bedrivs
enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Stockholm. Saxlunds verksamhet regleras av aktie-
bolagslagen (2005:551).

Saxlund ar en miljéteknikkoncern som utvecklar, producerar, och servar utrustning och
anlaggningar for miljovanlig, effektiv och resurssnal energiproduktion genom bioenergieldade
varme- och kraftvarmeanlaggningar, pelletsanlaggningar samt med hantering av biobranslen,
slamhantering och annan atervinningsindustri, rokgaskondensering och rening av rékgaser.
Kunderna finns inom el-, varme- och kraftproduktion, tra- och skogsindustri, vatten- och avfalls-
hantering, process-, atervinnings- och gruvindustri samt viss 6vrig industri.

Bolagets verkstallande direktér ar Stefan Wallerman.

Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part.

2.2

Finansiell nyckelinformation om
emittenten

| detta avsnitt presenteras finansiell historik for Saxlund avseende rakenskapsaren 2018 och
2019, samt perioden januari — juni 2020 inklusive jamférelsesiffror motsvarande period férega-
ende rakenskapsar.

Intdkter och I6nsamhet

Reviderat Ej reviderat
2019-01-01  2018-01-01  2020-01-30  2019-01-01
Belopp i kSEK 2019-12-31  2018-12-31  2020-06-30 2019-06-30
Intakter 202 834 217 967 94 449 99 750
Rérelseresultat -16 105 -90 859 -6 121 9727
Periodens resultat -18 455 -98 675 -8 931 -11 5652
Tillgangar och kapitalstruktur
Reviderat Ej reviderat
Belopp i kSEK 2019-12-31  2018-12-31  2020-06-30 2019-06-30
Tillgangar 140 444 228 946 150 569 180 128
Eget kapital -15 755 2054 -24 958 -9 343
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2.2

Finansiell nyckelinformation om
emittenten, forts.

Kassafloden
Reviderat Ej reviderat

2019-01-01  2018-01-01  2020-01-01  2019-01-01
Belopp i kSEK 2019-12-31  2018-12-31  2020-06-30 2019-06-30
Kassaflode fran
den I6pande verksamheten -9 621 -27 265 -24 750 9864
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -1308 - -482 -965
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten S s SRR ekt
Periodens kassafléde 10 300 -4724 -21 334 -5 460

Nyckeltal
2019-01-01 2018-01-01 2020-01-30 2019-01-01
2019-12-31 2018-12-31 2020-06-30 2019-06-30
Omsiéttning, kSEK 202 834 217 967 94 449 99 750
Rérelseresultat, kSEK -16 105 -90 859 -6 122 -9727
Rorelsemarginal, % -8,1 -42,1 -6,6 -10,0
Vinstmarginal, % -10,8 -45,3 -9,1 -12,2
Réntabilitet pa eget kapital, % -269,4 -267,7 -43,9 -317,0
Réantabilitet pa sysselsatt kapital, % -8,6 -65,8 -3,7 -4,0
Eget kapital, MSEK -16 2 -25 -9
Soliditet, % -11,2 0,9 -16,6 -5,2
Skuldsattningsgrad -3,8 31,8 -2,6 -5,5
Andel riskbarande kapital, % -11,2 0,9 -16,6 -5,2
Medelantal anstéllda 75 95 73 77
Resultat per aktie, SEK -0,06 -3,85 -0,03 -0,03
Eget kapital per aktie, SEK -0,05 0,08 -0,08 -0,03
Genomsnittligt antal aktier 309135479 25597 206 332763668 288 882745
Foreslagen utdelning per aktie, SEK 0 0 0 0

2.3

Huvudsakliga risker som &r specifika
fér Bolaget

Affars- och verksamhetsrisker

Ranterisk och risk relaterat skuldsattning

Saxlund ar exponerat mot ranterisk, huvudsakligen genom att Bolagets finansiella skulder vilka
paverkas av forandrade marknadsrantor, men &ven genom att Bolagets rorelseresultat de senaste
aren ej har varit tillrackliga for att tacka Bolagets finansiella kostnader. Under 2019 uppgick Bolagets
finansiella kostnader till cirka 5,5 MSEK och rorelseresultatet till -16,1 MSEK. For det forsta halv-
aret 2020 ar motsvarande siffror 2,3 MSEK respektive -6,1 MSEK. Per den 30 juni 2020 uppgick
Bolagets langfristiga rantebarande skulder till 56,7 MSEK och Bolagets kortfristiga rantebarande
skulder till 7,2 MSEK. Bolagets likvida medel uppgick per den 30 juni 2020 till 10,1 MSEK. En of6r-
maga att i rorelsen generera tillrackligt med likvida medel for I16pande rantebetalningar samt
aterbetalning av forfallande skulder skulle ha vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het ifall Bolagets borgenarer begar att verksamheten forsatts i konkurs. Saxlund bedémer att
sannolikheten for riskens intraffande ar lag. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hég negativ paverkan pa ovanstaende.

Stora leveransataganden

Saxlunds kunder upphandlar ofta stora anlaggningar under betydande finansiella atagand-
en fran leverantéren. Bolaget arbetar I6pande med att bredda kundbasen med sikte pa att
reducera beroendet av enskilda kunder och att samtidigt reducera antalet ataganden som
helhetsleverantor for att i stallet i 6kad grad ta sikte pa komponentleveranser och service inom
ramen for kompletta anlaggningar. For den handelse Bolaget inte skulle lyckas genomféra den
aktuella strategin eller forlora en eller flera vasentliga kunder skulle detta kunna ha en negativ
inverkan pa Bolagets omsattning och resultat. Saxlund beddmer att sannolikheten for riskens
intraffande ar medelhdg. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en lag
negativ paverkan pa ovanstaende.
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2.3

Huvudsakliga risker som &r specifika
fér Bolaget, forts.

Projektrelaterade risker

En del av Bolagets intakter ar hanforliga till projekt som utfors till fast pris. Projektintékterna
har under 2019 och forsta halvaret 2020 svarat for omkring tva tredjedelar av Bolagets totala
intakter. Denna typ av uppdrag ar férenad med risker som bland annat inkluderar att Bolaget
kan missbedéma inneboende komplexitet i de olika uppdragen, tid fér genomférande samt
dartill 6vriga faktorer vars sammanslagna effekt kan resultera i att den slutgiltiga kostnaden blir
hoégre an kalkylerat eller offererat. For den handelse Bolaget misslyckas med att genomféra
uppdrag till fast pris pa ett kostnadseffektivt satt kan detta fa en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets resultat. Vidare foreligger risker relaterade till Bolagets underleverantorer och samar-
betspartners géllande langtgaende garanti- och andra ataganden vid storre projekt. Dessa kan
I6pa under lang tid med manga inblandade parter. | kombination med komplicerade tekniska
Idsningar kan stérningar hos underleverantdrer, samarbetspartners eller andra externa akto-
rer leda till forseningar och kostnadsokningar som kan medfora negativ inverkan pa Bolagets
resultat och finansiella stéllning. Saxlund bedémer att sannolikheten for riskens intraffande ar
lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ paverkan
pa ovanstaende.

Branschrelaterade risker

Konjunktur och covid-19

Saxlunds produkter och tjanster séljs huvudsakligen till kommunala och privata fjarr- och
kraftvarmeverk och avfallsférbranningsanlaggningar samt till den tillverkande industrin. Dessa
aktorer paverkas av det allmanna ekonomiska laget och investeringsviljan tenderar att folja
konjunkturutvecklingen. Saledes kan Bolagets mojligheter att avsatta produkter och tjanster
direkt och indirekt komma att paverkas av faktorer som paverkar tilltron till ekonomin i Sverige
och utomlands, till exempel ranteniva, valutakurser, energipriser, inflation, miljdlagstiftning,
politisk osakerhet, skatter och arbetsldshet. For narvarande praglas omvarlden i allmanhet och
tva av Saxlunds hemmamarknader, Tyskland och England, i synnerhet av konsekvenserna
av den nedsténgningspolitik som i varierande grad fors i syfte att bekdmpa den pagaende
Coronapandemin. Ifall Corona pandemin forvarras eller de pagaende utvecklingsprogrammen
for vaccination mot sjukdomen misslyckas kan de realekonomiska konsekvenserna tankas
forvarras ytterligare med stor paverkan pa den aggregerade efterfragan. En kraftigt reducerad
global efterfragan skulle resultera i ett Overutbud av olja med efterféljande prisfall som féljd.
For Saxlund skulle detta innebéra att ett substitutalternativ blir relativt sett billigare &n Bolagets
bioenergieldade alternativ. En ogynnsam utveckling av ovan skulle kunna medféra en vasentlig
negativ inverkan pa efterfragan pa Bolagets utbud, med minskad férsaljning och resultat som
foljd. Saxlund bedémer att sannolikheten for riskens intraffande ar medelhdg. Bolaget bedémer
att risken, om den forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ paverkan enligt ovanstaende.

Legala och regulatoriska risker

Skydd av immateriella rattigheter

For att sakerstalla avkastningen pa de investeringar Saxlund gjort i teknik havdar Bolaget aktivt
sin ratt och foljer konkurrenternas verksamhet. Om sa kravs skyddar Bolaget sina immateri-
ella rattigheter genom juridiska processer. Det finns alltid en risk att konkurrenter med eller
utan avsikt gor intrang i Saxlunds rattigheter. Det kan inte uteslutas att Saxlunds rattigheter
kan gora intrang i konkurrenternas rattigheter, eller att Saxlunds rattigheter inte kommer att
angripas eller bestridas av konkurrenter i domstolsprocesser. Skulle detta ske finns det risk
for att Bolaget drabbas av betydande kostnader och att Bolagets forutsattningar att bedriva
verksamheten paverkas negativt. Saxlund bedémer att sannolikheten for riskens intraffande
ar medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till vissa marknader

Bolaget bedriver verksamhet internationellt och har samarbetspartners, leverantérer och
kunder i Europa, framst Sverige, Tyskland och Storbritannien. Risker kan uppsta till foljd av
skillnader i rattssystem, foérandringar i lagstiftning och férordningar relaterade till beskattning,
tullar och avgifter samt andra villkor som galler for Bolagets verksamhet pa den internationella
marknaden. Regler, férordningar och rattsprinciper kan skilja sig at vad galler saval materiell
ratt som domstolsférfaranden och rattstillampning. Detta far aven till foljd att Bolagets formaga
att utdva eller genomdriva sina rattigheter kan skilja sig at mellan olika lander och eventuel-
la tvister eller rattsliga forfaranden kan vara tidskravande, kostsamma och ha oviss utgang.
Bolaget tillampar i viss utstrackning lokal ratt i samband med ingéende av avtal. Saxlund bedo6-
mer att sannolikheten for riskens intraffande ar medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.
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AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.1

Information om vérdepapperen,
réttigheter férenade med
véardepapperen och utdelningspolicy

Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestaende aktier ar fullt betalda. Antalet aktier i
Saxlund fére Erbjudandet uppgar till 332 763 678, envar med ett kvotvarde om cirka 0,15 SEK.

Aktierna i Saxlund har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter
som ar férenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer
av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de forfaranden som anges i denna lag.
Varje aktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstdmma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid
bolagsstdmma rdsta for fulla antalet av denne agda och foretradda aktier. Beslutar Bolaget att
genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
har aktieagarna som huvudregel foretradesratt till teckning i férhallande till det antal aktier
de forut ager. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt éver-
skott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalas genom
Euroclears forsorg. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman
faststallda avstamningsdagen for utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den av
Euroclear férda aktieboken.

Saxlund har hittills inte lamnat utdelning och da Bolagets extra bolagsstdmma den 28 novem-
ber 2018 beslutade om minskning av aktiekapitalet for tackande av férlust kommer utdelning,
utan tillstand fran Bolagsverket, inte kunna ske inom de tre kommande aren fran registrering
av minskningsbeslutet.

3.2

Plats for handel

Aktierna i Saxlund handlas pa Nasdaq First North Growth Market, vilket ar en tillvaxtmarknad
for sma och medelstora foretag (SME:s) som regleras av ett sarskilt regelverk och som inte har
samma juridiska status som en reglerad marknad. De nyemitterade aktierna samt teckningsop-
tionerna i Erbjudandet kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market i
samband med att nyemissionen registreras av Bolagsverket.

3.3

Garantier som vérdepapperen
omfattas av

Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.
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Huvudsakliga risker som &r specifika
for vérdepapperen

Risker relaterade till aktien och Erbjudandet

Aktierelaterade risker

Saxlund ar noterat pa Nasdaq First North Growth Market och presumtiva, men aven befintliga,
aktiedgare bor beakta att det ar férenat med hog risk att investera i vardepapper relaterade
till Bolaget da aktiekursen kan fluktuera med stora svangningar. Under perioden september
2019 — augusti 2020 har Saxlunds aktie handlats mellan 0,11 SEK och 0,828 SEK med en
genomsnittlig kursrorelse om +/- 4,23 procent per handelsdag. Sadana fluktuationer ar inte
nédvandigtvis hanforliga till enbart Bolagets prestation utan kan aven harledas till den allmanna
marknadsutvecklingen, makrofaktorer i samhallet, radande investeringsklimat, utbud och efter-
fragan pa aktier och andra orsaker med eller utan tydlig koppling till Bolaget. Det ar darfor inte
mojligt att pa forhand forutse framtida kursrorelser och det ar mgjligt att dessa faktorer genom
enskild verkan eller samverkan negativt paverkar vardet av investerares innehav. | de fall en
aktiv handel med god volym skulle saknas kan aktietransaktioner till nskad kurs vara svara
eller omgjliga att genomfora. Under samma tidsperiod som ovan uppgick den genomsnittliga
handelsvolymen per handelsdag till cirka 5 722 000 aktier. Saxlund bedémer sannolikheten
for riskens intréffande som medelhdg. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle
kunna ha en hdg negativ paverkan pa en investerares kapital.

Ej sékerstillda emissionsgarantier

Bolaget har ingatt avtal om emissionsgarantier med ett antal externa investerare motsvarande
sammanlagt 100 procent av Foretradesemissionen. Dessa garantiataganden ar inte sakerstall-
da genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, vilket medfér
en risk att en eller flera av de som ingatt avtal inte fullfdljer sina ataganden. Detta skulle, vid
utebliven emissionsbetalning, kunna inverka negativt pa Bolagets genomférande av planerade
atgarder efter genomford Foretradesemission, vilket skulle kunna sla mot framtida intjaning,
Oka framtida kostnader eller pa annat satt paverka Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning negativt. Bolagets aktiekurs kan av dessa orsaker komma att paverkas nega-
tivt. Saxlund beddmer att sannolikheten for riskens intraffande som lag. Bolaget bedomer att
riskens intraffande skulle ha en hég negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella
stallning samt hdg negativ paverkan pa en investerares kapital.

Agare med betydande inflytande

Styrelseledamoten Mats Gabrielsson innehar via bolag per dagen for Prospektet cirka 19,7
procent av aktierna och rdsterna i Bolaget. Mats Gabrielsson har genom sitt innehav i Bolaget
méjlighet att utéva ett vasentligt inflytande 6ver Bolaget och kan komma att paverka bland
annat sddana angelagenheter som ar féremal fér omrostning vid bolagsstdmma. Denna agar-
koncentration kan vara till nackdel for sddana aktiedgare som har andra intressen an majori-
tetsdgaren. Det kan till exempel finnas en intressekonflikt mellan majoritetsdgaren & ena sidan
och Bolaget eller andra 6vriga aktiedgare a andra sidan nar det géller beslut om vinstutdelning.
Saxlund bedémer sannolikheten for att Mats Gabrielsson otillborligt utnyttjar sitt inflytande som
lag. Bolaget bedomer att, om det trots allt skulle ske, skulle det kunna ha en medelhdg negativ
inverkan for Bolaget alternativt innehavare av aktien.
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AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1

Villkor och tidsplan for att investera i
véardepapperet

Foretradesritt till teckning

De som pa avstamningsdagen for Foretradesemissionen ar registrerade i den av Euroclear,
for Saxlunds rakning, forda aktieboken ager foretradesratt att teckna Units i forhallande till det
antal aktier som innehas pa avstamningsdagen. Harutdver erbjuds aktiedgare och allmanheten
att anmala intresse for teckning av Units utan foretradesratt.

Unitratter
For varje (1) aktie i Saxlund som innehas pa avstamningsdagen erhalls fyra (4) unitratter. Fem
(5) unitratter berattigar till teckning av en (1) ny Unit.

Units

En Unit bestar av en nyemitterad aktie samt en vederlagsfri teckningsoption av serie TO3 i
Saxlund. Teckning kan endast ske av hela Units, vilket innebar att varken aktier eller teck-
ningsoptioner kan tecknas var for sig.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vem som ar beréattigad att erhalla unitratter
ar den 1 oktober 2020. Sista dag foér handel med Saxlunds aktie med ratt att erhalla unitratter
ar den 29 september 2020. Aktien handlas exklusive ratt att erhalla unitratter fran och med den
30 september 2020.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,32 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod
Anmalan om teckning av Units genom utnyttjande av unitratter ska ske genom samtidig kontant
betalning under perioden 6 — 20 oktober 2020.

Handel med unitratter
Handel med unitratter kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market under perioden
6 — 16 oktober 2020.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att ske pa Nasdaqg First North Growth Market fran och med den 6
oktober 2020 fram till omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner, vilket beraknas ske
omkring en vecka efter att Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen. Sadan registrering
uppskattas ske omkring vecka 45, 2020.

Teckningsoptioner

Teckningsoptionerna som ar en del av Erbjudandet utges vederlagsfritt och ger innehavaren
ratt att, under perioderna 15 — 30 juni 2021, 15 — 31 december 2021, 15 — 30 juni 2022 samt
15 — 31 december 2022, for varje (1) teckningsoption teckna en (1) ny aktie i Saxlund till en
teckningskurs om 1,00 SEK. Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0014958302 och kommer
att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market.

Teckning och betalning utan foretradesratt

Anmalan om teckning av Units utan stdd av unitratter ska ske under samma period som anmalan
om teckning av Units med stod av unitratter, dvs 6 — 20 oktober 2020. For det fall att inte samtli-
ga Units tecknats med stod av unitratter ska styrelsen, inom ramen for Féretradesemissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av Units tecknade utan stdd av unitratter.

Tilldelningsordning vid teckning utan stod av unitratter

For det fall samtliga Units inte tecknas med stdd av unitratter ska styrelsen, inom ramen for

Foretradesemissionen hogsta belopp, besluta om tilldelning av Units tecknade utan stéd av

unitratter, varvid tilldelning ska ske enligt féljande:

. | forsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat Units med stdd av unitratter, oavsett
om tecknaren var aktieagare pa avstamningsdagen eller inte, pro rata i forhallande till
det antal unitratter som utnyttjas for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

. | andra hand ska tilldelning ske till andra som anmalt sig for teckning utan stod av unitratter.
For det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning ska tilldelning ske pro rata i forhallande till
det antal Units som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

. | tredje och sista hand ska eventuella aterstaende Units tilldelas de parter som garanterat
Foretradesemissionen, i forhallande till stéllda garantiutfastelser.

Utspadning

Antalet aktier kommer, vid full anslutning i Erbjudandet, att 6ka fran 332 763 678 till 598 974 620,
vilket innebar en utspadningseffekt uppgaende till hogst 266 210 942 aktier, motsvarande 44,4
procent av roster och kapital i Bolaget. Vid fullt utnyttiande av samtliga teckningsoptioner i
Erbjudandet kommer antalet aktier att 0ka med ytterligare 266 210 942 aktier till totalt 865 185 562
aktier. Den totala utspadningen vid full anslutning i Erbjudandet samt fullt utnyttjande av emitte-
rade teckningsoptioner uppgar darmed hogst till 532 421 884 aktier, motsvarande 61,5 procent.
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De garanter som ingatt avtal om emissionsgarantier kommer erhalla garantiersattning om
hogst 26 621 094 Units medférande att garanterna kommer erhalla maximalt 26 621 094 aktier
samt 26 621 094 teckningsoptioner efter Erbjudandets genomférande. Vid fullt utnyttjande
av garanternas teckningsoptioner kan emitterade aktier hanforligt garantiersattningen uppga
till maximalt 53 242 188 aktier. Vid full anslutning i Féretradesemissionen i kombination med
erhallna aktier for garantiersattningen och full inlésen av samtliga teckningsoptioner uppgar
antalet nyemitterade aktier till 585 664 072 aktier, vilket motsvarar en total utspadningseffekt
uppgaende till 63,8 procent.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet

Emissionskostnaderna beréknas uppga till 1,8 MSEK och bestar huvudsakligen av ersatt-
ning till finansiell och legal radgivare samt andra administrativa avgifter i anslutning till
Féretradesemissionen.

Kostnader som aldggs investerare
Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med unitratter och BTU
utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

4.2

Motiv till Erbjudandet och anvéndning
av emissionslikvid

Saxlund ar en Clean Tech-leverantor av industriella system for gron energi och material-
hantering vars produkter bland annat bidrar till att minska beroendet och anvandningen av
fossila branslen for uppvarmning och torkning. Darutéver levererar Saxlund aven produkter
som ar utformade att optimalt hantera trogflytande och tatt packat material, sdsom exempelvis
avloppsslam, infor atervinning av fundamentala amnen som fosfor.

Under de senaste aren har Saxlund genomfort omfattande besparingsprogram som samman-
lagt sénkt Bolagets I6pande kostnader med omkring 34 MSEK arligen vilket innebéar att Bolaget
darmed har en mer verksamhetsanpassad kostnadsmassa i forhallande till bolagsstruktur.
Detta mojliggor framtida satsningar for accelererad tillvaxt. Den pagaende Coronapandemin
har paverkat Saxlund negativt genom en lagre omsattning och orderingang. Effekten bedoms
dock som 6vergaende och Bolaget ser flera méjligheter och marknadstrender som sammanta-
get gor de kommersiella férutsattningarna mer fordelaktiga pa meddellang sikt. Flera kontrakts-
forhandlingar som har slutférts fére och under Coronapandemin har skjutits fram och vi férvan-
tar oss de slutliga orderbekraftelserna och projektstarter under hésten.

En stark omvarldstrend i vastvarlden &r den grona vagen i vilkken samhallen, féretag och orga-
nisationer staller om fran ett fossilt styrt till ett klimatneutralt samhalle. Beroendet av olja och
andra fossila branslen fasas successivt ut mot alternativa och gréna alternativ, varav bioenergi
ar ett konkurrenskraftigt alternativ. En annan sida av den gréna vagen ar atgarder som aktorer
tvingas till som foljd av en mer strikt miljélagstiftning. | Tyskland infors en lag som medfér krav
pa atervinning av fosfor i avloppsslam vid reningsanlaggningar och omstallningen ska vara
genomford 2023. Detta kraver tillbyggnader av materialhanteringsanlaggningar vilket dppnar
en stor marknad for Saxlunds avancerade slampump. Under de sedan arsskiftet har Saxlund
erhallit order som en direkt foljd av den nya lagstiftning uppgaende till 45 MSEK. Saxlunds
beddmning ar att liknande lagstiftning avseende fosforatervinning sannolikt kommer att inféras
pa fler geografiska marknader. En utredning har redan presenterats for den svenska regering-
en i vilken det foreslas liknande atgarder som i Tyskland.

For att uppfattas som en stabil och langvarig motpart och tillféras kraft att tillvarata méjlighe-
terna som foreligger i marknaden enligt ovan behoéver Bolagets balansrakning stérkas och
darutéver adekvat rorelsekapital tillféras for att sékra en formaga att hantera en 6kad mangd
projekt. Genom att minska Bolagets skuldsattning frigors ytterligare medel for att tillvarata de
mojligheter Saxlund identifierat. Bolaget har darfor beslutat att genomféra Erbjudandet. Vid full
teckning tillférs Bolaget en nettolikvid om cirka 83,4 MSEK. Nettolikviden avses disponeras for
féljande anvandningsomraden, i prioritetsordning:

. Loésen av samtliga utestaende lan, cirka 67 MSEK
. Forstarkning av rorelsekapital, cirka 16,4 MSEK

Bolagets befintliga rorelsekapital ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for Saxlunds
aktuella behov for den kommande tolvmanadersperioden. Med rérelsekapital avses Bolagets
mojligheter att fa tillgang till likvida medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser i den
takt de forfaller till betalning. Per den 30 juni 2020 uppgick Bolagets likvida medel till 10,1
MSEK. Bolaget bedémer att rorelsekapitalunderskott uppstar i februari 2021. Med beaktande
av bedémda kassafléden har Bolaget ett rorelsekapitalunderskott om maximalt 59 MSEK for
den kommande tolvmanadersperioden. Det ar darmed styrelsens beddmning att nettolikviden
fran Foretradesemissionen tillsammans med tillganglig kredit- och garantiavtal om 20 MSEK,
sammanlagt 103,4 MSEK, tacker Bolagets likviditetsbehov under minst den kommande tolv-
manadersperioden. For det fall Féretradesemissionen inte skulle fulltecknas och de parter som
ingatt garantiataganden inte skulle uppfylla sina ataganden kommer Bolaget att undersdka
andra finansieringsmoajligheter, alternativt driva verksamheten i mer langsam takt an planerat,
till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa finansieringsméj-
ligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget skulle tvingas revidera gallande utvecklings-
planer, vilket skulle kunna paverka Bolagets tillvaxt negativt.

| samband med Erbjudandet har Bolaget erhallit garantidtaganden om cirka 85,2 MSEK, motsva-
rande 100 procent av Foretradesemissionen. Erik Penser Bank har en utestaende reverskredit
till Saxlund om 5 MSEK vilken ska aterbetalas i samband med Erbjudandets genomférande.
Utéver ovanstaende parters intresse att Féretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt,
samt avseende emissionsgarantier att avtalad ersattning utbetalas, bedéms det inte foreligga
nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i
enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.
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Ansvariga personer, information fran tredje part
och godkannande av behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Saxlund ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Enligt styrelsens kdnnedom éverensstammer den infor-
mation som anges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dessa
har utelamnats. Saxlunds nuvarande styrelsesammansattning presenteras nedan.

Namn Befattning
Kenneth Eriksson Styrelseordférande
Alexander Leppénen Styrelseledamot
William Heigard Styrelseledamot
Linus Johansson Styrelseledamot
Mats Gabrielsson Styrelseledamot

Upprattande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt Europaparlamentets och radets
Prospektforordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen har godkant detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller
de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektforordningen. Detta godkdnnande bor inte
betraktas som nagot stdd for den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor
gbra sin egen bedémning av huruvida det ar Iampligt att investera i detta vardepapper. Prospektet har upprattats som
ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har atergivits korrekt
och att, savitt Bolaget kanner till och kan utrona av information som har offentliggjorts av tredje part, inga sakférhallan-
den har utelamnats som skulle kunna goéra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Saxlund har dock inte
oberoende verifierat informationen, varfor dess riktighet och fullstdndighet inte kan garanteras.

Vissa delar av Prospektet innehaller hyperlankar till webbplatser. Informationen pa dessa webbplatser utgor inte en del
av Prospektet savida inte webbplatserna har inférlivats genom hanvisning, och har inte granskats eller godkants av
Finansinspektionen.

De tredjepartskallor som Saxlund anvant sig av framgar i kallférteckningen nedan:

CarbonBrief, Q&A: Why cement emissions matter for climate change, 2018

CemNet, The Global Cement Report — Online Database of Cement Plants

European Commission, Competitiveness of the European Cement and Lime Sectors, 2017

Europeiska kommissionen, En aterhdmtningsplan for EU, 2020

Fossilfritt Sverige, Fardplan for fossilfri konkurrenskraft: Uppvarmningssektorn, 2018

IEA, Bioenergy Power Generation, 2020

IEA, Global Energy Review, 2020

IEA, Renewable Energy Market Update, 2020

IEA, World Energy Balances: Overview, 2020

IEA, World Energy Outlook 2017

Konjunkturinstitutet, Konjunkturlaget augusti 2020 - Tecken pa att efterfragan och produktion bérjat vanda uppat
Konjunkturinstitutet, Konjunkturlaget juni 2020 - Svensk ekonomi tyngs av pandemin minst ett ar till, 2020

Office for National Statistics, Gross Domestic Product (GDP), 2020

Omstartskommissionen, Idéer for ett starkare Sverige, Gron omstallning for ett starkare Sverige, 2020

PICC, Global warming of 1.5°C, 2018

Statens offentliga utredningar, Hallbar slamhantering: Betankande av Utredningen om en giftfri och cirkular aterfo-
ring av fosfor fran avloppsslam, SOU 2020:3, 2020

* Tysk-svenska Handelskammaren, Tyska positiva signaler kraver ratt tolkning, 2020

* U.S. Energy Information Administration, EIA projects nearly 50% increase in world energy usage by 2050, led by
growth in Asia, 2019
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Motiv for Erbjudandet

Saxlund ar en Clean Tech-leverantdr av industriella system for gron energi och materialhantering vars produkter
bidrar till att minska beroendet och anvandningen av fossila branslen for uppvarmning och torkning. Darutover leve-
rerar Saxlund aven produkter som ar utformade att optimalt hantera trogflytande och tatt packat material, sasom
exempelvis avloppsslam, infor atervinning av fundamentala amnen som fosfor.

Under de senaste aren har Saxlund genomfort omfattande besparingsprogram som sammanlagt sankt Bolagets
I6pande kostnader med omkring 34 MSEK arligen vilket innebar att Bolaget darmed har en mer verksamhetsanpas-
sad kostnadsmassa i forhallande till bolagsstruktur. Detta mojliggor framtida satsningar for accelererad tillvaxt. Den
pagadende Coronapandemin har paverkat Saxlund negativt genom en lagre omséattning och orderingang. Effekten
beddoms dock som 6vergaende och Bolaget ser flera mojligheter och marknadstrender som sammantaget gor de
kommersiella forutsattningarna mer fordelaktiga pa medellang sikt. Flera kontraktsférhandlingar som har slutforts
fore och under Coronapandemin har skjutits fram och vi férvantar oss de slutliga orderbekraftelserna och projektstar-
ter under hosten.

En stark omvarldstrend i vastvarlden ar den grona vagen i vilken samhallen, féretag och organisationer staller om
fran ett fossilt styrt till ett klimatneutralt samhalle. Beroendet av olja och andra fossila branslen fasas successivt ut
mot alternativa och gréna alternativ, varav bioenergi ar ett konkurrenskraftigt alternativ. En annan sida av den grona
vagen ar atgarder som aktorer tvingas till som foljd av en mer strikt miljélagstiftning. | Tyskland inférs en lag som
medfor krav pa atervinning av fosfor i avioppsslam vid reningsanlaggningar och omstallningen ska vara genomford
2023. Detta kraver tillbyggnader av materialhanteringsanlaggningar vilket éppnar en stor marknad fér Saxlunds
avancerade slampump. Sedan arsskiftet 2019/2020 har Saxlund erhallit order som en direkt féljd av den nya lagstift-
ning uppgaende till omkring 45 MSEK. Saxlunds beddémning ar att liknande lagstiftning avseende fosforatervinning
sannolikt kommer att inféras pa fler geografiska marknader. En utredning har redan presenterats for den svenska
regeringen i vilken det foreslas liknande atgarder som i Tyskland.

For att uppfattas som en stabil och langvarig motpart och tillféras kraft att tillvarata maojligheterna som foreligger i
marknaden enligt ovan behéver Bolagets balansrakning starkas och darutover adekvat rorelsekapital tillféras for att
sakra en formaga att hantera en 6kad mangd projekt. Genom att minska Bolagets skuldsattning frigors ytterligare
medel for att tillvarata de mojligheter Saxlund identifierat. Bolaget har darfor beslutat att genomféra Erbjudandet. Vid
full teckning tillférs Bolaget en nettolikvid om cirka 83,4 MSEK. Nettolikviden avses disponeras for féljande anvand-
ningsomraden, i prioritetsordning:

* Lo6sen av samtliga utestdende lan, cirka 67,0 MSEK
» Forstarkning av rorelsekapital, cirka 16,4 MSEK

Bolagets befintliga rorelsekapital ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt fér Saxlunds aktuella behov for den
kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses Bolagets mojligheter att fa tillgang till likvida medel for
att fullgéra sina betalningsforpliktelser i den takt de forfaller till betalning. Per den 30 juni 2020 uppgick Bolagets
likvida medel till 10,1 MSEK. Bolaget bedomer att rorelsekapitalunderskott uppstar i februari 2021. Med beaktande
av beddmda kassafléden har Bolaget ett rérelsekapitalunderskott om maximalt 59 MSEK fér den kommande tolv-
manadersperioden. Det ar darmed styrelsens bedomning att nettolikviden fran Foretradesemissionen tillsammans
med tillganglig kredit- och garantiavtal om 20 MSEK, sammanlagt 103,4 MSEK, tacker Bolagets likviditetsbehov
under minst den kommande tolvmanadersperioden. For det fall Foretradesemissionen inte skulle fulltecknas och de
parter som ingatt garantiataganden inte skulle uppfylla sina ataganden kommer Bolaget att undersdka andra finan-
sieringsmaojligheter, alternativt driva verksamheten i mer langsam takt &n planerat, till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. For det fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget skulle
tvingas revidera gallande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna paverka Bolagets tillvaxt negativt.

| samband med Erbjudandet har Bolaget erhallit garantiataganden om cirka 85,2 MSEK, motsvarande 100 procent av
Foretradesemissionen. Garantin &r uppdelad i en s kallad bottengaranti och en sa kallad toppgaranti. Atagandet for delta-
garna i bottengarantin omfattar 30 000 000 SEK vilket motsvarar cirka 35,2 procent av Féretradesemissionen. Atagandet
for deltagarna i toppgarantin omfattar 55 187 501,44 SEK vilket motsvarar cirka 64,8 procent av Foretradesemissionen.
Deltagarna i bottengarantin svarar inte for de garantidtaganden som deltagarna i toppgarantin har atagit sig och deltagar-
na i toppgarantin svarar inte for de garantidtaganden som deltagarna i bottengarantin har atagit sig.
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Intressen och intressekonflikter

Erik Penser Bank ar finansiell radgivare och Térngren Magnell & Partners Advokatfirma KB ar legal radgivare {ill
Bolaget i samband med Erbjudandet. Erik Penser Bank och Torngren Magnell & Partners Advokatfirma KB erhaller
en pa forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med Erbjudandet. Erik Penser Bank har en utestéende
reverskredit till Saxlund om 5 MSEK vilken ska aterbetalas i samband med Erbjudandets genomférande. Darutover
har Erik Penser Bank och Toérngren Magnell & Partners Advokatfirma KB inga ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.

Ett antal parter ingatt garantidtaganden i samband med Foéretradesemissionen om totalt 85,2 MSEK, motsvarande
100 procent av Foretradesemissionen. Utover ovanstaende parters intresse att Féretradesemissionen kan genom-
foras framgangsrikt, samt avseende emissionsgarantier att avtalad ersattning utbetalas, beddoms det inte foreligga
nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaen-
de har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Erik Penser Bank och legal radgivare ar Térngren Magnell & Partners Advokatfirma
KB, vilka har bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran Bolaget
friskriver sig Erik Penser Bank och Térngren Magnell & Partners Advokatfirma KB fran allt ansvar i férhallande till
befintliga eller blivande aktieagare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till
foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Térngren Magnell &
Partners Advokatfirma KB har inte gjort nagon legal due diligence i samband med Erbjudandet. Erik Penser Bank ar
aven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

Foretradesemission 2020 Saxlund Group AB
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Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning

Den information som tillhandahalls i nedanstaende avsnitt, och som har inhdmtats fran tredje part, har
atergivits korrekt och, savitt Saxlund kénner till och kan férvissa sig om genom jamférelse med annan
information som offentliggjorts av sédan tredje part, har ingen information uteldmnats som skulle kunna
gbra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Saxlund har dock inte oberoende verifierat
informationen, varfor dess riktighet och fullstédndighet inte kan garanteras. Ytterligare faktorer som bér
beaktas vid bedémningen av marknadsinformationen beskrivs pa anda stéllen i Prospektet, daribland i

avsnittet "Riskfaktorer”.

Verksamhetsbeskrivning

Bolaget

Bolagets féretagsnamn (och tillika handelsbeteckning)
ar Saxlund Group AB. Bolagets organisationsnummer
ar 556556-8325. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebo-
lag som bildades den 13 maj 1998 och registrerades
vid Bolagsverket den 8 juni 1998 och registrerades
under nuvarande foretagsnamn den 29 juni 2017.
Bolaget innehar aven det sarskilda foretagsnamnet
Optegra. Bolaget regleras av, och verksamheten
bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI)
ar 5493000U61IFMGWX1G87. Bolaget har sitt sate i
Stockholm med adress Fannys vag 3, 131 54 Nacka.
Bolaget nas pa www.saxlund.se samt 08-580 873 00.
Notera att informationen pa webbplatsen inte ingar i
Prospektet savida inte denna information inforlivas i
Prospektet genom hanvisning. FOr mer information om
inforlivade handlingar, se avsnittet "Handlingar inforli-
vade genom hénvisning”.

Organisationsstruktur

Saxlund Group AB, org. nr 556556-8325, ar moder-
foretag i Koncernen som bestar av holdingbolaget
Saxlund International Holding AB, org.nr 556952-2088,
och dess dotterbolag Saxlund International AB, org.
nr 559026-3116, Saxlund Sweden AB, org.nr 556337-
1797, Saxlund International GmbH, HRB 101547, samt
Saxlund International Ltd, 03538743. Rdrelse bedrivs
i Saxlund Sweden AB, Saxlund International GmbH
och Saxlund International Ltd. Fér Saxlunds utléand-
ska verksamhet ar Bolaget framst beroende av det
tyska dotterbolaget Saxlund International GmbH och
det brittiska dotterbolaget Saxlund International Ltd,
som svarade for 68 684 kSEK respektive 8 998 kSEK
i omsattning under forsta halvaret 2020. Bolagets
svenska verksamhet, genom dotterbolaget Saxlund
Sweden AB omsatte under motsvarande period 14 905
kSEK och Koncernens totala omsattning uppgick till
92 587 kSEK.

Saxlund Group AB

Org.nr.: 556556-8325
(Sverige)

Saxlund International
Holding AB

Org.nr.: 556952-2088
(Sverige)

Saxlund Saxlund Saxlund Saxlund
International GmbH International Ltd Sweden AB International AB
Org.nr.: HR B 101547 Org.nr.: 3538743 Org.nr.: 556337-1797 Org.nr.: 559026-3116

(Tyskland) (England) (Sverige) (Sverige)
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Saxlund i korthet

Saxlund ar en miljdteknikkoncern som utvecklar,
producerar, och servar utrustning och anlaggningar for
miljévanlig, effektiv och resurssnal energiproduktion
genom bioenergieldade varme- och kraftvarmeanlagg-
ningar, pelleteringsanlaggningar samt med hantering
av biobranslen, slamhantering och annan atervinnings-
industri, rokgaskondensering och rening av rokgaser.
Kunderna aterfinns inom el-, varme- och kraftproduk-
tion, tra- och skogsindustri, vatten- och avfallshante-
ring, process-, atervinnings- och gruvindustri samt viss
Ovrig industri.

Affarsideé

Saxlund bidrar till ren energi, ren luft och rent vatten.
Saxlund &r en miljdteknikkoncern som utvecklar,
producerar, marknadsfor och levererar produkter och
service for utrustning och anlaggningar for miljovanlig,
effektiv och resurssnal energianvandning.

Vision
Saxlunds vision ar att vara en framtradande aktor i att
bygga ett hallbart och energieffektivt samhalle.

Strategi

Det kostnadsbesparingsprogram Bolaget redan genom-
fort under de senaste tva aren har medfért en minskad
kostnadsmassa om cirka 34 MSEK arligen. Framover
fokuserar Saxlund pa ytterligare kostnadsbesparingar
genom framst 6kade samarbeten mellan dotterbolagen
inom bland annat logistik och pa inkdpssidan for att
forbattra projekt och eftermarknadsmarginaler. Detta
utgor en del i det pagaende arbetet med konsolide-
ringen av Saxlund Group-koncernen. Bolaget dmnar
aven driva konsolidering av branschen. Langsiktigt ser
Bolaget god potential for tillvaxt genom att ta marknads-
andelar i Sverige och internationellt genom att bearbe-
ta utvalda marknader dar ny lagstiftning eller trender
mot mer miljévanliga alternativ ger Bolaget en fordel.
Kortsiktigt har dock fokus forlagts mot I6nsamhetsfor-
battring snarare an tillvaxt. Ett viktigt moment i denna
process ar att utveckla och vaxa eftermarknadsaffaren.
Bolagets ambition &r att detta ska ske genom att det i
hoégre grad inkluderas som en del i storre affarer och
projektleveranser.

Vi
Saxlund
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Produkterbjudanden
Nedan foljer en beskrivning av Saxlunds verksamhet
med utgangspunkt i olika marknadssegment.

Eftermarknad

Saxlund ser mojligheter till framtida tillvaxt inom samtli-
ga verksamheter inom eftermarknad, ett begrepp som
innefattar service, uppdateringar och ombyggnationer.
Affarsomradet ska starkas i Koncernen genom att den
tyska modellen, dar system levereras i kombination
med ett komplett servicekontrakt, implementeras aven
i Bolagets andra dotterbolag. Saxlunds breda produk-
tutbud, vilket redogérs for nedan, och leveranshistorik
pa projektleveranser Overstigande tva miljarder SEK
under den senaste tioarsperioden medfor att eftermark-
nadssegmentet har en inneboende potential for tillvaxt
for Bolaget. Bolaget avser aven arbeta aktivt for att
vinna servicekontrakt utanfor basen av egna levererade
system. Ett exempel pa sadana affarer ar avtalet med
Komfort Group i Skandinavien dar Saxlund numera ar
exklusiv servicerepresentant. Dartill ser Saxlund méjlig-
het att vaxa verksamheten till operativ drift av installe-
rade anlaggningar. Eftermarknaden ar ett affarsomrade
som Bolaget beddmer kommer oka i betydelse for
Koncernen framdver. Da service- och andra liknande
uppdrag generellt sett ar en affar med hogre marginaler
an rena projektleveranser innebar detta aven en framti-
da méjlighet till hdgre I6nsamhet for Bolaget.

Vidare planerar Bolaget for att system och anlaggning-
ar som Saxlund levererar pa sikt ska goras digitala med
verkan att automatiska varningar sénds ut vid kompo-
nentforslitning och underhallsbehov, det vill saga sa
kallad proaktiv smart-service. Detta forenklar planering
for kunder och genomférande av service samtidigt som
storre problem, sasom exempelvis produktionsstopp,
forhindras eller forkortas. Detta ska forstarka banden
mellan Bolaget och kunder genom hela affarsproces-
sen och addera varde till Bolagets erbjudande genom
hela vardekedjan. Bolaget har rationaliserat serviceor-
ganisationen med fokus att bygga I6nsamma och starka
servicehubbar for att utifran dessa lagga ett fundament
att fortsatt vaxa serviceverksamheten. Bolaget ser att
dessa huvudservicekontor utgoér en god bas for under-
héllsverksamhet i stora delar av Saxlunds marknader.

Saxlund Group AB
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Fjarr- och kraftvarme

Bolaget har ett stort kunnande inom bioenergiomradet. |
Koncernen ingar varumarkena Hotab och Saxlund som
tillsammans ger ett komplett utbud av biobransleeldade
kraftvarmeanlaggningar och forbranningsanlaggningar
med kapacitet pa 0,5-30 MW samt materialhanterings-
system. Under Hotab erbjuder Bolaget framst mindre,
transportabla varmecentraler vilket erbjuder kunderna
en stor flexibilitet. Under de tre senaste verksamhets-
aren har Saxlund salt flertalet av dessa transportabla
anlaggningar till ett sammanlagt varde om ca 50 MSEK
och Saxlund ser en fortsatt god efterfragan inom detta
segment. Forsaljningen under varumarket Saxlund sker
huvudsakligen till for stérre kraft- och varmeanlagg-
ningar. Anlaggningar som omvandlar olika biobrénslen
till energi maste uppfylla strikta tekniska, miljomassiga
och ekonomiska krav. Saxlunds férbranningssystem
bestar av egenutvecklade roérliga roster, rosterstavar
och inmatare. Saxlunds teknologi ar utvecklad och
designad for att klara féreskrivna utslappsnivaer inom
ramen for EU-lagstiftning.

Materialhantering

Saxlunds Iésningar for materialhantering tar primart
fokus pa skogsrester, sagverksavfall, flis, pellets och
slam. Bolagets forsta flatbottnade silo utvecklades
eftersom Saxlund behdvde ett system for att kunna
mata fram fuktigt sagspan och flis till Bolagets forbran-
ningsugnar for biomassa. Sedan dess har Saxlund
blivit starkt forknippat med bransle- och askhanterings-
utrustning avsedd for bioenergibranschen.

Saxlunds flatbottnade silo har aven vunnit efterfragan
inom andra omraden dar klibbiga fasta material hante-
ras. Losningen passar val for slamhantering och speci-
ellt for avvattnat avloppsslam. Avfallshantering utgor
en vaxande sektor internationellt dar andelen avfall
som deponeras minskar till forman for atervinning och
férbranning.

Sedan Tyskland forbjoéd deponi i borjan av 2000-talet
har Tyskland lett utvecklingen av Waste-to-Energy-
[dsningar dar Saxlund International GmbH etablerat sig
som en betrodd leverantér inom slamhantering.

Avloppsslam kan torkas och anvandas som biobransle
for produktion av fornyelsebar energi. Utdver att 6ka
anvandningen av fornyelsebara branslen och minska
utslappen av fossila véaxthusgaser finns ytterligare
fordelar for miljon. Genom forbranning av avloppsslam
i moderna avfallsforbranningsanlaggningar minskas
aven utslapp av tungmetaller som bly, kadmium och
kvicksilver.

I likhet med alla Saxlunds silosystem, finns i allménhet
ett tekniskt krav att systemen ska leverera till och mata
fram materialet med hog noggrannhet i en sarskild
process. For detta andamal har Saxlund utvecklat ett
sortiment av specialmaskiner for klibbigt slammateri-
al. Dessa inkluderar skruvtransportérer av bade band
och axel, kedjetransportorer och slampumpar. Detta
koncept for reningsverk har utvecklats av Saxlund
International Ltd och innebar att Bolaget kan erbjuda
ett komplett system. Typiska system for slamhante-
ring inkluderar aven lastbilsmottagning och utmatning
till lastbil. Systemen kan aven innefatta maojlighet att
sprida kalk pa slammet och att vaga materialet.
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Materialfickor med stdngmatning

Saxlunds stangmatare ar designad for svara, icke
friflytande bulkmaterial och ar darfor framst lampligt
for cementindustrin, fjarrvdrmeanlaggningar, span-
och traskivetillverkare samt for slamhantering inom
vattenindustrin.

Stangmataren ar designad av Saxlund for kvadratis-
ka och rektanguléra bunkrar/fickor. Den plana botten
ger manga fordelar och stangmatarna kan anvandas
i en rad olika konfigurationer for att passa kunders
olika behov som I6sningar for palitlig urlastning och
noggrann dosering.

TubeFeeder®
TubeFeeder® ar utformad for att ge kontinuerlig, hdg
volym av utlastning av bulkmaterial.

Systemet ar mycket energisnalt jamfort med traditionell
skruvmatning. Det ger en skonsam hantering av mate-
rial och kan installeras i flatbottnade bunkrar och silos
med stora spannvidder och diametrar samt till stora
Oppna lager.

TubeFeeder® ar val lampad for processer som kraver
hdg grad av noggrannhet och [ampar sig val for industri-
er som staller hoga krav pa effektivitet och prestanda.

Hydraulisk rotor

Saxlunds hydrauliska rotor ger en kontrollerad, roteran-
de utmatning for flatbottnade cirkulara silos. Produkten
anvands framst i samband med lagring av flis och
sagspan. Rotorn tillser att utmatningen sker genom
ett "massfléde” av icke friflytande och svarhanterliga
material med "forst in, forst ut”-principen.

Saxlunds glidram

Glidramstekniken utvecklades av Saxlund pa 1960-
talet som ett satt att lasta ur icke-fritt flytande material
fran en rund planbottensilo. Sedan dess har Saxlunds
glidram anvants i stor utstrackning runt om i varlden i
tusentals installationer.

Saxlunds ursprungliga glidram utnyttjar en enda ram
som arbetar atergaende 6ver botten av silon. Bolaget
har utvecklat en ny dubbel ram som har bestdmda
fordelar for storre silos, bland annat effektiv och enkel
drift, enhetligt utnyttjiande av materialet enligt "forst
in, forst ut’-principen, stdngd och luktfri konstruktion
for effektivt underhall aven vid full drift. Vidare forde-
lar inkluderar aven lag stréomférbrukning och laga
underhallskostnader.

Sagverk

Saxlund &r leverantor till sagverk saval i Sverige som
internationellt avseende forbranningsanlaggningar
som klarar hantering och férbranning av besvarliga
trafraktioner med goda prestanda och tillganglighet.
Forbranningstekniken i Saxlunds produkter driver
effektivt virkestorkar med kapacitet att hantera traflis
med fukthalt upp till 60 procent.

Processindustri och boardtillverkning

Manga industrier anvander anga och varme i olika
processer, eller for uppvarmning av anlaggningar. Att
producera anga och varme fran bioenergi istallet for
fran fossila branslen ar bade mer kostnadseffektivt och
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ett satt att sluta kretsloppet och minska miljébelast-
ningen. Saxlund anvander enbart inhemska branslen
i Bolagets energianlaggningar. Mdjlighet till synergier
finns for flera olika branschgrupper genom Bolagets
samlade produktutbud — exempelvis kan boardtillver-
kare nyttja bioenergi fran restprodukter i processen
som flis, virkesrester och skogsavfall (till exempel
bark) i Saxlunds forbranningsanlaggningar. Spillvarme,
i form av rokgaser, kan sedan tas tillvara for att driva till
exempel torkar och hetoljepressar.

Grunden for att byta till bioenergi ar ofta kunskap
och férankring pa olika nivaer i foretaget. Genom
Saxlunds omfattande erfarenhet av bioenergilésningar
kan Bolaget erbjuda allt ifran forstudier till kompletta
leveranser med langtgaende funktionsansvar. Genom
samarbetspartners pa alla nivaer sakerstills bade
bransleférsorjning och finansieringsldsningar om detta
kravs i det enskilda fallet.

For industrikunder erbjuder Saxlund en rad olika teknis-
ka l6sningar samt uppfor anlaggningar inom alla typer
av entreprenadformer, bade for anga och hetvatten.

Cementbranschen

Bolaget finner fortsatt att cementbranschen utgor ett
intressant marknadssegment for exploatering under
de kommande aren. Cementtillverkning kraver stora
mangder energi, vilket pa framst den engelska mark-
naden, men aven i viss grad pa den tyska, i dags-
laget framst tillhandahalls genom koleldade kraftverk.
Energikostnaderna utgor en betydande del av de totala
kostnaderna for cementtillverkare och likt manga andra
branscher har dessa krav att reducera utslapp av miljé-
fororeningar, inklusive koldioxid. Bolaget bedémer att
dess bioenergieldade varme- och kraftvarmeanlagg-
ningar ar val lampade att tillgodose dessa strangare
miljomal samt att dess materialhanteringssystem pa
ett fordelaktigt satt kan svara mot saval branschens
krav som behov, detta genom att nuvarande domine-
rande I6sning for att sakerstalla att miljdmalen uppnas,
waste-to-energy, kraver likartad typ av materialhan-
teringssystem. Darmed foreligger en attraktiv mojlig-
het i ett nytt marknadssegment for Bolaget som inte
kraver nagon ytterligare produktutveckling eller vidare
innovation.

Rokgasrening

Saxlund erbjuder produkter och tjanster inom rékgas-
rening och stoftavskiljning med ett heltackande utbud
av service och reservdelar framst till gruvindustrin, men
aven industrier och féretag med behov av biobransleel-
dade varmeverk eller driver sagverk, pelletstillverkare
och kommersiella vaxthus ar potentiella kunder. Genom
varumarket Svensk Rokgasenergi, SRE, fortlever
Bolagets erbjudande inom rokgasrening och stoftav-
skiljning harstammande fran Pilum férutom Saxlunds
egna. Saxlunds system erbjuder aven mojligheter for
energieffektivisering. Rokgaskondensorn Renergi GK
ar hjartat i SRE:s energisystem, med avgérande forde-
lar for en Idnsam drift.

Saxlund Group AB

Koncernen har en bred och samlad erfarenhet och
kompetens for att erbjuda hallbara I6sningar fér en
renare arbetsmiljo. Sarskilt inom gruvindustrin innebar
fororenad Iuft en problematik och Saxlund levererar
system och tjanster for stoftavskiljning. Bolaget leve-
rerar utrustning och service; bland annat kassettfilter,
slandfilter, sinterfilter, bade vata och torra skrubbrar
samt cykloner.

Sverige — Saxlund Sweden AB

Saxlund har ett brett utbud av produkter inom miljotek-
nik, alltifran materialhantering och férbranningsanlagg-
ningar till rékgasrening och energieffektivisering. Detta
gor Bolaget till en leverantér med ett konkurrenskraf-
tigt erbjudande med formaga att leverera kompletta
I6sningspaket dver hela vardekedijan, fran forstudie till
projekt och eftermarknad, inkluderande teknisk konsul-
tation, anlaggningar, komponenter, service och under-
hall, reservdelar samt tekniska uppgraderingar.

Dotterbolaget Saxlund Sweden AB erbjuder Bolagets
kompletta produktutbud till kunder pa den svenska och
norska marknaden. Karnan i Bolagets svenska affar
utgdrs av bioenergiverksamheten i form av produkter
for varmeatervinning, férbranningsteknik och material-
hantering. Service- och eftermarknadsforsaljning utgor
ett viktigt affarssegment for Saxlunds svenska verk-
samhet och svarade for omkring hélften av intdkterna
under det forsta halvaret 2020.

| Saxlunds erbjudande av bioenergianlaggningar ingar
bland annat anlaggningar for elproduktion och energi-
utvinning fran avfall dar en lang rad egenutvecklade
produkter och system utgdr erbjudandet. Darutéver
finns aven ett brett sortiment inom materialhantering
och atervinningsanlaggningar samt for ask-, slam- och
slagghantering.

Saxlund férvarvade 2016 Hotab AB, numera ett varu-
marke i Saxlund, som levererar system for biobranslen,
dar energin ur hetvatten eller anga utnyttjas for nar-
och fjarrvarme samt till industrin. Forvarvet komplet-
terar Saxlunds erbjudande och ger Bolaget kapacitet
att erbjuda anléggningar i intervallet 0,5 - 30 MW. De
biobranslen som Saxlund erbjuder anlaggningar och
I6sningar for inkluderar pellets, briketter, snickeriavfall,
flis, bark och sadesavrens. Geografiskt ar forsaljningen
inriktad pa Sverige och Norge med huvudfokus pa den
nationella marknaden.

Svensk Rokgasenergi ar Bolagets varumarke inom
rokgasrening och stoftavskiljning. Forutom filterpro-
dukter ingar aven produkter for energieffektivisering,
till exempel rokgaskondensorer. Bolagets luftrenande
produkter bidrar till, férutom en férbattrad miljé, ener-
gieffektivisering och reducerade kostnader, da stoftav-
skiljning, beroende av verksamhet, kan forhindra att till
exempel elektronikkomponenter i produktionsanlagg-
ningar skadas eller att insatsvaror som exempelvis
skarvatskor och smérjmedel kontamineras av partiklar
som uppkommer i samband med produktion.
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Internationell verksamhet

Saxlunds internationella verksamhet drivs genom
dotterbolagen Saxlund International GmbH och
Saxlund International Ltd. Verksamheterna i Tyskland
som Storbritannien drivs separat fran den svenska
verksamheten och har de senaste aren genererat ett
betydande positivt resultatbidrag till Koncernen'. De
bada bolagen driver val specialiserad verksamhet: |
Storbritannien erbjuder Bolaget produkter och |6sning-
ar for materialhantering med fokus pa forbranning. |
Tyskland erbjuder Saxlund i huvudsak olika delar av
Bolagets materialhanteringslésningar for svarhanterligt
material som till exempel avfall med fokus pa Saxlunds
slampump for forsaljning till férbranningsanlaggningar
for avloppsslam.

Tyskland — Saxlund International GmbH

Saxlund International GmbH &r huvudsakligen verk-
samt inom materialhantering av komplexa material
inom tra och returtrd, RDF (Refuse Derived Fuel), SRF
(Solid Recovered Fuel), avloppsslam samt hushalls-
avfall. Deponi for avfallshantering forbjods i Tyskland
i bérjan av 2000-talet. Detta har skapat gynnsamma
forutsattningar for Saxlund International GmbH som
etablerat Bolaget inom slamhantering inom Waste-to-
Energy-losningar. Lagstiftning rérande atervinning av
fosfor i avloppsslam har 6ppnat ytterligare affarsmajlig-
heter fér Saxlund inom materialhantering som bedémer
att en stor del av de cirka 500 reningsanléggningarna
som berdérs av den nya lagen kommer behdva genom-
fora nyinvesteringar innan 2023. Sedan arsskiftet
2019/2020 har Bolaget erhallit order om ett samman-
lagt varde 45 MSEK som féljd av den nya lagen.

Saxlund International GmbH ser for narvarande en
minskad efterfragan inom eftermarknadssegmentet
med anledning av den nedstangning och de restrik-
tioner som inforts som folid av Coronapandemin.
Orderingangen ar i 6vrigt stabil och med, enligt Bolaget,
langsiktig potential

Storbritannien — Saxlund International Ltd

Saxlund International Ltd har en stark historik inom sa
kallad Waste-to-Energy-losningar och olika branslehan-
teringssystem. Saxlund International Ltd har en ambition
att bearbeta den brittiska cementbranschen dar Bolaget
bedoémer att det foreligger goda affarsmgjligheter pa
medellang till lang sikt nar agarna till cementfabriker-
na ska anpassa verksamheterna till hardare miljomal.
Storbritannien ar ett av de lander som drabbats hardast
av pagaende Coronapandemi och foéljaktligen &ven
infort bland de mest strikta sa kallad "lock down”-regler-
na innebarande omfattande begransningar, vilka paver-
kat Saxlunds verksamhet pa de brittiska 6arna kraftigt
negativt. Omséattningen under det forsta halvaret mer

' Summa rorelseresultatbidrag till koncernen under perioden 2017 —
2019 genom den tyska och brittiska verksamheten uppgar till 13 887
kSEK férdelat enligt nedan:

an halverades jamfort med motsvarande period férega-
ende ar. Detta kan jamféras med den starka tillvaxt om
drygt 100 procent som Saxlund International Ltd visade
under helaret 20192, Saxlund kan med bakgrund i den
stora osakerhet som foreligger med anledning av saval
Coronapandemin och de darav forelagda restriktionerna
som i kombination med de konsekvenser som Brexit kan
foranleda inte 1amna nagon saker bedémning rérande
marknadsutsikterna for Bolagets verksamhet i nartid.
Da Bolaget bedriver lokal verksamhet pa de brittiska
Oarna beddmer Bolaget dock att effekten fran Brexit
blir marginella eller mindre an om Bolaget hade haft
Storbritannien som exportmarknad. Avseende kontrakts-
forhandlingar som flyttats fram i tiden med anledning av
Coronapandemin ar dock Bolagets uppfattning att dessa
sannolikt kommer att aterupptas under hésten 2020.

Baltikum och Osteuropa

Bolaget har ett framgangsrikt samarbete med den
litauiska koncernen AXIS Tech ("Axis”) sedan &ver tio
ar tillbaka, som sedan 2012 fordjupats genom att Axis
da erhdll ratt att licenstillverka och modifiera Bolagets
produkter till nya produktsegment, framst med avse-
ende pa komponenter for storre anlaggningar. Axis
representerar Saxlund i Baltikum, Ryssland, Belarus
och Ukraina vilket ger Bolaget tillgang till den attraktiva
Osteuropeiska marknaden pa ett kostnadseffektivt satt,
da egen verksamhet och saljorganisation inte behdver
byggas upp i dessa lander. Sedan nagra ar tillbaka
pagar en investeringsboom i Baltikum, och samarbetet
med Axis har lett till att Bolaget har levererat utrustning
till manga av de nya anlaggningarna. For narvarande
foreligger dock stort fokus pa den ryska marknaden.
Axis ar ett pionjarféretag inom bioenergi i Baltikum och
Osteuropa och har implementerat mer an 200 bioener-
giprojekt. Axisgruppen har sammanlagt omkring 1 100
anstallda, varav cirka 430 &r ingenjorer.

Trender

Nedan beskrivs de mest framstaende trenderna avse-
ende produktion, lager, forsaljning, forsaljningspriser
samt kostnader for Bolaget sedan utgangen av verk-
samhetsaret 2019.

Produktion

Inga storre forandringar har skett sedan utgangen av
verksamhetsaret 2019. | ett langre perspektiv ar tren-
den en forskjutning av produktion mot Osteuropa.

Lager

Bolaget har en strategi enligt vilken Bolaget stravar efter
att minska rorelsekapitalbindningen. Saxlund arbetar
darfor 16pande med att minska lagerhalining genom att
leverantorer tillhandahaller lager och produkter for avrop.

2 Omsattningstillvaxt 2019 Saxlund International Ltd:
55091 /27 323 = +101,6%

Land / Belopp i kSEK 2017 2018 2019

Tyskland 11 255 4634 1167

Storbritannien -862 -3 808 1501
Foretradesemission 2020 Saxlund Group AB
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Forsiljning

Saxlund ser en Okad efterfragan pa Bolagets utbud
inom materialhantering, framst for slamhantering vid
forbranningsanlaggningar som nyttjar avloppsslam
samt for waste-to-energy-anlaggningar inom cement-
branschen aven ifall vissa motparter, enligt Bolagets
beddmning, tillfalligtvis avvaktar med definitiva bestall-
ningar. En bransch vars efterfragan hittills paverkats
negativt av Coronapandemin ar sagverksindustrin
fran vilken Saxlund upplevt en samre orderingang an
vantat under ett normalar. Bolaget upplever att kommu-
ner i saval Sverige som Norge fortsatter att investera i
fiarrvarmeverk.

Forséljningspriser

Bolaget upplever en stabil prisbild avseende stdrre
projekt medan service och eftermarknad visat en svag
nedgang. Offentliga upphandlingar har praglats av en
stark prispress och Bolagets uppfattning ar att den
privata sektorn praglas av hogre priser an den offent-
liga sektorn.

Kostnader
Bolagets kostnader har varit relativt stabila under aret.

Investeringar

Vasentliga investeringar sedan 30 juni 2020
Bolaget har inte genomfért nagra investeringar av
vasentlig betydelse sedan den 30 juni 2020.

Pagaende investeringar och ataganden

om framtida investeringar

Bolaget har inga pagaende vasentliga investeringar
och styrelsen har ej heller fattat nagra beslut om bety-
dande framtida investeringar.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Saxlund avser att finansiera Bolagets fortsatta verk-
samhet, investerings- och rérelsekapitalbehov genom
nettolikvid fran Erbjudandet, I6pande kassafloden fran
verksamheten, den kreditram fran Bolagets huvuda-
gare om 20 MSEK som stallts till Bolagets forfogande
som en del av Erbjudandet samt eventuellt genom
kompletterande bankfinansiering.

Viasentliga forandringar av Bolagets lane- och
finanseringsstruktur sedan Bolagets senaste
finansiella rapport

Den 17 augusti offentliggjorde Bolaget Erbjudandet
vari det framkom att Bolaget sakrat ett nytt kredit- och
garantiavtal om 20 MSEK. Den nya finansieringen
kommer framgent att resultera i ett rantenetto som i det
narmaste kommer att vara noll. Denna kreditram ar till-
ganglig for Saxlund vid behov, men har per Prospektets
datum ej utnyttjats.

Utover vad som anges ovan har det inte skett nagra

vasentliga férandringar av Bolagets lane- och finanse-
ringsstruktur sedan den 30 juni 2020.

20 Saxlund Group AB Foretradesemission 2020



Marknad

Introduktion

Saxlund ar framst verksamt inom den vaxande
marknaden for miljovanlig och resurssnal energipro-
duktion samt materialhantering. Kunderna utgérs
av saval industrier som aktorer inom offentlig sektor.
Da Bolagets produkter, anlaggningar och system
kan utgdra betydande investeringar for vissa kunder
ar Saxlunds verksamhet féremal for viss konjunk-
turkanslighet. Exempelvis har Saxlund i nuvarande
marknadslage markt av en avvaktande installning
hos kunder inom sagverksindustrin medan offentlig
sektor visar stabil efterfragan. Generellt sett galler
att investeringar tenderar att 6ka i saval storlek som i
antal med en positiv konjunkturutveckling da en stark
konjunktur Overtygar bolag att de bland annat kan
bara de finansiella kostnader som stora investeringar
medfor. Omvant far en svagare konjunkturutveckling
foretag att avvakta med investeringar av storre art och
vidta atgarder for att reducera kostnader. Ett mojligt
scenario for att reducera investeringskostnader ar
att prioritera service och underhall av befintlig appa-
ratur och utrustning for att darmed forlanga befintliga
anlaggningars livslangd. Detta gynnar, enligt Bolagets
bedomning, i sa fall Saxlunds eftermarknadsférsaljning
att stalla emot viss reducerad nyférsaljning till foljd av
konjunkturférsvagning.

Konjunkturprognos

For narvarande praglas samtliga marknader av konse-
kvenserna av pagaende Coronapandemi. Nedan foljer
en redogorelse for marknadsutsikterna pa Bolagets
stérsta marknader.

Sverige

Sverige har valt att bemoéta Coronapandemin med
mindre restriktiva och tvingande atgarder &n manga
andra lander och har istallet satt tillforsikt till eget
ansvar. Konjunkturinstitutet gér beddmningen att detta
har medfort att den svenska ekonomin paverkats i lagre
utstrackning an vad som annars hade varit fallet. Dock
beddms den svenska ekonomin tyngas av pandemin
under minst ett ar till.> Svenskt BNP foll med 8,6 procent
under det andra kvartalet 2020 och for helaret berédknas
den svenska ekonomin att krympa med sammanlagt
4,8 procent, vilket ar en forbattring jamfort med tidigare
prognoser. Den svenska exportnaringen gynnas av att
de omfattande nedstédngningarna under april och maj i
bland annat Euro-omradet mildrats den senaste tiden.
Statsskulden beraknas 6ka till 42,7 procent vilket ar
lagt i ett internationellt perspektiv och ger utrymme for
ytterligare stodatgarder om nédvandigt.*

Tyskland

Nedgangen i Euro-omradet berdknas bli stérre an i
Sverige, framst som féljd av mer omfattande atgarder
for att bromsa smittspridningen®. Tyskland &r likt Sverige
ett exportberoende land vilket medfér att omfattande
nedstangning av ekonomin globalt paverkar landets
foretag starkt. P4 senare tid framhaller dock Tysk-
svenska Handelskammaren en mer positiv utveckling

3 Konjunkturinstitutet, Konjunkturlaget juni 2020 - Svensk ekonomi
tyngs av pandemin minst ett ar till, 2020

4 Konjunkturinstitutet, Konjunkturlaget augusti 2020 - Tecken pa att
efterfragan och produktion bérjat vanda uppat

5 Konjunkturinstitutet, Konjunkturlaget juni 2020 - Svensk ekonomi
tyngs av pandemin minst ett ar till, 2020
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och att Tysklands ekonomiminister Peter Altmaier
nyligen justerat upp prognosen over BNP-utvecklingen
for 2020, fran -6,3 procent till -5,8 procent. Aven olika
index som mater stdmningen i det tyska naringslivet,
som IFO-indexet, ZEW-indexet och inkdpschefsindex,
stodjer tesen om mer positiv stdmning an tidigare
under aret. Bilden som presenteras ar dock ett alltjamt
osakert lage.®

Storbritannien

En omfattande nedsténgning, sa kallad "lock down”, har
inforts i Storbritannien med anledning av Coronapandemin
med langtgaende effekter pa den brittiska ekonomin. BNP
beraknas ha fallit med 20,4 procent under det andra kvar-
talet 2020, varav fall i privat konsumtion utgér omkring 70
procent av det totala BNP-bortfallet.”

Energiefterfragan

Varldsbehovet av energi 6kar trendmassigt éver tid,
mellan aren 1971 och 2018 med 2,6 ganger, och ener-
giproduktionen uppgick 2018 till drygt 14 400 MTOE?®*,
aven om Coronapandemin fick den globala efterfragan
av energi att falla med omkring 3,8 procent under forsta
kvartalet 2020. Det var framst fossil energi, olja och kol,
som drabbades av minskad efterfragan medan katego-
rin fornyelsebara energikallor rapporterande en 6kad
efterfragan. Bedomningen for aterstoden av 2020 ar att
den globala efterfragan pa energi kommer att minska
med sammanlagt sex procent.® Att de fossila energi-
alternativen paverkas mest pavisar enligt Bolaget den
stabila grundefterfrdgan pa ren energi som finns, om &n
i varierande grad mellan energikallorna, dven da stora
delar av samhallet drivs langt ifran full resursutnyttjan-
degrad. Bedomningar avseende den framtida utveck-
lingen av energikonsumtion fére Coronapandemin
forutspadde cirka 50 procent 6kning mellan 2018 och
2050". Bolagets beddémning ar att energikonsumtionen
over tid kommer att saval ater uppna gamla nivaer som
overga till 6kad efterfragan.

Bioenergi

Energiproduktion med bioenergi 6kade med cirka fem
procent under 2019 och sarskilt utvinning av energi
fran avfall och restprodukter bedéms bidra med ytter-
ligare tillvaxt framoOver, da det ar ett attraktivt alternativ
for storre stader att hantera avfall som bransle snarare
an deponildsningar. Styrkor som darutover framhalls
ar tillganglighet och leveranssakerhet." Under 2020
beddms dock den industriella sektorns nedstéangning
av framst varmeintensiva industrier ge avtryck pa bland
annat konsumtion av varme genererad via férnyelseba-
ra insatsvaror. Branscher dar Saxlund verkar som visat
uttryckt for detta ar exempelvis sagverks- och cementin-
dustrin. | kombination med 6kad relativ konkurrens fran
fossila alternativ som féljd av laga olje- och gaspriser

5 Tysk-svenska Handelskammaren, Tyska positiva signaler kraver
ratt tolkning, 2020

7 Office for National Statistics, Gross Domestic Product (GDP), 2020
8 |EA, World Energy Balances: Overview, 2020

* Million Tonnes of Oil Equivalent, 1 MTOE ar lika med den energi-
mangd som frigdrs vid férbranning av ett ton raolja och motsvarar
ca 11,63 MWh

9 |[EA, Global Energy Review, 2020

© U.S. Energy Information Administration, EIA projects nearly 50%
increase in world energy usage by 2050, led by growth in Asia,
2019

" |EA, Bioenergy Power Generation, 2020
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medfér detta en lagre tillvaxt for branschen i nartid
aven om IEA framhaller att till exempel riktade politiska
insatser med syfte att paskynda den gréna omstall-
ningen kan vanda detta scenario.'? EU-parlamentet
har presenterat ett omfattande stédpaket uppgaende
till cirka 750 miljarder EUR vars program férordar sats-
ningar och investeringar med bland annat tydligt miljé-
fokus'®. | Sverige har Omstartskommissionen presen-
terat en utredning avseende hur nationella stodpaket
kan bidra till ekonomisk aterhamtning och paskynda
den gréna omstallningen'.

Uppvarmning via fjarrvarme, samt genom nyttjande
av smaskaliga biobranslepannor inom den svenska
bostadssektorn ar ytterligare ett omrade dar bland annat
biobranslen spelar en roll och bidrar till att Sverige har
betydligt lagre fossila utslapp fran bostadssektorn an
manga andra lander. Inom fjarrvarmesektorn anvands
under ett normalar ca 23 TWh oféradlade biobranslen
(exempelvis grot, energived, bark och span) och cirka
4 TWh foradlade biobranslen (exempelvis pellets).
| dessa siffror ingar ocksa branslen for elproduktion
i kraftvarmeverk. | pannor i bostads- och lokalbygg-
nader anvands dessutom cirka 12 TWh biobrénslen
(exempelvis ved och pellets). Enligt den fardplan som
Fossilfritt Sverige tagit fram ska alla fossila branslen for
uppvarmning vara utfasade till 2030.°

EU-direktiv gallande utslappreducering
EU-direktiv 2015/2193 reglerar utslapp till luften av
SO,, NO_ och stoft fran férbranningsanlaggningar
och innebar strangare regler for foretag och industri-
er. Forbranningsanlaggningar som uppfors efter 20
december 2018 och redan existerande anlaggningar
omfattas, beroende pa olika omstandigheter, fran
och med antingen 2025 eller 2030. Detta forvan-
tas driva efterfragan pa industriell miljévard ytterli-
gare under kommande ar. Andra EU-direktiv som
antagits och som férvantas ge o6kad efterfragan pa
Bolagets produkter, redan nu men &aven i framtiden,
ar Industriemissionsdirektivet ("IED”) och det s k The
Clean Air Policy Package ("CAPP”). IED implemen-
terades i svensk lag under 2013 och innebar att EU
skarpte kraven gallande industriutslapp for foretag
inom den Europeiska unionen och Naturvardsverkets
beddmning gor géllande att éver 1 000 anléaggningar
runt om i Sverige berdrs av detta regelverk . CAPP
antogs i slutet av 2014 med syfte att uppdatera_och
forbattra EU:s strategi for en battre luftkvalitet. Aven
detta direktiv innefattar strangare utslappsmal dar de
forsta implementeras i ar for att sedan skarpas ytter-
ligare 10 ar senare, ar 2030. Dessa, och ytterligare,
atgarder fran EU och andra politiska instanser bedéms
driva efterfragan pa Bolagets produkter, saval natio-
nellt som internationellt.

2 |EA, Renewable Energy Market Update, 2020

'3 Europeiska kommissionen, En aterhamtningsplan for EU, 2020
4 Omstartskommissionen, |déer for ett starkare Sverige, Gron
omstallning for ett starkare Sverige, 2020

'S Fossilfritt Sverige, Fardplan for fossilfri konkurrenskraft:
Uppvarmningssektorn, 2018
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Atgirder mot vixthusgaser

| slutet av 2015 beslutade en majoritet av varldens
lander att ansluta sig till det s k Paris-avtalet vilket
borjade galla knappt ett ar senare. Syftet med detta
avtal ar att minska utslapp av de vaxthusgaser som en
i stort sett enig forskarkar menar ar orsak till den globa-
la uppvarmningen. Malet ar att férhindra den genom-
snittliga temperaturstegringen att dverstiga 2,0 grader.
Ambitionen ar dock att halla 6kningen under 1,5 grader.
Bedbmningarna ar att det kommer att krdvas mycket
omfattande atgarder for att lyckas minska utslappen
av vaxthusgaser till atmosfaren i en sadan omfattning
att malen for temperaturférandring uppfylls och en
verklig begrénsning av den globala uppvarmningen
uppnas. Enligt International Energy Agency ("IEA”)
ligger utslappen runt 60 procent dver det som kravs for
att forhindra en temperaturékning om 2,0 grader trots
de nu vidtagna och utlovade atgarderna. Om dessa
berakningar stdmmer innebar det att annu kraftfullare
atgarder och utfastelser kravs i framtiden for att uppna
malen, vilket skulle gynna féretag verksamma inom bl
a férnyelsebar-/bioenergi, energieffektiviseringar och
filtreringsverksamheter.

Ytterligare press tillkommer genom att karnkraf-
ten varlden Over har fatt sta tillbaka, sarskilt i
Japan och Tyskland, sedan Fukushima-olyckan.
Energiproduktionen ifran de nedstdngda verken maste
ersattas. Har bedémer Bolaget att en mojlighet finns for
foretag inom férnyelsebar- och bioenergi att flytta fram
sina positioner i marknaden.

Effekter av den globala uppvarmningen

Effekterna av en global temperaturhdjning éverstigan-
de 1,5 grader jamfoért med vid inledningen av industri-
aliseringen har uppskattats i en rapport med anledning
av Parisavtalet. Det slas fast att mansklig aktivitet
ligger bakom ca 1,0 graders uppvarmning sedan indu-
strialiseringen och att det ar troligt att uppvarmning-
en nar 1,5 grader nagon gang under perioden 2030
— 2052 ifall processen fortskrider i nuvarande takt.
Beroende pa nivan av de utslapp som sker i framti-
den kan det krédvas negativa koldioxidutslapp, dvs att
koldioxid avlagsnas fran atmosfaren, for att forhindra
fortsatt uppvarmning och reversera de negativa klima-
teffekterna som exempelvis férsurning av vattendrag,
forandrade eller forstérda ekosystem, mer extrema
och mer frekvent forekommande naturfenomen (t ex
torka, cykloner och 6versvamningar) och stigande
havsnivaer. Klimatférandringar bedéms aven leda
till konsekvenser for den ekonomiska tillvaxten samt
manniskors hélsa, sdkerhet och tillgang till vatten och
mat. Bl a beraknas antalet manniskor som utsatts for
klimatférandringar och fattigdom reduceras med flera
hundra miljoner till och med ar 2050 ifall den globala
uppvarmningen begransas till 1,5 grader istallet for 2,0
grader.®

Cementindustrin

Cementindustrin ar en sektor av stor betydelse for att
na temperaturmalen utsatta i Parisavtalet fran 2015
och mojligheterna att tillrackligt reducera utsléppen av
koldioxid. Utslappen av koldioxid motsvarar omkring
atta procent av de totala koldioxidutslappen i varlden.
For den handelse cementindustrin hade varit ett land
hade enbart Kina och USA slappt ut mer. En stor del
av koldioxidutslappen vid cementtillverkning ar hanfor-

6 PICC, Global warming of 1.5°C, 2018
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lig till férbranning av fossila branslen vid tillverknings-
processen.' Forutom att anvanda mer energieffektiva
kalkugnar vid tillverkningen kan en 6kad miljéhansyn
och -medvetenhet hos saval samhélle som allmanhet-
en driva aktorerna inom cementindustrin att byta ut
forbranningsanlaggningarna mot bioeldade versioner.
Utanfoér Kina finns drygt 2 500 cementfabriker, varav
tva i Sverige, 17 i Storbritannien och 50 i Tyskland™.
Da cement ar relativt tungt i férhallande till dess forsalj-
ningsvarde transporteras det inte dver langre strackor.
Detta medfor att det finns relativt manga cementfabriker
i Europa (kontrollerade av omkring 350 olika foretag™®).

Energieffektivisering

Den ingaende energin utnyttjas inte fullt ut i industriella
processer och i en stor del av varldens elproduktion.
En stor del avges som rest- eller spillvarme, vilket
endast ibland och till viss del tillvaratas. Att battre
tillvarata denna spillvarme genom minskat slése-
ri skulle medféra stora positiva effekter ur saval ett
samhallsekonomiskt som ett klimatperspektiv. Detta
kan ske genom att energieffektiviteten 6kas, dvs den
andel energi som bidrar till andamalet med processen
Okas, eller genom att spillvarmen tillvaratas och ater-
vinns for andra energikravande syften. Nar spillvarme
klassificeras for atervinning sker detta ofta utifran
temperatur, dar hogre temperatur, mot bakgrund av sitt
hogre energiinnehall, ges ett hogre varde. Spillvarme
som understiger cirka 230 grader brukar raknas till
lagvardig spillvarme, eftersom den inte kan omsattas i
elektrisk eller mekanisk energi i tillrécklig utstrackning.
En del i Bolagets satsning pa miljo- och energiteknik
utgors av energieffektiviseringsprodukter med fokus pa
lagvardig spillvarme. Bolagets kunder erbjuds komplet-
ta system med ett stort antal mdjligheter att tillvarata
spillvarme i industriella processer genom exempelvis
SRE-rokgaskondensorer.

Atervinning av fosfor

En starkt padrivande faktor till framtida efterfragan pa
Saxlunds materialhanteringssystem, i synnerhet den
avancerade slampumpen och Saxlunds nya slamsepa-
rator, &r den kommande lagstiftningen i Tyskland som
stipulerar att aktorer bakom reningsverk maste imple-
mentera system for att aterféra fosfor ur avloppsslam-
met. Atgéarderna maste vara genomférda senast 2023
och Bolaget forvantar en stark marknadsefterfragan
som foljd av detta. Lagstiftningen berdr uppskattnings-
vis cirka 500 reningsanlaggningar. Bolagets uppfatt-
ning ar att det ar sannolikt att liknande lagstiftning kan
instiftas pa andra geografiska marknader och darmed
bredda marknadsunderlaget for slampumpen ytterliga-
re. P& EU-niva existerar projektet Phos4You som syftar
till att utreda hur atervinning av fosfor i avloppsslam
ska ga till framatriktat for hela EU-omradet. Dartill ar
en svensk utredning? gjord och presenterad for den
svenska regeringen i vilken det foreslas liknande
atgarder som redan ar genomférda i Tyskland. Enligt
utredningen finns drygt 400 storre reningsanlaggningar
i Sverige.

7 CarbonBrief, Q&A: Why cement emissions matter for climate
change, 2018

8 CemNet, The Global Cement Report — Online Database of Cement
Plants

8 European Commission, Competitiveness of the European Cement
and Lime Sectors, 2017

20 Statens offentliga utredningar, Hallbar slamhantering: Betankande
av Utredningen om en giftfri och cirkular aterféring av fosfor fran
avloppsslam, SOU 2020:3, 2020
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Redogorelse for rorelsekapital

Bolagets befintliga rorelsekapital ar enligt styrelsens
beddmning inte tillrackligt for Saxlunds aktuella behov
for den kommande tolvmanadersperioden. Med roérel-
sekapital avses Bolagets mojligheter att fa tillgang till
likvida medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser
i den takt de forfaller till betalning. Per den 30 juni 2020
uppgick Bolagets likvida medel till 10,1 MSEK. Bolaget
bedomer att rorelsekapitalunderskott uppstar i februari
2021. Med beaktande av beddémda kassafléden har
Bolaget ett rorelsekapitalunderskott om maximalt 59
MSEK for den kommande tolvmanadersperioden.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors
Bolaget 85,2 MSEK fére emissionskostnader, vilka
beddoms uppga till 1,8 MSEK. Nettolikviden fran
Foretradesemissionen uppgar till 83,4 MSEK och
styrelsens beddmning ar darmed att nettolikviden
tillsammans med tillganglig kredit- och garantiav-
tal om 20 MSEK, sammanlagt 103,4 MSEK, tacker
Bolagets likviditetsbehov under minst den kommande
tolvmanadersperioden.
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| samband med Erbjudandet har Bolaget erhallit
garantiataganden om cirka 85,2 MSEK, motsvarande
100 procent av Foretradesemissionen. Garantin ar
uppdelad i en sa kallad bottengaranti och en sa kallad
toppgaranti. Atagandet fér deltagarna i bottengarantin
omfattar 30 000 000 SEK vilket motsvarar cirka 35,2
procent av Foretradesemissionen. Atagandet for delta-
garna i toppgarantin omfattar 55 187 501,44 SEK vilket
motsvarar cirka 64,8 procent av Foéretradesemissionen.
Deltagarna i bottengarantin svarar inte for de garantia-
taganden som deltagarna i toppgarantin har atagit sig
och deltagarna i toppgarantin svarar inte for de garan-
tiataganden som deltagarna i bottengarantin har atagit
sig. Dessa ataganden ar emellertid inte sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstdllda garantiata-
ganden, inte tecknas i tillracklig utstrackning far Bolaget
svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i
planerad takt. Bolaget kan darmed komma att tvingas
sOka alternativa finansieringsmojligheter sdsom ytter-
ligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering, alter-
nativt genomféra kostnadsnedskarningar eller tvingas
bedriva verksamheten i Iagre takt &n beraknat till dess
att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte sakert
att Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finansiering
eller att kostnadsnedskarningar far énskad effekt.
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs Saxlunds affdrs- och verksamhetsrisker, branschrisker, legala och regulatoriska risker,
risker relaterade till Saxlunds aktie samt risker relaterade till Féretradesemissionen. Nér en riskfaktor &r
relevant i fler &n en kategori, presenteras riskfaktorn enbart under den kategori som anses vara den mest
relevanta for den aktuella riskfaktorn. Den mest vésentliga riskfaktorn under respektive kategori presen-
teras forst. Ovriga riskfaktorer ar inte rangordnade efter vasentlighet eller sannolikhet for att risken ska
intréffa. V&sentligheten bedéms huvudsakligen utifran tva kriterier, (i) sannolikheten att risken intréffar och
(ii) omfattningen av den negativa effekten som riskens intréffande kan ha. Fér att pa ett tydligt och konkret
séatt formedla bedémningen av riskens véasentlighet utifran de tva kriterierna, beskrivs riskfaktorerna med
en kvalitativ skala med beteckningarna lag, medelhég och hég.

Risker specifika for Bolaget
Affars- och verksamhetsrisker

Rénterisk och risk relaterat skuldsattning

Saxlund ar exponerat mot ranterisk, huvudsakligen
genom att Bolagets finansiella skulder vilka paverkas
av forandrade marknadsrantor, men aven genom att
Bolagets rorelseresultat de senaste aren ej har varit
tillrackliga for att tacka Bolagets finansiella kostnader.
Under 2019 uppgick Bolagets finansiella kostnader till
cirka 5,5 MSEK och rérelseresultatet till -16,1 MSEK.
For det forsta halvaret 2020 ar motsvarande siffror 2,3
MSEK respektive -6,1 MSEK. Per den 30 juni 2020
uppgick Bolagets langfristiga rantebarande skulder
till 56,7 MSEK och Bolagets kortfristiga rantebarande
skulder till 7,2 MSEK. Bolagets likvida medel uppgick
per den 30 juni 2020 till 10,1 MSEK. En oférmaga att
i rorelsen generera tillrackligt med likvida medel for
I6pande rantebetalningar samt aterbetalning av forfal-
lande skulder skulle ha vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet ifall Bolagets borgenarer begar
att verksamheten forsatts i konkurs. Saxlund bedémer
att sannolikheten for riskens intraffande ar l1ag. Bolaget
bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
hoég negativ paverkan pa ovanstaende.

Projektrelaterade risker

En del av Bolagets intakter ar hanfoérliga till projekt som
utfors till fast pris. Projektintakterna har under 2019 och
forsta halvaret 2020 svarat for omkring tva tredjede-
lar av Bolagets totala intakter. Denna typ av uppdrag
ar forenad med risker som bland annat inkluderar att
Bolaget kan missbeddma inneboende komplexitet i
de olika uppdragen, tid for genomférande samt dartill
ovriga faktorer vars sammanslagna effekt kan resultera
i att den slutgiltiga kostnaden blir hégre an kalkylerat
eller offererat. For den handelse Bolaget misslyckas
med att genomféra uppdrag till fast pris pa ett kost-
nadseffektivt satt kan detta f& en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets resultat. Vidare foreligger risker
relaterade till Bolagets underleverantdrer och samar-
betspartners gallande langtgadende garanti- och andra
ataganden vid storre projekt. Dessa kan I6pa under
lang tid med manga inblandade parter. | kombination
med komplicerade tekniska l6sningar kan stérningar
hos underleverantdrer, samarbetspartners eller andra
externa aktorer leda till forseningar och kostnadsok-
ningar som kan medféra negativ inverkan pa Bolagets
resultat och finansiella stallning. Saxlund bedémer att
sannolikheten for riskens intraffande ar lag. Bolaget
bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
medelhdg negativ paverkan pa ovanstaende.
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Stora leveransataganden

Saxlunds kunder upphandlar ofta stora anlaggningar
under betydande finansiella ataganden fran leveranto-
ren. Bolaget arbetar I6pande med att bredda kundba-
sen med sikte pa att reducera beroendet av enskilda
kunder och att samtidigt reducera antalet ataganden
som helhetsleverantor for att i stallet i 6kad grad ta
sikte pa komponentleveranser och service inom ramen
for kompletta anlaggningar. For den handelse Bolaget
inte skulle lyckas genomféra den aktuella strategin
eller forlora en eller flera vasentliga kunder skulle detta
kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets omsattning
och resultat. Saxlund beddmer att sannolikheten for
riskens intraffande ar medelhdg. Bolaget bedémer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en lag negativ
paverkan pa ovanstaende.

Framtida kapitalbehov

Bolaget har de senaste aren visat underskott och det
finns risk att Bolaget aven framdver kan uppvisa nega-
tivt resultat. Bolaget har dock under de tva senaste
aren genomfort ett kostnadsbesparingsprogram och
identifierat ett nytt marknadssegment i utrustning for
materialhantering av avloppsslam vid vattenrenings-
verk. Ett stort genomslag av Saxlunds utbud i denna
sektor kan dock 6ka kraven pa Bolagets tillgdngliga
rorelsekapital for att hantera en storre affarsvolym.
Det finns saledes en risk att Bolaget i en framtid kan
komma att behéva anskaffa ytterligare externt kapital
utdver Foretradesemissionen. | det fall de i Erbjudandet
erhallna teckningsoptionerna enbart delvis eller inte
alls utnyttjas for teckning av ytterligare aktier i Bolaget
kan sadan kapitalanskaffning komma att ske genom
ytterligare nyemission av aktier. Det ar inte sakert att
sadan nyemission kan ske till villkor som ar fordelakti-
ga for befintliga aktieagare. Om Bolaget upptar finan-
siering genom att emittera aktier eller aktierelaterade
instrument kan detta medfora utspadningseffekter for
Bolagets befintliga aktiedgare. Skuldfinansiering kan
innefatta begransande villkor avseende anvandning av
kapital, vilket kan inverka negativt pa Bolagets flexibi-
litet. Om Bolaget inte fillférs tillracklig finansiering kan
Bolaget tvingas till en nedrevidering av affarsplanen och
andra begransande atgarder, vilket kan ha en negativ
effekt pa Bolagets framtida mdojligheter. Saxlund bed6-
mer att sannolikheten for riskens intraffande ar lag.
Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en medelhdg negativ paverkan pa ovanstaende.
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Valutarisk

| och med att Bolaget bedriver verksamhet i bland annat
Tyskland och England ar Bolaget exponerat mot kurs-
fluktuationer mot de lokala valutorna, EUR och GBP,
vilket riskerar att paverka Bolaget negativt. Exponering
mot valutarisk uppkommer nar Bolaget gor inkdp eller
betalar andra kostnader respektive har forsaljning samt
har tillgangar och skulder i utlandsk valuta. Med valu-
tarisk menas risken for att kronans varde férsamras i
forhallande till andra valutor. En kronférsvagning inne-
bar till exempel att rantebetalningar, amorteringar pa
l&n och andra betalningar i utlandsk valuta kan fordy-
ras avsevart medan en kronférstarkning har en negativ
inverkan vid forsaljning i utlandsk valuta matt i svenska
kronor. VD i dotterbolag ansvarar fér om mdjligt ha
valutaklausuler inbyggda i kund- och leverantorskon-
trakt for att minimera valutarisker vid 16pande transak-
tioner. Gallande valutarisk for investerat kapital i utlan-
det samt langfristiga lan och fordringar i utlandsk valuta
ar Koncernens policy att ej valutasakra. Koncernens
riskexponering i utlandsk valuta harrér framfor allt fran
omrakning av kundfordringar och leverantdrsskulder.
Det forekommer inga I&n i annan valuta an respektive
bolags funktionella valuta. Valutarisk uppstar aven vid
omrakning av utlandska dotterféretags resultatrakning-
ar och balansrakningar till Koncernens rapportvaluta
som ar svenska kronor (SEK), sa kallad balansexpone-
ring. Omrakningsrisk harror fran omrakning av utland-
ska dotterféretag i Tyskland och Storbritannien och ar
saledes framst exponerade fér EUR och GBP.

Kénslighetsanalys resultatrékning:

Om den svenska kronan hade forstarkts med 1 procent
i forhallande till EUR, med alla andra variabler konstan-
ta, skulle den omraknade forlusten efter skatt for 2019
ha varit 4 kSEK (26 kSEK) hégre. Om den svenska
kronan hade forstarkts med 1 % i forhallande till GBP,
med alla andra variabler konstanta, skulle den omrak-
nade forlusten efter skatt fér 2019 ha varit 24 kKSEK (36
kSEK) lagre.

Kénslighetsanalys balansrékning:

Om den svenska kronan hade forsvagats/forstarkts
med 1% i férhallande till EUR och GBP, med alla andra
variabler konstanta, hade eget kapital per den 31
december 2019 paverkats med 283 kSEK (256 kSEK)
p g a omrakning av dotterbolagens resultatrakning och
balansrakning.

Saxlund bedémer att sannolikheten for riskens intraf-
fande ar medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en lag negativ paverkan pa
ovanstaende.

Branschrelaterade risker

Konjunktur och covid-19

Saxlunds produkter och tjanster saljs huvudsakligen
till kommunala och privata fjarr- och kraftvarmeverk
och avfallsférbranningsanlaggningar samt till den
tillverkande industrin. Dessa aktorer paverkas av det
allmanna ekonomiska laget och investeringsviljan
tenderar att folja konjunkturutvecklingen. Saledes kan
Bolagets mojligheter att avsatta produkter och tjanster
direkt och indirekt komma att paverkas av faktorer
som paverkar tilltron till ekonomin i Sverige och utom-
lands, till exempel rénteniva, valutakurser, energipriser,
inflation, miljolagstiftning, politisk osakerhet, skatter

Saxlund Group AB

och arbetsloshet. FOr narvarande praglas omvarlden
i allmanhet och tvd av Saxlunds hemmamarknader,
Tyskland och England, i synnerhet av konsekvenserna
av den nedstangningspolitik som i varierande grad fors
i syfte att bekampa den pagaende Coronapandemin.
Ifall Corona pandemin forvarras eller de pagaende
utvecklingsprogrammen for vaccination mot sjukdo-
men misslyckas kan de ekonomiska konsekvenserna
tankas forvarras ytterligare med stor paverkan pa den
aggregerade efterfragan. En kraftigt reducerad global
efterfragan skulle resultera i ett dverutbud av olja med
efterféljande prisfall som foéljd. For Saxlund skulle
detta innebara att ett substitutalternativ blir relativt sett
billigare an Bolagets bioenergieldade alternativ. En
ogynnsam utveckling av ovan skulle kunna medféra en
vasentlig negativ inverkan pa efterfragan pa Bolagets
utbud, med minskad férsaljning och resultat som foljd.
Saxlund beddmer att sannolikheten for riskens intraf-
fande ar medelhodg. Bolaget bedémer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ paver-
kan enligt ovanstaende.

Legala och regulatoriska risker

Skydd av immateriella rattigheter

For att sakerstalla avkastningen pa de investeringar
Saxlund gjort i teknik havdar Bolaget aktivt sin ratt och
foljer konkurrenternas verksamhet. Om sa kravs skyd-
dar Bolaget sina immateriella rattigheter genom juridis-
ka processer. Det finns alltid en risk att konkurrenter
med eller utan avsikt gor intrang i Saxlunds rattigheter.
Det kan inte uteslutas att Saxlunds rattigheter kan gora
intrang i konkurrenternas rattigheter, eller att Saxlunds
rattigheter inte kommer att angripas eller bestridas av
konkurrenter i domstolsprocesser. Skulle detta ske
finns det risk for att Bolaget drabbas av betydande
kostnader och att Bolagets forutsattningar att bedriva
verksamheten paverkas negativt. Saxlund beddmer
att sannolikheten for riskens intraffande ar medelhog.
Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en medelhdg negativ paverkan pa Bolagets verk-
samhet, resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till vissa marknader

Bolaget bedriver verksamhet internationellt och har
samarbetspartners, leverantérer och kunder i Europa,
framst Sverige, Tyskland och Storbritannien. Risker
kan uppsta till foljd av skillnader i rattssystem, férand-
ringar i lagstiftning och férordningar relaterade till
beskattning, tullar och avgifter samt andra villkor som
galler for Bolagets verksamhet pa den internationella
marknaden. Regler, forordningar och rattsprinciper kan
skilja sig at vad galler saval materiell ratt som domstols-
forfaranden och rattstillampning. Detta far aven till foljd
att Bolagets formaga att utdva eller genomdriva sina
rattigheter kan skilja sig at mellan olika lander och
eventuella tvister eller rattsliga forfaranden kan vara
tidskravande, kostsamma och ha oviss utgang. Bolaget
tilldmpar i viss utstrackning lokal ratt i samband med
ingaende av avtal. Saxlund bedémer att sannolikheten
for riskens intraffande ar medelhdg. Bolaget bedémer
att risken, om den forverkligas, skulle ha en medelhdg
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.
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Immateriella anlaggningstillgangar och goodwill
En betydande andel av Bolagets anlaggningstillgangar
utgdrs av immateriella anlaggningstillgangar inklusive
goodwill. Saxlund genomfér I6pande en vardering av
det verkliga vardet av Bolagets tillgangar med aktuella
behov av nedskrivning. Det ar emellertid svart att fast-
stalla det verkliga vardet pa dessa tillgangar och varde-
ringensprocessen baseras till en inte obetydlig del pa
antaganden och uppskattningar. Det finns en risk att
Bolaget i framtiden kan komma att géra andra anta-
ganden eller uppskattningar eller att de antaganden
och bedémningar som Bolaget har gjort inte infrias. |
sadant fall kan det redovisade vardet behdva skrivas
ner. En nedskrivning av tillgadngarna skulle fa negativ
inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.
Saxlund beddmer att sannolikheten for riskens intraf-
fande ar medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ paver-
kan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Produktansvar och skadestandskrav

Vissa av Saxlunds produkter kan vid produktions-
fel eller oriktigt handhavande leda till person- eller
egendomsskada, varvid Bolaget kan komma att bli
foremal for ansprak avseende produktansvar, garanti-
ansvar samt andra rattsliga ansprak. Detta kan aven
galla kvalitetsbrister eller forsenad leverans. Sadana
ansprak kan rora stora belopp, sarskilt med beaktande
av att det vid ingaende av avtal i de branscher som
Saxlund verkar, leverantérer regelmassigt forutsatts
inga langtgdende garanti- och andra ataganden. Om
Bolaget blir skyldig att infria dess forpliktelser kan det
innebara negativ inverkan pa Bolagets verksambhet,
resultat och finansiella stallning. Saxlund beddémer att
sannolikheten for riskens intraffande ar lag. Bolaget
beddmer att risken, om den foérverkligas, skulle ha en
lag negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Skattemassiga risker

Saxlund bedriver sin verksamhet, inklusive transak-
tioner mellan koncernbolag, i enlighet med Saxlunds
tolkning av gallande skattelagar och bestdmmelser i
berérda lander, skatteavtal samt skattemyndigheters
krav. Det kan dock inte uteslutas att Saxlunds tolkning
av tillampliga regler och administrativ praxis ar felak-
tig, eller att regler och praxis kan komma att andras,
eventuellt med retroaktiv verkan. Genom skattemyn-
digheters beslut kan Saxlunds tidigare eller nuvarande
skattesituation komma att férsamras. Saxlund bedo6-
mer att sannolikheten for riskens intraffande ar lag.
Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en lag negativ paverkan pa Bolagets resultat och
finansiella stallning.

Myndighetsforeskrifter och miljokrav

Saxlund arbetar aktivt med att paverka miljon i minsta
maojliga man med hansyn till vad som ar tekniskt mojligt
och ekonomiskt rimligt, och forsoker i alla avseenden
uppfylla samtliga lagar och regler. Risken finns emel-
lertid att Overtradelser har skett eller kommer att ske. |
framtiden kan ny miljélagstiftning och nya regler foran-
leda betydande anpassningskostnader eller andra
ataganden. Saxlund beddémer att sannolikheten for
riskens intraffande ar lag. Bolaget beddémer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en lag negativ paverkan
pa Bolagets resultat och finansiella stallning.
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Risker relaterade till aktien och Erbjudandet

Aktierelaterade risker

Saxlund ar noterat pa Nasdaq First North Growth Market
och presumtiva, men aven befintliga, aktiedgare bor
beakta att det ar forenat med hog risk att investera i varde-
papper relaterade till Bolaget da aktiekursen kan fluktuera
med stora svangningar. Under perioden september 2019
— augusti 2020 har Saxlunds aktie handlats mellan 0,11
SEK och 0,828 SEK med en genomsnittlig kursrorelse
om +/- 4,23 procent per handelsdag. Sadana fluktuatio-
ner ar inte nédvandigtvis hanforliga till enbart Bolagets
prestation utan kan aven harledas till den allmanna mark-
nadsutvecklingen, makrofaktorer i samhallet, radande
investeringsklimat, utbud och efterfragan pa aktier och
andra orsaker med eller utan tydlig koppling till Bolaget.
Det ar darfor inte mojligt att pa férhand forutse framtida
kursrorelser och det ar mgjligt att dessa faktorer genom
enskild verkan eller samverkan negativt paverkar vardet
av investerares innehav. | de fall en aktiv handel med god
volym skulle saknas kan aktietransaktioner till 6nskad
kurs vara svara eller omdjliga att genomfora. Under
samma tidsperiod som ovan uppgick den genomsnittliga
handelsvolymen per handelsdag till cirka 5 722 000 aktier.
Saxlund beddémer sannolikheten for riskens intréffande
som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle kunna ha en hog negativ paverkan pa
en investerares kapital.

Ej sédkerstillda emissionsgarantier

Bolaget har ingatt avtal om emissionsgarantier med ett
antal externa investerare motsvarande sammanlagt
100 procent av Foretradesemissionen. Dessa garan-
tiataganden ar inte sdkerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang,
vilket medfér en risk att en eller flera av de som ingatt
avtal inte fullféljer sina ataganden. Detta skulle, vid
utebliven emissionsbetalning, kunna inverka negativt
pa Bolagets genomférande av planerade atgarder efter
genomford Foretradesemission, vilket skulle kunna sla
mot framtida intjaning, 6ka framtida kostnader eller pa
annat satt paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning negativt. Bolagets aktiekurs kan av
dessa orsaker komma att paverkas negativt. Saxlund
beddmer att sannolikheten for riskens intraffande som
lag. Bolaget bedomer att riskens intraffande skulle ha
en hog negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och
finansiella stéllning samt hdg negativ paverkan pa en
investerares kapital.

Agare med betydande inflytande

Styrelseledamoten Mats Gabrielsson innehar via bolag
per dagen for Prospektet cirka 19,7 procent av aktierna
och rosterna i Bolaget. Mats Gabrielsson har genom
sitt innehav i Bolaget mdjlighet att utdva ett vasentligt
inflytande 6ver Bolaget och kan komma att paverka
bland annat sadana angelagenheter som ar féremal
for omrdstning vid bolagsstdmma. Denna agarkoncen-
tration kan vara till nackdel fér sadana aktieagare som
har andra intressen an majoritetsdgaren. Det kan till
exempel finnas en intressekonflikt mellan majoritetsa-
garen & ena sidan och Bolaget eller andra 6vriga aktie-
agare a andra sidan nar det géller beslut om vinstut-
delning. Saxlund beddmer sannolikheten for att Mats
Gabrielsson otillbérligt utnyttjar sitt inflytande som Iag.
Bolaget beddémer att, om det trots allt skulle ske, skulle
det kunna ha en medelhdg negativ inverkan fér Bolaget
alternativt innehavare av aktien.
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Villkor for vardepapperen

Allman information om aktierna

Aktierna i Saxlund har emitterats i enlighet med svensk
rattoch bestammelsernai aktiebolagslagen (2005:551).
Rattigheter som ar férenade med aktier emitterade av
Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av Bolagets
bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med
forfaranden som anges i ndamnda lag. Aktiens ISIN-kod
ar SE0008966014 med kortnamn SAXG.

Saxlund ar ett publikt avstdmningsbolag och Bolagets
aktier ar kontoforda i ett avstdmningsregister enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontofdring av finansiella instrument. Registret fors av
Euroclear, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev
ar utfardade for Bolagets aktier. Aktierna i Bolaget ar
denominerade i SEK, &r av samma klass och ar utstall-
da till innehavare.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den
som ar registrerad i den av Euroclear férda aktieboken.
Samtliga aktier ar emitterade och fullt betalda. Varje
aktie beréattigar till en (1) rost pa Bolagets bolagsstam-
ma. Varje rostberattigad aktieagare far vid bolagsstam-
ma rosta for fulla antalet av denne agda och féretradda
aktier. Aktiedgare har normalt féretradesratt till teckning
av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skul-
debrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte
bolagsstdmman eller styrelsen med stéd av bolags-
stdmmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran
aktieagarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar
och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare ratt till andel av dverskott i forhallande till
det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begrans-
ningar foreligger avseende aktiernas dverlatbarhet.

Skattelagstiftningen i respektive investerares medlems-
stat och Bolagets registreringsland kan komma att
inverka pa inkomsterna fran vardepapperen.

Bemyndiganden

Arsstamman den 4 juni 2020 beslutade att bemyndiga
styrelsen att, inom ramen for vid tid gallande bolags-
ordning, vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram
till nasta arsstamma besluta om nyemission av aktier,
med eller utan foretradesratt for aktiedgarna. Sadant
emissionsbeslut ska kunna fattas med bestammelse
om apport, kvittning eller kontant betalning. Skalet till
eventuell avvikelse fran foretradesratten ar att Bolaget
ska kunna emittera aktier som likvid i samband med
avtal om foretagsforvarv, alternativt att anskaffa kapital
till sddana forvarv eller i 6vrigt s6ka extern finansie-
ring. Emissionskursen ska faststéllas enligt gallande
marknadsférhallanden.

Foretradesemissionen

Extra bolagsstdmma i Saxlund besluta-
de den 24 september 2020 om att genomfora
Foretradesemissionen i enlighet med styrelsens
forslag vilket offentliggjordes via pressmeddelande
den 17 augusti 2020. Fdretradesemissionen avser
teckning av Units, innehallandes en aktie (ISIN-kod
SE0008966014) och en teckningsoption av serie TO3
(ISIN-kod SE0014958302), med foretradesratt for
befintliga aktieagare i Saxlund. Foretradesemissionen
genomfodrs i enlighet med svensk ratt och valutan for
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Foretradesemissionen ar SEK. Foretrddesemissionen
forvantas registreras vid Bolagsverket omkring vecka
45, 2020. Den angivna tidpunkten for registrering ar
preliminar och kan komma att andras.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman
och utbetalning ombesoérjs av Euroclear. Utdelning far
endast ske med ett sadant belopp att det efter utdelning-
en finns full tackning for Bolagets bundna egna kapital
och endast om utdelningen framstar som férsvarlig med
hansyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfatt-
ning och risker staller pa storleken av det egna kapi-
talet, samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet
och stallning i 6vrigt (den s k forsiktighetsregeln). Som
huvudregel far aktieagarna inte besluta om utdelning
av ett storre belopp an vad styrelsen foreslagit eller
godkant. Ratt till utdelning tilkommer den som ar regist-
rerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktiebo-
ken pa den avstdmningsdag for utdelning som beslutas
av bolagsstdmman. Utdelning utbetalas normalt som
ett kontant belopp per aktie genom Euroclears forsorg.
Utdelning kan aven ske i annan form an kontant utdel-
ning (s.k. sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas for
mottagande av utdelning kvarstar aktieagarens fordran
pa Bolaget och begransas endast genom allmanna
regler for preskription. Fordran forfaller som huvudre-
gel efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet
Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller
sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till
aktieagare bosatta utanfor Sverige, med undantag
for eventuella begransningar som foljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som
for aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i
saval Sverige som aktiedgarens hemland kan paver-
ka intékterna fran eventuell utdelning som utbetalas,
se mer under rubriken ”Skattefrdgor i samband med
Féretradesemissionen” nedan. For aktiedgare som inte
ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock
normalt svensk kupongskatt.

Da Bolagets extra bolagsstamma den 28 november
2018 beslutade om minskning av aktiekapitalet for
tadckande av forlust kommer utdelning, utan tillstand
fran Bolagsverket, inte kunna ske inom de tre komman-
de aren fran registrering av minskningsbeslutet.

Skattefragor i samband med

Foretradesemissionen

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och
Sverige kan inverka pa eventuella inkomster som
erhalls fran de aktier som erbjuds genom Erbjudandet.
Beskattning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinst-
beskattning och regler om kapitalforluster vid avyttring
av vardepapper, beror pa varje enskild aktieagares
specifika situation. Sarskilda skatteregler galler for
vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentfo-
retag och forsakringsféretag, och vissa typer av inves-
teringsformer. Varje innehavare av aktier, teckningsop-
tioner, Units och unitratter bor darfor radfraga en
skatteradgivare for att fa information om de sarskilda
konsekvenserna som kan uppsta i det enskilda fallet,
inklusive tillampligheten och effekten av utlandska
skatteregler och skatteavtal.
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Offentliga uppkopserbjudanden och

tvangsinlosen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga
uppkopserbjudanden som utfardats av Kollegiet for
svensk bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa
handelsplattformar). Ett offentligt uppkdpserbjudan-
de kan galla alla eller en del av aktierna i ett bolag,
och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (s k
budplikt). Budplikt uppstar nar en aktieagare, ensam
eller tillsammans med narstaende, uppnar ett innehav
som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for
samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstdmman
vidta atgarder som ar agnade att férsamra forutsatt-
ningarna for ett erbjudandes lamnande eller genom-
forande, om styrelsen eller verkstallande direktéren i
bolaget har grundad anledning att anta att ett sadant
erbjudande ar nara forestaende, eller om ett sadant
erbjudande har lamnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktieaga-
re under acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En
aktiedgare har ratt att antingen acceptera eller férkas-
ta erbjudandet. En aktieagare som har accepterat ett
offentligt uppkopserbjudande ar som utgangspunkt
bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under
vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel
om lamnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av
vissa villkor. Om en aktiedgare valjer att forkasta, eller
inte besvarar, ett offentligt uppkopserbjudande kan
aktiedgarens aktier bli féremal for tvangsinldsen for det
fall den som lamnat erbjudandet uppnar ett innehav
som representerar mer an nio tiondelar av aktierna i
aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlosen innebar att en majoritetsaktieagare som
innehar mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag,
oavsett aktiernas rostvarde, har en lagstadgad rattig-
het att I6sa in aterstaende aktier som inte redan inne-
has av majoritetsaktiedgaren. Pa motsvarande satt har
den vars aktier kan I6sas in ratt att fa sina aktier inlosta
av majoritetsaktieagaren. Priset pa aktier som inloses
genom tvangsinlésen kan faststallas pa tva satt. Om
majoritetsaktiedgaren har [dmnat ett offentligt uppkdp-
serbjudande till andra aktieagare vilket accepterats av
minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska I6senbeloppet
motsvara det erbjudna vederlaget fér aktierna, om inte
sarskilda skal motiverar annat. | dvriga fall ska l6sen-
beloppet for aktierna motsvara det pris som kan parak-
nas vid en forsaljning av aktierna under normala forhal-
landen. Denna process for bestammande av skalig
ersattning for aktier som inlésen genom tvangsinlésen
utgdr en del i det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyd-
det, vilket har till syfte att skapa en rattvis behandling
av samtliga aktiedgare. Eventuella tvister om inlésen
ska provas av skiljeman.

Saxlunds aktier &r inte féremal for erbjudande som
[&mnats till f6ljd av budplikt, inlésenratt eller 16snings-
skyldighet. Det har inte férekommit nagra offentliga
uppkopserbjudanden betraffande Saxlunds aktier under
det innevarande eller foregaende rakenskapsaret.

Foretradesemission 2020
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Narmare uppgifter om Erbjudandet

Erbjudandet

Foretradesemission genomférs genom utgivande av
Units. En Unit bestar av en (1) nyemitterad aktie samten
(1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO3. Teckning
kan endast ske av hela Units, vilket innebar att aktier
eller teckningsoptioner inte kan tecknas var for sig. Vid
full anslutning i Erbjudandet tillférs Saxlund 85,2 MSEK
fore emissionskostnader och potentiellt 266,2 MSEK
vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet kan
komma att fa sin agarandel i Bolaget utspadd med
upp till 266 210 942 aktier, motsvarande 44,4 procent.
Vid fullt utnyttiande av samtliga teckningsoptioner i
Erbjudandet kommer antalet aktier att 6ka med ytter-
ligare 266 210 942 aktier till totalt 865 185 562 aktier.
Den totala utspadningen vid full anslutning i Erbjudandet
samt fullt utnyttiande av emitterade teckningsoptioner
uppgar darmed hogst till 532 421 884 aktier, motsvaran-
de 61,5 procent.

De garanter som ingatt avtal om emissionsgarantier
kommer erhalla garantiersattning om hogst 26 621 094
Units medférande att garanterna kommer erhalla
maximalt 26 621 094 aktier samt 26 621 094 teck-
ningsoptioner efter Erbjudandets genomférande. Vid
fullt utnyttjande av garanternas teckningsoptioner kan
emitterade aktier hanforligt garantiersattningen uppga
till maximalt 53 242 188 aktier. Vid full anslutning i
Foretrddesemissionen i kombination med erhalina
aktier for garantiersattningen och full inlésen av samt-
liga teckningsoptioner uppgar antalet nyemitterade
aktier till 585 664 072 aktier, vilket motsvarar en total
utspadningseffekt uppgaende till 63,8 procent.

Anmalan kan aven goras, av saval befintliga aktieaga-
re som nya investerare, for att teckna Units som inte
tecknats med stdd av unitratter, se vidare "Teckning av
aktier utan stdd av unitratter” nedan.

Teckningskurs

Teckningskurs for en Unit &r 0,32 SEK per Unit, vilket
motsvarar 0,32 SEK per aktie. Teckningsoptionerna
utges vederlagsfritt och har lésenpris 1,00 SEK.
Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Anmalan om teckning av Units med eller utan stéd av
unitratter ska ske under perioden 6 — 20 oktober 2020.
Styrelsen for Bolaget ager ratt att férlanga den tid under
vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell férlangning av teckningsperioden offentliggors
genom pressmeddelande senast den 20 oktober 2020.

Teckningsoptionerna av serie TO3 kan utnyttjas for
nyteckning av aktier under perioderna 15 juni — 30 juni
2021, 15 december — 31 december 2021, 15 juni — 30
juni 2022 och 15 december — 31 december 2022.

Kostnader som alédggs investerare

Inga kostnader alaggs Iinvesterare som deltar i
Erbjudandet. Vid handel med unitratter och BTU utgar
dock normalt courtage enligt tillampliga villkor fér
vardepappershandel.
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Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallan-
de av vilka som &ager ratt att erhalla unitratter i
Foretradesemissionen ar den 1 oktober 2020. De
som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av
Euroclear, for Saxlunds rakning, forda aktieboken
erhaller unitratter i forhallande till det antal aktier som
innehas pa avstamningsdagen.

Unitratter

Innehavare av unitratter ager foretradesratt att teckna
Units i forhallande till det antal unitratter som innehas
och utnyttjas. Aktierna i Saxlund handlas inklusive
ratt att erhalla unitratter till och med den 29 septem-
ber 2020. Aktierna handlas exklusive ratt att erhalla
unitratter i Féretradesemissionen fran och med den 30
september 2020. Foér varje aktie i Saxlund som innehas
pa avstamningsdagen erhalls fyra (4) unitratter. Fem
(5) unitratter berattigar till teckning av en (1) Unit.

Handel med unitratter

Handel med unitratter sker pa Nasdaq First North
Growth Market under perioden 6 — 16 oktober 2020
under beteckningen SAXG UR. ISIN-kod for unitrat-
terna ar SE0014958138. Bank eller annan forvaltare
handlagger formedling av kop eller forsaljning av
unitratter. Den som Onskar kopa eller salja unitratter
ska darfor vanda sig till sin bank eller annan forvaltare.
Vid sadan handel utgar normalt courtage.

Viktiga datum och information om unitratter
Anmalan om teckning av Unit genom utnyttjande av
unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden 6 — 20 oktober 2020. Observera att
unitratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teck-
ningsperiodens utgang och foérlorar darmed sitt varde.
Outnyttjade unitratter kommer att avregistreras fran
respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran
Euroclear. For att forhindra forlust av vardet pa unitrat-
terna maste de, som senast, antingen utnyttjas for
teckning av Units den 20 oktober 2020 eller saljas
den 16 oktober 2020. Observera att forfarandet vid ej
utnyttjade unitratter kan variera beroende pa forvaltare
och i vissa fall sker automatisk forsaljning av unitratter
i det fall férvaltaren inte kontaktas i god tid fére teck-
ningsperiodens slut. For mer information om respek-
tive forvaltares behandling av ej utévade unitratter bor
forvaltaren kontaktas direkt.

Teckning och betalning
med stdd av unitratter

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare som pa avstamningsdagen ar regist-
rerade i den av Euroclear for Bolagets rakning forda
aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning
med bifogad inbetalningsavi fran Euroclear. Av den
fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat
antalet erhallna unitratter. Den som ar upptagen i den i
anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning éver
panthavare med flera erhaller inte nadgon emissions-
redovisning utan underrattas separat. Nagon separat
VP-avi som redovisar registreringen av unitratter pa
aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.
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Anmalan om teckning av Units med stéd av unitratter
ska ske genom samtidig kontant betalning. Teckning
och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedan-
staende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga, pd avstamningsdagen erhallna,
unitratter utnyttjas for teckning av Units ska den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvandas
som underlag for anmalan om teckning genom betal-
ning. Den sarskilda anmalningssedeln ska darmed
inte anvandas. Inga tillagg eller &ndringar far goras i
den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar
bindande.

2. Sarskild anmélningssedel

| det fall unitratter forvarvas eller avyttras eller om aktie-
agaren av andra skal avser att utnyttja ett annat antal
unitratter an vad som framgar av den fortryckta inbetal-
ningsavin fran Euroclear ska sarskild anmalningssedel
anvandas. Anmalan om teckning genom betalning ska
ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den
sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbetal-
ningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas.
Sarskild anmalningssedel kan bestallas fran Erik
Penser Bank via telefon, e-post eller laddas ned fran
Erik Penser Banks hemsida. Sarskild anmalningssedel
ska vara Erik Penser Bank tillhanda senast kl 17.00
den 20 oktober 2020. Endast en anmalningssedel per
person eller firma kommer att beaktas. | det fall fler an
en anmalningssedel insdndes kommer enbart den forst
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
sarskild anmalningssedel kan komma att [amnas utan
avseende. Anmalan ar bindande. Ifylld sarskild anmal-
ningssedel skickas eller lamnas till:

Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen / Saxlund
Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Webbplats: www.penser.se

Forvaltarregistrerade aktieagare med depa
hos bank eller annan férvaltare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar forvaltar-
registrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning
och betalning ska, avseende forvaltarregistrerade
aktiedgare, ske i enlighet med anvisningar fran respek-
tive bank eller annan férvaltare.

Teckning av aktier utan stod av

unitratter

Anmalan om teckning av aktier utan stéd av unitratter
ska ske under samma period som anmalan om teck-
ning av aktier med stdd av unitratter, d v s under perio-
den 6 — 20 oktober 2020.

Tilldelningsprinciper

For det fall samtliga Units inte tecknas med stéd av
unitratter ska styrelsen, inom ramen for foretrades-
emissionen hogsta belopp, besluta om tilldelning av
Units tecknade utan stdd av unitratter, varvid tilldelning
ska ske enligt féljande:
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« | forsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat
Units med st6d av unitratter, oavsett om tecknaren var
aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, pro rata i
forhallande till det antal unitratter som utnyttjas for teck-
ning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

* | andra hand ska tilldelning ske till andra som
anmalt sig for teckning utan stdd av unitratter. For
det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning ska till-
delning ske pro rata i férhallande till det antal Units
som var och en tecknat och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

« | tredje och sista hand ska eventuella atersta-
ende Units tilldelas de parter som garanterat
Foretradesemissionen, i forhallande till stallda
garantiutfastelser.

Direktregistrerade aktieagare

Direktregistrerade aktieagares intresseanmalan att
teckna aktier utan stdd av unitratter ska géras pa anmal-
ningssedel ’Anmalningssedel for teckning av aktier utan
stdd av foretradesratt” som ifylls, undertecknas och
darefter skickas eller lamnas till Erik Penser Bank med
adress enligt ovan. Anmalningssedel kan bestallas fran
Erik Penser Bank via telefon, e-post eller laddas ned
fran Erik Penser Banks hemsida. Anmalningssedeln
ska vara Erik Penser Bank tillhanda senast kl 17.00
den 20 oktober 2020. Endast en anmalningssedel per
person eller firma kommer att beaktas. For det fall fler
an en anmalningssedel insdndes kommer enbart den
forst inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att 1&amnas utan
avseende. Anmalan ar bindande. Besked om eventuell
tilldelning lamnas genom utskick av avrakningsnota
vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna pa
denna. Meddelande utgar endast till dem som erhal-
lit tilldelning. Om betalning inte gors i tid, kan de nya
aktierna komma att dverféras till annan. For det fall
aktiekursen ar lagre an teckningskursen ar den som
forst tilldelats de nya aktierna betalningsskyldig for hela
eller delar av mellanskillnaden.

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa
hos bank eller annan forvaltare
Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan att
teckna aktier utan stéd av unitratter ska goéras i enlig-
het med anvisningar fran respektive bank eller annan
forvaltare. Besked om tilldelning och betalning avseen-
de forvaltarregistrerade aktiedgare sker i enlighet med
rutiner fran respektive forvaltare.

Utlandska aktieagare

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som
onskar delta i Foretradesemissionen ska sanda den
fortryckta inbetalningsavin, i det fall samtliga erhallna
unitratter utnyttjas, eller "Sarskild anmalningssedel”,
om ett annat antal unitratter utnyttjas, tillsammans med
betalning till adress enligt ovan. Betalning ska erldggas
till Erik Penser Banks bankkonto i SEB med féljande
kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SE48 5000 0000 0556 5101 8077
SWIFT: ESSESESS

Observera att till folid av restriktioner i vardepap-

perslagstiftningen riktar sig Féretradesemissionen inte
till personer som ar bosatta eller har registrerad adress
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i USA (innefattande dess territorier och provinser,
varje stat i USA samt District of Columbia), Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydkorea, Sydafrika eller andra lander dar
deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt.
Aktieagare med registrerad adress i nagot av dessa
lander uppmanas att kontakta Erik Penser Bank for att
erhalla likvid fran forsaljning av erhallna unitratter, efter
avdrag for forsaljningskostnader, som dessa inneha-
vare annars hade varit berattigade till. Utbetalning av
sadan forsaljningslikvid kommer inte att ske om netto-
beloppet understiger 200 SEK.

Krav pa NID-nummer for

fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier
(NID-nummer) ar en global identifieringskod for privat-
personer. Enligt MiFID Il har alla fysiska personer fran
och med den 3 januari 2018 ett NID-nummer och detta
nummer behdver anges for att kunna goéra en varde-
papperstransaktion. Om sadant nummer inte anges
kan Erik Penser Bank vara forhindrad att utféra trans-
aktionen at den fysiska personen i fraga. Om du enbart
har svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer av
beteckningen "SE” f0ljt av ditt personnummer. Har du
flera eller nagot annat &n svenskt medborgarskap kan
ditt NID-nummer vara nagon annan typ av nummer.
For mer information om hur NID-nummer erhalls,
kontakta ditt bankkontor. Tank pa att ta reda pa ditt
NID-nummer i god tid da numret behdver anges pa
anmalningssedeln.

Krav pa LEl-kod for juridiska personer
Legal Entity Identifier (LEI) ar en global identifierings-
kod for juridiska personer. Enligt MiFID Il behdver
juridiska personer fran och med den 3 januari 2018
ha en LEIl-kod for att kunna genomféra en vardepap-
perstransaktion. Om sadan kod saknas far Erik Penser
Bank inte utféra transaktionen at den juridiska perso-
nen i fraga.

Betald tecknad Unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp till
tre bankdagar efter betalning. Darefter erhaller teck-
naren en VP-avi med bekraftelse att inbokning av
betalda tecknade Units (BTU) har skett pa tecknarens
VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarre-
gistrerat via depa hos bank eller annan forvaltare far
information fran respektive forvaltare.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att ske pa Nasdaq First
North Growth Market under beteckningen SAXG
BTU fran och med den 6 oktober 2020 fram till att
Bolagsverket har registrerat nyemissionen. ISIN-kod
for BTU ar SE0014958146. Denna registrering berak-
nas ske omkring vecka 45, 2020.

Leverans av aktier

BTU kommer att ersattas av aktier och teckningsoptio-
ner av serie TO3 sa snart Foretrddesemissionen har
registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering
kommer BTU att bokas ut fran respektive VP-konto och
ersattas av aktier och teckningsoptioner av serie TO3
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utan sarskild avisering. Sddan ombokning beraknas
ske omkring vecka 46, 2020.

Upptagande till handel

De nyemitterade aktierna kommer att tas upp till handel
pa Nasdaq First North Growth Market i samband med
ombokningen av BTU. Sadan ombokning beréknas ske
omkring vecka 46, 2020. Aktierna som avses emitteras
ar av samma slag som de vardepapper som redan
ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth
Market. Teckningsoptionerna av serie TO3 kommer
snarast majligt efter ombokning av BTU att tas upp till
handel pa Nasdaq First North Growth Market.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning forsta
gangen pa den avstdmningsdag for utdelning som
intraffar ndrmast efter det att aktierna har forts in i
Bolagets aktiebok. Teckningsoptionerna berattigar inte
till utdelning. Vid eventuell inlésen av teckningsoption
av serie TO3 berattigar de darefter erhallna aktierna
till utdelning férsta gangen pa den avstdmningsdag for
utdelning som intraffar narmast efter inlésen har skett
och de nya aktierna har forts in i Bolagets aktiebok.

Offentliggorande av

Foretradesemissionens utfall

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentlig-
gbras genom pressmeddelande, vilket beraknas ske
omkring den 23 oktober 2020.

Ovrig information

Styrelsen for Saxlund ager inte ratt att avbryta, ater-
kalla eller tillfélligt dra in erbjudandet att teckna Units
i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet. En
teckning av Units ar oaterkallelig och tecknaren kan
inte upphava eller modifiera en teckning av nya Units.
En ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att Iamnas utan beaktande. Om likviden
for tecknade Units inbetalas for sent, ar oftillracklig
eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teck-
ning komma att lamnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett l1agre belopp. Betald likvid
som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbeta-
las. Om flera anmalningssedlar av samma kategori
inges kommer endast den anmalningssedel som forst
kommit Erik Penser Bank tillhanda att beaktas. For
sent inkommen inbetalning pa belopp som understiger
100 SEK aterbetalas endast pa begaran. Registrering
av Foretradesemission hos Bolagsverket beraknas ske
vecka 45, 2020.

Garantiataganden

| samband med Erbjudandet har Bolaget erhallit garan-
tiataganden om cirka 85,2 MSEK, motsvarande 100
procent av Foretradesemissionen. Garantin ar uppdelad
i en sa kallad bottengaranti och en sa kallad toppgaranti.
Atagandet for deltagarna i bottengarantin omfattar 30
000 000 SEK vilket motsvarar cirka 35,2 procent av
Foretradesemissionen. Atagandet foér deltagarna i topp-
garantin omfattar 55 187 501,44 SEK vilket motsvarar
cirka 64,8 procent av Foretradesemissionen. Deltagarna
i bottengarantin svarar inte for de garantiataganden som
deltagarna i toppgarantin har atagit sig och deltagarna
i toppgarantin svarar inte for de garantiataganden som
deltagarna i bottengarantin har atagit sig.
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Varje deltagare i bottengarantin kommer att erhal-
la en ersattning for sina ataganden motsvarande
10 procent av sin pro rata-andel av det garanterade
beloppet inom ramen for bottengarantin och ersatts
i form av nyutgivha Units som emitteras till samma
villkor som i Foretradesemissionen. Sammanlagt
uppgar ersattningen avseende bottengarantin il
3 000 000 SEK. Deltagarna i toppgarantin kommer att
erhalla en ersattning for sina ataganden motsvarande
10 procent av sin pro rata-andel av det garanterade
beloppet inom ramen for toppgarantin och ersatts i
form av nyutgivna Units som emitteras till samma vill-
kor som i Foretradesemissionen. Sammanlagt uppgar
ersattningen avseende toppgarantin till ca 5 518 750
SEK. Den sammanlagda ersattningen till deltagarna i
bottengarantin och toppgarantin uppgar saledes till ca
8 518 750 SEK.

Garantiatagandena ingicks i augusti 2020 och ar inte
sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsatt-
ning eller liknande arrangemang. Garantikonsortiet har
samordnats av Bolaget och samtliga garanter kan nas
via foljande adress: Fannys vag 3, 131 54 Nacka.

Av tabellerna nedan framgar de parter som ingatt
garantiavtal med Bolaget och fordelningen av garan-
ternas ataganden.

Garantiataganden, bottengaranti

Namn Adress Garantiatagande (SEK) Andel av Erbjudandet

John Back Nas via Bolaget 7 500 000 8,80 %
Eriksbergsgatan 10 B

Crafoord Asset Management AB 114 30 Stockholm 7 000 000 8,22 %

s Kungsgatan 29
Dividend Sweden AB 111 56 Stockholm 5000 000 5,88 %
. Gustavslundsvagen 50

Molinders Management AB 7 5 e 3 500 000 4,11 %

Jan Runestam Nas via Bolaget 3 000 000 3,52 %

Peter Andersson Nas via Bolaget 1 000 000 1,17 %
C A Svenssons vag 7

Montana Sweden AB 856 44 Sundsvall 1 000 000 1,17 %

Pronator Invest AB RegimeegiEm o 1,000 000 117 %
113 60 Stockholm 0
Box 7106

BGL Management AB 103 87 Stockholm 500 000 0,59 %
Box 7106

LOC AB 103 87 Stockholm 500 000 0,59 %

Totalt 30 000 000 35,22 %

Garantiatagande, toppgaranti

Namn Adress Garantiatagande (SEK) Andel av Erbjudandet
; ; Gustavslundsvagen 34
Mind Finance AB 167 51 Bromma 31187 501,44 36,61 %
: Gustavslundsvagen 34
Trention AB 7 B e 24 000 000 28,17 %
Totalt 55187 501,44 64,78 %
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Foretagsstyrning

Styrelse

Enligt Saxlunds bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre (3) och hogst sju (7) styrelseledamdéter med hogst tva
(2) suppleanter. Saxlunds styrelse bestar for narvarande av fem styrelseledamoter utan suppleanter. Styrelsen har
sitt sate i Stockholm. Styrelseledamdéterna ar valda for tiden intill slutet av arsstdmman 2021. Styrelseledaméterna,
dess befattning och om de anses vara oberoende i forhallande till Bolaget, till Bolagets ledning och till stérre aktiea-

gare beskrivs i tabellen nedan.

Oberoende i forhallande till

Oberoende i forhallande

Namn Befattning Bolaget och dess ledning till storre aktiedgare
Kenneth Eriksson Styrelseordférande Ja Nej

Alexander Leppanen Styrelseledamot Ja Nej

William Heigard Styrelseledamot Ja Nej

Linus Johansson Styrelseledamot Ja Nej

Mats Gabrielsson Styrelseledamot Ja Nej

Kenneth Eriksson William Heigard
Styrelseordférande sedan 2019. Styrelseledamot sedan 2019.

Fodd: 1959. Fodd: 1982.

Utbildning: Civilekonom. Utbildning: Magisterexamen i ekonomi fran
. Stockholms Universitet.
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande fér Agudo

Holdings AB m fl. Styrelseledamot for Oxalis Aktiebolag,
TPC Golf Brollsta Aktiebolag, Mind Finance AB, Essarem
AB, , Bofast AB, GIAB Energi AB, B.O. Intressenter AB,
, Rapid Sakerhet AB, , Kungsangen Golf & Country Club
AB, The International Golf Club at Arlanda AB, Ekebyhov
Fastighets AB, Ellringe 1:2 Gard AB, GIAB Finans AB,
och.m.fl. Styrelseledamot och verkstallande direktor
for Gabrielsson Invest Aktiebolag och Gabrielsson
Fastigheter AB. Extern verkstdllande direktér for
Gabrielsson Invest Brasilien AB.

Innehav:10 000 000 aktier.

Mats Gabrielsson

Styrelseledamot sedan 2020.

Fodd: 1950.

Utbildning: Civilekonomexamen fran HHS.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande for Gabrielsson
Invest Aktiebolag, Oxalis Aktiebolag, Trention Aktiebolag,
Mind Finance AB, Essarem AB, B. O. Intressenter AB
Kungsangen Golf & Country Club AB, The International
Golf Club at Arlanda AB, City Dental i Stockholm AB,
Ellringe 1:2 Gard AB, GIAB Finans AB, Relino Tools AB,
m.fl. Styrelseledamot for TPC Golf Brollsta Aktiebolag,
TPC Components Aktiebolag, , Bofast AB, , Gabrielsson
Invest Brasilien AB, Rapid Sakerhet AB Ekebyhov
Fastighets AB, House of Education AB, Yummix Asia
AB, Compsol Group AB Agudo Holdings AB m fl.

Innehav: 60 527 225 aktier via familj och bolag.

Saxlund Group AB

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande for House of
Education AB. Styrelseledamot for Likvid Foretagslan
i Sverige AB. Extern verkstallande direktor for Trention
Aktiebolag.

Innehav: 500 000 aktier.

Linus Johansson

Styrelseledamot sedan 2020.

Fodd: 1972.

Utbildning: Jur.Kand. och examen fran Polishégskolan.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande for Stromma
Foretagsscenter AB, Bofast AB, Rapid Sakerhet AB.
Styrelseledamot for Gabrielsson Invest Aktiebolag,
Hallstahammar Fast AB, Trention Aktiebolag, B. O.
Intressenter AB och GIAB Finans AB. Styrelseledamot
och verkstallande direktor for Mind Finance AB, GIAB
Energi AB och Ekebyhov Fastighets AB.

Innehav: 35 000 aktier.

Alexander Leppadnen

Styrelseledamot sedan 2019.

Fodd: 1988.

Utbildning: M.Sc., Intellectual Capital Management
Chalmers tekniska hégskola.

Ovriga uppdrag: Extern vice verkstéllande direktor i
House of Education AB.

Innehav: 1 650 000 aktier.
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Ledande befattningshavare

Stefan Wallerman

Verkstéllande direktér sedan 2016.

Fodd: 1980.

Utbildning: Civilingenjor i maskinteknik vid KTH,
Civilekonomsprogrammet pa Stockholms Universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och verkstallande
direktor for Saxlund International AB. Styrelseledamot
for Saxlund Sweden AB och Saxlund International
Holding AB.

Innehav: 1 669 590 aktier.

Anna Eskhult

CFO sedan 2020. Anna Eskhult lamnar sitt uppdrag
31 december 2020 efter en 6vergangsperiod.
Fodd: 1976.

Utbildning: Kandidatexamen i ekonomi.

Ovriga uppdrag: CFO i Trention AB.

Innehav: -.

Fredrik Nordling

Tilltrdder som CFO 1 oktober 2020.

Fodd: 1984.

Utbildning: Civilekonom fran Handelshdgskolan i Umea.

Ovriga uppdrag: -.

Innehav: -.

Ovriga upplysningar avseende styrelse

och ledande befattningshavare

Ingen av styrelsens ledamoéter eller Bolagets ledan- de
befattningshavare har de senaste fem aren: (i) varit
inblandad i konkurs eller likvidation (nar fraga varit om
obestand) i egenskap av styrelseledamot eller ledande
befattningshavare, (ii) domts i nagot bedragerirela-
terat mal eller for annan ekonomisk brottslighet, (iii)
forbjudits av domstol att ingd som medlem i ett bolags
forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller att ha
ledande eller 6vergripande funktioner hos ett bolag,
eller (iv) bundits vid och/eller utfardats paféljder for ett
brott av reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet
erkanda yrkessammanslutningar).

Styrelse och ledande

Ingen av styrelseledamodterna eller de ledande
befattningshavarna ar berattigad till nagra formaner i
samband med upphoérande av uppdrag som styrelse-
ledamot eller ledande befattningshavare (utbver vad
som foljer av bestammelser i de ledande befattnings-
havarnas anstéllningsavtal om anstaliningsférmaner
under uppsagningstid).

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har nagra familjeband med nagon annan av styrelsele-
damoterna eller de ledande befattningshavarna.

Bolaget ar inte medvetet om nagra intressekonflikter
mellan styrelseledamoéters eller ledande befattnings-
havares skyldigheter gentemot Bolaget och sadan
styrelseledamots eller sadan ledande befattningshava-
res privata intressen och/eller andra skyldigheter. Som
angivits ovan har dock ett flertal styrelseledaméter och
ledande befattningshavare ekonomiska intressen i
Bolaget genom aktieinnehav.

Samtliga styrelseledamdter och ledande befattningsha-
vare kan nas via Bolagets kontor med adress Fannys
vag 3, 131 54 Nacka.

Ersattningar och formaner till st?lrelse

Arvoden och andra ersattningar till styrelseledaméter,
inklusive ordféranden, beslutas av bolagsstamman. Vid
extra bolagsstdmma den 25 september 2020 beslutades
att eft arligt styrelsearvode skulle utga med 100 kSEK fill
styrelsens ordférande och med 50 kSEK till var och en av
Ovriga styrelseledaméter som inte ar anstallda av Bolaget.

Ersattningar och formaner till

ledande befattningshavare

Ersattning till verkstallande direktéren och évriga ledan-
de befattningshavare som ar anstallda av Bolaget utgors
av grundIon, pensionsférmaner och dvrig ersattning.

Ersattningar under 2019

| tabellen nedan presenteras en dversikt dver ersatt-
ningar till styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare under rakenskapsaret 2019. Samtliga belopp
anges i SEK. Styrelsearvodet for rakenskapsaret 2019
har per dagen for detta Prospekt inte utbetalats.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for
pensioner eller liknande férmaner efter styrelsele-
damots eller ledande befattningshavares avtrdde av
tjanst eller uppdrag.

Lon/

Rorlig Ovriga

befattningshavare Styrelsearvode konsultarvode ersattning Pension férmaner Summa
Kenneth Eriksson 150 000 - - - - 150 000
Alexander Leppénen 100 000 - - - - 100 000
William Heigard 100 000 - - - - 100 000
Svante Carlsson’ 100 000 - - - - 100 000
Stefan Wallerman - 2108 000 - 961000 - 3069 000
Ovriga ledande - 1255 000 - 283000 - 1538000
befattningshavare

Totalt 450 000 3 363 000 - 1244 000 - 5057000

' Svante Carlsson avled i februari 2020.

Foretradesemission 2020

Saxlund Group AB

35



36

Historisk finansiell information

Nedan presenteras historisk finansiell information fér Saxlund avseende rékenskapsaren 2018 och 2019
samt delarsperioden januari — juni 2020 med jamférelsesiffror fér motsvarande period 2019. Informationen
for rékenskapsaren 2018 och 2019 &r hdmtad fran Bolagets arsredovisningar och informationen fér perio-
den januari — juni 2020 med jamférelsesiffror fér motsvarande period 2019 &r hdmtad ur Bolagets delars-
rapport for perioden januari — juni 2020. Poster ifyllda -” innebdér att informationen inte aterfinns i rsredo-
visningarna eller delarsrapporten. Den finansiella informationen i detta avsnitt bér lasas tillsammans med
Bolagets reviderade arsredovisningar for rékenskapsaren 2018 och 2019, inklusive tillh6rande noter och
revisionsberéttelser, vilka har inférlivats i Prospektet via hdnvisning.

Saxlunds é&rsredovisningar for rédkenskapsaren 2018 och 2019 har reviderats och revisionsberét-
telsen ar fogad till arsredovisningarna. Delarsrapporten for perioden januari — juni 2020 har inte varit
féremal fér granskning av Bolagets revisor. Arsredovisningarna fér Koncernen har uppréttats i enlighet
med Arsredovisningslagen (ARL) samt International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av
International Accounting Standards Board (IASB) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee som
har godkénts for tilldmpning inom EU. Vidare har RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler fér koncer-
ner” tillampats. Delarsrapportern fér Koncernen for perioden januari — juni 2020 har uppréttats i enlighet
med IAS34, Delérsrapportering samt Arsredovisningslagen. Férutom Saxlunds reviderade &rsredovis-
ningar for rékenskapsaren 2018 och 2019 har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

Hanvisningar gors enligt foljande:

«  Arsredovisningen 2018: Koncernens resultatrdkning (sidan 14), Koncernens rapport dver totalresultat (sida
14), Koncernens balansrakning (sidorna 15 — 16), Koncernens rapport éver férandring i eget kapital (sidan 17),
Koncernens kassaflodesanalys (sidan 18), noter (sidorna 19 — 45) och revisionsberattelse (sidorna 60 — 61).

«  Arsredovisningen 2019: Koncernens resultatrékning (sidan 13), Koncernens rapport dver totalresultat (sida
13), Koncernens balansrakning (sidorna 14 — 15), Koncernens rapport éver forandring i eget kapital (sidan 16),
Koncernens kassaflodesanalys (sidan 17), noter (sidorna 18 — 45) och revisionsberattelse (sidorna 59 — 60).

« Delarsrapport for perioden januari — juni 2020: Koncernens resultatrakning (sidan 9), Koncernens rapport
over totalresultat (sida 9), Koncernens balansrakning (sidan 10), Koncernens rapport 6ver férandring i eget
kapital (sidan 11), Koncernens kassaflédesanalys (sidan 12) och noter (sidorna 14 — 18).
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https://www.saxlund.se/arsredovisning-2018/
https://www.saxlund.se/wp-content/uploads/2020/05/Saxlund-Group-%C3%A5rsredovisning-2019.pdf
https://www.saxlund.se/wp-content/uploads/2020/08/Saxlund-kvartalsrapport-jan-jun-2020.pdf

Resultatrakni ng Ej reviderat Reviderat
2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01 2018-01-01
Belopp i KSEK 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31 2018-12-31
Nettoomsattning 92 587 97 390 198 896 215 963
Ovriga rérelseintakter 1 862 2 361 3938 2004
Summa rorelsens intakter 94 449 99 750 202 834 217 967
Rérelsens kostnader
Kostnader for material och underleverantérer — - -130 973 -161 914
Personalkostnader - - -57 442 -67 425
- :
Ovriga externa kostnader - - -25 873 -38 410
Avskrivningar och nedskrivningar -2 063 -1103 -4 652 -38 516
Ovriga rérelsekostnader - - - -2 562
Rorelseresultat -6 121 -9 727 -16 105 -90 859
Finansiella poster
Finansiella intakter 0 99 181 89
Finansiella kostnader -2 333 -2 230 -5 505 -6 958
Resultat fore skatt -8 454 -11 858 -21 429 -97 728
Skatt pa periodens resultat -477 306 2974 -947
Periodens resultat -8 931 -11 552 -18 455 -98 675
Ovrigt totalresultat - - - -
Poster som kan komma att aterforas till arets - - - -
resultat
Omrakningsdifferens -273 155 646 40
Ovrigt totalresultat -273 155 646 40
Periodens totalresultat -9 204 -11 397 -17 809 -98 635
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Ba|ansr5kning Ej reviderat Reviderat

Belopp i kSEK 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Goodwill 17 663 17 663 17 663 17 663
Andra immateriella anlaggningstillgangar 524 1407 740 1673
Summa immateriella anlaggningstillgangar - - 18 403 19 336
Materiella anldggningstillgangar

Byggnader och mark - - 2 950 3 406
Maskiner och inventarier — - 2244 1734
Materiella anlaggningstillgangar 4 858 5268 - -
Nyttjanderatter 6719 11 236 6 758 -
Summa materiella anlaggningstillgangar - - 11 952 5140
Finansiella anldggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran - - 3 249 -
Andra langfristiga fordringar - - 100 119
Summa finansiella anlaggningstillgangar 3 385 119 3 349 119
Summa anlaggningstillgangar 33149 35693 33704 24 594
Omsittningstillgangar

Varulager

Ravaror och fornédenheter - - 3428 3 854
Avtalstillgangar - - 33 902 92 785
Varulager och avtalstillgangar 58 741 90 079 - -
Summa varulager - - 37 330 96 640
Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar 48 586 38 529 = -
Kundfordringar - - 22 307 30 005
Aktuella skattefordringar - - 683 489
Ovriga fordringar - - 5424 36 136
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter - - 9410 19 792
Summa kortfristiga fordringar - - 37 824 86 422
Likvida medel 10 093 15830 31 586 21 290
Summa omsaéttningstillgangar 117 420 144 436 106 740 204 352
SUMMA TILLGANGAR 150 569 180 128 140 444 228 946
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Balansrakning

Ej reviderat

Reviderat

Belopp i kSEK 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital - - 49 013 71160
Reserver - - 952 320
Ovrigt tillskjutet kapital - - 169 211 147 064
Balanserat resultat och periodens resultat - - -234 931 -216 490
Summa eget kapital hanforligt till -24 958 -9 343 -15 755 2 054
moderbolagets aktiedgare

Langfristiga skulder

Garantiavsattningar 12 147 18 527 13 963 13431
Leasingskulder langfristiga - - 5335 -
Langfristiga rantebarande skulder 56 661 37 831 - 36 144
Ovriga langfristiga skulder 5488 6780 - -
Summa langfristiga skulder 62 149 44 611 19 298 49 575
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - - 59 994 29 233
Leasingskulder, kortfristiga 1477 4 456 1550 -
Kortfristiga rantebarande skulder 7 150 13187 - -
Avtalsskulder 36 962 72 215 31148 105 474
Leverantdrsskulder 18 453 24 901 22 142 25135
Ovriga skulder 37 189 11 575 7 236 7677
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - 14 831 9797
Summa kortfristiga skulder 101 231 126 334 136 901 177 316
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 150 569 180 128 140 444 228 946
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Kassaflodesanalys Ej reviderat Reviderat
2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01 2018-01-01
Belopp i kKSEK 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31 2018-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat - - -16 105 -
Finansiella intakter — - 181 -
Finansiella kostnader - - -5 505 -
Resultat efter finansiella poster -8 454 -11 858 - -97 729
Justeringar fér poster som inte ingar i
kassaflbdet
Avskrivningar och nedskrivningar - - 2 206 38 516
Avsattningar — - 532 10 971
Omrakningsdifferens - - 646 40
Betald skatt - - -275 -3 017
Kassaflode fran den I6pande verksam- -9 824 -5 201 -18 320 -51 219
heten fore forandring av rorelsekapital
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital
Okning/minskning av varulager mm - - 59 311 9 069
Okning/minskning av kortfristiga fordringar - - 17 881 95 326
Okning/minskning av kortfristiga skulder - - -68 493 -78 395
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -24 750 9 864 -9 621 -25 219
Investeringsverksamhet
Investering i materiella anlaggningstillgangar - - -1 308 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -482 -965 -1 308 -
Finansieringsverksamhet
Nyemission - - 30 717 -
Emissionskostnader - - -1 475 -
Upptagande av lan - - 20 000 22 541
Amortering av skulder - - -28 013 -
Kassaflodefranfinansieringsverksamheten 3 898 -14 359 21 229 22 541
Periodens kassaflode -21 334 -5 460 10 300 -2 678
Omrakningsdifferens kassa - - -4 -
Kursdifferens i likvida medel -159 - - -
Likvida medel vid periodens bdrjan 31 586 21 290 21 290 23 968
Likvida medel vid periodens slut 10 093 15 830 31 586 21 290
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Koncernens nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan &r inte definierade enligt Saxlunds tilldmpade redovisnings-
regler for finansiell rapportering. Saxlund bedémer att nyckeltalen ger en béttre forstaelse fér Bolagets
ekonomiska trender. Nyckeltalen, sdsom Saxlund har definierat dessa, bér inte jdmféras med andra bolags
nyckeltal som har samma bendmning déa definitionerna kan skilja sig at. Nyckeltalen i tabellen nedan har
inte reviderats savida inget annat anges.

2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01 2018-01-01
Nyckeltal 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31 2018-12-31
Nettoomsattning, kSEK 94 449 99 750 202 834 217 967
Roérelseresultat, KSEK -6 122 -9 727 -16 105 -90 859
Rorelsemarginal, % -6,6 -10,0 -8,1 -42,1
Vinstmarginal, % -9,1 -12,2 -10,8 -45,3
Rantabilitet pa eget kapital, % -43,9 -317,0 -269.,4 -267,7
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % -3,7 -4,0 -8,6 -65,8
Eget kapital, MSEK -25 -9 -16 2
Soliditet, % -16,6 -5,2 -11,2 0,9
Skuldsattningsgrad -2,6 -5,5 -3,8 31,8
Andel riskbarande kapital, % -16,6 -5,2 -11,2 0,9
Medelantal anstéllda 73 77 75 95
Resultat per aktie, SEK -0,03 -0,03 -0,06 -3,85
Eget kapital per aktie, SEK -0,08 -0,03 -0,05 0,08
Genomesnittligt antal aktier 332 763 668 288 882 745 309 135 479 25 597 206
Foreslagen utdelning per aktie, SEK 0 0 0 0

Definitioner av alternativa nyckeltal
Rorelseresultat

Bolagets totala intdkter minus rorelsens kostnader.
Rorelseresultat ger en samlad bild av den totala resul-
tatgenereringen i den operativa verksamheten.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av nettoomsattning.
Roérelsemarginal visar Bolagets vardeskapande fran
den operativa verksamheten.

Vinstmarginal

Resultat efter finansnetto i procent i forhallande till
nettoomsattning. Vinstmarginal ger ett varde som ar
jamférbart med andra féretag oavsett volym.

Rantabilitet pa eget kapital

Resultat efter skatti procent av genomsnittligt eget kapi-
tal. Rantabilitet pa eget kapital tydliggor forrantningen
av aktieagarnas insatta och upparbetade kapital.

Genomsnittligt eget kapital
Summan av eget kapital vid ingangen och utgangen av
perioden dividerat med tva.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostna-
der i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital, ett
[6bnsamhetsmatt som visar avkastningen oberoende av
vald finansieringsstruktur.

Foretradesemission 2020

Genomsnittligt sysselsatt kapital
Genomsnittlig balansomslutning minskat med icke
rantebarande rdrelseskulder.

Soliditet

Eget kapital plus minoritetsintressen i forhallande till
balansomslutning. Nyckeltalet visar den finansiella
risken uttryckt i hur stor andel av balansomslutningen
som finansieras av agarna.

Skuldsattningsgrad

Réantebarande skulder i forhallande till eget kapital.
Nyckeltalet ger en 6kad forstaelse av Bolagets kapi-
talstruktur och ger en utdékad mdjlighet att bedéma
Bolagets finansiella stabilitet.

Andel riskbdrande kapital
Redovisat eget kapital, minoritetsandelar och uppskjut-
na skatteskulder i procent av totala tillgangar.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal
aktier, ett resultatmatt som férenklar bolagsvardering
for investerare.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i forhallande till antalet aktier vid arets slut.
Mattet ger en indikation om hur mycket kapital per aktie
som ar hanforligt till aktieagarna.

Saxlund Group AB
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Harledning av alternativa nyckeltal

Roérelsemarginal, % 2019 2018 Vinstmarginal, % 2019 2018

+ Rorelseresultat -16 105 -90 859 + Resultat efter finansnetto -21 429 -97 728

/ Nettoomsattning 198 896 215 963 / Nettoomsattning 198 896 215 963

= Rorelsemarginal -8,1 -42,1 = Vinstmarginal -10,8 -45,3

Rantabilitet pa Genomsnittligt eget kapital 2019 2018

eget kapital, % 2019 2018 + Ingaende eget kapital 2054 71657

+ Resultat efter skatt -18455  -98675 + Utgaende eget kapital 15755 2 054

/ Genomsnittligt eget kapital -6 851 38 856 /2

=Rantabilitetpa egetkapital  -269.4  -267,7 = Genomsnittligtegetkapital -6 851 36 856

Rantabilitet pa Genomsnittligt

sysselsatt kapital, % 2019 2018 sysselsatt kapital 2019 2018

(+ Resultat efter finansiella poster ~ -21 429  -97 728 (+ Ingaende balansomslutning 228 946 342 540

+ finansiella kostnader) +5 505 +6 958 + Utgaende balansomslutning) 140 444 228 946

/ Genomsnittligt sysselsatt kapital 109 338 137 659 /2=

75057 148 084
= Genomsnittligt 109 338 137 659
sysselsatt kapital

Soliditet, % 2019 2018 Skuldséattningsgrad 2019 2018

(+ Eget kapital -15 755 2 054 + Rantebarande skulder 59 994 65 377

+ minoritetsintressen) - - |/ Eget kapital -15 755 2 054

/ Balansomslutning 140 444 228 946 = Skuldsattningsgrad -3,8 31,8

= Soliditet -11,2 0,9

Andel riskbarande kapital, % 2019 2018 Resultat per aktie, SEK 2019 2018

(+ Redovisat eget kapital -15 755 2 054 + Resultat efter skatt -18455  -98 675

+ Minoritetsandelar - - / Genomsnittligt antal aktier, kst 309 135 25 597

+ Uppskjutna skatteskulder) - - = Resultat per aktie -0,06 -3,85

/ Totala tillgangar 140 444 228 946

= Andel riskbarande kapital -11,2 0,9

Eget kapital per aktie, SEK 2019 2018

+ Eget kapital -15 755 2 054

/ Antal aktier vid arets slut, k st 332 763 25 597

= Eget kapital per aktie -0,05 0,08

Saxlund Group AB
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Betydande forandringar av Bolagets
finansiella stallning sedan utgangen av den
senaste rakenskapsperioden

Ingen betydande férandring i Bolagets finansiella stall-
ning har skett sedan den 30 juni 2020.

Utdelningspolicy

Saxlund har hittills Inte lamnat utdelning och da
Bolagets extra bolagsstdmma den 28 november 2018
beslutade om minskning av aktiekapitalet for tack-
ande av forlust kommer utdelning, utan tillstand fran
Bolagsverket, inte kunna ske inom de tre kommande
aren fran registrering av minskningsbeslutet.

Belopp i SEK 2020 2019
Utdelning 0 0
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Legala fragor och agarforhallanden

Vasentliga avtal

Finansieringsavtal

Saxlund har den 16 augusti 2020 ingatt ett finansie-
ringsavtal med Mind Finance AB avseende en kredit
om 20 MSEK som kan anvandas for likvida medel eller
for borgensférbindelser. Avtalet 16per under 24 mana-
der efter avtalets ingaende. Krediten |6per med en
kontraktsranta om tva procent per ar pa kreditbeloppet
och med en ranta om atta procent per ar pa utnyttjat
belopp av krediten.

Utover vad som anges ovan har Bolaget inte ingatt
nagra avtal under de senaste tolv manaderna som
ligger utanfor Bolagets ordinarie verksamhet och som
ar av vasentlig betydelse for Saxlund.

Myndighetsforfaranden, rattsliga

forfaranden och skiljeforfaranden
Saxlund International Holding AB vackte under 2017
talan mot Gimmersta Energi AB for obetalda fakturor
avseende leverans av en varmeanlaggning. Kravet
uppgick till ca 2,4 MSEK jamte rénta. Gimmersta Energi
AB bestred anspraket och anférde motfordringar om ca
1,4 MSEK. Parterna ingick under 2020 en forlikning av
tvisten.

Utdver vad som anges ovan ar Bolaget inte, eller har
inte, varit part i ndgra myndighetsférfaranden, rattsli-
ga forfaranden eller skiljeférfaranden, inklusive annu
icke avgjorda d@renden eller sadana som Bolaget har
medvetande om eller kan uppkomma, under de senas-
te tolv. manaderna som har haft eller kunnat fa bety-
dande effekter pa Koncernens finansiella stallning eller
[6nsamhet.

Intressen och intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamdéters och ledan-
de befattningshavares ataganden gentemot Saxlund
och deras privata intressen och/eller andra ataganden.
Flera styrelseledaméter och ledande befattningshavare
har dock vissa finansiella intressen i Saxlund till foljd av
deras direkta eller indirekta innehav av aktier i Bolaget.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har valts till f6ljd av arrangemang eller éverenskom-
melse med aktieagare, kunder, leverantérer eller andra
parter.

Saxlund Group AB

Transaktioner med narstaende parter

Transaktioner med narstaende under
rakenskapsaren 2018 och 2019
Narstaendetransaktioner under rakenskapsaret 2018
har genom Saxlunds arsredovisning for rakenskapsar-
et 2018 inforlivats till detta Prospekt och framgar pa
sidorna 28 och 29 i arsredovisningen.

Narstaendetransaktioner under rakenskapsaret 2019
har genom Saxlunds arsredovisning for rakenskapsar-
et 2019 inforlivats till detta Prospekt och framgar pa
sidorna 27 och 28 i arsredovisningen.

Transaktioner med narstaende

sedan 31 december 2019

Saxlund har per den 30 juni 2020 lan fran narstaende
om totalt 56 669 kSEK varav lan fran Trention uppgick
till totalt 24 769 kSEK samt lan fran GIAB och Mind
Finance AB uppgick till 31 900 kSEK.

Lanen fran Trention AB I6per till den 30 juni 2021 med
ranta om fyra procent per ar med. Lanen till GIAB-
gruppen loper till den 31 mars 2021 respektive 30 juni
2021, dar 10 000 kSEK I6per med en arlig ranta om fyra
procent och resterande lan I6per med en arlig ranta om
atta procent. Upplupna rantor for dessa lan uppgick for
perioden 1 januari 2020 — 30 juni 2020 till 1 623 kSEK.
Enligt avtal ska rantor betalas i samband med lanens
forfall. Totalt upplupna rantor for 1an fran Trention och
GIAB uppgick per den 30 juni 2020 till 4 071 kSEK.

Saxlund ingick den 30 juni 2020 ett laneavtal med Mind
Finance AB om totalt 4,4 MSEK som I6per med en ranta
om atta procent per ar. Lanet utbetaldes under juli och
augusti 2020. Lanebeloppet inklusive upplupen ranta
aterbetalades i dess helhet den 2 september 2020.

Aktieagaravtal

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktie-
agaravtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till
gemensamt inflytande Over Bolaget. Bolagets styrelse
kanner inte heller till nagra avtal eller motsvarande
Overenskommelser som kan leda till att kontrollen éver
Bolaget forandras.
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Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara
lagst 27 500 000 SEK och hogst 110 000 000 SEK
fordelat pa lagst 275 000 000 och hogst 1 100 000 000
aktier. Bolaget har pa extra bolagsstdmma den 24
september 2020 beslutat att andra granserna i Bolagets
bolagsordning sa att aktiekapitalet ska vara lagst
49 000 000 SEK och hagst 196 000 000 SEK férdelat
pa lagst 332 763 678 och hogst 1 331 054 712 aktier.
Aktiekapitalet i Bolaget uppgick per den 30 juni 2020
till 49 013 355,89 SEK fordelat pa totalt 332 763 678
aktier, vilket aven dverensstammer med aktiekapitalet
och antalet aktier vid borjan av rakenskapsaret. Varje
aktie har ett kvotvarde om cirka 0,15 SEK. Aktierna i
Bolaget ar av samma aktieslag, stamaktie, och ar utfar-
dade i enlighet med svensk ratt och ar denominerade i
SEK. Aktierna ar fullt betalda och fritt dverlatbara.

Saxlund har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte
att garantera att kontrollen 6ver Bolaget inte missbru-
kas och det finns inga bestammelser i Bolagets bolags-
ordning som kan fordrdja, skjuta upp eller forhindra en
andring av kontrollen av Bolaget. De regler till skydd
for minoritetsaktieagare som finns i aktiebolagslagen
(2005:551) utgdr dock ett skydd mot en majoritetsaga-
res eventuella missbruk av kontroll dver ett bolag.

Storre aktieagare

Antalet aktiedgare i Saxlund uppgick per den 30 juni
2020 till ca 8 250. Alla aktier i Bolaget har lika rostvarde.
Per datumet for Prospektet finns det, enligt Bolagets
kannedom, inga fysiska eller juridiska personer som
ager fem procent, eller mer an fem procent, av samtliga
aktier eller roster i Saxlund utéver vad som framgar i
tabellen nedan.

Aktiedgare Antal aktier Agande (%)
Mats Gabrielsson’ 65 527 225 19,7
Avanza 28 548 625 8,6
Svante Carlsson Dédsbo 20 000 000 6,0
Totalt aktiedgare med >5% 114 064 362 34,3
Ovriga aktiedgare 218 699 316 65,7
Totalt 332763 678 100,0

' Via bolag och narstaende
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Tillgangliga handlingar

Kopior av foljande handlingar kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor (Fannys vag 3,
131 54 Nacka) under ordinarie kontorstid.

« Saxlunds uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis) och bolagsordning
»  Villkor for teckningsoptioner TO3 i Saxlund

Handlingarna ovan finns aven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.saxlund.se. Vanligen

notera att informationen pa webbplatsen inte utgér en del av Prospektet och inte har granskats eller godkants av
Finansinspektionen.
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Denna sida har avsiktligen lamnats tom
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