Delarsrapport januari-juni 2020
Northern CapSek Ventures AB (publ)

Northern CapSek Ventures AB (“CapSek” eller “Bolaget”) fortsdtter att bygga upp
investeringsportféljen. Efter rapportperiodens slut genomfér Northern CapSek Ventures en
kontant nyemission och aktien noteras pa NGM Nordic SME.

SAMMANDRAG
Belopp i TSEK 30 juni 2020 30 juni 2019 31 dec 2019
EBITDA -1938 -288* -1131*
EBIT -3776 -301* -1 686*
Periodens resultat -3453 -304* 1231*
Antal aktier** 2 680 805 4175 846* 98 143 478*
Genomesnittligt antal aktier under
perioden** 50412 142 4175 846* 51159 662*
Nettoresultat per aktie (kr)** -1,29 -0,07* 0,01*
Eget kapital 24171 5613* 29 057*
Soliditet 88% 90%* 95%*

* Forsta halvaret 2019 avser den tidigare verksamheten som drevs under bolagsnamnet Freedesk AB

** Beraknat pa det faktiska antal aktier som fanns vid respektive periodslut. Under H1 2020 gjordes en
sammanldggning av aktierna med 50:1

Vasentliga handelser under perioden

e Bolaget anstéller ny VD, Henrik Jerner med erfarenhet fran bland annat Sjatte AP-fonden, Apotea
och Ekapaif.

e Bolaget inleder samarbete med Starbright Capital, en investeringsaktdr som investerar i bolag i
tidig fas, framst i sodra Sverige.

e Bolaget inleder samarbete med | Love Lund, en investeringsaktor som investerar i bolag i tidig fas
som har en stark forankring i Lund.

e Bolaget gor en foljdinvestering pa MSEK 2 i Appspotr, vars nyemission pa ca MSEK 27 fulltecknas.

Vasentliga hiandelser efter periodens slut

e Bolaget gor en nyemission pa MSEK 9,4 och far 75 nya deldgare. Anledningen till nyemissionen ar
att ta in kapital for att fortsatta bygga upp investeringsportfoljen.

e Bolagets aktie noteras pa NGM Nordic SME den 7 juli.

e Bolaget gor en strategisk titthalsinvestering i PubQ, ett bolag erbjuder en ny typ av kassasystem
for restaurangbranschen i appformat

e Bolaget inleder samarbete med 1337works, vars affarsidé ar att bygga upp startupbolag fran
grunden tillsammans med erfarna entreprendorer.



VD har ordet

Arets forsta halvar var ett handelserikt halvar for CapSek. Mycket energi har lagts pa att forbereda en
nyemission samt notering pa NGM Nordic SME (vilka bada genomférdes i borjan av juli). Vi har under
halvaret kontinuerligt traffat och utvarderat nya samarbetspartners, vilket har resulterat i att nya och
intressanta samarbeten har etablerats. Summerat leder vara tidigare och nya samarbeten med andra
investeringsaktorer till att var pipeline nu bestar av flera nya intressanta techbolag som vi utvarderar
attinvestera i.

Vart mal med nyemissionen &r att ta in kapital sa att vi kan fortsatta att bygga upp var
investeringsportfolj, dar vi pa sikt avser ha en portfolj bestdende av 15-20 bolag. Kapitalet ger oss
samtidigt beredskap att fortsatta stotta vara befintliga innehav.

Genom att notera CapSek-aktien far investerare majligheten att indirekt investera i spannande
techbolag, en investeringsmojlighet som, enligt min uppfattning, normalt inte ar tillganglig for
allmanheten. Genom noteringen dkar ocksa attraktiviteten for var investeringsmodell, som bestar av
att investera kontant i malbolagens nyemissioner samt genom att forvarva aktier i malbolag fran
befintliga dgare genom att betala med CapSek-aktier, en s.k. apportemission.

Den kraftiga bérsnedgang som intraffade under varen ledde initialt till att manga investerare blev
forsiktiga med att investera i nya bolag och istallet framst fokuserade pa befintliga investeringar. Nu
under senare tid har bérsen aterhdmtat sig forvanansvart starkt och investeringsviljan verkar komma
tillbaka. Oavsett borsens utveckling kanner vi att vi star rustade for framtiden — skulle
borsnedgangen fortsatta innebar det att bolagsvarderingarna pa onoterade bolag ocksa gar ner,
vilket gynnar en aktdr som CapSek som bygger upp sin investeringsportfol;.

Om Northern CapSek Ventures AB

Northern CapSek Ventures ar ett investmentbolag med sadte i Goteborg och som investerar i
tillvaxtbolag, framst techbolag, med skalbara affarsmodeller. Malbolagen aterfinns i sédra och
mellersta Sverige. Investeringar gors nar affairsmodellen ar bevisad och malbolaget tar in
expansionskapital i en sa kallad A-runda. Drivkrafter for malbolagens tillvaxt ar digitaliseringen av
samhallet, det kan vara verksamheter inom Software as a Service ("SaaS”), Internet of Things (”loT”),
Computer Gaming (datorspel) eller Al/Machine Learning (”Al/ML”). CapSek investerar i bade
onoterade och noterade bolag.

RESULTATRAKNING
Northern CapSek Ventures AB
ljan-30jun 1ljan-30jun 1jan-12dec

2020 2019 2019
Belopp i TSEK 6 man 6 man 12 man
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 0 219* 219*
Ovriga rérelseintakter 0 95%* 95*
0 314* 314*
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter 0 -255%* -250*
Ovriga externa kostnader -1735 -305* -781*

Personalkostnader -203 23%* -349*



Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -1 838 -13* -555*
Ovriga rérelsekostnader 0 -65* -65*
-3776 -615* -2 000*

Rorelseresultat -3776 -301* -1686*
Finansnetto 323 -3* 2917*
Resultat efter finansiella poster -3453 -304* 1231*
Skatt pa periodens resultat 0 o* 0*
Periodens resultat -3453 -304* 1231*
* Forsta halvaret 2019 avser den tidigare verksamheten som drevs under bolagsnamnet Freedesk AB
BALANSRAKNING

Northern CapSek Ventures AB

Belopp i TSEK 30 juni 2020 30 juni 2019 31 dec 2019
TILLGANGAR

Tecknat e] inbetalt aktiekapital 0 6 108* 1513*
Anléaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 15933 o* 17 771*
Materiella anlaggningstillgangar 0 o* o*
Aktier i koncernforetag 0 o* o*
Andelar 6vriga foretag 10453 o* 7 819*
Andra langfristiga fordringar 50 o* o*
Summa anlédggningstillgangar 26 436 o* 25 590*
Omsittningstillgangar

Kundfordringar 0 o* o*
Fordringar hos koncernféretag 0 o* o*
Ovriga fordringar 245 96* 94*
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 236 5* o*
Summa omsittningstillgangar 481 101* 94*
Likvida medel 535 29* 3507*
Summa omsittningstillgangar 1016 130* 3601*
SUMMA TILLGANGAR 27 452 6 238* 30 704*



* Forsta halvaret 2019 avser den tidigare verksamheten som drevs under bolagsnamnet Freedesk AB

BALANSRAKNING
Northern CapSek Ventures AB

Belopp i TSEK 30 juni 2020 30 juni 2019 31 dec 2019

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 8713 678* 1513*
Ej registrerat aktiekapital 0 6 108* 6 786*
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 18911 -869* 21989*
Periodens resultat -3 453 -304* -1231*
Summa eget kapital 24171 5613* 29 057*

Langfristiga skulder

Langfristiga lan 0 0* 0*
Uppskjuten skatteskuld 0 o* o*
Ovriga l&ngfristiga skulder 0 o* 0*
Summa langfristiga skulder 0 0* 0*
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 531 184* 35*
Skatteskulder 0 23* 21*
Ovriga kortfristiga skulder 2 648 400* 597*
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 102 18* 994*
Summa kortfristiga skulder 3281 625* 1647*
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27 452 6 238* 30 704*

* Forsta halvaret 2019 avser den tidigare verksamheten som drevs under bolagsnamnet Freedesk AB



FORANDRING | EGET KAPITAL
Northern CapSek Ventures AB

Aktie- Pigdende Overkurs- Balanserat Summa

Belopp i TSEK kapital nyemission fond resultat eget kapital
Ingaende eget kapital 2019-01-01 678 13 350 -14 219 -191
Periodens resultat jan - dec 2019 1231 1231
Nyemission 6 108 1513 20 396 28017
Utgdende eget kapital 2019-12-31 6 786 1513 33747 -12 988 29 057
Ingaende eget kapital 2020-01-01 6 786 1513 33747 -12 988 29 057
Nyemission 1927 -1513 -1 847 -1433
Periodens resultat jan - juni 2020 -3453 -3453
Utgaende eget kapital 2020-06-30 8713 0 31900 -16 441 24171
KASSAFLODE
Northern CapSek Ventures AB

ljan-30jun 1jan-30jun 1jan-31dec

2020 2019 2019

Belopp i TSEK 6 man 6 man 12 man
Den I6pande verksamheten
Roérelseresultat -3776 -301* -1 686*
Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet 1713 196* 3591*
Erlagd ranta -173 -3* -53*
Betald skatt -4 0* -41%
Kassafléde fran den lIopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -2 240 -108* 1811*
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar -387 1* 258*
Minskning(-)/6kning(+) av leverantorsskulder 496 136* -13*
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder 1159 -114* 965*
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -972 -85* 3 021*
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 0 o* -18 313*
Betalda aktiedgartillskott 0 o* o*
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 0 o* o*
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -2 000 o* -7 819*
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 000 o* -26 132*
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 o* 26 504*
Koncernbidrag 0 o* o*
Fordandring rantebarande skulder 0 -46* -46*
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 -46* 26 458*



Fordandring likvida medel -2972 -131* 3347*
Likvida medel vid periodens borjan 3507 160* 160*
Likvida medel vid periodens slut 535 29* 3507*

* Forsta halvaret 2019 avser den tidigare verksamheten som drevs under bolagsnamnet Freedesk AB

KOMMENTARER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA
Forsdljning och resultat

Nettoomsattningen uppgick till TSEK 0 (219) under forsta halvaret. Det redovisade resultatet for
forsta halvaret uppgick till TSEK -3 453 (-304), vilket i all vasentlighet ar i linje med budget och plan.
Ovriga externa kostnader och personalkostnader uppgér under halvéret till TSEK 1 938, vilket, rensat
for emissions- och noteringskostnader, ar under budget.

Resultatet per aktie under forsta kvartalet uppgick till SEK -1,29 (-0,07), antal aktier dr dock inte
jamforbart med 2019 da Bolaget har gjort en sammanldggning av aktierna 50:1.

Viasentliga engangshindelser

Resultatet for forsta halvaret har belastats med emissions- och noteringskostnader, som ar av
engangskaraktar, uppgaende till ca TSEK 900.

Investeringar

Bolagets investeringar i finansiella anlaggningstillgangar under forsta halvaret uppgick till TSEK 2 000.
Investeringarna avser en foljdinvestering i portfoljbolaget Appspotr AB.

Avskrivningar

Resultatet for forsta halvaret har belastats med TSEK 1 838 (13) i avskrivningar. Posterna avser
avskrivningar pa immateriella anldggningstillgangar (goodwill).

Finansnetto

Finansnetto for forsta halvaret uppgick till TSEK 323 (-3). Finansnettot avser framst ej realiserad
vardeuppgang avseende finansiella tillgdngar pa TSEK 634 samt rantekostnader och
uppldggningskostnader avseende lan pa TSEK 228.

Likviditet och finansiering

Bolaget hade vid periodens utgang TSEK 535 (29) i likvida medel. Efter periodens slut har Bolaget
gjort en kontant nyemission pa MSEK 9,4. Per rapportdatumet hade bolaget rantebarande skulder
om TSEK 0 (0).

Eget kapital, aktiekapital och antal aktier

Per den 30 juni 2020 uppgick CapSeks egna kapital till TSEK 24 171 (5 613). Aktiekapitalet ar fordelat
pa 2 680 805 aktier med ett kvotvarde om SEK 3,25. Samtliga aktier utgérs av samma serie och ager
samma ratt till rést och vinst i bolaget.

Aktien

Per den 30 juni 2020 ar Bolagets aktie onoterad. Bolagets aktier handlas fran 7 juli 2020 pa NGM
Nordic SME under symbolen CAPS och innehar ISIN-kod SE0014452942.



Anstéllda

Per den 30 juni hade CapSek tva anstéllda, bada man och med placering pa Bolagets kontor i
Goteborg. Det ar bolagets langsiktiga ambition att ha jamn fordelning mellan kvinnor och mén bland
de anstallda.

Transaktioner med nérstaende
Inga transaktioner med narstaende har forekommit under rapportperioden.
Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport dr upprattad i enlighet med BFNAR 2012:1 Arsredovisning enligt K3. Bolagets
tillgangar och skulder upptas till anskaffningsvardet respektive nominellt varde om ej annat framgar.
Bolaget varderar finansiella anlaggningstillgangar (andelar 6vriga foretag) enligt verkligt varde
(marknadsvarde). Detta galler saval noterade som onoterade innehav. Noterade innehav ar bokforda
till rapportdagens aktiekurs. Onoterade innehav ar per rapportdagen bokférda till anskaffningsvarde
och kommer i fortsattningen att marknadsvarderas arsvis i samband med arsbokslut.

Granskning
Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.
Mentor

Bolagets Mentor ar Mangold Fondkommission AB som nas pa ca@mangold.se eller tel: 08-503 015
50

Kommande rapporttillfillen
26 februari 2021 - bokslutskommuniké
Northern CapSek Ventures AB (publ), den 20 juli 2020

Styrelsen



