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VD HAR ORDET

Under 2019 arbetade bolaget med att na Iénsamhet, vilket vi lyckades na under november
manad. Parallellt med den hér processen letade vi fran styrelsen efter ett nytt hem for var
lojalitets och mobilverksamhet. Vilket vi fann i affaren med Transiro som slutférdes under
december.

| samband med forsaljningen gick vi fran att vara ett operativt bolag till ett investment bolag.

| bérjan av februari gick vi ut med att Vertical Ventures tecknat ett LOI om forvarv av
Tongdow E-commerce Ltd. Ett bolag som ager och driver en digital handelsplatform f6r
metaller i Kina. Vi &r just nu i DD fasen och réknar med att slutféra affaren under andra
kvartalet i ar. Tyvarr &r vi pAverkade av Coronavirusets utbredning i Kina for att kunna
slutféra forhandlingarna men vi réknar fortsatt med att kunna inga ett képeavtal under andra
kvartalet 2020.

Under tiden fortsatter vi att renodla Vertical Ventures i Sverige. For att skapa méjligheter
framat har vi i princip avvecklat bolagets innehav i Transiro och darfor har vi for forsta
gangen en nettokassa.

Stockholm april 2020

Jonas Litborn
Verkstallande Direktor
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direkttren fér Vertical Ventures AB, (publ) org nr 556668-3933, avger
arsredovisning och koncernredovisning for 2019.

Allmint om verksamheten

Under varumarket Wifog utgjorde koncernen fram till december 2019 en lojalitetsaktér som gav sina
medlemmar mojligheten att genom aktivitet och aktiva val ta del av sitt konsumentvéarde genom Wifogs
podangsystem. Under 2019 arbetade bolaget med att na I6nsamhet samtidigt som man parallellt letade
efter "ett nytt hem" for verksamheten. Under december manad slutférdes forsaljning av verksamheten
och i samband med forsaljningen gick man fran att vara ett operativt bolag till ett investment bolag.

Koncernstruktur

Moderbolaget har under aret &ndrat namn i samband med verksamhetsforsaljning fran Wifog Holding
AB (publ} till Vertical Ventures AB (publ). Koncernen bestar férutom av Vertical Ventures AB (publ), av
Vertical Ventures No1 AB (f.d. Wifog AB), org nr 556572-4621, som ags till 99,3 % samt det heldgda
dotterbolaget Savey Int AB, org nr 559107-2847. Hela verksamhetsgrenen har under aret avyttrats till
det tidigare dotterbolaget Wifog Sverige AB som avyttrades i slutet av 2019.

Alla bolagen har sitt sate i Stockholm.
Koncernen

Nettoomséttningen i koncernen uppgick till 5 045 KSEK (8 030 KSEK).

Resultat fére avskrivningar (EBITDA) uppgick till -14 050 KSEK (-10 293 KSEK). Rérelseresultatet
(EBIT) uppgick till -17 649 KSEK (-11 943 KSEK). Nedskrivningar i form av fordringar fér framf&rallt
marknadsféringstjénster har paverkat EBITDA och EBIT med -13 148 KSEK och nedskrivningar av
plattformen har paverkat EBIT med -1 684 KSEK.

Investeringar uppgick till 775 KSEK (1 840 KSEK), vilket avser utveckling av lojalitetsplattformen fram
till dess forséljning.

Kassafléde fran den I6pande verksamheten uppgick till -5 222 KSEK (-22 854 KSEK). Kassafldde fran
investeringsverksamheten uppgick till -775 KSEK (-1 840 KSEK). Kassaflde fran
finansieringsverksamheten uppgick till 5 656 KSEK (24 323 KSEK). En betydande del av emissionen
reglerades genom kvittning av skulder. Vid ingangen av 2019 hade koncernen 583 KSEK i likvida
medel. Vid utgangen av 2019, uppgick likvida medel till 242 KSEK.

Vid ingangen av 2019 uppgick eget kapital till 2 994 KSEK. Vid utgangen av 2019 uppgick eget kapital
till 2 182 KSEK.

Antalet anstallda vid periodens slut uppgick till 1 person (5).

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

«  Styrelsen beslutade under forsta kvartalet om en féretrddesemission pa totalt 20,7 MSEK med
en Overteckningsoption pa ytterligare 6,4 MSEK. Emissionen tecknas till 108,5% motsvarande
22,5 MSEK.

= Koncernen tecknar avtal om agarspridning med Dividend Sweden AB

= Vertical Ventures AB (publ) sékrar under andra kvartalet lanefacilitet fran City Capital Partners
AB om ca 3 MSEK. Per 31 december har ytterligare 0,2 MSEK upplanats sa aft total
upplaning fran City Capital Partners AB uppgick till 3,2 MSEK.
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Med anledning av att likviditetskraven for notering pa Nasdagq First North Growth Market inte
varit uppfyllda meddelade Nasdaq den 26 september att en avnoteringsprocess inletts. Den
13 november har arendet avskrivits da likviditetskravet nu ar uppfylit.

| samband med att férsaljningen av Wifog Sverige AB genomférdes under december 2019,
efter beslut av bolagsstamman den 21 november 2019, tog Vertical Ventures AB ett forsta
steg mot att bli ett renodlat investment bolag. Transaktionen gjorde att Vertical Ventures AB
blev storsta aktieagare i Transiro Int. AB noterat pa NGM. Vérdet pa de sélda
nettotillgangarna i Wifog Sverige AB sattes till 12 miljoner kronor och betalades genom att
Transiro Int. AB emitterade 100 000 000 nya aktier i bolaget, vilket beslutade av extra
bolagsstédmman i Transiro Int. AB den 8 januari 2020. Anledningen till Vertical Ventures
godtog nyemitterade aktier var att bolaget s&g en god affar i att 4ga aktier i Transiro. Int. AB
samtidigt som Wifog Sverige AB hamnade i en battre kontext i Transiro an om det hade varit
kvar i Vertical Ventures ago.

Bolaget namnéndras fran Wifog Holding AB (publ) till Vertical Ventures AB (publ)
En extra bolagsstamma beslutar den 27 december 2019 att for forlusttdckning minska

aktiekapital med ca 25 MSEK fran 27,0 MSEK till 2,0 MSEK. Det minskade aktiekapitalet var
registrerat hos bolagsverket 2020-02-07.

Vasentliga handelser av affarskaraktar

Wifog Mobile ingar strategiskt samarbete med vérldens fjarde stdrsta mobiltillverkare Xiaomi
genom svenska generalagenten East & West Distribution AB. Detta avtal foljer med Wifog
Sverige i samband med férsaljningen till Transiro Int. AB.

Wifog lanserar app med nya leverantérer av rorligt annonsmaterial

Vasentliga hdndelser efter rakenskapsarets utgang

Leverans av 100 000 000 aktier i Transiro Int. AB som betalning fér Wifog Sverige.

Bolaget saljer 50 000 000 aktier i Transiro Int. AB, for totalt 6 000 000 kr, bakgrunden ar att fa
fram resurser for att rensa balansrakningen fran historiska skulder. Vertical Ventures AB har
efter rakenskapsarets utgang reglerat totalt ca 4 MSEK skulder.

Ingar LOI angaende férvarv av Tongdow E-Commerce Ltd. Allt sedan férsaljningen av
bolagets operativa verksamhet, Wifog Sverige AB, har Vertical Ventures aktivt letat efter nya
investeringsmojligheter. Vertical Ventures har identifierat Tongdow E-Commerce Ltd, en
kinesisk handelsplattform for metaller. Tongdow E-Commerce Ltd omsétter cirka 500 miljoner
kronor med en marginal pa minst 5 %. Vid en genomférd affar kommer bolaget att betalas
genom en riktad emission till Tongdow E-Commerce aktiedgare. Bolagets advokater och
revisorer i Stockholm och Hong Kong har i april pabérjat arbetet med en Due Dilligence.
Tidsplanen ar att ett kopeavtal, s.k. SPA, kan undertecknas under andra kvartalet och att
tilltrade kan ske kort darefter. Tidsplanen kan dock paverkas av covid-19. Ett eventuellt beslut
om forvarv kommer att fattas av bolagsstdmman.

Minskningen av aktiekapital fran ca 27 003 620 SEK till ca 1 970 575 SEK registrerades den 7
februari 2020.

Jonas Litborn utses till VD for Vertical Ventures, Jonas Litborn sitter sedan tidigare i Vertical
Ventures styrelse och har lang erfarenhet av att genomféra affarer i Sydostasien.

Vertical Ventures minskar sitt innehav fran 50 000 000 aktier till 20 000 000 aktier i Transiro
Int. AB vilket motsvararar 5,9% av bolagets kapital och réster. Férséljining av aktierna har skett
over marknaden mellan 2 - 4 mars 2020 och till priser som i all vésentlighet motsvarar
anskaffningsvardet.
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Covid-19 har paverkat Vertical Ventures i framférallt tva avseenden; forseningar i
forvarvsprocessen av Tongdow E-commerce (pga av ett avstannat néringsliv i Kina) och ett
minskat marknadsvarde pa aktierna i Transiro Int AB.
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Aktien

v Vertical Ventures

Antalet aktier uppgar vid rapportdatumet totalt till 540 072 401 aktier med ett kvotvarde om 0,05 SEK
per aktie. Aktierna handlas under korthamnet WIFOG med ISIN-kod SE0007614722. Den 7 februari
2020 registrerades minskningen av aktiekapital vilket innebar en minskning av kvotvardet till 0,00365

SEK.

Bolagets aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North. Mangold Fondkommission AB, telefon
08-503 015 50, e-post: ca@mangold.se ar bolagets Certified Adviser.

De 10 storsta aktieagarna per 30 december 2019:

Aktiedgare Antal Aktier Procent roster

Custos AB 75 000 000 14,7%
Divident Sweden AB 69 372 193 13,6%
Custos Media Sales AB 36 875 000 7,2%
City Capital Partners AB 27 981 910 5,5%
Fredrik Crafoord 15 400 000 3,0%
Advokatfirman Rex AB 14 223 258 2,8%
Capensor Capital AB 12 191 044 2,4%
BGL Mangement AB 8594 713 1,7%
Gryningskust Holding AB 6 485 000 1,3%
Saliba Elio 6 132 261 1,2%
Ovriga 238 971 329 46,7%
Totalt antal aktier 511 226 708 100,0%

Risker

Vertical Ventures AB har historiskt sett drivits med betydande férluster, och det ar inte sakert att
verksamheten kommer att uppna positivt resultat i framtiden. En investering i Vertical Ventures AB ar
darfor forenad med hdg risk och bor utvérderas noggrant. Vertical Ventures AB méjlighet att tillgodose
framtida kapitalbehov ar i hég grad beroende av verksamhetens framtida vinstgenerering. Det kan inte
uteslutas att det tar l[angre tid &n berdknat for Vertical Ventures-koncernen att na ett positivt
kassaflode. Det finns inte ndgon garanti for att framtida kapitalbehov inte kan komma att uppsta. Det
kan inte heller garanteras att Vertical Ventures AB kommer att kunna anskaffa nddvéandigt kapital om
behov skulle uppsta. Koncernen bestar av en liten organisation och far darfor anses vara starkt
beroende av ett fatal nyckelpersoner.

Finansiering

Koncernens verksamhet ar efter forséljningen av lojalitetsplattformen begransad. Bolagets operativa
verksamhet utférs i nulaget framforallt av arbete relaterat till det eventuella forvérvet av Tongdow E-
Commerce Ltd. Under det forsta kvartalet 2020 har aktier i Transiro Int. AB avyttrats vilket medfért att
koncernen kunnat reglera vasentliga skulder. Med koncernens befintliga likviditet, kvarstaende
fordringar pa kopare av aktier i Transiro Int. AB, vilka amorteras I6pande, samt ett lanelofte om 2,5
MSEK fran bolagets huvudagare, beddmer styrelsen att bolaget har tillracklig finansiering aret ut eller
till dess att férvarvet av Tongdow E-commerce Ltd ar slutfort.

L
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Moderbolaget

Nettoomsattningen i moderbolaget uppgick till 2 225 KSEK (7 866 KSEK). Intakterna avser
management fee, licensavgifter och det arbete och tillgangar som nytijats av dotterbolagen.

Moderbolagets resultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till -14 773 KSEK (-2 328 KSEK).
Rdérelseresultatet (EBIT) uppgick till -26 762 KSEK (-2 328 KSEK). Nedskrivningar i form av fordringar
for framférallt marknadsféringstjanster har paverkat EBITDA och EBIT med -13 148 KSEK och
nedskrivningar av plattformen har paverkat EBIT med -9 000 KSEK.

Kostnaderna som genererat forlusterna ar i évrigt till storsta delen direkt eller indirekt relaterat till
bolagets notering pa Nasdaq First North. -

Moderbolagets investeringar uppgick till 775 KSEK (20 829 KSEK) vilket avser utveckling av
lojalitetsplattformen fram till dess férséljning.

Kassafléde frédn den I6pande verksamheten uppgick till -5 327 KSEK (-3 846 KSEK). Kassaflode fran
investeringsverksamheten uppgick till -775 KSEK (-20 829 KSEK). Kassafldde fran
finansieringsverksamheten uppgick till 5 906 KSEK (24 322 KSEK). En betydande del av emissionen
reglerades genom kvittning av skulder. Vid ingangen av 2019 hade Vertical Ventures AB (publ) 256
KSEK i likvida medel. Vid utgangen av 2019, uppgick likvida medel till 60 KSEK.

Vid ingangen av 2019 uppgick eget kapital till 27 350 KSEK. Vid utgangen av 2019 uppgick eget
kapital till 1 959 KSEK. Férsémringen beror framforallt pa nedskrivningar under det tredje kvartalet.

Antalet anstallda i Vertical Ventures vid periodens slut uppgick till 1 person (1).

Moderbolagets egna kapital uppgér till mindre an halften av det registrerade aktiekapitalet. Detta beror
framférallt pa de nedskrivningar som gjordes i samband med upprattande av delarsrapport foér det
tredje kvartalet. Styrelsen kallade i november till bolagsstdmma den 27:e december for beslut om
nedséttning av aktiekapitalet genom forlusttackning. Stédmman beslutade den 27 december 2019 att,
for forlusttdckning minska aktiekapital med ca 25 MSEK fran 27,0 MSEK till 2,0 MSEK. Nedséttningen
till 1 970 KSEK registrerades hos bolagsverket den 7:e februari 2020. Det ar styrelsens beddmning att
man har fullgjort férpliktelserna enligt aktiebolagslagens 25:e kapitel.

Flerarsjamforelse

Koncernen 2019 2018 2017 2016 2015
Nettoomsdttning tkr 5045 8 030 7942 9502 4569
Aktiverat arbete for egen rakning tkr 775 2003 3496 2749 3316
Resultat efter finansiella poster tkr -18 295 -15 683 -20 606 -23 570 -35630
Balansomslutning tkr 12793 23 419 17 196 17 333 23114
Soliditet % 17,1 12,8 neg neg neg
Moderféretaget 2019 2018 2017 2016 2015
Nettoomsattning tkr 2225 7 866 2341 1937 74
Aktiverat arbete for egen rakning tkr - - - - -
Resultat efter finansiella poster tkr -42 873 -2294 -177 847 -23 846 -1 817
Balansomslutning tkr 12716 46720 18 986 165 512 169 432
Soliditet % 15,4 58,5 -33,1 84,1 88,0
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FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION

Till arsstdmmans férfogande star foljande medel:

Overkursfond 319 019 435
Balanserade medel -301 286 612
Arets resultat -42 872 973

kronor -25 140 150

Styrelsen foreslér att medlen disponeras sa att
i ny rakning &verfors -25 140 150
kronor -25 140 150

Bolagets resultat och stallning i évrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrakning.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

KONCERNENS RESULTATRAKNING 2019-01-01 2018-01-01
TSEK Not 2019-12-31 2018-12-31
Nettoomsattning 3 5045 8 030
Aktiverat arbete for egen rakning 3 775 2 003
Ovriga rérelseintikter 3 3612 0
Summa rarelsens intdkter 5827 10033

Roérelsens kostnader

Direkta kostnader -2 753 -6 185
Ovriga externa kostnader 4 -17 685 -8 563
Personalkostnader 5 -3044 -5578
Avskrivningar immateriella anldggningstillgangar 6 -3 599 -1 650
Summa rérelsens kostnader -27 081 -21976
Rorelseresultat -21 254 -11 943

Resultat fran finansiella poster

Resultat avyttring koncernforetag 3 605 0
Ranteintdkter och liknande resultatposter 7 0 -36
Rantekostnader och liknande resultatposter 9 -646 -3 705
Resultat efter finansiella poster -18 295 -15 683
Resultat fore skatt -18 295 -15 683
Skatt pa arets resultat 9 - -
Arets resultat -18 295 -15 683

10
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KONCERNENS BALANSRAKNING
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KONCERNENS BALANSRAKNING Not 2019-12-31 2018-12-31
TSEK

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgangar

Balanserade utgifter for utveckling av programvaror 11 0] 12 383
Patent 11 0 0
Summa immateriella anlaggningstillgangar 0 12 383
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 208 428
Ovriga kortfristiga fordringar 21 12316 909
Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter 27 9117
Summa kortfristiga fordringar 12551 10 454
Kassa och bank 242 583
Summa omsattningstillgangar 12793 11 036
SUMMA TILLGANGAR 12793 23419
Eget kapital 14

Aktiekapital 27004 12 952
Ovrigt tillskjutet kapital 87 441 84 010
Annat eget kapital inklusive arets resultat -112 263 -93 968
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare 2182 2994
Minoritetsintresse - -
Summa eget kapital 2182 2994
Langfristiga skulder

Langfristig laneskuld 15 0] 982
Summa langfristiga skulder 0 982
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1761 1844
Kortfristig laneskuld 5373 8626
Ovriga kortfristiga skulder 1017 1839
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2 460 7134
Summa kortfristiga skulder 10611 19 442
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12793 23 419

11
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KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Annat
) Ovrigt till- eget o
= . . M tets-
TSEK Akt_le skjutet kapital Summa .mon Bt Totalt
kapital ) s intresse
kapital  inkl arets

resultat
Eget kapital 2017-12-31 38 350 67 262 -122910 -17 298 - -17 298
Nyemission 19228 19 272 38 500 38 500
Emissionskostnader -2 524 -2524 -2524
Minskning aktiekapital -44. 626 44 626 0 0
Arets resultat -15683  -15683 -15 683
Eget kapital 2018-12-31 12 952 84 010 -93 968 2994 - 2994
Nyemission 14 052 8430 22 482 22482
Emissionskostnader -5000 -5 000 -5 000
Arets resultat -18 295 -18 295 -18 295
Eget kapital 2019-12-31 27 004 87441 -112 263 2182 - 2182

12
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V Vertical Ventures

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

KONCERNENS KASSAFLODE 2019-01-01 2018-01-01
TSEK Not 2019-12-31 2018-12-31
Den lépande verksamheten

Rorelseresultat -17 649 -11943
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet 13 142 3653
Erhallen rdnta 0 0
Erlagd ranta -2 058 -5743
Kassafléde fran den lopande verksamheten fore

férdndringar av rorelsekapital -6 565 -14 033
Okning/minskning av rérelsefordringar -1514 -6 598
Okning/minskning av rérelseskulder 2 857 -2223
Kassafléde fran den lépande verksamheten -5222 -22 854
Investeringsverksamheten

Forvdrv av immateriella anldggningstillgangar -775 -1 840
Kassafldde fran investeringsverksamheten -775 -1 840
Finansieringsverksamheten

Nyemission 6 199 13 849
Emissionskostnader -115 -2524
Upptagna lan 3450 13 410
Amortering av l1an -3 878 -412
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5656 24323
Okning/minskning av likvida medel -341 -371
Likvida medel vid arets bdrjan 583 954
Likvida medel vid arets slut 242 583

13
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

V Vertical Ventures

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING 2019-01-01 2018-01-01
TSEK Not 2019-12-31 2018-12-31
Nettoomsattning 3 2225 7 866
Aktiverat arbete for annans rdkning 3 775 -
Summa rorelsens intdkter 3 000 7 866
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 4 -17 691 -9 248
Personalkostnader 5 -82 -946
Avskrivningar och nedskrivningar 6 -11 989 -
Summa rorelsens kostnader -29762 -10 194
Rorelseresultat -26 762 -2328
Resultat fran finansiella poster

Ranteintdkter och liknande resultatposter 7 0 0
Resultat fran andelar och fordringar i koncernféretag 8 -15473 3714
Rantekostnader och liknande resultatposter 9 -638 -3 680
Resultat efter finansiella poster -42 873 -2294
Skatt pa arets resultat 10 0 0
Arets resultat -42 873 -2294

14
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

MIODERBOLAGETS BALANSRAKNING Not 2019-12-31 2018-12-31
TSEK

TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter fér utveckling av programvaror 11 0 20828

Summa immateriella anldggningstillgéngar 0 20828

Finansiella anldggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 12 100 16 956
Summa finansiella anldggningstillgangar 100 16 956
Summa anldggningstillgdngar 100 37784

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 327 0
Ovriga kortfristiga fordringar 21 12222 75
Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter 7 8 606
Summa kortfristiga fordringar 12556 8680
Kassa och bank 60 256
Summa omsittningstillgdngar 12 616 8936
SUMMA TILLGANGAR 12716 46 720

15



Vertical Ventures AB (publ)
556668-3933

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

V Vertical Ventures

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 14

Bundet eget kapital

Aktiekapital 27 004 12 952
Summa bundet eget kapital 27 004 12 952
Fritt eget kapital

Overkursfond 319114 315684
Balanserad vinst eller forlust -301 286 -298 993
Arets resultat -42 873 2294
Summa fritt eget kapital -25 045 14 398
Summa eget kapital 1959 27 350
Langfristiga skulder

Langfristig 13neskuld 15 0 982
Summa kortfristiga skulder 0 982
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1345 806
Skulder till koncernforetag 2 265 4715
Kortfristig laneskuld 5373 8626
Ovriga kortfristiga skulder 596 1550
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 1178 2691
Summa kortfristiga skulder 10 757 18 388
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12716 46 720

16
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MODERBOLAGETS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Ovrigt  Summa
TSEK Aktie- Ej registrerat Over- fritt eget eget
kapital aktiekapital kursfond kapital kapital
Eget kapital 2017-12-31 38 350 1760 297 231 -343 618 -6 277
Nyemission 19 228 -1760 21032 38 500
Emissionskostnader -2579 -2579
Minskning av aktiekapital -44 626 0 44 626 0
Arets resultat -2 294 -2 294
Eget kapital 2018-12-31 12 952 0 315684 -301 286 27 350
Nyemission 14 052 8430 22482
Emissionskostnader -5 000 -5 000
Arets resultat 42873  -42873
Eget kapital 2019-12-31 27 004 0 319114 -344159 1959

Som framgar av moderbolagets balansrakning ar det egna kapitalet férbrukat. Detta beror framfGralit
p& de nedskrivningar som gjordes i samband med upprattande av delarsrapport for det tredje
kvartalet. Styrelsen kallade i november till bolagsstdmma den 27:e december for beslut om
nedséttning av aktiekapitalet genom forlusttéckning. Stamman beslutade den 27 december 2019 att,
for forlusttickning minska aktiekapital med ca 25 MSEK fran 27,0 MSEK till 2,0 MSEK. Nedséttningen
till 1 970 KSEK registrerades hos bolagsverket den 7:e februari 2020. Styrelsen bedéms déarmed ha
fullgjort sina forpliktelser enligt aktiebolagslagens 25:e kapitel.
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

MODERBOLAGETS KASSAFLODE 2019-01-01 2018-01-01
TSEK Not 2019-12-31 2018-12-31
Den lopande verksamheten

Roérelseresultat -26 762 -2328
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet 23 247 0
Erhallen ranta 0 3714
Erlagd ranta -1977 -3 680
Kassafléde fran den lopande verksamheten fére

fordndringar av rorelsekapital -5 492 -2294
Okning/minskning av rorelsefordringar 471 -7 259
Okning/minskning av rérelseskulder -306 5707
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -5327 -3 846
Investeringsverksamheten

Férvirv avimmateriella tillgangar -775 -20829
Kassaflode fran investeringsverksamheten -775 -20 829
Finansieringsverksamheten

Nyemission 6 199 13 849
Emissionskostnader -115 -2 579
Upptagna lan 3450 13 410
Amortering av |an -3 628 -358
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5906 24 322
Okning/minskning av likvida medel -196 -353
Likvida medel vid arets bdrjan 256 609
Likvida medel vid arets slut 60 256
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NOTER

Not 1 Redovisnings- och vérderingsprinciper
Koncernens redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernen tillampar och foljer redovisningsprinciper och varderingsregler i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokforingsndmndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Vissa redovisingsprinciper och vérderingsregler avviker fér Moderbolaget,
vilket framgér langre ner i Not 1. Redovisningsprinciperna ar oférandrade fér far bade koncernen och
moderbolaget i jamférelse med féregaende ar.

Koncernredovisning

Vertical Ventures AB (publ) upprattar koncernredovisning. Foretag dér Vertical Ventures innehar
majoriteten av résterna pa bolagsstdmman och foretag dar Vertical Ventures genom avtal har ett
bestdmmande inflytande klassificeras som dotterféretag och konsolideras i koncernredovisningen (se
not 2). Uppgifter om koncernféretag finns i noten om finansiella anlaggningstillgangar. Dotterforetagen
inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande inflytandet Gverférs till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande
inflytandet upphor.

Koncernens bokslut &r uppréttat enligt forvarvsmetoden. Forvarvstidpunkten ar den tidpunkt da det
bestdmmande inflytandet erhalls. |dentifierbara tillgdngar och skulder varderas inledningsvis il
verkliga varden vid forvarvstidpunkten. Minoritetens andel av de férvéarvade nettotillgangarna varderas
till verkligt varde. Goodwill utgors av mellanskillnaden mellan de férvarvade identifierbara
nettotillgangarna vid férvarvstillfallet och anskaffningsvardet inklusive vardet av minoritetsintresset,
och varderas initialt till anskaffningsvardet.

Den 1 oktober 2015 forvarvade Vertical Ventures AB (publ) (fd. Forestllight Entertainment AB) Vertical
Ventures No1 AB. Forvarvet skedde genom utgivande av nya aktier varvid &garna i Wifog AB kom att
erhalla knappt 96 % av aktierna i Vertical Ventures AB (publ). Eftersom det i det har fallet forvarvade
bolagets dgare som erhaller ett bestimmande inflytande Gver den nya koncernen har transaktionen
redovisats enligt reglerna om sa kallade omvanda forvarv. Detta innebar att trots att det &r Vertical
Ventures AB (publ) som &r det legala moderbolaget s& upprattades koncernredovisningen fran och
med 2015 som om det legala dotterbolaget Wifog AB vore moderbolag och det férvérvande bolagets
tillgangar och skulder varderas till verkligt vérde vid transaktionstidpunkten.

Mellanhavanden mellan koncernféretag elimineras i sin helhet.
Utlandska valutor

Nar valutasékring inte tillampas, varderas monetara tillgangs- och skuldposter i utlandsk valuta till
balansdagens avistakurs. Transaktioner i utlandsk valuta omréknas enligt transaktionsdagens
avistakurs.

Betraffande véardering av transaktioner och balansposter nar valutasakring tilldmpas, se avsnittet om
finansiella instrument, underrubriken dokumenterade sakringar av finansiella skulder i utldndsk valuta
(sékringsredovisning).

Intdkter

Tredje parts intékt
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| de fall Wifogs anvandare genererar intakter till bolaget genom att konsumera reklam, delta i

marknadsundersdkningar, handla online fran butiker knutna till Wifogs natverk, m.m., sa redovisas
intdkterna nar anvandaren har fullfdljt sina atagande mot tredje part.

Wifog Plus - forskottsbetalning

| de fall Wifogs anvandare képer Wifog-poéng, som kan anvéndas for att surfa, ringa, sms:a , m.m., sa
betraktas deras inbetalningar som férskottsbetalningar. Intakter redovisas i den takt som anvéandaren
konsumerar upp sina Wifog-poang, d.v.s. intankterna periodiseras till den period som anvéandaren
genererar kostnader for bolaget fér konsumerade Wifog-poéng.

Andra typer av intéikter

Réanteintakter redovisas i enlighet med effektivrantemetoden.

| raden Ovriga intakter redovisas resultat fran forsaljning av verksamheter. Intakten redovisas till
mellanskillnaden av verksamhetens koncernmassiga varden pa nettotillgangarna och képeskillingen
som forvantas betalas.

Ersattningar till anstalida

Kortfristiga erséttningar

Kortfristiga erséttningar i koncernen utgdrs av 16n, sociala avgifter, betald semester, betald
sjukfranvaro, sjukvard och bonus. Kortfristiga ersattningar redovisas som en kostnad och en skuld da
det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en ersattning.

Erséttningar efter avsiutad anstélining

Wifogs koncernféretag har avgiftsbestdmda pensionsplaner. | avgiftsbestamda pensionsplaner betalar
foretaget faststallda avgifter till ett annat foretag och har inte nagon legal eller informell forpliktelse att
betala nagot ytterligare dven om det andra foretaget inte kan uppfylla sitt atagande. Koncernens
resultat belastas for kostnader i takt med att de anstélldas pensionsberattigande tjanster utforts.

Erséfttningar vid uppsdgning

Ersattningar vid uppségning utgar da nagot foretag inom koncernen beslutar att avsluta en anstélining
fére den normala tidpunkten foér anstéliningens upphérande eller da en anstélld accepterar ett
erbjudande om frivillig avgang i utbyte mot sadan ersattning. Om ersattningen inte ger féretaget nagon
framtida ekonomisk férdel redovisas en skuld och en kostnad nar féretaget har en legal eller informell
forpliktelse att lamna sadan erséttning. Erséattningen varderas till den basta uppskattningen av den
ersattning som skulle kravas for att reglera forpliktelsen pa balansdagen.

Inkomstskatter

Aktuella skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler som géller pa balansdagen.
Uppskjutna skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler som &r beslutade fore
balansdagen.

Uppskjuten skatteskuld avseende temporara skillnader som hanfor sig till investeringar i dotterforetag
redovisas inte i koncernredovisningen d& moderféretaget i samtliga fall kan styra tidpunkten fér
aterforing av de temporéra skillnaderna och det inte beddms sannolikt att en aterféring sker inom
overskadlig framtid.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméassiga avdrag
redovisas i den utstrdckning det @r sannolikt att avdraget kan avraknas mot éverskott vid framtida
beskattning.

Fordringar och skulder nettoredovisas endast nar det finns en legal réatt till kvittning.
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Aktuell skatt, liksom forandring i uppskjuten skatt, redovisas i resultatrdkningen om inte skatten ar
hanférlig till en héndelse eller transaktion som redovisas direkt i eget kapital. | sadana fall redovisas
aven skatteeffekten i eget kapital.

Immateriella tillgangar
Immateriella anlaggningstiligangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade

avskrivningar och nedskrivningar. | koncernredovisningen tilldmpas aktiveringsmodellen for internt
upparbetade immateriella tillgadngar.

Avskrivningar gérs linjart éver den beddmda nyttjiandetiden. Féljande avskrivningsprocent tillampas:
Balanserade utgifter for utveckling av programvaror 10%

Patent 10%

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med avskrivningar. |
anskaffningsvérdet ingar utgifter som direkt kan hanforas till férvarvet av tillgangen.

Realisationsvinst respektive realisationsforlust vid avyttring av en anlaggningstillgang redovisas som
Ovrig rérelseintékt respektive Ovrig rérelsekostnad.

Materiella anléggningstillgangar skrivs av systematiskt dver tillgangens beddémda nyttjandeperiod. Nar
tillgangarnas avskrivningsbara belopp faststalls, beaktas i férekommande fall tillgangens restvarde.
Linjér avskrivningsmetod anvénds for materiella tillgangar. Féljande avskrivningsprocent tillampas:

Inventarier 20%
Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Nar det finns en indikation pa att en tillgangs varde minskat, gors en prévning av nedskrivningsbehov.
Har tillgangen ett atervinningsvarde som &r lagre an det redovisade vérdet, skrivs den ner till
atervinningsvardet. Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangarna pa de lagsta nivaer
dér det finns separata identifierbara kassafléden (kassagenererande enheter). For tillgangar, andra an
goodwill, som tidigare skrivits ner gérs per varje balansdag en prévning av om aterforing bor géras.

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3 kapitel 11, vilket innebar att vardering
sker utifran anskaffningsvarde.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar vérdepapper, kundfordringar och
ovriga fordringar, leverantérsskulder och laneskulder. Instrumenten redovisas i balansrékningen nar
Vertical Ventures blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nér ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet
har 16pt ut eller dverforts och koncernen har éverfort i stort sett alla risker och formaner som ar
forknippade med dganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat sétt
upphort.

Kundfordringar och dvriga fordringar

Fordringar redovisas som omséttningstillgangar med undantag for poster med forfallodag mer an 12
manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgadngar. Fordringar tas upp till det
belopp som férvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedomda osékra fordringar. Fordringar
som 4r rantefria eller som l6per med ranta som avviker fran marknadsréntan och har en 16ptid
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dverstigande 12 méanader, redovisas till ett diskonterat nuvérde och tidsvérdeférandringen redovisas
som ranteintakt i resultatrakningen.

Léneskulder och leverantérsskulder

Laneskulder och leverantdrsskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rantekostnad éver lanets 16ptid med hjalp av
instrumentets effektivranta. Harigenom &verensstdmmer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet
och det belopp som ska aterbetalas.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i
balansrakningen endast da legal kvittningsrétt féreligger samt da en reglering med ett nettobelopp
avses ske eller da en samtida avyttring av tillgadngen och reglering av skulden avses ske.

Nedskrivningsprévning av finansiella anldganingstillgangar

Vid varje balansdag beddmer Vertical Ventures om det finns nagon indikation pa nedskrivningsbehov i
nagon av de finansiella anlaggningstillgangarna. Nedskrivning sker om vardenedgangen bedéms vara
bestdende. Nedskrivning redovisas i resultatrékningsposten Resultat fran 6vriga véardepapper och
fordringar som &r anlaggningstillgangar.

Nedskrivningsbehovet prévas individuellt for aktier och andelar och dvriga enskilda finansiella
anlaggningstillgdngar som ar vasentliga. Exempel pa indikationer pa nedskrivningsbehov ar negativa
ekonomiska omstandigheter eller ogynnsamma férandringar av branschvillkor i féretag vars aktier
Wifog investerat i. Nedskrivning for tillgangar vérderade till upplupet anskaffningsvarde beréknas som
skillnaden mellan tillgangens redovisade varde och nuvérdet av féretagsledningens basta
uppskattning av de framtida kassaflédena diskonterade med tillgangens ursprungliga effektivranta.
For tillgangar med rorlig ranta anvénds den pa balansdagen aktuella rantan som diskonteringsranta.

Eget kapital

Okning av eget kapital redovisas i samband med nyemission, nér en utomstaende part ar skyldig att
overfora kontanter eller andra resurser till foretaget i utbyte mot emitterade aktier eller andra
egetkapitalinstrument. En 6kning av eget kapital ska ocksa redovisas om foretaget erhallit kontanter
eller andra resurser innan egetkapitalinstrumentet &r emitterat, och foretaget inte kan kravas pa
aterbetalning.

Direkta utgifter i samband med en egetkapitaltransaktion ska redovisas som avdragspost fran eget
kapital.

Konvertibla lan

De konvertibla lanen bestar av bade en skuldkomponent och en egetkapitalkomponent. Nar lanen
togs har det fordelats mellan en skuldkomponent och en egetkapitalkomponent. Skuldbeloppet har
faststallas till det verkliga vardet for en liknande skuld som saknar rétt till konvertering. Resterande del
har betrakts som en option och redovisats i eget kapital. Férdelningen mellan skuld-och
egetkapitalkomponent &ndras inte efter den intitial fordelningen har fastlagts.

| de finansiella rapporter som upprattas efter det ar da ett konvertibelt 1an emitterades ska varje
skillnad mellan skuldkomponenten och det belopp som ska betalas pa forfallodagen redovisas
systematiskt som en tillkommande rantekostnad genom tillampning av effektivrdntemetoden.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen uppréattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificerar foretaget, férutom
kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida
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placeringar som &r noterade pa en marknadsplats och har en kortare 16ptid &n tre manader fran
anskaffningstidpunkten. Sparrade medel klassificeras inte som likvida medel. Féréndringar i spérrade
medel redovisas i investeringsverksamheten.

Moderforetagets redovisnings- och varderingsprinciper

Samma redovisnings- och varderingsprinciper tillampas i moderféretaget som i koncernen, forutom i
de fall som anges nedan.

Bokslutsdispositioner
Forandringar av obeskattade reserver redovisas som bokslutsdispositioner i resultatrdkningen.

Koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner. Koncernbidrag som I&mnas till ett dotterféretag
redovisas dock som en 6kning av andelens redovisade varde.

Aktier och andelar i dotterforetag

Aktier och andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag fér eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt
forvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott och koncernbidrag laggs till anskaffningsvéardet nar de
lamnas. Utdelning fran dotterfdretag redovisas som intakt.

Nedskrivning gors ifall aktierna pa balansdagen har ett Iagre varde &n anskaffningsvérdet och
vardenedgangen kan antas vara bestdende. En nedskrivning redovisas nér en tillgangs eller
kassagenererande enhets redovisade varde dverstiger atervinningsvardet. En nedskrivning redovisas
som kostnad i resultatrdkningen.

Eget kapital

Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet med arsredovisningslagens indelning.
Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet:

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i férhallande till
balansomslutningen.

Resultat efter finansiella poster:

Resultat efter finansiella intakter och kostnader, men fére extraordindra intakter och kostnader.

Not 2 Uppskattningar och bedomningar

Vertical Ventures gor uppskattningar och bedémningar om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsandamal som blir féljden av dessa kommer, definitionsmassigt, séllan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk fér vasentliga
justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkommande ar behandlas i
huvuddrag nedan.

Balanserade utgifter fér utveckling av programvaror
Koncernen har under 2019 avyttrat plattformen och tillhérande utvecklingsutgifter.

Koncernen och moderbolaget hade for 2018 Balanserade utgifter for utveckling av programvaror till ett
varde av 12,4 MSEK respektive 20,8 MSEK i balansrdkningen, vilket avser utvecklingen av Wifogs
tekniska plattform. Den tekniska plattformen ar basen for bolagets intaktsmodell. Wifog prévar
programvarans nyttjandevarde arligen eller nar det finns indikation pa att nyttjandevardet understiger
programvarans bokfdrda varde.
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Nyttjandevardet uppskattades genom en diskonterad kassaflédesmetod baserad pa styrelsens
prognoser om framtiden. Véasentliga avvikelser mellan de prognoserna och verkliga utfallen, samt
férandringar i diskonteringsrantan kan resultera i forandrad bedémning av tillgangens varde. Vertical
Venturess beddmning &r att den tekniska plattformen kommer att generera kassafloden som
overstiger dess bokforda varde.

Uppskijuten skattefordran

| Vertical Ventures-koncernen finns underskottsavdrag pa 127,8 MSEK (110,3 MSEK). Motsvarande
siffra for Moderbolaget ar 52,9 MSEK (27,2 MSEK). Nagon uppskjuten skattefordran baserat pa dessa
har inte aktiverats i balansrakningen, d& koncernens verksamhet i nuldget inte genererar nagot
skattemassigt 6verskott. Vertical Ventures provar vardet pa den uppskjutna skattefordran arligen eller
nar det finns indikation pa att nyttjandevéardet understiger den uppskjutna skattefordrans bokforda
varde. Nyttjandevardet baseras pa styrelsens prognoser om framtiden. Vasentliga avvikelser
mellan de prognoserna och verkliga utfallen kan resultera i forandrad bedémning av tillgangens varde.

Aktier i dotterbolag

Moderbolaget har Aktier i dotterbolag till ett varde av 0,1 MSEK (17,0 MSEK) i balansrékningen.
Vérdet pa dotterbolagsaktierna har sjunkit i samband med nedskrivning och pga
verksamhetsforsaljning.

Not 3 — Intakternas fordelning

Koncernen 2019 2018
Nettoomséittning:

Reklamintdkter 3111 5766
Kontant kép av Wifog-poadng 1373 1346
Marknadsundersdkningar 543 851
Aterbéring pa online-kép 17 67
Summa nettoomsattning 5045 8030

Aktiverat arbete fér egen rékning:

Aktiverade personalkostnader 598 761
Aktiverade konsultkostnader 177 1242
Summa aktiverat arbete fér egen rakning 775 2003

Ovriga rérelseintdkter

Forsaljning Wifog Sverige AB 3605 0
Ovrigt 7 0
Summa ovriga rorelseintdkter 3612 0
Summa rorelsens intdkter 9432 10 033
Moderbolaget 2019 2018
Nettoomsdttning:

Forséljning av varor och tjanster, internt 2225 7 866
Summa nettoomsittning 2225 7 866
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Aktiverat arbete fér egen rikning:

Aktiverade personalkostnader 0 0
Aktiverade konsultkostnader 775 0
Summa aktiverat arbete for egen rikning 775 0
Summa rérelsens intdkter 3 000 7 866
varav interna 2225 7 866

Not 4 — Ersattningar till revisorer

Koncernen

PwC 2019 2018
Revisionsuppdraget -493 -386
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 0 0
Summa -493 -386
Moderbolag

PwC 2019 2018
Revisionsuppdraget -423 -211
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 0 0
Summa -423 -211

Not 5 — Personal

Koncernen

Medelantal anstdllda 2019 2018
Kvinnor 1 2
Man 4 5
Summa 5 7

Moderbolaget

Medelantal anstéllda 2019 2018
Kvinnor 0 0
Man 1 1
Summa 1 1

Loner, ersattningar, sociala kostnader och pensionskostnader

Koncernen 2019 2018
Verkstéllande direktor -635 -1228
Styrelsen -300 -305
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Ovriga anstillda -1634 -1 699
-2 568 -3 232

Sociala kostnader enl. lag och avtal -662 -835
Pensionskostnader -129 -369
Totala loner, ersittningar och sociala kostnader -3 360 -4436
Moderbolaget 2019 20138
Verkstdllande direktér 0] -568
Styrelsen -300 -304
-300 -872

Sociala kostnader enl. lag och avtal -94 -236
Pensionskostnader 0 -170
Totala l16ner, ersattningar och sociala kostnader -394 -1278

Ersattningar till ledande befattningshavare

2019 2018
Peter Hakansson, VD till juli 2018 0 -568
Martin Litborn, VD fran aug 2018 tom dec 2019 -635 -275
Mikael Kénig, styrelseordférande fran juli 2018 tom
maj 2019 75 75
Fredric Forsman, styrelseordférande till juni 2018 0 -75
Tommy Carlstedt, styrelseledamot fran oktober 2019 -19 0
Fredrik Crafoord, styrelseledamot tom juni 2019,
ordférande fran juli 2020 2113 75
Mattias Spets, styrelseledamot fran juni 2018 tom
september 2019 EB a8
Jonas Litborn, styrelseledamot till juni 2018 / fran
augusti 2019 31 .38
Summa -928 -1144

Avtal om avgangsvederlag for VD finns inte.
Not 6 — Avskrivningar och nedskrivningar

Avskrivningar av immateriella anldggningstillgangar i koncernen uppgar till 1 915 (1 650) KSEK.
Nedskrivning av immateriella anldggningstillgangar i koncernen uppgéar till 1 684 (0) KSEK.

Not 7 — Ranteintékter och liknande resultatposter

Koncernen

Réinteintdkter och liknande resultatposter 2019 2018
Réntor 0 -36
Summa 0 -36

Not 8 — Resultat fran andelar och fordringar i koncernforetag
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Moderbolaget

Resultat fran andelar och fordringar i koncernféretag 2019 2018
Nedskrivningar av andelar i koncernféretag -17 206 -13 780
Aterforing nedskrivningar interna fordringar 0 17 494
Vinst vid avyttring av dotterbolag 1733 0
Summa -15 473 3714

Under rédkenskapsaret 2018 och 2019 har andelar i dotterbolag skrivits ner motsvarande det belopp
som lamnats som aktieagartillskott till dotterbolagen.

Not 9 — Rantekostnader och liknande resultatposter

Koncernen

Réntekostnader och liknande resultatposter 2019 2018
Réntor -646 -3 705
Summa -646 -3 705

Moderbolaget

Réintekostnader och liknande resultatposter 2019 2018
Rantor -638 -3 680
Summa -638 -3 680

Not 10 — Skatt pa arets resultat

Koncernen 2019 2018
Aktuell skatt 0 0
Uppskjuten skatt 0 0
Skatt pa arets resultat 0 0
Moderbolaget 2019 2018
Aktuell skatt 0 0
Uppskjuten skatt 0 0
Skatt pa arets resultat 0 0

Avstamning av effektiv skatt

Koncernen 2019 2018
Redovisat resultat fore skatt -18 295 -15 683
Skatt berdknad enligt géllande skattesats 21,4% (22%) 3915 3 450
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -6 391 -73
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intdkter 371 0
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Skatt hdnforlig till permanent skillnad mellan koncern och
moderfdretagets avskrivning av immateriella
anldggningstillgangar

1926 317
Kapitalanskaffningskostnader redovisade direkt i eget
kapital 1070 567
Skatteeffekt pa ej avdragsgill implicit rantekostnad
avseende konvertibla lan 0 0
Ej aktiverad uppskjuten skattefordran -891 -4 262
Redovisad skattekostnad 0 0
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Moderbolaget 2019 2018
Redovisat resultat fore skatt -42 873 -2294
Skatt berdknad enligt gédllande skattesats 21,4% (22%) 9175 505
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -4 633 -68
Skatteeffekt av e] skattepliktiga intdkter 371 3 849
Tempordr i skillnad pa skatt pa nedskrivning av aktier i

dotterforetag 3682 -3032
Kapitalanskaffningskostnader redovisade direkt i eget

kapital 1070 567
Skatteeffekt pa ej avdragsgill implicit rantekostnad

avseende konvertibla lan 0 0
Ej aktiverad uppskjuten skattefordran -2300 -1821
Redovisad skattekostnad 0 0

Not 11 — Immateriella anlaggningstillgangar

Koncernen

Balanserade utgifter fér utveckling av programvaror 2019-12-31 2018-12-31
Ackumulerade anskaffningsvdrden

Ingdende anskaffningsvarden 18 069 14 827
Ombklassificeringar 0 1239
Arets aktiveringar 775 2003
Avyttringar -18 844 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvdrden 0 18 069

Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Ingdende avskrivningar enligt plan -5 686 -3214
Omklassificeringar 0 -823
Arets avskrivningar enligt plan -1915 -1 650
Avyttringar 7601 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar 0 -5 686

Ackumulerade nedskrivningar enligt plan

Ingdende nedskrivningar 0] 0
Arets nedskrivningar -1 684 0
Avyttringar 1684 0
Utgdende ackumulerade nedskrivningar 0 0
Utgaende planenligt restvdrde 0 12383
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Moderbolaget

Balanserade utgifter fér utveckling av programvaror 2019-12-31 2018-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende anskaffningsvarden 20 828 0
Arets forvirv 775 20828
Avyttringar -21 603 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 0 20828

Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Ingdende avskrivningar enligt plan 0 0
Arets avskrivningar enligt plan -2 989 0
Avyttringar 2989 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar 0 0
Ackumulerade nedskrivningar enligt plan
Ingdende nedskrivningar 0] 0
Arets nedskrivningar -9 000 0
Avyttringar 9 000 0
Utgdende ackumulerade nedskrivningar 0 0
Utgdende planenligt restvirde 0 20 828
Not 12 — Finansiella anlaggningstillgangar
Moderforetaget
Andelar i koncernféretag 2019-12-31 2018-12-31
Ingaende anskaffningsvdrden 198 994 185214
Forvary 50 -
Ldmnade aktiedgartillskott 10 567 13780
Avyttring -10 267 0
Utgédende ackumulerade anskaffningsvédrden 199 344 198 994
Nedskrivningar
Ingdende nedskrivningar -182 038 -168 258
Nedskrivning av andelar i koncernftg -17 206 -13 780
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -199 244 -182 038
Utgaende redovisat varde 100 16 956

Under 2018 och 2019 har 13,8 MSEK respektive 10,6 lamnats i aktieagartillskott for forlusttackning
som nedskrivits i moderbolaget. Darutdver har 6,6 MSEK nedskrivits i samband med
verksamhetsforsaljning.
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Not 13 — Andelar | koncernforetag

W Vertical Ventures

Antal
Moderforetaget Kapital- Rést- aktier/ Bokfort Bokfort
andel andel andelar virde 2019 virde 2018
Vertical Ventures Nol AB 99,3% 99,3% 508 905 810 50 16 906
Savey Int AB 100,0% 100,0% 50000 50 50
Direkt dgda Org .nr Site
Vertical Ventures Nol AB 556572-4621 Stockholm
Indirekt égda
Wifog Sverige AB 556975-7973 Stockholm
Not 14 — Eget kapital
Aktien
Datum Kvotvirde Fordndring Summa antal Emissions- Fordndring Totalt

antal aktier aktier kurs aktiekapital aktiekapital
Minskning av aktiekapital 2013-07-13 0,0095 0 52 469 142 -51 969 142 500 000
Apportemission 2015-10-15 0,0095 1227963152 1280432294 0,125 11701 765 12 201 765
Sammanldggning av aktier 2015-10-15 1,9095 -1274 030133 6402 161 12 201765
Appartemission 2016-06-29 1,9095 218 961 6621122 6,2 417 314 12 619 079
Appartemission 2016-08-18 1,9095 841 6 621 963 6,2 1603 12 620 682
Nyemission 2016-11-22 1,9095 1500 000 8121963 6,2 2 858 823 15 479 505
Nyemission 2017-12-12 1,9085 12 000 000 20121 963 2,5 22870584 38350089
Nyemission 2018-01-25 1,9085 923 800 21045 763 2,5 1760 654 40110 743
Nyemission 2018-03-12 1,9085 3 000 000 24 045 763 2,5 5717 646 45 828389
Minskning av aktiekapital 2018-06-26 0,05 0 24 045 763 -44 626 101 1202 288
Nyemission 2018-06-26 0,05 160 000 Q00 184 045 763 0,1 8000 000 g 202 288
Nyemission 2018-08-31 0,05 75000 000 259 045 763 0,2 3750000 12952 288
Nyemission 2019-02-27 0,05 215426 118 474 471 881 0,08 10771306 23723594
Nyemission 2019-03-08 0,05 28100 520 502 572 401 0,08 1405 026 25128620
Nyemission 2019-03-11 0,05 25 000 000 527 572 401 0,08 1250000 26378 620
Nyemission 2019-03-29 0,05 12 500 000 540 072 401 0,08 625 000 27003 620
Minskning av aktiekapital 2020-02-07 0,00365 0 540 072 401 -25033 045 1970575
Genomsnittligt antal aktier 2019 2018
fére utspadning 492 669 279 173 425 054
efter utspddning 492 669 279 173 425 054

Per 31 december 2019 finns inga potentiella aktier. Per 31 december 2018 fanns ett pagéende
emissionsprogram som Idpte ut under 2019. Ingen utspadningseffekt ar berdknad for 2018 eftersom
konvertering inte forvantades ske utifran gallande villkor.

Efter rakenskapsarets utgang har aktiekapitalet minskats med -25 033 045 SEK genom minskning av
aktiekapital for forlusttackning.

Antalet aktier uppgar vid rapportdatumet totalt till 540 072 401 aktier. Aktierna handlas under
kortnamnet WIFOG med ISIN-kod SE0007614722. Bolagets aktier &r upptagna till handel pa Nasdaq
First North. Mangold Fondkommission AB, telefon 08-503 015 50, ar bolagets Certified Adviser.
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Forslag till resultatdisposition

Till arsstdimmans forfogande star féljande medel:

Overkursfond 319019435
Balanserade medel -301 286 612
Arets resultat -42 872 973

kronor -25 140 150

Styrelsen foreslar att medlen disponeras sa att
i ny rakning dverfors -25140 150
kronor -25 140 150

Not 15 — Langfristiga skulder

Koncernen

Langfristiga skulder 2019 2018
Skulder till kreditinstitut 1-5 ar 0 982
Summa 0 982

Moderbolaget

Langfristiga skulder 2019 2018
Skulder till kreditinstitut 1-5 ar 0 982
Summa 0 982

Not 16 — Uppskjutna skatter

Skattemassiga underskottsavdrag inom koncernen uppgar till 127,8 (110,3) MSEK och i moderbolaget
till 52,7 (27,2) MSEK. Samtliga underskottsavdrag avser outnyttjade underskott i Sverige. Uppskjuten
skattefordran aktiveras inte i balansrakningen da koncernens verksamhet i nulaget inte genererar
skattemassiga overskott.

Not 17 — Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Koncernen

Stéllda sikerheter och eventualférpliktelser 2019 2018
Spdrrade medel avseende leverantérsavtal 50 50
Summa 50 50

Not 18 — Inkdp och forséljning inom koncernforetag

For moderbolaget avser 8% (0%) av inképen och 100% (100%) av férsaljningen andra bolag inom
koncernen. Moderforetaget har tagit ut management fee pa alla operativa féretag i koncernen (endast
Wifog AB) samt fakturerat Metro-kostnader, vilket dr alla intakter foretaget har haft.
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Not 19 — Transaktioner med néarstaende

Transaktioner med narstaende

Lan om totalt 3,2 M SEK har tagits upp for att finansiera rorelsekapitalet fran det tidigare
kommunicerade laneltftet pa 3 M SEK fran City Capital Partners AB dér styrelseordférande Fredrik
Crafoord &r huvudman. Lanen &r upptagna pa marknadsmaéssiga villkor, f.n 2 % per ménad. Efter
periodens utgang har lanet amorterats med 2 M SEK.

Foérsaliningen av Wifog Sverige AB till Transiro Int. har behandlats som en nérstdendetransaktion och
har darfor godkants av extrastdmmor bade i Vertical Ventures och Transiro Int. Vertical Ventures holl
sin extrastdmma den 21 november 2019 pa vilken férséljningen godkandes. Bakgrunden &r att
Vertical Ventures, vid tidpunkten for forsaljningen, styrelseledamot Jonas Litborn (sedermera aven VD
for Vertical Ventures) aven ar styrelseordférande i Transiro Int. AB. Varderingen av Wifog Sverige AB
har gjorts p4 marknadsmassiga grunder till 12 miljoner kr. Betalning fér Wifog Sverige AB har erlagts
genom 100 000 000 nyemitterade aktier i Transiro Int AB.

Vertical Ventures har minskat sitt innehav i tva transaktioner, den 28 januari 50 000 000 aktier fér

6 000 000 SEK och den 2-4 mars ytterligare 30 000 000 aktier dver marknaden. Forséljningarna av
aktierna réknas som insynsforsaljning da bolagets VD, Jonas Litborn, aven ar styrelseordférande i
Transiro Int. Av den anledningen kommer Vertical Ventures forsaljning registreras som en narstaende
transaktion till Jonas Litborn i Finansinspektionens MAR-register.

Not 20 — Optionsprogram

Vertical Ventures-koncernen har per 31 december 2019 inga incitamentsprogram fér Bolagets
nyckelpersoner. Under 2019 forfcll 250 000 optioner utan att tecknas. Optionerna har éverlatits till ett
marknadsmaéssigt pris.

Teckningsperiod Antal Losenpris
1 maj 2019 - 30 jun 2019 250 000 20,00 kr
Summa 250 000

Syftet med incitamentsprogram ar att personligt 1angsiktigt &garengagemang hos de anstéllda och
andra nyckelpersoner knutna till Bolaget kan forvantas stimulera till ett dkat intresse fér verksamheten
och resultatutvecklingen, héja motivationen samt samhorighetskanslan med Bolaget. Villkoren for
programmet ar i enlighet med Aktiemarknadsnamndens riktlinjer.

Not 21 — Ovriga kortfristiga fordringar

Koncernen

Ovriga kortfristiga fordringar 2019 2018
Reversfordringar *) 12 000 0
Ovriga fordringar 316 909
Summa 12316 9209

Moderbolaget

Ovriga kortfristiga fordringar 2019 2018
Reversfordringar *) 12 000 0
Ovriga fordringar 222 75
Summa 12 222 75

33



Vertical Ventures AB (publ)

V Vertical Ventures

556668-3933

*) Reversfordringar avser verksamhetsforsaljningen som reglerades med aktier i Transiro Int AB i
bdrjan pa 2020.

Not 22 — Handelser efter rakenskapsarets utgang

Leverans av 100 000 000 aktier i Transiro Int. AB som betalning fér Wifog Sverige.

Bolaget séljer 50 000 000 aktier i Transiro Int. AB, for totalt 6 000 000 kr, bakgrunden &r att f&
fram resurser for att rensa balansrakningen fran historiska skulder. Vertical Ventures AB har
efter rikenskapsarets utgang reglerat totalt ca 4 MSEK skulder.

Ingér LOI angéende forvary av Tongdow E-Commerce Ltd. Allt sedan forsaljningen av
bolagets operativa verksamhet, Wifog Sverige AB, har Vertical Ventures aktivt letat efter nya
investeringsmajligheter. Vertical Ventures har identifierat Tongdow E-Commerce Ltd, en
kinesisk handelsplattform for metaller. Tongdow E-Commerce Ltd omsatter cirka 500 miljoner
kronor med en marginal pa minst 5 %. Vid en genomférd affar kommer bolaget att betalas
genom en riktad emission till Tongdow E-Commerce aktiedgare. Bolagets advokater och
revisorer i Stockholm och Hong Kong har i april pabérjat arbetet med en Due Dilligence.
Tidsplanen &r att ett kdpeavtal, s.k. SPA, kan undertecknas under andra kvartalet och att
tilltrdde kan ske kort darefter. Tidsplanen kan dock paverkas av covid-19. Ett eventuellt beslut
om forvarv kommer att fattas av bolagsstamman.

Minskningen av aktiekapital fran ca 27 003 620 SEK till ca 1 970 575 SEK registrerades den 7
februari 2020.

Jonas Litborn utses till VD for Vertical Ventures, Jonas Litborn sitter sedan tidigare i Vertical
Ventures styrelse och har lang erfarenhet av att genomféra affarer | Sydostasien.

Vertical Ventures minskar sitt innehav fran 50 000 000 aktier till 20 000 000 aktier i Transiro
Int. AB vilket motsvararar 5,9% av bolagets kapital och rster. Férsaljning av aktierna har skett
6ver marknaden mellan 2 - 4 mars 2020 och till priser som i all vasentlighet motsvarar
anskaffningsvardet.

Covid-19 har paverkat Vertical Ventures i framforallt tva avseenden; férseningar i

férvarvsprocessen av Tongdow E-commerce (pga av ett avstannat néringsliv i Kina) och ett
minskat marknadsvarde pa aktierna i Transiro Int AB.
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Vertical Ventures AB (publ), org.nr 5566668-3933

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Vertical Ventures AB (publ) for ar
2019.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens
finansiella stallning per den 31 december 2019 och av dessas finansiella resultat och kassaflde for aret enligt
arsredovisningslagen. Férvaltningsberéttelsen &r forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrékningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillréickliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktéren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer &r nddvandig for att upprétta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktdren
for beddmningen av bolagets och kancernens forméga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa dr
tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att fortsétta verksamheten och att anvanda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren avser
att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av
detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé& oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberittelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet dr en hdg grad av sékerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
en vasentlig felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas péverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av
revisionsberattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi &ven utfért en revision av styrelsens och
verkstallande direktérens forvaltning for Vertical Ventures AB (publ) fér ar 2019 samt av forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman behandlar férlusten enligt forslaget i férvaltningsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nérmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. :

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrickliga och &ndamélsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stélining i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortiopande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation &r utformad s& att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
dvrigt kontrolleras pa ett betryggande s#tt. Den verkstallande direktéren ska skéta den IGpande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer ach anvisningar och bland annat vidta de atgérder som &r nddvéndiga for att bolagets
bokféring ska fullgéras i verensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skétas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart méal betraffande revisionen av forvaltningen, och déarmed vart uttalande om ansvarsfrinet, &r att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstéllande
direktdren i nagot vasentligt avseende:

. féretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av s&kerhet bedéma om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar forenligt
med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Dgnna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den 30 april 2020

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

\

Victor Lindhall
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

ktoriserad revisor
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