Fokus pa patienter med fibrotiska lungsjukdomar
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Viktiga handelser under
forsta kvartalet

® Ijanuari godkandes den riktade nyemissionen om cirka
160 MSEK vid en extra bolagsstémma. Det totala antalet
aktier i Vicore uppgar darefter till 42 374 714

Viktiga handelser efter periodens
utgang

(® Vicore Pharma offentliggjorde den 23 april att bolaget har

valt diffus systemisk skleros (dSSc) som den andra indika-

tionen, utover idiopatisk lungfibros (IPF), for lakemedels-
programmet VP01 (C21)

Finansiell sasmmanstallning, koncern

Sammanfattning
av perioden

Finansiell oversikt for perioden
1jan - 31 mars 2019

(® Rorelseintékterna var 0,0 MSEK (0,2)

(® Rorelseresultatet uppgick till -16,1 MSEK (-7,2)

® Periodens forlust var -16,0 MSEK (-0,2)

(® Forlust per aktie fore och efter utspadning var -0,40 SEK
(-0,01)

(® Perden 31 mars 2019 uppgick likvida medel till 216,0 MSEK
(13,7)

Belopp i MSEK jan?::agr jan?::asr janz-?llg
Rorelseintakter 0,0 0,2 0,6
Rorelseresultat -16,1 -7,2 -41,6
Resultat efter skatt -16,0 -0,2 -21,7
Resultat per aktie, fore/efter utspadning (SEK)' -0,40 -0,01 -0,95
Eget kapital vid periodens slut 279,7 57,4 2854
Kassaflodet fran den [6pande verksamheten -18,5 -7,0 -33,0
Likvida medel vid periodens slut 216,0 13,7 2247

"Det finns ingen utspadningseffekt for potentiella stamaktier i form av optioner och aktieréttigheter, da resultaten for de ovan angivna perioderna har varit

negativa.

Koncernen bestar av moderforetaget Vicore Pharma Holding AB (“Vicore”), dotterbolaget Vicore Pharma AB (“Vicore Pharma”),
INIM Pharma AB (“INIM Pharma”) samt det vilande bolaget, ITIN Holding AB




VD

icore har ett starkt fokus pa att

utveckla en attraktiv lakeme-

delsportfdlj for behandling av
ovanliga lungsjukdomar som idiopatisk
lungfibros (IPF) och andra sjukdomar
som lampar sig for de specifika
egenskaper var ledande ldkemedelskan-
didat VP01(C21) har. Tillsammans med
den andra kandidaten VP02 (IMiD) for IPF
och IPF-hosta har vi tva unika och differ-
entierade lakemedelsutvecklingsprogram
i var portfolj. Under 2019 ligger tonvikten
pa fortsatt utveckling av var pipeline, med
patienten i centrum.

| april faststéllde vi diffus systemisk
skleros (dSSc) som den andra indika-
tionen for VP01, utover IPF. Den starka
uppregleringen av angiotensin Il typ
2-receptorn i dSSc gor det hogintressant
att prova VP01 for denna indikation och
utgor darmed ytterligare en spannande
mojlighet. Det finns en tydlig logik i att
undersoka effekten pa de vaskulédra
mekanismerna i dSSc som ett komple-
ment till de antifibrotiska effekterna som
prévasi IPF.

Just nu lagger vi mycket kraft pa de
tva fas lla-studier som kommer att pabor-
jas under andra halvaret 2019, dels en s.k.
proof of concept-studie pa IPF-patienter,
dels en mekanistisk studie pa patienter

kommentar

med dSSc. Studierna &r utformade sa att
vi ska kunna se en eventuellt gynnsam
terapeutisk effekt av vart lakemedel.
VPO01-programmet befinner sig for
narvarande i en utdkad fas I-studie for
dosoptimering.

Nar det géller VP02 pagar formuler-
ingsarbetet och malet for innevarande ar
ar att identifiera en formulering med ratt
egenskaper. Nasta steg ar att genomfora
toxikologiska studier och darefter en fas
I-studie under 2020.

For att genomfora vara planer bygger
vi ett starkt medicinskt team. Rohit
Batta med stor erfarenhet av sarlake-
medels-studier fran GlaxoSmithKline
och Goéran Tornling som expert inom
lungmedicin borgar for att vara studie-
upplagg blir forstklassiga. Till detta
arden interna kliniska verksamheten
(clinical operations), under ledning av
Mimi Flensburg, central for att sékerstélla
kontrollen av framtida patientstudier.

En hogklassig klinisk organisation ar
avgorande for att skapa basta méjliga
forutsattningar for vara studier. Den ger
oss kontroll 6ver processen inte minst
genom att vi kan kommunicera direkt mot
prévningslakarna ute pa faltet. Darmed
kan vi vara proaktiva fér att minimera
eventuella problem. Vi har daven kontroll
over studiedata och kan se till att kvalitén

uppehalls. Det gor oss mer snabbfotade
och vi kan arbeta tillsammans med den
kontraktsforskningsorganisation som ut-
for studien. Darmed nar vi hogsta mojliga
effektivitet i utférandet.

Parallellt med ett hogt tryck for att
utveckla var lakemedelspipeline har for-
beredelserna infér den planerade noter-
ingen av var aktie pa Nasdaq Stockholms
huvudlista hog prioritet. Upplistningen
ar ett viktigt steg for att 6ka var akties
attraktionskraft ytterligare.

Sammanfattningsvis har 2019 goda
forutsattningar att bli ett spannande och
héandelserikt ar for Vicore dar vi bygger
vidare pa det som viinlett.

Carl-Johan Dalsgaard, VD

Vicores mal &r att etablera foretaget som en
ledande aktor inom fibrotiska lungsjukdomar
och dartill relaterade indikationer. Genom klini-
ska studier kommer Vicore att dokumentera de
terapeutiska egenskaperna hos VP01 (C21) och
VP02 (IMiD-teknologin) i IPF och andra indika-
tioner. Genom att generera starka kliniska data
ar det Vicores mal att skapa betydande vérde i
foretaget och darmed skapa férutsattningar for
framtida finansiering och kommersiella samar-
beten. Bolagets langsiktiga mal &r att erhalla
regulatoriska godkdnnanden och kunna lansera
|akemedel for att hjélpa patienter som lider av
fibrotiska lungsjukdomar.

Vision

Vicores vision ar att eliminera smaértan och
lidandet som orsakas av fibrotiska lungsjuk-
domar. Som bolag &r vi stolta 6ver vart satt att
samarbeta vetenskapligt ndra patientorgan-
isationer, vetenskapliga experter och kliniker
for att hitta innovativa l6sningar som méter
deras behov.




Vicore ar ett svenskt sarlakemedelsbolag
med fokus pa fibrotiska lungsjukdomar
och relaterade indikationer. Bolaget har
for narvarande tva lakemedelsutveck-
lingsprogram, VP01 och VP02.

VPO1 syftar till att utveckla lakeme-
delssubstansen C21 fér behandling av
idiopatisk lungfibros (IPF) samt diffus
systemisk skleros (dSSc). Genom
forvarvet av INIM Pharma ABi juli 2018
utvidgades bolagets pipeline med ett
andra lakemedelsutvecklingsprogram,
VP02. VP02 baseras pa en ny formulering
och leveransvag for en befintlig immun-
modulerande substans (en s.k. "IMiD").

VP02 fokuserar pa IPF med avseende
pa bade den underliggande sjukdo-
men och den allvarliga hostan som &r
associerad med IPF. VP01 och VP02
utvérderas ocksé for andra indikationer
inom omradet fibrotiska lungsjukdomar.

Affars-
fokusomraden

och

Forvarvet av INIM Pharma innebar en ex-
pansion av Vicores verksamhet samtidigt
som bolagets strategi fokuserades pa

att utveckla lakemedel fér behandling av
fibrotiska lungsjukdomar.

Vicore genomfor fér ndrvarande en ut-
vidgad fas I-studie for dosoptimering och
kommer dérefter initiera tva fas lla-studi-
er, i IPF-patienter respektive dSSc-patien-
ter, under andra halvan av 2019. VP02 gar
inien fas for optimering av formuleringen
innan tolerabilitetsstudier kan pabdrjas.
De forsta kliniska studierna med VP02
férvantas borja 2020.

I december 2015 noterades Vicore pa
Nasdaq First North och bolaget arbetar
nu for att ansdka om att Vicores aktier
upptas for handel pa Nasdaq Stockholms
huvudlista under andra halvaret 2019.

"Vicore ar ett svenskt
sdrlakemedelsbolag
som fokuserar pa fibro-
tiska lungsjukdomar och
relaterade indikationer.”

Idiopatisk lungfibros

Idiopatisk lungfibros (IPF) &r den
vanligaste typen av lungfibros och &ren
allvarlig och forodande sjukdom utan
kand orsak till uppkomst. Sjukdomen
ké@nnetecknas av att lungfunktionen
minskar pa grund av en irreversibel
bildning av fibros (d.v.s. drrvdvnad) vilken
orsakar stelhet, irreversibel forlust av
lungfunktion och andningssvarigheter.
Andningssvarigheter och svar ihal-

lande torrhosta upptrader vanligen i
aldersspannet 50 till 70 ar och medan
sjukdomen &r vanligare hos méan ékar
antalet fall hos kvinnor. Det ar uppskattat
att mellan 80 000 och 111 000 personer
inom EU for narvarande lever med IPF,
och 30 000-35 000 nya fall diagnostiseras
per ar. | USA lever cirka 100 000 personer
idag med IPF och 30 000-40 000 nya fall
diagnostiseras per ar. Den 6vergripande
prevalensen over hela varlden berdknas

Projekt-
oversikt

vara 13-20/ 100 000 personer. For att
vara en s.k. sdrlakemedelsindikation &ar
antalet IPF-patienter relativt stort.
Dodligheten i samband med IPF ligger
pa ungefar samma niva som lungcancer
med en medeldverlevnad pa tre till fem ar
efter diagnos. For narvarande finns det
inget botemedel mot IPF och behandling-
salternativen ar begrénsade. Tva ldkeme-
del har godkants for behandling av IPF:
Ofev® (nintedanib, Boehringer Ingelheim)
och Esbriet® (pirfenidone, Roche). Bada
har visat sig bromsa utvecklingen av sjuk-
domen men de associerade biverkning-
arna har dock begransat anvandningen.
Enligt American Thoracic Society farigen-
omsnitt 60-70% av patienterna med mild till
mattlig IPF ingen behandling. Anledningen
ar att de antingen inte tolererar dagens
behandlingsalternativ eller ar ovilliga att
exponeras for de starka biverkningarna av
tillgéngliga lakemedel. Esbriet och Ofev

har dock varit framgangsrika kommersiellt
och nadde en sammanlagd férséljning
pamer dn 1,9 mdr. USD ar 2017. Allied
Market Research prognosticerar att den
arliga forsaljningen av Iakemedel inom
IPF kommer att vara 3,6 mdr. USD ar 2023,
vilket motsvarar en 6kning med nastan 90
procent jamfort med 2017. Sammanfat-
tningsvis ar behovet av nya terapeutiska
alternativ med forbattrad effektivitet och
sakerhet fortfarande hog.

VP01 - AT2 receptor agonist -
mangsidig strategi

Vicores ldkemedelskandidat VP01 (C21)
harstammar fran omfattande forskning
pa Renin-Angiotensin Systemet (RAS), ett
centralt system i kroppen for reglering av
blodtryck och saltbalans. Inom RAS finns
AT2-receptorn som vid stimulering kan ha
lakande effekter pa vdavnadsskador eller



Idiopatisk lungfibros (IPF)

Pipeline
p Idiopatisk lungfibros (IPF) karaktariseras av progressiv fibros (arrbildning) i lungorna. Sjukdomen ger gradvis férsémrad lungfunk-
tion som leder till andfaddhet och hosta . | senare stadier av IPF ses ofta tecken pa pulmonell hypertension.
Indikation Explorativ Preklinik Fas| Fasll
Idiopatisk lungfibros (IPF
VP01 (C21) P g (IPF)
Diffus systemisk skleros (dSSc)
VP02 (IMiD) Idiopatisk lungfibros (IPF)
Nya uppféljnings- Ny kemi Alveoli vid IPF
molekyler

vid rubbningar avimmunsystemet samt
kan ocksa motverka de negativa effekter-
na av AT1-receptorn. AT2-receptorn har
visat sig hogt uppreglerad i sjukdomar
som IPF (magnitud om 200x-600Xx).
Resultat fran omfattande preklinisk
forskning med VP01 indikerar att den

har antiinflammatoriska, anti-fibrotis-

ka, antiproliferativa, vasodilatoriska-,

och vaskuldra remodelleringseffekter.
Denna sérskiljande multimodala effekt &r
idealisk for komplexa sjukdomar som IPF.
VP01 binder selektivt till AT2-receptorn .
och genererar ddrigenom flera biologiska
effekter som ar fordelaktiga for att kunna
motverka fibros och inflammation. Vicore
har erhallit sarldkemedelsstatus for VP01
for behandling av IPF, vilket bl.a. ger upp
till tio ars exklusivitet pa marknaden (fran
dagen for registrering av ett godkant
lakemedel) i Europa och Japan samt sju
ariUSA.

Diffus systemisk skleros

Vicore Pharma har nyligen valt diffus
systemisk skleros (dSSc) som den andra
indikationen for VP01 (C21), utover IPF.
Systemisk skleros ar en sjukdom med en
tydlig koppling till angiotensin Il och en
uppreglering av angiotensin Il typ 2-re-
ceptorn (som C21 verkar genom), som
ar kand for att motverka saval fibrotiska
som vaskuldra forandringar i ett antal
sjukdomsmodeller.

Diffus systemisk skleros &ren

allvarlig, sallsynt, kronisk, autoimmun
sjukdom som péaverkar bade hud och
inre organ. Det finns inget botemedel
och svara fall behandlas med potenta
immunmodulerande lakemedel eller
stamcellsbehandling. Det uppskattas att
mellan 150-400 per en miljon individer har
systemisk skleros. Prevalensen varierar
mellan olika geografiska regioner. Det
uppskattas att 20% av patienterna med
systemisk skleros har den svara diffusa
formen. Systemisk skleros &r 3-4 ganger
sa vanligt hos kvinnor som hos méan.

Projektstatus VP01

| aprili ar valde Vicore dSSc som den
andra indikationen for VP01, utover IPF.
Omfattande forskning i olika sjukdoms-
modeller har visat pa mojligheten att rikta
utvecklingen mot sjukdomar med bade
fibrotiska och vaskuldra komponenter
som paverkar flera organ, inklusive lun-
gorna, och som orsakar komplikationer
som interstitiell lungsjukdom. Samtliga
dessa sjukliga forandringar férekommer
hos patienter med dSSc.

Under 2016 genomforde Vicore en
forsta fas |-studie med VPO1 i friska frivil-
liga'. Studien utvecklades som forvantat
och bekraftade att VP01 har en bra séker-
hetsprofil. Dessa resultat har 6ppnat
mojligheten att genomfdra ytterligare en
doseskalerande fas I-studie. Malet med
studien ar att identifiera den hogsta sékra
dosen som kan anvéndas i de fas II-studi-

er som kommer att paborjas under andra
halvaret av 2019, dels en fas lla-studie pa
IPF-patienter samt dels en fas lla-studie i
patienter med dSSc. Fas lla-studien i IPF
har utformats i samarbete med interna-
tionella kliniska experter inom IPF och
kommer att understka bade sakerhet och
lungfunktion. Studien syftar till att stodja
beslutet att inleda en konfirmerande fas
IIb/Ill-studie. Studien for indikationen
dSSc har @ven den designats i samarbete
med véarldsledande expertis.

Parallellt fortsatter arbetet med att
identifiera nya selektiva AT2-receptormo-
lekyler for vidareutveckling. Detta arbete
sker i samarbete med externa forskare.

VP02 - mot IPF och IPF-
relaterad hosta

VP02 &r en ny formulering av ett exis-
terande immunmodulerande lakemedel
(IMiD) som kan administreras lokalt i
lungan genom en inkapsling av lakeme-
delsmolekylerna i amorfa mikropartiklar.
Man tror att VP02 verkar genom att
dampa mekanismer som &r inblandade i
hostreflexen utdver att ha sjukdomsmod-
ifierande effekter. Manga IPF-patienter
lider av en kronisk oregelbunden hosta
som vasentligt paverkar patientens
livskvalitet pa grund av sémnstoérningar,
arbetsproblem och stressinkontinens?.
For ndrvarande finns ingen behandling
for hostan vid IPF. Hosthdmmare har en
liten eller ingen effekt. Mekanismen ar

Frisk lunga

okdnd men tros bero pa arkitektonisk
distorsion av lungorna, 6kad kanslighet
hos hostreflexen, luftvdagsinflammation
eller forandringar i slemproduktion och
rening®.

Anvandning av IMiD:er for att behand-
la IPF-relaterad hosta ar en upptéackt som
har visat sig ha klinisk relevans. IMiD:er
har dokumenterat antifibrotiska och
antiinflammatoriska egenskaper och kan
darfor vara val lampade for behandling
av ett spektrum av interstitiella lungsjuk-
domar. | en klinisk studie visade en IMiD
en signifikant positiv effekt pa patienter
med IPF genom minskad hosta och en
dramatiskt forbattrad livskvalitet, vilket
paradoxalt nog séllan observeras i inter-
ventionella kliniska provningar. Emel-
lertid har den hoga risken for allvarliga
biverkningar som férstoppning, sedering
och nervskada, troligen pa grund av sys-
temisk exponering, dock begrénsat dess

Lunga med IPF

Véxlande fibrotisk och
normal lungvévnad

Bronkioler (sma luftvagari
lungorna)

anvandning. VP02-programmet syftar till
att adressera de negativa aspekterna av
systemisk exponering genom att utveckla
VP02 for lokal administrering direkt till
lungorna.

De antiinflammatoriska och antifibro-
tiska egenskaperna hos IMiD:er innebar
att en annan interstitiell lungsjukdom, pul-
monell sarkoidos, kan ha férutséattningar
att bli ytterligare indikation for VP02.

I likhet med IPF ar allvarlig pulmonell
steroidmotstandskraftig sarkoidos en
sallsynt sjukdom med dédlig utgang och
dér det finns forutsattningaratt erhalla
sarlakemedelsstatus. Kliniska fallstudier
har demonstrerat att IMiD:er kan ha posi-
tiva effekter pa pulmonell sarkoidos, dven
om de begrénsningar som systemisk
exponering ger foreligger. Med riktad

Bikakebildning (samlade
cystiska omraden)

Omraden med fibros orsakar
minskad syretillforsel till blod-
flodet

lokal administration kan VP02 eventuellt
ha en positiv effekt pa sjukdomsprogres-
sionen av pulmonell sarkoidos.

Projektstatus VP02

Vicore arbetar tillsammans med Nano-
logica for att utveckla formuleringar for
riktad dosering till lungan och darmed
lagre risk for systemiska biverkningar.
Formuleringsarbetet for VP02 pagar och
malet under 2019 &r att identifiera en
formulering med egenskaper som

ar lampliga for fortsatt utveckling. Nésta
steg ar att genomfdra toxikologiska
studier och dérefter en fas I-studie under
2020.

'SAD (Single Ascending Dose), MAD (Multiple Ascending Dose) 2Saini etal 2011 *Vigeland et al 2017 *Horton etal 2012



: Ovrig

Per den 31 mars 2019 uppgick antalet
anstallda i koncernen till atta personer,
varav fyra kvinnor och fyra man. Utover
detta anlitar koncernen konsulter frekvent
for specifika arbetsuppgifter. Anstallda
har en hog utbildningsgrad dar 71% har
doktorsexamen.

Handelser efter rapport-
periodens utgang

Vicore Pharma annonserade den 23 april
att bolaget har valt diffus systemisk skle-
ros (dSSc) som den andra indikationen,
utover idiopatisk lungfibros (IPF), for
lakemedelsprogrammet VP01 (C21).

Aktieinformation

Vicore ar listad pa Nasdagq First North sedan den 10 december 2015 under
kortnamnet VICO med ISIN-kod SE0007577895. Per den 31 mars 2019
uppgick det totala antalet aktier till 42 374 714 och marknadsvardet upp-
gick till cirka 691 MSEK. Bolagets aktier utfardas i en klass och varje aktie
medfor en rost.

Storsta aktieagare

Storsta aktiedgare per den 31 mars 2019:

Aktieagare Antal aktier %
HealthCap VII L.P. 11796 408 27,8%
Goran Wessman' 3526 849 8,3%
Swedbank Robur 2683332 6,3%
Fjarde AP-fonden 2060000 4,9%
HBM Healthcare Investments (Cayman) Ltd 1952666 4,6%
Kjell Stenberg 1531303 3,6%
Unionen 1438990 3.4%
Pomona-gruppen AB 1074 440 2,5%
Alfred Berg 941 666 2,2%
Handelsbanken fonder 900 000 2,1%
Ovriga 14468 706 34,1%
Totalt antal aktier 42374714 100,0%

1 Aktieinnehav privat och via Protem Wessman AB dar Goran Wessman kontrollerar 40 procent av rosterna/kapitalet.

Incitamentsprogram

Syftet med aktiebaserade incita-
mentsprogram ar att framja foretagets
langsiktiga intressen genom att motivera
och belona foretagets ledning och andra
medarbetare i linje med aktiedgarnas
intressen. Vicore har for narvarande tre
aktiva incitamentsprogram som omfat-
tar ledningsgruppen, vissa styrelsele-
damoter, nyckelpersoner och viktigare
konsulter.

Den 8 januari 2016 utfardade Vicore
570 000 teckningsoptioner till nyckelper-
soner och viktigare konsulter. Okningen
av bolagets aktiekapital vid antagande
om fullt utnyttjande av teckningsoptioner-
na uppgar till 285 000 SEK, vilket mot-
svarar en utspadning pa 1,3 procent
av det totala antalet aktier och rosteri
bolaget.

Vid extra bolagsstdamma den 13
augusti 2018 beslutades att genomféra
tva nya incitamentsprogram: hogst 2 000
000 optioner till ledande befattnings-

havare och nyckelpersoner ("Co-worker
LTIP 2018"); och hégst 475 000 ak-
tieratter till styrelseledamoter (“Board
LTIP 2018"). Bada dessa nya incita-
mentsprogram &ar prestationsbaserade
och berattigar innehavaren till maximalt
en aktie i Vicore per option eller aktieratt
efter tre ar. For ytterligare information om
dessa program, se protokollet fran den
extra bolagsstdmman 2018 som finns
tillgénglig pa bolagets hemsida, www.
vicorepharma.com och arsredovisningen
for 2018. Okningen av bolagets aktiekapi-
tal antagande full maluppfyllelse och fullt
utnyttjande av bada incitamentsprogram
men uppgar till hogst cirka 1 237 500
SEK, vilket motsvarar en utspadning pa
5,5 procent av det totala antalet aktier.

Per den 31 mars 2019 har totalt 475
000 aktieratter tilldelats i Board LTIP 2018
och optioner motsvarande 300 000 aktier
har tilldelats i Co-worker LTIP 2018.

I-Tech, finansiell
tillgang
Vicore innehar 91 829 aktier i I-Tech AB

(publ), vilka klassificeras som en finansi-
ell tillgédng

Certified adviser

Vicore's certified adviser ar Erik Penser
Bank, telefon: 08 463 83 00,
e-post: certifiedadviser@penser.se.

Granskning av revisor

Denna kvartalsrapport har inte granskats
av bolagets revisor.




Rorelseintakter

Under forsta kvartalet uppgick rérelsens
intakter till 0,0 MSEK (0,2).

Forsknings- och
utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnaderna
uppgick under forsta kvartalet till 5,6
MSEK (4,1) och bestod framst av konsult-
kostnader for kliniska studier och CMC.

Ovriga externa
kostnader

Under forsta kvartalet uppgick ovriga
externa kostnader till 5,3 MSEK (1,4) och
bestod framst av 6vriga konsultkostnad-
er.
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Finansiell
information

En stor del av dessa 6vriga externa
kostnader hanfor sig till aktiviteter som ar
relaterade till forskning och utveckling.

Personalkostnader
Personalkostnader inklusive kostnader
for aktierelaterade incitamentsprogram
uppgick under forsta kvartalet till 5,2
MSEK (1,9). Okningen beror framst pa
bolagets vdaxande organisation.

Kostnader for
aktierelaterade
incitamentsprogram

Kostnaderna for sociala avgifter av-
seende aktiebaserade incitamentspro-
gram varierar fran kvartal till kvartal pa

grund av fordandringen av underliggande
aktiekurs. Tillhérande avsattningar
redovisas som langfristiga skulder. De
totala kostnaderna for de aktiebaserade
incitamentsprogrammen uppgick under
forsta kvartalet till 0,7 MSEK (0) varav 0,1
MSEK (0) utgjordes av avsattningar for
sociala avgifter och 0,5 MSEK (0) var IFRS
2-klassificerade Ionekostnader. Dessa
kostnader har inte paverkat kassaflodet.

Resultat

Rorelseresultatet for forsta kvartalet
uppgick till-16,1 MSEK (-7,2). Forlusten
uppgick till-16,0 MSEK (-0,2). Detta
motsvarar en forlust per aktie fore och
efter utspéadning pa-0,40 (-0,01) kronor
for forsta kvartalet.

Finansiell sammanstallning, koncern

Belopp i MSEK jan%r(::a? jan%g:aﬁ janz-(c)il?:
Rorelseintakter 0,0 02 0,6
Rorelseresultat -16,1 72 -41,6
Resultat efter skatt -16,0 -0,2 -21,7
Resultat per aktie, fore/efter utspadning (SEK )’ -0,40 -0,01 -0,95
Eget kapital vid periodens slut 279,7 57,4 285,4
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten -18,5 -7,0 -33,0
Likvida medel vid periodens slut 216,0 13,7 2247

Det finns ingen utspadningseffekt for potentiella stamaktier i form av optioner och aktierattigheter, da resultaten for de ovan angivna perioderna har varit

negativa.

Kassaflode,
investeringar och
finansiell stéllning

Kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten for forsta kvartalet uppgick till-18,5
MSEK (-7,0). Kassaflodet fran invester-
ingsverksamheten uppgick till 0,0 MSEK
(-3,2) for forsta kvartalet. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppgick
till 9,8 MSEK (0) for forsta kvartalet och ar
relaterad till den riktade emissionen om
cirka 160 MSEK som slutfordes i januari.
Likvida medel uppgick per den 31 mars
2019till 216,0 MSEK (13,7).

Eget kapital

Eget kapital per den 31 mars 2019 upp-
gick till 279,7 MSEK (57,4) motsvarande
6,60 SEK (3,62) per aktie.

Moderforetag

Under forsta kvartalet uppgick moder-
foretagets intakter fran rérelsen till 1,1
MSEK (0,7) och utgjordes av manage-
ment fee till koncernforetag samt vidare-

fakturerade kostnader till koncernféretag.

Kommande finansiella rapporter

23 augusti, 2019.....
18 november, 2019
28 februari, 2020

Delarsrapport, kvartal 2
Delarsrapport, kvartal 3
Bokslutskommuniké 2019

Finansiella rapporter finns tillgdngliga pa bolagets hemsida
www.vicorepharma.com fran och med dagen for offentliggérandet.

Rorelseresultatet for forsta kvartalet
uppgick till-7,7 MSEK (-1,4). Kostnaderna
bestar framst av konsultkostnader, [6ner,
resor och marknadsforing. For forsta
kvartalet uppgick forlusten till -7,7 MSEK
(-1,2).

Koncernen bestar av moderféretaget
Vicore Pharma Holding AB (“Vicore”),
dotterbolaget Vicore Pharma AB (“Vicore
Pharma”), INIM Pharma AB (“INIM
Pharma”) samt det vilande bolaget, ITIN
Holding AB.
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Finansiella rapporter
Koncern

Koncernens rapport over totalresultatet

KSEK ) 2019 ) 2018 ) 2018
jan-mar jan-mar jan-dec
Rorelsens intakter
Rorelseintakter 30 211 633
30 211 633
Rorelsens kostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader -5591 -4141 -20463
Ovriga externa kostnader -5330 -1355 -8 624
Personalkostnader -5163 -1 893 -13125
Avskrivningar -43 -2 -7
Rorelseresultat -16 097 -7180 -41586
Resultat fran finansiella poster
Andel av resultat i intresseftretag 0 7017 16573
Finansiella intakter 54 0 3684
Finansiella kostnader =1l 0 -352
Finansnetto 53 7017 19905
Resultat efter finansiella poster -16 044 -163 -21 681
Skatt pa periodens resultat 0 0 0
Periodens resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare -16 044 -163 -21681
Ovrigt totalresultat
Ovrigt totalresultat 0 0 0
Periodens ovrigt totalresultat efter skatt 0 0 0
Periodens totalresultat hanforligt till moderforetagets aktieagare -16 044 -163 -21681
Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,40 -0,01 -0,95

Koncernens rapport over finansiell stallning i sammandrag

KSEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
TILLGANGAR

Anlidggningstillgangar

Patent, licenser och liknande rattigheter 69192 16 637 69 192
Inventarier 20 27 21
Leasingavtal: nyttjanderatt 188 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 5621 32991 5567
Summa anlédggningstillgangar 74968 49 655 74780
Omsittningstillgangar

Kundfordringar 0 164 4
Ovriga fordringar 1653 338 1613
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 548 424 B15
Likvida medel 215971 13744 224688
Summa omsittningstillgangar 218172 14670 226 820
SUMMA TILLGANGAR 293140 64325 301 600
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 279748 57413 285436
Langfristiga skulder

Avsiéttning sociala avgifter incitamentsprogram 411 0 278
Uppskjuten skatteskuld 1978 1978 1978
Summa langfristiga skulder 2389 1978 2256
Kortfristiga skulder

Leasingavtal 136 0 0
Leverantorsskulder 3083 3056 2384
Aktuell skatteskuld 286 153 285
Ovriga skulder 526 238 445
Upplupna kostnader och forutbetalda intéakter 6972 1487 10794
Summa kortfristiga skulder 11003 4934 13908
SUMMA SKULDER 13392 6912 16 164
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 293140 64325 301 600
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital i sammandrag

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedagare

KSEK ) 2019 ) 2018 ) 2018
jan-mar jan-mar jan-dec
Ingaende eget kapital 285436 57576 57576
Periodens resultat -16 044 -163 -21 681
Periodens 6vriga totalresultat 0 0 0
Periodens totalresultat 269 392 57413 35895
Transaktioner med dgare:
Nyemission 10030 0 303232
Emissionskostnader -201 0 -13745
Optionsprogram 527 0 717
Utdelning av aktier i intressebolag 0 0 -40 663
Summa transaktioner med dgare 10356 0 249 541
Utgaende eget kapital 279748 57413 285436
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Koncernens rapport over kassaflodet

KSEK ) 2019 ) 2018 ) 2018
jan-mar jan-mar jan-dec
Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat -16 097 -7180 -41 586
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 703 2 722
Erlagd ranta -1 0 -351
Betald inkomstskatt 0 10 142
Kassaflde fran den I5pande verksamheten fére foréndringar av 15395 7168 41073
rorelsekapital
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital
Foérandring av rorelsefordringar -69 -221 -1275
Forandring av rorelseskulder -3041 342 9312
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -18 505 -7 047 -33036
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella tillgangar 0 -2000
Forvarv av langfristiga vardepapper -3228 -3228
Forvéry av dotterforetag, nettolikvidpaverkan 0 20258
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -3228 15030
Finansieringsverksamheten
Amortering av kortfristig skuld leasingavtal -41 0
Nyemission 10030 232420
Emissionskostnader -201 -13745
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9788 0 218675
Kassaflodet for perioden -8717 -10275 200 669
Likvida medel vid periodens borjan 224 688 24019 24019
Likvida medel vid perioden slut 215971 13744 224688
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Finansiella rapporter
Moderforetag

Moderforetagets resultatrakning

Moderforetagets balansrakning

18

KSEK 2019 2018 2018 KSEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
jan-mar jan-mar jan-dec
Rorelsens intakter TILLGANGAR
Nettoomséttning 540 737 2653 Anléggningstillgangar
Ovriga rorelseintakter 562 0 2524 Inventarier, verktyg och installationer 20 27 22
Andelar i koncernforetag 275979 73643 275898
Uiz 737 20 Fordringar hos koncernforetag 0 27930 0
Rorelsens kostnader Andelariintresseforetag 0 12754 0
Ovriga externa kostnader -5167 -1081 -8065 Langfristiga vardepappersinnehav 565 0 565
Personalkostnader 3620 1089 9285 Summa anliggningstillgangar 276 564 114 354 276 485
Avskrivningar av materiella anldaggningstillgangar -2 -2 -7
Rérelseresultat -7687 1435 -12180 Omsiittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Resultat fran finansiella poster Kundfordringar 0 164 4
Rénteintakter fran koncernforetag 0 243 1428 Fordringar hos koncernféretag 5387 918 4019
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 0 0 0 Ovriga fordringar 466 39 10373
Réntekostnader och liknande resultatposter 0 0 -348 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 367 249 61
Finansnetto 0 243 1080 6220 1370 14457
Resultat efter finansiella poster -7 687 -1192 -11100 Likvida medel 119 846 9674 198 023
Skatt pd periodens resultat 0 0 0 Summa omsittningstillgangar 126 066 11044 212480
Periodens resultat -7 687 -1192 -11100 .
SUMMA TILLGANGAR 402 630 125398 488965
Moderforetagets rapport over totalresultat
KSEK ) 2019 ) 2018 ) 2018
jan-mar jan-mar jan-dec
Periodens resultat -7 687 -1192 -11100
Ovrigt totalresultat 0 0 0
Periodens totalresultat -7 687 -1192 -11100

19



Moderforetagets balansrakning

KSEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 21187 7934 16 480
Ej registrerat aktiekapital 0 0 4707
21187 7934 21187
Fritt eget kapital
Overkursfond 402 463 116 400 402 663
Incitamentsprogram 1238 319 710
Balanserat resultat -23077 -107 -11977
Arets resultat -7 687 -1192 -11100
372937 115420 380296
SUMMA EGET KAPITAL 394124 123 354 401 483
Langfristiga skulder
Avsattning sociala avgifter incitamentsprogram 385 0 278
Langsfristiga skulder till koncernféretag 400 400 400
Summa langfristiga skulder 785 400 678
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 858 248 1510
Koncernskuld 0 0 75000
Aktuell skatteskuld 210 85 157
Ovriga skulder 407 140 358
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6246 1171 9779
Summa kortfristiga skulder 7721 1644 86 804
SUMMA SKULDER 8506 2044 87 482
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 402 630 125398 488 965

Vicore tillampar de av ESMA (European
Securities and Markets Authority) utgiv-
na riktlinjerna for alternativa nyckeltal.
Med alternativa nyckeltal avses finan-
siella matt over historisk eller framtida
resultatutveckling, finansiell stéllning,
finansiellt resultat eller kassafloden som
inte definieras eller angesii tilldmpliga
regler for finansiell rapportering och
som &r centrala for forstaelsen och

Alternativa nyckeltal

Alternativa
nyckeltal

utvarderingen av Vicores verksambhet.
Vicore anvander sig av det alternativa
nyckeltalet soliditet. Féretaget anser att
detta nyckeltal ar anvandbart for lasare
av de finansiella rapporterna som ett
komplement till andra nyckeltal for att
beddma Vicores kapitalstruktur. Detta
finansiella nyckeltal ska inte betrak-
tas enskilt eller som ett alternativ till
prestationsnyckeltal som har framtagits

i enlighet med IFRS. Dessutom bor ny-
ckeltalet, sasom féretaget har definierat
dey, inte jamforas med andra nyckeltal
med liknande namn som anvénds av
andra bolag. Detta beror pa att det inte
alltid definieras pa samma satt och andra
bolag kan berdkna dem pa ett annat satt
an Vicore.

2019 2018 2018

jan-mar jan-mar jan-dec

Antal registrerade aktier vid periodens borjan 32960008 15868 504 15868 504
Antal registrerade aktier vid periodens slut 42374714 15868 504 32960008
Aktiekapital vid periodens slut (KSEK) 21187 7934 16 480
Eget kapital vid periodens slut (KSEK) 279748 57 413 285436
Summan av eget kapital och skulder vid periodens slut (KSEK) 293140 64 325 301 600
Soliditet vid periodens slut (%)’ 95,4% 89,3% 94,6%
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK)? -0,40 -0,01 -0,95
Rorelsekostnader (KSEK) -16 127 -7 391 -42219

1 Definieras genom att dividera eget kapital med summan av eget kapital och skulder. Nyckeltalet dr anvandbart for lasare av de
finansiella rapporterna som ett komplement till andra nyckeltal for att bedoma foretagets kapitalstruktur.

2 Resultat per aktie fére utspadning berdknas genom att det resultat som ar hanforligt till moderforetagets aktiedgare divideras med
ett vagt genomsnittligt antal utestaende aktier under perioden. Genomsnittligt antal utestdende aktier har justerats fér fondemis-

sionselement i nyemissioner som har riktat sig till befintliga aktiedgare. Ingen utspadningseffekt foreligger for potentiella stamaktier
eftersom resultatet for perioderna har varit negativt.
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Noter

Not 1 Allman information

Denna delarsrapport omfattar det svenska moderforetaget
Vicore Pharma Holding AB (publ), organisationsnummer
556680-3804, och dess dotterforetag. Moderforetaget ar ett ak-
tiebolag registrerat i och med séte i MéIndal, Sverige. Adressen
till huvudkontoret ar Pepparedsleden 1,431 83 MdIndal. Kon-
cernens huvudsakliga verksamhet ar forskning och utveckling
av lakemedel.

Delarsrapporten for det forsta kvartalet 2019 har godkants
for publicering den 15 maj 2019 enligt styrelsebeslut den 14 maj
2019.

Not 2 Redovisningsprinciper

Vicores koncernredovisning uppréttas i enlighet med Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av
International Accounting Standards Board (IASB) samt tolk-
ningsuttalanden fran IFRS Interpretations Committee (IFRS
IC) sasom de antagits av Europeiska Unionen (EU). Koncernen
tillampar dessutom Arsredovisningslagen (1995:1554) och
rekommendationen fran Radet for finansiell rapportering RFR 1
"Kompletterande redovisningsregler for koncerner”. Vasentliga
redovisnings- och varderingsprinciper aterfinns pa sidorna 34-
39iarsredovisningen for 2018 om inte annat anges nedan.

Delarsrapporten for det forsta kvartalet har upprattats i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Moderforetaget tillam-
par Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer.

Vicore tillampar ESMA:s (European Securities and Markets
Authority) riktlinjer for alternativa nyckeltal.

IFRS 16 Leasingavtal

Fran och med 1 januari 2019 ersatte IFRS 16 Leasingavtal den
tidigare leasingstandarden IAS 17 Leasingavtal samt tillhérande
tolkningar IFRIC 4, SIC 15 och SIC 27. Till f6ljd av inférandet av
IFRS 16 6kar Vicores balansomslutning genom redovisning av
nyttjanderattstillgangar och leasingskulder. Leasingavgifter
som under IAS 17 har redovisats som en kostnad i rorelsere-
sultatet ersétts av avskrivningar pa nyttjanderattstillgangarna
vilka redovisas som en kostnad i rérelseresultatet samt rénta

pa leasingskulden vilken redovisas som en finansiell kostnad. |
kassaflodesanalysen fordelas leasingbetalningen mellan amort-
ering pa leasingskulden och betalning av ranta.

Standarden medger undantag for leasingavtal med en leas-
ingperiod understigande 12 manader (korttidsleasingavtal) och
leasingavtal avseende tillgangar som har ett lagt varde for vilka
leasingavgifterna kan kostnadsféras I6pande i resultatraknin-
gen. Vicore nyttjar bada dessa lattnadsregler. Leasingavtal med
en kvarvarande |6ptid understigande 12 manader vid tidpunkten
for 6vergang till IFRS 16 klassificeras som korttidsleasingavtal i

enlighet med lattnadsregeln i 6vergangsreglerna och inkluderas
inte i 6ppningsbalansen for leasingskuld och nyttjanderattstill-
gang.

Vicore har valt att tillampa den forenklade 6vergangs-
metoden vid 6vergangen till IFRS 16, vilket innebar att
jamférande information i tidigare perioder inte omraknas.
Koncernens leasingportfolj bestar av ett fatal operationella
leasingavtal for lokaler och fordon vilka utgér de tva klasser
av leasade tillgangar som koncernen presenterar. Koncernen
har vid bedomning av leasingperiod for leasingavtalen beaktat
eventuella férlangnings- och uppsagningsoptioner i enlighet
med bestdmmelserna i IFRS 16.

Vid 6vergangen till IFRS 16 har samtliga aterstaende leas-
ingavgifter (med undantag for leasingavtal av lIagt véarde och
korttidsleasingavtal) nuvardesberaknats med den marginella
lanerdntan (2%).

Vardet per den 1 januari 2019 for nyttjanderattstillgangarna
uppgar till 176 KSEK och motsvarande véarde for leasingskulder-
na uppgar till 176 KSEK.

I nedan tabell illustreras skillnader mellan operationella leas-
ingataganden i enlighet med upplysningarna per 2018-12-31 och
den leasingskuld enligt IFRS 16 som redovisas per 2019-01-01.

I moderforetaget har undantaget i RFR 2 betraffande leas-
ingavtal valt att tillampas, vilket innebar att moderforetagets
principer for redovisning av leasingavtal ar oférandrade. For mer
information om IFRS 16 leasingavtal se arsredovisningen for
2018 som finns tillganglig pa foretagets hemsida,
www.vicorepharma.com.

Avstamning operationella leasingataganden KSEK
Ataganden for operationella leasingavtal 234
2018-12-31

Avgar leasingavtal for vilka foljande lattnads-
regler tillampas

Korttidsleasingavtal -58
Leasingavtal av lagt vérde 0
Avdrag, lagt varda leasingavtal 0
Atagande efter diskontering med koncernens marg- 176

inella laneranta 2,0 %

Tillkommer/(avgar) justeringar hanforliga till option-

er att forlanga/sdga upp leasingavtal som inte beak- 0
tats under IAS 17

Tillkommer justeringar hanforliga till forandringar i 0
index/rénta hanforliga till variabla avgifter

Ovriga justeringar 0
Redovisad leasingskuld per 2019-01-01 176

Not 3 Information om transaktioner
med narstaende

Nérstaendetransaktioner &r av samma omfattning och karak-
tdr som i senaste arsredovisningen.

Not 4 Risker och osdkerhetsfaktorer
i koncernen och moderforetag

Operativarisker

Vicore ar verksamt inom forskning och utveckling genom sitt
dotterféretag Vicore Pharma. Forskning och utveckling medfor
en betydande risk och &r en kapitalintensiv process. Ma-
joriteten av alla initierade projekt kommer aldrig att na mark-
nadsregistrering pa grund av de teknologiska riskerna, sasom
risken for otillracklig effekt, oacceptabla biverkningar eller
tillverkningsproblem. Fram till idag har Vicore &nnu inte genere-
rat nagra betydande intakter. Vicores expansion och utveckling
relaterad till VP01 och VP02 kan férsenas och/eller medféra
storre kostnader och kapitalbehov dn berdknat. Ansokta patent
kanske inte beviljas och beviljas patenten kan de utmanas
vilket kan leda till forlust av patentskydd. Om konkurrerande
|lakemedel tar marknadsandelar eller nar marknaden snabbare,
eller om konkurrerande utvecklingsprojekt uppvisar en béttre
lakemedelsprofil, kan det framtida vérdet av produktportféljen
bli lagre an vantat. Verksamheten kan ocksa paverkas negativt
av beslut fran offentliga myndigheter, inklusive beslut relat-
erade till godk@nnanden, kostnadstéckning och prisandringar.

Finansiella risker

Vicore utsétts genom sin verksamhet for olika slags finan-
siella risker; kreditrisk, marknadsrisker (valutarisk, ranterisk
och annan prisrisk) och likviditetsrisk (inklusive refinansier-
ingsrisk). Koncernens 6vergripande riskhantering fokuserar
pa oférutsagbarheten pa de finansiella marknaderna och
efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa
koncernens finansiella resultat.

For mer information kring finansiella risker och andra risk-
faktorer se arsredovisningen fér 2018 som finns tillganglig pa
foretagets hemsida, www.vicorepharma.com.

Not 5 Finansiella instrument

Vicores finansiella tillgangar och skulder bestar av likvida
medel, kundfordringar, 6vriga kortfristiga fordringar, langfris-
tiga vardepappersinnehav (I-Tech AB), leverantorsskulder
och upplupna kostnader. Det verkliga vardet pa alla finansi-
ellainstrument 6verensstammer i allt vasentligt med deras
redovisade varden. De finansiella instrument som redovisas
till verkligt varde i koncernens rapport over finansiell stallning
utgors av koncernens innehav av aktier i I-Tech AB, vilket &r
noterat pa Nasdaq First North.
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Kontakt-
information

Adress

Vicore Pharma Holding AB Vicore Pharma Holding AB
c/o BioVentureHub Kornhamnstorg 53
Pepparedsleden 1 111 27 Stockholm, Sverige
431 83 MdlIndal, Sverige

Tel: 031-788 05 60

Org:nr.: 556680-3804

www.vicorepharma.com

Kontakt

Carl-Johan Dalsgaard, VD

T:07097598 63

E: carl-johan.dalsgaard@vicorepharma.com
Hans Jeppsson, CFO

T:070553 1465

E: hans.jeppsson@vicorepharma.com
Christian Hall, IR manager

Tel: 0763111242

E: christian.hall@vicorepharma.com

Informationen ldmnades for offentliggérande den 15 maj 2019 kl. 08:00 CEST.

Verkstillande direktoren forsakrar att
delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av
foretagets stallning och resultat.

Molindal den 15 maj, 2019

Carl-Johan Dalsgaard, VD

V(core pharma

Vicore Pharma Holding AB BioVentureHub | Pepparedsleden 1, 431 83 Molndal, Sverige | +46 (0)31-788 05 60 | vicorepharma.com



