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Forvaltningsberattelse
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Styrelsen och verkstallande direktéren fér Vaneo Capital AB (publ), 556892-8328, med séte i

Stockholm far harmed avge arsredovisning for 2018.

Allmant om verksamheten
Bolaget skall &ga och férvalta vardepapper.

Utveckling av féretagets verksamhet, resultat och stéillnin% Belopp i kkr

2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31 015-12-31 2014-12-31
Nettoomsattning - - - - 677
Resultat efter finansiella poster 440 -148 -24 -497 862 -3 048
Balansomslutning 11 048 8 396 8 631 8 547 9 046
Soliditet % 99,5 99,4 98,4 100,0 100,0

Viasentliga héndelser under rakenskapsaret

Under sommaren 2018 gjordes stora férandringar i bolagets portfolj. Vi trodde att det skulle bli en
orolig hést med en valdigt volatil marknad. Det visade sig att vi hade rétt i detta antagande. Vi
avvecklade en stor del av aktieinnehavet och allokerade om detta till rénteplaceringar. Detta gjorde att
bolagets portfélj slutade pa ett positivt resultat sett dver hela aret. Detta kan man jamféra med det

svenska storbolagsindexet OMX30 backade knappt 11% under 2018.

Vaneo Capital AB éppnade under hésten kontor i London och bildade Vaneo Capital Ltd. Syftet med
detta &r att forséka na brittiska investerare och framférallt skandinaver som &r bosatta i Storbritannien
och London omradet. Vi pabdrjade ocksa ett nara samarbete med Svenska Handelskammaren i

London som kommer att vara till stor hjélp fér oss.

Under hosten paborjades ocksa en emission av nya B-aktier som vid full teckning skulle innebéara
400 000 stycken nya B-aktier, Emissionen slutférdes efter bokslutet och blev inte fulltecknad.

Eget kapital
Aktie- Pagéaende Balanserat Arets
kapital nyemission resultat resultat
Vid arets bérjan 3012 500 -3 554 251 -148 458
Omféring av féreg ars vinst -148 458 148 458
Pagéende nyemission 2200 000
Arets resultat 439 865
Vid arets slut 3012500 2 200 000 -3 702709 439 865
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Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust

Belopp i kr
Styrelsen féreslar att balanserat resultat:
balanserat resultat 5334 791
arets resultat 439 865
Totalt 5774 656
disponeras for
balanseras i ny rakning 5774 656
Summa 5774 656

Vad betréffar resultat och stallning i 6vrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrékning med
tillhérande noter.
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Resultatrdkning

Belopp i kr Not 2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31

Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 3 -244 920 -388 464

Rorelseresultat -244 920 -388 464

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar

som &r anlaggningstillgangar 4 485 149 235 419
Rénteintakter och liknande resultatposter 5 203 805 4 587
Rantekostnader och liknande resultatposter 6 -4 169 -
Resultat efter finansiella poster 439 865 -148 458
Resultat fore skatt 439 865 -148 458

Arets resultat 439 865 -148 458
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Balansrakning

Belopp i kr 2018-12-31 2017-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 5313 018 6 954 742
5313018 6 954 742

Summa anldggningstillgangar 5313018 6 954 742

Omsiéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos intresseféretag och

gemensamt styrda féretag 3394 111 575 000

Ovriga fordringar 2200 424 424

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 139 618 10 666
5734 153 586 090

Kassa och bank 387 854 815

Summa omséttningstillgangar 5734 540 1440 905

SUMMA TILLGANGAR 11 047 558 8 395 647
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Balansrakning

Belopp i kr 2018-12-31 2017-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3012 500 3012 500

Nyemission under registrering 2200 000 -
5212 500 3012 500

Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust 5334 791 5483 249

Arets resultat 439 865 -148 458
5774 656 5334 791

Summa eget kapital 10 987 156 8 347 291

Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 25 576 -

25 576 -

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 826 6 356

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 34 000 42 000

34 826 48 356
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11 047 558 8 395 647
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Kassaflédesanalys

2018-01-01- 2017-01-01-
Belopp i kr Not 2018-12-31 2017-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 439 865 -148 458

439 865 -148 458

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére 439 865 -148 458
férdandringar av rérelsekapital
Kassafldde fran fordndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -5 148 062 -357 479
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder -13 530 -87 393
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4721 727 -593 330
Investeringsverksamheten
Avyttring av finansiella tillgangar 1641724 -137 718
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1641724 -137 718
Finansieringsverksamheten
Nyemission (pagaende) 2200 000 -
Upptagna lan 25 576 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2 225 576 -
Arets kassafléde -854 427 -731 048
Likvida medel vid arets bérjan 854 814 1 585 862
Likvida medel vid arets slut 387 854 814
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges

Allmédnna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allméanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Viérderingsprinciper m m
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats utifran anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Not 2 Anstéllda och personalkostnader
Bolaget har ej haft nagra anstéllda under verksamhetsaret. Erséttningar till styrelsen har ej utgéatt.

Not 3 Arvode och kostnadsersittning till revisorer
2018-01-01-  2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31

Kaijser Konsult AB
Revisionsuppdrag 14 500 -

Mazars SET AB
Revisionsuppdrag - 20 000

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens
och verkstéllande direktdrens férvaltning samt revision och annan granskning utférd i enlighet med
dverenskommelse eller avtal.

Detta inkluderar dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt
radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet
av sadana 6vriga arbetsuppgifter.

Not 4 Resultat fran évriga vardepapper och fordringar som ar
anldggningstillgangar

2018-01-01- 2017-01-01-

2018-12-31 2017-12-31

Utdelningar 173 403 198 253

Realisationsresultat vardepapper 311 746 37 166

Summa 485 149 235 419
Not 5 Rénteintidkter och liknande resultatposter

2018-01-01- 2017-01-01-

2018-12-31 2017-12-31

Réanteintakter, évriga 203 805 4 587

Summa 203 805 4 587
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Not 6 Rantekostnader och liknande resultatposter
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2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31
Réntekostnader, évriga 4169
Summa 4169
Not 7 Andra langfristiga vardepappersinnehav
_ 2018-12-31 2017-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
Anskaffningsvérde 5313018 6 954 742
Orealiserat ej redovisat resultat 110 285 655 685
Marknadsvaérde vid arets slut 5423 303 7 610 427
Not 8 Stéllda sdkerheter och eventualférpliktelser
Stéllda sdkerheter
2018-12-31 2017-12-31
Fér egna skulder och avsattningar Inga Inga

Not 9 Transaktioner med néirstaende

Bolaget har en fordran pa Vaneo Capital Management AB om 3 394 111 (575 000) kr samt upplupen

ranta om 59 494 kr.Rantan berdknas till 5 %.

Not 10 Viasentliga handelser efter rikenskapsarets slut
Emissionen som pabérjades innan rékenskapsarets slut stangdes och detta resulterade i att antalet
aktier 6kade fran 301 250 till 409 814 det vill saga en 6kning med 108 564 aktier. Detta innebéar att
aktiekapitalet 6kade 1 085 640 kronor vilket innebar ett nytt aktiekapital pa 4 098 140 kronor.

Under mars manad pabérjades &nnu en emission for att 6ka pa kapitalmassan for framtida
investeringar. Emissionen innebér att vid full teckning en 6kning med 400 000 nya B-aktier vilket skulle

innebdra en 6kning av aktiekapitalet med 4 000 000 kronor.
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Revisionsberiittelse

Till bolagsstimman i Vaneo Capital AB
Org.nr 556892-8328

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Jag har utfort en revision av arsredovisningen fr Vaneo Capital AB for rdkenskapsdret 2018.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga
avseenden rittvisande bild av Vaneo Capital ABs finansiella stéllning per den 2018-12-31 och av dess finansiella resultat for
aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberttelsen 4r forenlig med drsredovisningens &vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller resultatrikningen och balansrdkningen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt
dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ir oberoende i forhallande till Vaneo Capital AB enligt
god revisorssed i Sverige och har i 8vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat 4r tillrickliga och &ndamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ér styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen upprittas och att den ger en réttvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar dven for den interna kontroll som den beddmer &r nédvéndig for att upprétta en
arsredovisning som inte innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for bedomningen av bolagets formaga att fortsitta verksamheten.
Den upplyser, nir sa 4r tillimpligt, om forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvinda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om beslut har fattats om att avveckla
verksamheten.

Revisorns ansvar

Mina mal ér att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehdller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innchaller mina
uttalanden. Rimlig sikerhet ér en hog grad av sikerhet, men dr ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptiicka en visentlig felaktighet om en sidan finns. Felaktigheter kan uppstd pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas
paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i drsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning dr en del av revisionsberittelsen.



Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver min revision av arsredovisningen har jag dven utfort en revision av styrelsens forvaltning for Vaneo Capital AB for
rdkenskapsaret 2018 samt av forslaget till dispositioner betriiffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledamdter och verkstillande direktdr ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Grund fir uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Jag ér oberoende i forhallande till Vaneo Capital AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrickliga och dndamaélsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ér styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriiffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen #r forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stillning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlpande bedoma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelégenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande siitt.

Revisorns ansvar
Mitt mal betréffande revisionen av forvaltningen, och diirmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, #r att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot i ndgot vésentligt avseende:

- foretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till nigon forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget,
eller

- pa nigot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mél betréiffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dirmed mitt uttalande om
detta, dr att med rimlig grad av séikerhet bedéma om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet ar en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptiicka 4tgirder eller forsummelser som kan foranleda erséttningsskyldighet mot bolaget. eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte dr forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberittelsen.
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