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siffror anges i KSEK om inget annat anges.

Revisorn har granskat den Arsredovisning som presenteras pa sidorna 12—38 i detta dokument.
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VD HAR ORDET

Under sommaren 2018 rapporterade A1M Pharma resultaten fran tva av
varandra oberoende prekliniska studier som visar att den aktiva substansen i
lakemedelskandidaten ROSgard™ signifikant reducerar de skadliga effekterna
pa njurarna nar dessa utsatts for kraftig oxidativ stress. Data fran studierna
visar pa minskad dodlighet, en vavnadsskyddande effekt och en tydligt positiv
paverkan pa viktiga biomarkorer for akut njurskada. En av studierna har
utforts vid Indiana University i USA under ledning av professor Bruce
Molitoris, vérldsledande expert inom omradet akuta njurskador. ROSgards
sakerhetsprofil ar sedan tidigare val dokumenterad i ett omfattande
prekliniskt férsoksprogram.

De Overtygande studieresultaten kom att utgora en viktig del av plattformen
for hostens genomgripande arbete med att definiera den kliniska
utvecklingsplanen fér ROSgard. Efter en noggrann utvardering av olika
patientgrupper som skulle kunna dra nytta av behandling med ROSgard féll
valet pa de som riskerar njurskador i samband med hjartkirurgi. Inom detta
omrade ar tillgangen till patienter god, behandlingstiden ar kort och det finns
valdefinierade effektparametrar som accepteras av registreringsmyndigheterna. Att behovet av en behandling
som kan skydda mot njurskador vid hjartkirurgi ar stort framgar av genomforda marknadsundersdkningar, och
speglar min egen erfarenhet som specialistldkare inom omradet.

Hosten praglades i ovrigt av intensivt och kostnadskrdavande arbete med att sdkerstdlla produktion av
studieldkemedel, utformning av den forsta kliniska studien, myndighetskontakter och anskaffning av nédvandiga
finansiella resurser for nasta steg i utvecklingen av ROSgard. Inom samtliga dessa omraden har vart arbete varit
framgangsrikt. Nar vi nu publicerar denna arsredovisning kan vi konstatera att Lakemedelsverket gett sitt
klartecken att starta fas 1-studien, att studieldkemedel finns tillgdngligt och att doseringen kunnat paborijas.

Bolagets finansiella position har starkts. Vi har genomfort omfattande organisatoriska forédndringar som
dessvarre fort med sig att vi tvingats saga upp flera av vara anstillda. Detta medférde ocksd betydande
engangskostnader, men syftar till att utveckla ett lakemedel med varde for patienter till en sa lag kostnad som
mojligt. En nyemission som slutfordes i februari 2019 inbringade de finansiella resurser som behdvs for att
genomféra den fas 1-studie som nyligen initierats och som fortskrider enligt plan.

Det primadra syftet med fas 1-studien ar att dokumentera ROSgards sdkerhetsprofil och farmakokinetiska
egenskaper. Studien &r indelad i tva faser — i den forsta ges enstaka och 6kade doser och i den andra ges
upprepade och 6kade doser. Resultaten fran den forsta av dessa faser beraknas bli tillgangliga cirka sex manader
efter studiestarten, det vill sdga under hosten 2019. Efter den inledande fas 1-studien planeras en mindre fas 1b-
studie i patienter som genomgar hjartkirurgi. Denna studie férvantas starta under 2020 och resultaten beraknas
bli tillgéngliga efter cirka sex manader.

Efter att ha varit ansvarig for att utforma den kliniska utvecklingsplanen for ROSgard, forst i en konsultroll och
darefter som Chief Medical Officer, utsags jag i december till vd for bolaget.

Vid sidan om det strategiska och operativa arbetet har jag den senaste tiden dgnat stor vikt at att starka bolagets
medicinska och produktionstekniska kompetens — ett val sammansatt team av anstallda och fristdende radgivare
ar en forutsattning for att pa ett professionellt satt fortsatta utvecklingen av var unika lakemedelskandidat. Nu
ser vi fram emot att senare i ar kunna presentera resultaten fran den forsta kliniska studien av ROSgard.

Tobias Agervald
Verkstallande direktor
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FINANSIELLT SAMMANDRAG 12

(KSEK) 2018-01-01  2017-01-01 2016-01-01 2015-01-01 2014-01-01

RESULTATRAKNING 2018-12-31  2017-12-31  2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Nettoomsattning - - - - -
Aktiverade utvecklingsutgifter - - - - -

Ovriga rérelseintakter - - 200 443 -
Rorelsens kostnader -63 533 -65 529 -52 633 -29 595 -13623
Av-/nedskrivningar -22 519 -1951 -1989 -841 -101
Rorelseresultat -86 052 -67 480 -54 422 -29 993 -13724
Finansnetto -655 -163 -17 -100 -267
Resultat fore skatt -86 708 -67 643 -54 439 -30 093 -13 991
Arets resultat -86 708 -67 643 -52 079 -30 056 -13 991
BALANSRAKNING 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 11128 33315 32210 28978 25107
Materiella anlaggningstillgangar 421 756 1155 1250 638
Finansiella anldggningstillgangar - - - - -
Ovriga omsittningstillgangar 1767 1964 2095 2076 796
Likvida medel 13959 7612 7 009 19 387 4136
Tillgangar 27 276 43 647 42 469 51691 30677
Eget kapital -2939 31965 30337 42 687 24 964
Langfristiga skulder - - - 2 360 2 396
Kortfristiga skulder 30215 11682 12132 6 644 3317
Eget Kapital och Skulder 27 276 43 647 42 469 51691 30677

KASSAFLODESANALYS 2018-01-10  2017-01-01  2016-01-01 2015-01-01 2014-01-01

2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore

forandring i roérelsekapital -64 188 -65 692 -52 450 -29 252 -13 891
Forandring i rorelsekapital 5730 -319 5 469 2046 -802
Kassaflode fran

investeringsverksamheten - -2 657 -5126 -5323 -3790
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten 64 805 69271 39729 47 780 18 001
Forandring av likvida medel 6347 603 -12 378 15 251 -482
Likvida medel vid rets borjan 7612 7 009 19 387 4136 4618
Likvida medel vid &rets slut 13959 7612 7 009 19 387 4136
NYCKELTAL 2018-12-31  2017-12-31  2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Kassalikviditet (%) 52 82 75 323 149
Soliditet (%) Negativ 73 71 83 81

Utdelning (SEK) - - - - -

1) Siffrorna avser hela koncernen inkl. det heldgda dotterbolaget Preelumina Diagnostics AB som blev ett heldgt
dotterbolag under 2012.

2) Siffrorna fér 2015 dr omrdknade enligt andrad redovisningsprincip gallande emissionskostnad, se arsredovisning
2016, not 7
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Finansiella definitioner

Kassalikviditet: Omsattningstillgangar (exkl. varulager) dividerat med kortfristiga skulder
Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutningen
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A1M PHARMA

A1M Pharma AB (publ) bildades 2008 av forskare verksamma vid Lunds universitet. Foretagets malsattning ar
att utveckla och kommersialisera lakemedelskandidaten ROSgard, baserat pa det kroppsegna proteinet A1IM.
ROSgard har centrala egenskaper som motverkar skador vid oxidativ stress genom att skydda, stada och
reparera utsatt vdavnad.

Njurarna ar ett organ som anses sarskilt kansliga for skador som uppstar i samband med oxidativ stress.
Bolaget har valt att prioritera akuta njurskador i samband med hjartkirurgi i det kliniska
utvecklingsprogrammet. Behandling med ROSgard har potential att rddda liv och férhindra kroniska och ytterst
allvarliga konsekvenser till f6ljd av nedsatt njurfunktion, sa som livsuppehallande dialysbehandling.

A1M Pharma AB dr moderbolag i en koncern som dven omfattar dotterbolaget Preelumina Diagnostics AB.
Preelumina ags till 100 procent av moderbolaget. Harutéver har ALM Pharma inga ytterligare aktieinnehav i
andra bolag.

Fokus pa akuta njurskador

A1M Pharma bedriver utveckling av ldkemedel med fokus pa behandling av akuta njurskador. Var biologiska
lakemedelskandidat ROSgard efterliknar en av kroppens egna, mest kraftfulla och universella forsvar mot
oxidativ stress. ROSgard ar utformad med en naturlig "malsékning" till njurarna och férhindrar experimentell
njurskada genom att skydda, stdda och reparera de utsatta cellerna och vavnaderna.

Marknaden for njurskador

Omkring tva miljoner manniskor i USA, Europa och Japan drabbas varje ar av akuta njurskador i samband med
sjukhusvistelser, en siffra som dessutom stiger successivt 6vertid. Kostnaderna for akuta njurskador ar
omfattande. Bara i Storbritannien uppskattas de till 434—620 miljoner pund per ar (kalla: Rapporten Indication
Analysis Acute Kidney Injury, Analysforetaget Monocl 2015), vilket ar mer an den totala kostnaden for brost-,
lung- och hudcancer under samma period.

Marknaden i USA bedoms enligt analysforetaget Monocl vara vard cirka 6,3 Mdr USD per ar. | dagsldget finns
ingen behandling tillganglig, men flertalet bolag bedriver kliniska studier och intresset for indikationen bland
flera storre lakemedelsbolag bedéms vara stort.

A1M Pharma prioriterar initialt behandling av akut njurskada vid hjartkirurgi i det kliniska
utvecklingsprogrammet. Globalt genomférs dver tva miljoner hjartkirurgiska ingrepp per ar, framférallt
operationer av kranskarl och hjartklaffar. Nya studier indikerar att risken for att utveckla akuta njurskador i
samband med dessa ingrepp overstiger 30 procent i hogriskpatienter. Detta beddms som en ytterst attraktiv
indikation utifran ROSgards verkningsmekanism och 6vertygande prekliniska resultat. Dessutom foreligger det
ett antal utvecklingsmassiga fordelar med denna indikation: tillgangen till patienter ar god, behandlingstiden ar
relativt kort och det finns valdefinierade effektparametrar som accepteras av registreringsmyndigheterna.

Underliggande forskning och patent

ROSgard ar en biologisk lakemedelskandidat som utnyttjar en av kroppens egna, mest kraftfulla och universella
skydd mot oxidativ stress. | korthet kan man sdga att ROSgard forebygger och motverkar akuta njurskador
genom att skydda, stdda och reparera de utsatta cellerna och vavnaderna.
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Konceptet baseras pa 6ver 40 ars arbete av en grupp internationellt ledande forskare vid Lunds universitet,
som kunnat visa att ROSgard motverkar skador fran oxidativ stress genom att anvédnda sig av flera centrala
skyddsmekanismer:
e ”"Skyddar”: skyddar proteiner, DNA, mitokondrier, celler och vavnader mot oxidativ stress. Skyddet av
mitokondrier, cellernas inbyggda kraftverk, anses vara en mycket viktig mekanism for att motverka
njurskador.

e ”Stddar”: fangar in och oskadliggor de skadliga och reaktiva syreradikalerna som bildas vid oxidativ
stress (eng. Reactive Oxygen Species eller ROS). Oskadliggér dven ett annat skadligt &mne, heme, som
frisatts nar vavnader och celler gar sénder, till exempel vid sonderfall av roda blodkroppar.

e "Reparerar”’: reparerar vavnadsmolekyler och skadad vavnad, t ex kollagenfibrer, som orsakats av
oxidativ stress, vilket bidrar till att vavnaden l&ks.

| ett stort antal prekliniska studier har ROSgard visat mycket robusta och skyddande effekter mot njurskador i
en rad olika sjukdomsmodeller.

A1M Pharma innehar fyra godkanda internationella patentfamiljer. Ytterligare ansdkningar inom sju
patentfamiljer har lamnats in och registrerats. Sammantaget tacker dessa patent och patentansékningar
medicinsk anvdandning av A1M vid behandling av njurskador och rad 6vriga medicinska tillstand som ar
associerade med 6kad oxidativ stress, en ansékan om substansskydd for lakemedelskandidaten ROSgard, samt
diagnostik.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktien

Aktien i A1M Pharma AB (publ) noterades den 4 april 2013 pa AktieTorget. Under juni 2017 gjorde bolaget ett
listbyte till Nasdag First North med férsta handelsdag den 20 juni 2017. Bolagets Certified Adviser ar Erik
Penser Bank, +46 8 463 80 00, certifiedadviser@penser.se. Den 31 december 2018 uppgick antalet aktier i
Bolaget till 20 746 840 stycken. Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar
och resultat samt berattigar till en roést pa bolagsstamma.

e Kortnamn: A1M

¢ ISIN-kod: SE0005100690

¢ Antal utestaende aktier: 20 746 840
e Kvotvarde: 0,80 SEK

¢ Handelspost: 1 aktie

e Aktiekapital: 16 597 472,64 SEK

Aktiekapitalets utveckling

Okning antal Totalt antal Okning av Totalt
Handelse aktier aktier aktiekapital ELGEET I E] Kvotvarde
2008 Bolagets bildande 1000 1000 100 000,00 100 000,00 100,00
2008 Nyemission 124 1124 12 400,00 112 400,00 100,00
2008 Nyemission 101 1225 10 100,00 122 500,00 100,00
2009 Nyemission 370 1370 37 000,00 137 000,00 100,00
2010 Split 1368 630 1370 000 - 137 000,00 0,10
2010 Nyemission 630 000 2 000 000 63 000,00 200 000,00 0,10
2012 Nyemission 1 1074 375 3074375 107 437,50 307 437,50 0,10
2013 Fondemission - 3074 375 307 347,50 614 785,00 0,20
2014 Aktieuppdelning 5:1 12 297 500 15371 875 - 614 785,00 0,04
2014 Nyemission 2 13609 230 28 981 105 544 369,20 1159 244,20 0,04
2015 Nyemission 3 6119 290 35 100 395 244 771,60 1404 015,80 0,04
2015 Nyemission TO1 4 2710301 37 810 696 108 412,04 1512 427,84 0,04
2016 Nyemission 16 804 752 54 615 448 672 190,08 2184 617,92 0,04
2017 Nyemission 106 666 668 161282 116 4 266 666,72 6451 284,64 0,04
2017 Omvand splitt (1:20) -153218 011 8 064 105 - 6451 284,64 0,80
2017 Nyemission TO 233 335 8297 440 186 668,00 6 637 952,64 0,80
2018 Nyemission 12 449 400 20 746 840 9959 520,00 16 597 472,64 0,80

1) Nyemissionen bestod av tre pd varandra féljande emissioner:

1.1 Kontant- och kvittningsemission p@ 3 423 750 kronor respektive 4 388 750 kronor med totalt 312 500 nyemitterade
aktier.

1.2 Apportemission om 15 625 000 kronor och 625 000 nyemitterade aktier genom 1 250 000 erhdlina aktier i Preelumina
Diagnostics AB som ddrmed dr ett heldgt dotterbolag till AIM Pharma AB.

1.3 Kontant emission om 3 421 875 kronor och 136 875 nyemitterade aktier.

2) Nyemissionen bestod av kontant emission om 18 000 620 kronor samt kvittning om 15 000 000 kronor.

3) Nyemission i maj 2015 bestod av kontant emission om 29 223 836 kronor samt kvittning om 2 500 000 kronor.

4) Vid emissionen i maj 2015 erhélls teckningsoptioner som i november 2015 inbringade 15 278 054 kronor.
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Agarférteckning med de 10 storsta aktiesgare per den 31 december 2018

Aktiedgare

2018-12-31 Antal aktier Andel roster Andel kapital
Avanza Pension 1562131 7,53 % 7,53 %
Danske Bank International S A 800 000 3,86 % 3,86 %
Fredrik Olsson? 650 000 3,13 % 3,13%
Handelsbanken Liv Forsakring AB 624 042 3,01 % 3,01 %
Martin Lind 530 000 2,55 % 2,55 %
Nordnet Pensionsforsakring 500 725 2,41 % 2,41 %
Swedbank férsakring 344 387 1,66 % 1,66 %
Ewa Ericsson 253 009 1,22 % 1,22 %
Kerstin Monsén 235508 1,14 % 1,14 %
Pelle Dahlin 184 135 0,89 % 0,89 %
Ovriga aktiesgare 15062 903 72,60 % 72,60 %
Totalt 20 746 840 100,0% 100,0%

1 Inklusive nérstdende personer och bolag.
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STYRELSE OCH VERKSTALLANDE DIREKTOR

Anders Ermén | Styrelseordforande

Anders Ermén, fodd 1963, ar ekonom och sedan november 2012 styrelseledamot i A1M Pharma AB. Ermén
driver egen verksamhet sedan 1996 med inriktning pa redovisning, affarsutveckling och management. Anders
Ermén ar dven styrelseordférande i Enorama Pharma AB (Publ) som ar noterat pa Nasdaq First North. Ermén
har mer @n 20 ars erfarenhet fran musik- och medieindustrin, bade nationellt och internationellt. Ermén har
dven lang erfarenhet av beskattningsfragor samt avtalsférhandling.

e  Antal aktier: 175 095 st.!
e Antal teckningsoptioner: 42 248 st. !

Cristina Glad | Styrelseledamot

Cristina Glad, fédd 1952, ar sedan november 2012 styrelseledamot i A1M Pharma AB. Glad ar teknologie
doktor i biokemi, E¥MBA och entreprenor med mer dn 25 ars erfarenhet av forskning och affarsutveckling inom
bioteknik och lakemedelsutveckling. | sin roll som saval VD som vice VD har Glad varit med om att utveckla
Biolnvent International AB fran ett teknikplattformsféretag till ett foretag med flera lakemedelskandidater i
produktportféljen. Sedan december 2013 ar hon verksam som konsult i eget bolag. Glad ar ledamot av Kungliga
Ingenjorsvetenskapsakademin (IVA).

e Antal aktier: 45 705 st.
e Antal teckningsoptioner: 12 188 st.

Magnus Gram | Styrelseledamot fr.o.m. januari 2019

Magnus Gram, fédd 1980, var styrelsesuppleant i A1M Pharma mellan juni 2012 — januari 2019. Magnus Gram
ar doktor i medicinsk vetenskap, forskare och ansvarig for preklinisk och vetenskaplig verksamhet i A1M
Pharma. Magnus Gram ar en av uppfinnarna och grundarna av A1M Pharma. Gram ar idégivare till flera av
AlM-proteinets medicinska tillimpningar och star som uppfinnare bakom ett flertal patent/patentansdkningar
inom A1M Pharmas medicinska omrade.

Magnus Gram ar styrelsesuppleant i Preelumina Diagnostics sedan 2012.

e Antal aktier: 63 249 st.?
e Antal teckningsoptioner: 7 844 st.!

Tobias Agervald | Verkstédllande direktor

Tobias Agervald ar docent och specialistldkare inom invartesmedicin och njurmedicinska sjukdomar med
omfattande erfarenhet inom global forskning och ldkemedelsutveckling i bade tidig och sen fas. Tidigare
positioner innefattar bland annat en tjanst som Senior Medical Director vid Astellas Pharma Global Clinical
Development. Tidigare erfarenheter innefattar bland annat analys av ldakemedelsutvecklingsprojekt och mal for
behandling, samt design och genomforande av kliniska studier via radgivande styrgrupper (advisory boards) i
egenskap av global key opinion leader.

Ovriga uppdrag: Tidigare expertkonsult, féreldsare och/eller medlem i styrgrupper for stora lakemedelsbolag,
bland annat AbbVie, Sanofi Aventis, Genzyme, Shire, Amgen, SOBI och Astellas. Styrelseledamot i TE Medical
Consulting AB.

e Antal aktier: 588 240 st.
e Antal teckningsoptioner: 196 080 st.

Angivet aktieinnehav gdller per 2019-04-26
1 Rapporterade aktieinnehav i AIM Pharma AB omfattar dven innehav fér make/maka och barn samt aktier dgda via bolag.
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VETENSKAPLIGT RAD

A1M Pharma har ett kvalificerat vetenskapligt rad vars medlemmar har omfattande erfarenhet och unika
kunskaper inom oxidativ stress och lakemedelsutveckling. Utifran bolagets fokus pa akuta njurskador pagar
arbetet med att rekrytera ytterligare nyckelkompetens till det vetenskapliga radet.

Michael Brownstein — Vetenskaplig radgivare

Michael Brownstein ar Scientist Emeritus vid National Institutes of Health i Bethesda, Maryland, USA.
Brownstein arbetar framfor allt som konsult och har deltagit i bildandet av en rad framgangsrika
bioteknikforetag. Under sin akademikerkarridr var Brownstein aktiv forskare inom bland annat neurobiologi,
farmakologi och genetik.

Anthony J. Kettle — Professor i patologi, University of Otago Christchurch, Nya

Zeeland

Anthony J. Kettle ar forskningsprofessor vid Institutionen for patologi vid University of Otago Christchurch.
Under ndrmare tjugo ar har Kettle studerat det med hemoglobin beslaktade enzymet myeloperoxidas och den
roll detta spelar i immunférsvaret och vid inflammatorisk vavnadsskada.

Jozsef Balla — Professor i medicin, University of Debrecen, Ungern

Jozsef Balla ar chef fér verksamheten for njurmedicin och hemodialys vid Debrecens universitet, Ungern. Han
har medverkat i ett antal akademiska samarbeten, varit ansvarig forskare for kliniska studier och ar medlem i
den ungerska lakemedelsmyndighetens vetenskapliga rad. Ballas forskning har bland annat varit inriktad pa
oxidativ stress och de skadliga verkningarna av heme.

11
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Allmant om verksamheten

A1M Pharma AB (publ) bildades 2008 av forskare verksamma vid Lunds universitet. Féretagets malsattning ar
att utveckla och kommersialisera lakemedelskandidaten ROSgard, baserat pa det kroppsegna proteinet A1M.
ROSgard har centrala egenskaper som motverkar skador vid oxidativ stress genom att skydda, stada och
reparera utsatt vdavnad.

Njurarna ar ett organ som anses sarskilt kdnsliga for skador som uppstar i samband med oxidativ stress.
Bolaget har valt att prioritera akuta njurskador i samband med hjartkirurgi i det kliniska
utvecklingsprogrammet. Behandling med ROSgard har potential att radda liv och forhindra kroniska och ytterst
allvarliga konsekvenser till foljd av nedsatt njurfunktion, sa som livsuppehallande dialysbehandling.

A1M Pharma AB ar moderbolag i en koncern som dven omfattar dotterbolaget Preelumina Diagnostics AB.
Preelumina ags till 100 procent av moderbolaget. Harutéver har ALM Pharma inga ytterligare aktieinnehav i
andra bolag.

Bolagsstruktur
Preelumina Diagnostics AB med organisationsnummer 556783-9609 ags till 100 procent av A1M Pharma AB.

Viasentliga hdndelser under 2018
Forsta kvartalet

v" A1M Pharma meddelar den 5 januari att bolaget har inlett ett forskningssamarbete med Antaros
Medical for att genomfora en studie pa manniskor som genomgar stralbehandling (Peptide Receptor
Radionuclide Therapy, PRRT) av neuroendokrina cancertumorer. Data fran studien kommer ligga till
grund for bolagets kommande kliniska studier.

v' A1M Pharma meddelar den 31 januari att bolaget har inldimnat en ansékan till Likemedelsverket om
att fa genomfoéra en klinisk fas I-studie i friska frivilliga med lakemedelskandidaten ROSgard.

v" Den 8 februari meddelar A1M Pharma att bolaget erhéllit godkdnnande av patent i Australien foér
behandling av mitokondrierelaterade sjukdomar.

v' En extra bolagsstimma hélls den 23 februari 2018 och beslutar, i enlighet med styrelsens férslag, om
en foretradesemission om cirka 83,0 MSEK fore emissionskostnader.

v' A1M Pharma meddelar den 27 mars att féretraddesemissionen tecknades till 75,0 procent. Utfallet
innebdr att bolaget tillfors cirka 62,2 MSEK fére emissionskostnader.

Andra kvartalet

v" Den 10 april meddelar A1M Pharma att bolaget kompletterar sin ansokan till Likemedelsverket efter
att det aterkommit med begdran om att erhalla mer information géllande den planerade kliniska Fas I-
studien.

v" A1M meddelar den 26 april att Helena Brouneus féreslds som ny styrelseledamot i ALM Pharma.
Vidare foreslas omval av Martin Austin, Anders Ermén, Cristina Glad och som suppleant, Magnus
Gram.

v" Den 18 juni meddelar A1M Pharma att kompletterande data i bolagets ansékan som tidigare begirts
av Lakemedelsverket har genererats. Sammantaget beraknas tidsplanen for klinisk prévning med
ROSgard forskjutas drygt tre manader.
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v

A1M Pharma meddelar den 29 juni att bolaget har bytt tillverkningspartner for Iakemedelskandidaten
ROSgard till den kliniska fas I-studien. Bytet av tillverkningspartner férvantas inte paverka tidsplanen
for fas I-studien som ar planerad att inledas under fjarde kvartalet 2018.

Tredje kvartalet

v

Den 23 juli rapporterar ALM Pharma positiva resultat fran en preklinisk studie inom omradet akuta
njurskador. De primara effektmatten visar att den aktiva substansen i bolagets lakemedelskandidat
ROSgard signifikant reducerar de skadliga effekterna pa njurarna.

Den 10 augusti meddelar A1M Pharma att bolagets lakemedelskandidat ROSgard visar stark
skyddseffekt mot akut njurskada i en preklinisk studie som genomforts i USA tillsammans med Indiana
University.

Den 14 augusti meddelar A1M Pharma att bolaget har rekryterat Tobias Agervald som Chief Medical
Officer (CMO) fran och med den 1 december 2018.

Den 15 augusti meddelar A1M Pharma att bolaget beslutat prioritera indikationen akut njurskada i
samband med hjartkirurgi i den langsiktiga kliniska utvecklingsplanen foér lakemedelskandidaten
ROSgard baserat pa nyligen kommunicerade positiva prekliniska resultat.

Den 20 september meddelar A1M Pharma att bolaget lamnat in en férnyad ansékan till
Lakemedelsverket om genomfdrande av en fas I-studie med ROSgard.

Fiarde kvartalet

v

v

Den 16 oktober meddelar bolaget att Helena Brounéus lamnat sin position som styrelseledamot i
bolaget.

I borjan av november presenterades en klinisk utvecklingsplan for ROSgard, med fokus pa akut
njurskada i samband med hjartkirurgi.

Den 9 november erhdll AIM Pharma tillstand fran Likemedelsverket att inleda en klinisk fas I-studie
av ROSgard.

A1M Pharma erholl den 22 november observationsstatus pa Nasdaq First North. Bolaget befann sig
vid denna tidpunkt i en process for att sdkra den fortsatta finansieringen, vilken senare utmynnade i
en framgangsrikt genomférd foretradesemission.

Den 22 november meddelades att det amerikanska patentverket, USPTO, avsag att bevilja ett patent
kopplat till den aktiva bestandsdelen i ROSgard.

Den 26 november meddelar A1M Pharma att Martin Austin lamnar sitt styrelseuppdrag och att Anders
Ermén tilltradde som bolagets styrelseordforande.

Den 12 december utsags Tobias Agervald till ny verkstéllande direktor (vd), med tilltrade den 15
januari 2019. Samtidigt presenterades atgarder for att minska bolagets kostnadsmassa.

Den 20 december presenterades ett forslag till en fullt sakerstalld nyemission om 70,5 MSEK. Likviden
fran emissionen ska framst anvandas for bolagets kliniska utvecklingsprogram och CMC (chemistry,
manufacturing and control) och avser tacka kapitalbehovet fram till januari 2020.
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Viasentliga hdndelser efter periodens utgang

v' Den 16 januari meddelar bolaget att Eddie Thordarson ldmnar sin position som utvecklingschef, detta
som en del av den anpassning av organisationen i samband med att Iikemedelskandidaten ROSgard™

v' Islutet av januari 2019 meddelade Magnus Precht, som féreslagits till ny styrelseledamot i bolaget, att
han inte langre star till férfogande fér inval.

v" Vid en extra bolagsstimma den 24 januari 2019 beslutades om att genomféra en féretriddesemission i
enlighet med styrelsens tidigare kommunicerade f6rslag. Samtidigt utsags Magnus Gram till ny
styrelseledamot.

v" Med anledning av den da pagdende nyemissionsprocessen beslutade styrelsen den 25 januari 2019 att
senareldgga bolagets bokslutskommuniké till den 20 mars 2019.

v' 1 bérjan av februari 2019 offentliggjordes ett emissionsprospekt och ny finansiell information.

v' Den 26 februari 2019 meddelar ALM Pharma att bolagets féretrddesemission tecknats till 75 procent
med och utan stod av unitratter innebarande att de parter som ingick toppgarantiatagande tilldelas
units motsvarande ett d4gande om cirka 20 procent av bolaget efter foretradesemissionen. Bolaget
tillfors darmed cirka 70,5 MSEK fére emissionskostnader.

v" Den 21 mars meddelas att bolaget har initierat en fas 1-studie av ROSgard™ i syfte att dokumentera
lakemedelskandidatens sdkerhetsprofil och farmakokinetiska egenskaper.

v' Den 9 april meddelar bolaget att den férsta férsékspersonen har doserats i en fas 1-studie av
ROSgard™

v' Den 26 april kallas bolagets aktiedgare till &rsstimma som halls den 29 maj 2019 i bolagets lokaler pa
Scheelevagen 22 i Lund.

v' Den 2 maj meddelas, i enlighet med kallelsen till den ordinarie bolagsstimman i ALM Pharma den 29
maj 2019, att tva nya ledamo6ter nominerats till bolagets styrelse, Géran Forsberg och Johannes
Hulthe.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Begrdnsade resurser

A1M Pharma ar ett litet féretag med begransade resurser vad géller ledning, administration och kapital. For
genomforandet av strategin ar det av vikt, att resurserna disponeras pa ett for Bolaget optimalt satt. Det finns
en risk att Bolagets resurser inte racker till och darmed drabbas av finansiellt och operativt relaterade problem.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

A1M Pharma baserar sin framgang pa ett fatal personers kunskap, erfarenhet och kreativitet. Bolaget ar
beroende av att i framtiden kunna finna kvalificerade medarbetare. Bolaget arbetar hart med att minska
beroendet genom en god dokumentation av rutiner och arbetsmetoder.

Intjgningsférmdga och kapitalbehov

Utveckling av ldkemedel ar en tids- och kostnadskrdavande verksamhet. Det kan inte uteslutas att det tar langre
tid &n berdknat, innan Bolaget nar ett positivt kassafléde. For att tacka dessa kostnader kommer A1M Pharma
ha behov att anskaffa nytt kapital. Det finns inga garantier att det i sa fall kan anskaffas pa for aktiedgare
fordelaktiga villkor. Ett misslyckande i att generera vinster i tillracklig omfattning kan paverka Bolagets
marknadsvarde.
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Férsdljningsrisk

Det gar inte att med sakerhet fastsla att de produkter som Bolaget utvecklat far det positiva mottagande pa
marknaden som férespeglas i det har memorandumet. Kvantiteten av salda produkter kan bli lagre och tiden
det tar att etablera sig pa marknaden kan vara ldngre an vad Bolaget i dagens skede har anledning att tro.

Pagaende arbete f6r att sikerstélla Bolagets finansiering
Styrelsen arbetar kontinuerligt med att sdkerstalla verksamhetens behov av finansiering utifran olika scenarier.

Nedskrivningar

Mot bakgrund av den nya, fokuserade strategin, att koncentrera det framtida forsknings- och utvecklingsarbetet pa
ROSgard, har styrelsen valt att skriva ned virdet av de egenupparbetade immateriella tillgdngarna. Patentskyddet kvarstar
dock oférandrat. Denna nedskrivning, som uppgar till 21 937 KSEK per 31 december 2018 for koncernen och 15 398 KSEK
for moderbolaget, medfor inget kassafléde och nedskrivningen gors i enlighet med koncernens redovisningsprinciper.
Nedskrivningen gérs bade pa koncernnniva och pa moderbolagsniva.

Styrelsens forslag till vinstdisposition

KSEK

Fria reserver 73217
Arets forlust -79 173
Summa -5956

Styrelsen och verkstéllande direktor foreslar att till forfogande staende medel om -5 956 KSEK balanseras i ny
rakning. Saledes foreslas ingen utdelning.
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Koncernens rapport éver totalresultatet

2018-01-01

2018-12-31

Rérelsens intdkter
Intakter -
Kostnader for salda varor -

2017-01-01
2017-12-31

Bruttovinst -

Rérelsens kostnader 6-11

Forsknings- och utvecklingskostnader -73 688 -55 205
Forsaljningskostnader -7 618 -8 768
Administrationskostnader -4 746 -3 507
Ovriga rorelseintikter - -
Ovriga rérelsekostnader - -
Rorelseresultat -86 052 -67 480
Resultat fran finansiella poster 12

Finansiella intdkter - -
Finansiella kostnader -655 -163
Resultat fore skatt -86 708 -67 643
Skatt pa arets resultat 13 - -
Arets resultat -86 708 -67 643
Resultat per aktie fore och efter 5 4,18 8,15

utspadning, SEK

Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare under aret (uttryckt i kr per aktie) dividerat

med antal utestaende aktier per 31 december vilket uppgick till 20 746 840 (8 064 105).

Vagt genomsnittligt antal aktier ar 2018 uppgick till 17 634 490 aktier och for ar 2017 till 6 305 773 aktier.

| koncernen finns inga poster som redovisas i 6vrigt totalresultat varfér summa totalresultat 6verensstammer med arets

resultat.
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Koncernens balansrakning

2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR 18
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 14,15 11128 33315
Materiella tillgangar 16 421 756
Anlaggningstillgangar sammanlagt 11 550 34 071
Omsiéttningstillgangar
Kundfordringar - -
Ovriga fordringar 1286 925
Forutbetalda kostnader 481 1039
Likvida medel 13959 7612
Omsittningstillgangar sammanlagt 15 726 9576
SUMMA TILLGANGAR 27 276 43 647
EGET KAPITAL OCH SKULDER 19,21
Eget kapital som kan hanféras till
moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital 16 597 6 638
Ovrigt tillskjutet kapital 257 654 215 809
Balanserat resultat inklusive arets resultat -277 190 -190 482
Eget kapital sammanlagt -2939 31965
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 13 802 7 841
Skatteskuld 99 171
Ovriga skulder 13 561 520
Upplupna kostnader 20 2753 3150

30 215 11 682

Summa skulder 30 215 11 682
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27 276 43 647
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Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital

Koncernen Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Balanserat Summa eget
(KSEK) kapital resultat inkl. kapital
arets resultat

Ingdende balans 1 januari 2017 2185 150 991 -122 839 30337
Arets resultat - - -67 643 -67 643
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 1) 4267 61583 65 850
Nyemission, inlésen teckningsoption ) 186 3235 - 3421
Utgaende balans 31 december 2017 6 638 215 809 -190 482 31965
Ingdende balans 1 januari 2018 6 638 215 809 -190 482 31965
Arets resultat och totalresultat - - -86 708 -86 708
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 2) 9959 41 845 - 51804
Utgaende balans 31 december 2018 16 597 257 654 -277 190 -2939

1) Emissionskostnader inklusive garantiprovisioner uppgick till 14,2 Mkr.
2 Emissionskostnader inklusive garantiprovisioner uppgick till 10,4 Mkr.
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Koncernens kassaflodesanalys

2018-01-01 2017-01-01
(KSEK) 2018-12-31 2017-12-31

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -86 052 -67 480
Avskrivningar 22519 1951
Erhallen rénta - -
Erlagd ranta -655 -163
K l6de frdan den I6pand k: o

fs"saf c? e -frcin en op'an e verksamheten fore 64188 -65 692
foéréndring i rorelsekapital
Férdindring i rérelsekapital
Okning/minskning fordringar 197 131
Okning/minskning av kortfristiga skulder 5533 -450
Forandring i rérelsekapital 5730 -319
Kassafléde fran den lopande verksamheten -58 458 -66 011
Investeringsverksamhet
Forvarv av anlaggningstillgangar - -
Forvarv avimmateriella tillgangar - -2 657
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -2 657
Finansieringsverksamhet
Nyemission 51 805 69 271
Bryggfinansiering 13 000 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 64 805 69271
Forandring av likvida medel 6347 603
Likvida medel vid periodens borjan 7612 7 009

Likvida medel vid periodens slut 13 959 7612
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Moderbolagets rapport over totalresultat

2018-01-01

(KSEK) 2018-12-31

Rérelsens intdkter
Intakter -
Kostnader for salda varor -

2017-01-01
2017-12-31

Bruttovinst -

Rérelsens kostnader 6-11

Forsknings- och utvecklingskostnader -66 188 -54 193
Forsaljningskostnader -7618 -8 768
Administrationskostnader -4712 -3467
Ovriga rorelseintikter - -
Ovriga rérelsekostnader - -
Rorelseresultat -78 518 -66 428
Resultat frdn finansiella poster

Finansiella intdkter - -
Finansiella kostnader 12 -655 -163
Resultat fore skatt -79173 -66 591
Skatt pa arets resultat 13 - -
Arets resultat 79173 -66 591

I moderbolaget finns inga poster som redovisas i 6vrigt totalresultat varfér summa totalresultat 6verensstammer med arets

resultat.
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Moderbolagets balansrakning

(KSEK) Not 2018-12-31
TILLGANGAR 18
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 14,15 - 14983
Materiella tillgangar 16 421 756
Andel i dotterbolag 17 24 937 18 280
Summa anlaggningstillgangar 25 358 34019
Omsittningstillgangar
Kundfordringar - -
Fordran koncernfoéretag - 6182
Ovriga fordringar 1286 919
Forutbetalda kostnader 378 971
Likvida medel 13 832 7473
Summa omsittningstillgangar 15 496 15 545
SUMMA TILLGANGAR 40 854 49 564
EGET KAPITAL OCH SKULDER 21
Eget kapital
Aktiekapital 16 597 6638
Fond for utvecklingsutgifter - 6 956
Overkursfond 255424 206 623
I?alanserat resultat -182 207 -115 617
Arets resultat -79 173 -66 591
Eget kapital sammanlagt 10 641 38 009
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 13680 7714
Skuld koncernforetag 120 -
Skatteskuld 99 171
Ovriga skulder 13561 520
Upplupna kostnader 20 2752 3150
30 213 11 555
Summa skulder 30213 11 555
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 40 854 49 564
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Moderbolagets rapport 6ver férdandringar i eget kapital

Moderféretaget Aktiekapital Fond for  Overkursfond Balanserat Summa eget

(KSEK) utv.utg resultat inkl. kapital
arets resultat

Ingdende balans 1 januari 2017 2185 4461 144 300 -115 617 35329

Arets resultat och totalresultat - - - -66 591 -66 591

Fond for utvecklingsutgift - 2 495 -2 495 - -

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 1) 4267 - 61583 - 65 850
Nyemission, teckningsoptioner ) 186 - 3235 - 3421
Eget kapital 31 december 2017 6 638 6 956 206 623 -182 208 38 009
Ingdende balans 1 januari 2018 6638 6 956 206 623 -182 208 38 009
Arets resultat och totalresultat - - - -79 173 -79 173
Fond for utvecklingsutgift - -6 956 6 956 - -

Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 2) 9959 41 845 51 804

Eget kapital 31 december 2018 16 597 0 255424 -261 381 10 641

1) Emissionskostnader inklusive garantiprovisioner uppgick till 14,2 Mkr.
2 Emissionskostnader inklusive garantiprovisioner uppgick till 10,4 Mkr.
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Moderbolagets kassaflodesanalys

2018-01-01 2017-01-01
(KSEK) 2018-12-31 2017-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -78 518 -66 428
Avskrivningar 15317 1383
Erhallen rénta - -
Erlagd ranta -655 -163
Kassaflode fran den Iépande verksamheten fére
foéréndring i roérelsekapital -63 856 -65 208
Féréndring i rorelsekapital
Okning/minskning fordringar 6 408 77
Okning/minskning av kortfristiga skulder 5659 -566
Férandring i rorelsekapital 12 067 -489
Kassaflode fran den lopande verksamheten -51789 -65 697
Investeringsverksamhet
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar - -
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar - -2913
Forvarv av finansiella anlaggningstillgdngar -6 657 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 657 -2913
Finansieringsverksamhet
Nyemission 51 805 69271
Okning/minskning langfristiga skulder 13 000 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 64 805 69 271
Forandring av likvida medel 6 359 661
Likvida medel vid periodens borjan 7473 6812
Likvida medel vid periodens slut 13 832 7473
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Not 1 Allman information

A1M Pharma AB, org. nr 556755—-3226 dr moderbolag i A1M Pharma-koncernen. A1M Pharma AB har sitt sate i Lund,
Sverige.

A1M Pharma-koncernens arsredovisning fér perioden januari — december 2018 har godkants for publicering enligt
styrelsebeslut den 4 maj 2019.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (KSEK) om inte annat anges. Uppgifterna inom parentes avser féregaende
period.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampas nar denna koncernredovisning upprattats anges nedan. Dessa principer
har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

Grund for rapporternas upprattande
Fran och med rékenskapsar 2015 upprattas koncernredovisningen for A1M Pharma-koncernen ("A1M Pharma”) i enlighet
med International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU samt RFR 1 Kompletterande

redovisningsregler for koncerner samt Arsredovisningslagen.

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits
av EU, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt Arsredovisningslagen.

Moderforetagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2 Redovisning for juridiska personer och
Arsredovisningslagen.

Att uppratta finansiella rapporter i 6verensstammelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedémningar vid tillampningen av koncernens

redovisningsprinciper, se not 3.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning upprattats anges nedan. Dessa
principer har tillampats konsekvent for alla presenterade perioder, om inte annat anges.

Moderbolagets redovisningsprinciper ar desamma som koncernens, om inte annat anges i not nedan.

Inga av de nya standarder och tolkningar som trader ikraft fran och med den 1 januari 2017 har medfért nagon vasentlig
effekt pa koncernens finansiella rapporter.
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Redovisningsprinciper, dndringar i redovisningsprinciper och upplysningar

Vid upprattandet av denna arsredovising har ett flertal standarder och tolkningar publicerats vilka tratt i kraft samt nagra
som annu inte tratt ikraft och vilka ar tillampliga fér koncernen. Nedan foljer de standarder som bedéms vara relevanta for
koncernen:

Standarder som har tratt i kraft och som tillimpats av bolaget

IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella tillgangar och skulder.
Koncernen tillampar den nya standarden f6r rakenskapsar som borjar 1 januari 2018. Dock far denna standard inte nagon
paverkan pa den finansiella rapporteringen.

IFRS 15 "Revenue from contracts with customers" gavs ut i maj 2014. IFRS 15 ersatter samtliga tidigare utgivna standarder
och tolkningar som avser intdktsredovisning (dvs IAS 11 "Construction Contracts" och IAS 18 "Revenue", IFRIC 13 "Customer
Loyalty Program", IFRIC 15 "Agreements for the Constructions of Real Estate", IFRIC 18 "Transfers of Assets from
Customers", SIC 31 "Barter Transactions Involving Advertising Services"). IFRS 15 tradde i kraft den 1 januari 2018.
Standarden ska tillampas med retroaktiv verkan. Koncernen tillampar den nya standarden, dock far denna standard inte
nagon paverkan pa den finansiella rapporteringen.

Standarder som annu inte har tratt i kraft och som inte har tillampats i fortid av bolaget

IFRS 16 "Leasing”
IFRS 16 ar den nya standarden for leasing. | januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstandard som kommer att ersatta
IAS 17 Leasingavtal samt tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden kraver att tillgangar och skulder
hanforliga till alla leasingavtal, med nagra undantag, redovisas i balansrdakningen. Denna redovisning baseras pa synsattet
att leasetagaren har en rattighet att anvanda en tillgang under en specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala
for denna rattighet. Redovisningen for leasegivaren kommer i allt vasentligt att vara oférandrad. Standarden ar tillamplig
for rakenskapsar som paborjas den 1 januari 2019 eller senare. Fortida tillampning ar tilldten forutsatt att dven IFRS 15
Revenue from Contracts with Customers tillampas. Koncernen har utvarderat effekterna av IFRS 16 och har bedomt
effekten av 6vergangen till den nya redovisningsstandarden IFRS 16 Leasingavtal vilken tillampas fran och med 1 januari
2019. A1M Pharmas initiala uppskattning ar att IFRS 16 kommer att ha en liten positiv effekt pa rorelseresultatet och en
mindre effekt pa resultat efter finansiella poster. De uppskattade effekterna pa balansrakningen framgar av tabellen nedan.
Leasingportfoljen innehaller endast operationella leasingavtal for kontor och laboratorier. For dessa avtal har Bolaget
faststallt en kontraktslangd som beddmts rimlig med beaktande av hur uppsagnings- och férlangningsklausuler har
tillampats tidigare och genom att bedoma faktorer som fastighetens betydelse for affarsverksamheten och den forskning
och utveckling bolaget bedriver. A1M Pharma AB har valt att redovisa 6vergangen till den nya standarden med den
forenklade metoden. Lattnadsregeln att inte uppréatta ett jamférande ar har tillampats. Storleken pa nyttjanderatten har
varderats till att motsvara storleken pa leasingskulden vid

Réntebdrande
overgangstidpunkten. En lanerdnta har faststallts for KSEK Nyttjanderatt |leasingskuld
koncernen for nyttjanderatts-klasserna fastighet. Utgdende balans 31 dec 2018 fére
Nyttjanderattsavtal kortare @n 12 manader eller som upphér  |évergéngen till IFRS 16 Leasingavtal - -
inom 12 manader fran 6vergangstidpunkten ar Beddmda omklassificeringar till fljd av
klassificerade som korttidsavtal och ingar darmed inte i de Gvergngen till IFRS 16 Leasing avtal - -
redovisade skulderna eller nyttjanderatterna. | tillagg har Beddmda justeringar till gdljd av

s . - . " dvergangen till IFRS 16 Lesingavtal 724 724
ocksa nyttjanderattsavtal (med ett nyanskaffningsvarde — — -
! . . L Beddmd justerad ingaende balans 1 jan
understigande 5 000 USD) klassificerats som lagvardeavtal 2019 724 724
och ingér inte i de redovisade skulderna eller
nyttjanderatterna.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte har tratt i kraft, forvantas ha nagon vasentlig inverkan pa
koncernen.
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Koncernredovisning

Dotterféretag

Dotterforetag ar alla foretag 6ver vilka koncernen har bestammande inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag nar den
exponeras for eller har ratt till rérlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och har mojlighet att paverka avkastningen
genom sitt inflytande i foretaget. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestammande inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestammande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvdnds for redovisning av koncernens rorelseforvarv. Képeskillingen for forvarvet av ett dotterforetag
utgors av verkligt varde pa 6verlatna tillgangar, skulder som koncernen adrar sig till tidigare dgare av det forvarvade bolaget
och de aktier som emitterats av koncernen. | kopeskillingen ingar dven verkligt varde pa alla skulder som &r en féljd av en
o6verenskommelse om villkorad képeskilling. Identifierbara férvarvade tillgangar och dvertagna skulder i ett rorelseforvary
varderas inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen.

Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intdkter och kostnader pa transaktioner mellan koncernféretag elimineras.
Vinster och forluster som resulterar fran koncerninterna transaktioner och som &r redovisade i tillgangar elimineras ocksa.
Redovisningsprinciperna for dotterforetag har i forekommande fall andrats for att garantera en konsekvent tillampning av
koncernens principer.

Segmentsrapportering
D3 A1M Pharma bedriver forsknings- och utvecklingsverksamhet har ledningen att félja upp koncernen som en helhet. A1M
Pharma bedriver endast en verksamhet och verksamheten f6ljs upp som ett segment.

Omrdkning av utldndsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

De olika enheterna i koncernen har den lokala valutan som funktionell valuta da den lokala valutan har definierats som den
valuta som anvands i den primara ekonomiska miljo dar respektive enhet huvudsakligen ar verksam. |
koncernredovisningen anvands svenska kronor (SEK), som ar moderforetagets funktionella valuta och koncernens
presentationsvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som galler pa
transaktionsdagen. Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sddana transaktioner och vid
omrakning av monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i rorelseresultatet i
resultatrdkningen.

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter fér produktutveckling

Koncernen bedriver forskning och utveckling kring nya produkter och metodik kring diagnostik. Utgifter fér forskning
kostnadsfors nar de uppstar. Utvecklingsutgifter som ar direkt hanforliga till utveckling av identifierbara och unika
produkter respektive metodik kring diagnostik som kontrolleras av koncernen, redovisas som immateriella tillgangar nar
foljande kriterier ar uppfyllda:

o det ar tekniskt mojligt att fardigstalla produkten sa att den kan anvandas,

o  foOretagets avsikt ar att fardigstalla produkten och att anvanda eller sélja den,

e  det finns forutsattningar att anvanda eller sélja produkten,

e det kan visas hur produkten genererar troliga framtida ekonomiska fordelar,

e adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja utvecklingen och for att anvanda eller sélja
produkten finns tillgdngliga, och

e utgifter som ar hanforliga till produkten under dess utveckling kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Direkt hanfoérbara utgifter som balanseras innefattar dven utgifter for anstallda och en skalig andel av indirekta kostnader.
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Ovriga utvecklingsutgifter, som inte uppfyller dessa kriterier, kostnadsfors nar de uppstar.
Utvecklingsutgifter som tidigare kostnadsforts redovisas inte som tillgang i efterféljande period.

Patent

Utgifter for internt upparbetade patent redovisas som tillgang givet att de anses uppfylla de krav som stills for internt
upparbetade immateriella tillgangar, vilka anges ovan under "Balanserade utgifter for produktutveckling”. Utgifter for
patent skrivs av under patentets giltighetstid och belastar resultatet i enlighet med bestammelserna for IFRS.
Nyttjandeperioden for bolagets patent uppgar till 20 ar, rdknat fran tid for inlamnande av patentansdkan i forsta land.
Kvarvarande nyttjandeperiod for de aktiverade patenten ar 17 ar.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar
utgifter som direkt kan hanféras till forvarvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade vérde eller redovisas som en separat tillgang, beroende pa vilket som
ar lampligt, endast da det ar sannolikt att de framtida ekonomiska férmaner som ar forknippade med tillgangen kommer att
komma koncernen tillgodo och tillgdngens anskaffningsvarde kan matas pa ett tillforlitligt satt.

Avskrivningar gors linjart enligt foljande:
Maskiner och Inventarier: 5 ar

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas vid varje rapportperiods slut och justeras vid behov. En tillgangs
redovisade varde skrivs omgéaende ner till dess atervinningsvarde om tillgdngens redovisade varde Gverstiger dess bedomda
atervinningsvarde.

Vinster och férluster vid avyttring av en materiell anlaggningstillgang faststélls genom en jamférelse mellan
forsaljningsintakten och det redovisade vardet och redovisas i 6vriga rorelseintakter respektive ovriga rorelsekostnader i
resultatrdakningen.

Nedskrivningar av icke-finansiella anldggningstillgangar

Immateriella tillgdngar som har en obestdmbar nyttjandeperiod eller immateriella tillgangar som inte ar fardiga for
anvadndning, skrivs inte av utan provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgdngar som skrivs av bedéms
med avseende pa vardenedgang narhelst handelser eller forandringar i férhallanden indikerar att det redovisade vardet
kanske inte ar atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgdngens redovisade varde éverstiger dess
atervinningsvirde. Atervinningsvardet ar det hogre av tillgdngens verkliga virde minskat med forsaljningskostnader och
dess nyttjandevarde. Vid bedomning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar det finns separata
identifierbara kassafloden (kassagenererande enheter). For tillgangar som tidigare har skrivits ner gérs per varje balansdag
en prévning av om aterforing bor goras.

Finansiella instrument — generellt

Klassificering
Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder i féljande kategorier: lanefordringar och kundfordringar, samt
ovriga finansiella skulder. Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte den finansiella tillgangen eller skulden forvarvades.

Ldnefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar som inte ar derivat, som har faststéllda eller faststallbara
betalningar och som inte dr noterade pa en aktiv marknad. De ingdr i omsattningstillgangar med undantag for poster med
forfallodag mer @n 12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Koncernens “lanefordringar
och kundfordringar” utgérs primart av kundfordringar och likvida medel.
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Ovriga finansiella skulder
Skulder till koncernbolag, leverantorsskulder och den del av 6vriga kortfristiga skulder som avser finansiella instrument
klassificeras som del av 6vriga kortfristiga finansiella skulder.

Redovisning och vérdering

Koncernens finansiella instrument redovisas forsta gangen till verkligt varde plus transaktionskostnader. Finansiella
tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassaflédden fran instrumentet har 16pt ut eller dverforts och
koncernen har 6verfort i stort sett alla risker och férmaner som ar foérknippade med dganderatten. Finansiella skulder tas
bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller pa annat satt utslackts.

Koncernen har inga instrument som varderas till verkligt varde. Det verkliga vardet pa kortfristiga fordringar och skulder
motsvarar dess redovisade varde, eftersom diskonteringseffekten inte ar vasentlig.

Kundfordringar

Kundfordringar &r finansiella instrument som bestar av belopp som ska betalas av kunder for salda varor och tjanster i den
|I6pande verksamheten. Om betalning forvantas inom ett ar eller tidigare, klassificeras de som omsattningstillgangar. Om
inte, redovisas de som anldggningstillgangar.

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for vardeminskning.

Likvida medel

Likvida medel ar finansiellt instrument. | balansrakningen innefattar posten kassa samt banktillgodohavanden. | kassaflodet
innefattar posten kassa, banktillgodohavanden samt koncernens cashpool.

Eget kapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission av nya stamaktier
eller optioner redovisas i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Fond for utvecklingsutgifter
I den man moderbolaget har egenupparbetade immateriella tillgangar fors, fr o m 2016, det belopp som aktiverats om fran
fritt eget kapital till fond for utvecklingsutgifter med avdrag for avskrivning pa aktiveringar fr o m 2016.

Leverantorsskulder

Leverantorsskulder ar finansiella instrument och avser forpliktelser att betala for varor och tjanster som har forvarvats i den
I6pande verksamheten fran leverantérer. Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de forfaller inom ett
ar. Om inte, redovisas de som langfristiga skulder.

Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning
av effektivrantemetoden.

Aktuell och uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrdakningsmetoden, pa alla temporéra skillnader som uppkommer mellan det
skattemadssiga vardet pa tillgangar och skulder och deras redovisade varden i koncernredovisningen. Uppskjuten
inkomstskatt beraknas med tillampning av skattesatser som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som férvantas
galla nar den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Styrelsen kommer att préva fragan kring redovisning av uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag forst nar
koncernen har uppvisat vinstintjaning.
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Ersattningar till anstdllda

Pensionsférpliktelser
Koncernen har uteslutande avgiftsbestamda pensionsplaner.

En avgiftsbestamd pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk
enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska
enhet inte har tillrdckliga tillgangar for att betala alla ersattningar till anstillda som hanger samman med de anstélldas
tjanstgoring under innevarande eller tidigare perioder.

For avgiftsbestdamda pensionsplaner betalar koncernen avgifter till offentligt eller privat administrerade
pensionsforsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare
betalningsforpliktelser nar avgifterna val ar betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de forfaller till
betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den utstrackning som kontant aterbetalning eller minskning av
framtida betalningar kan komma koncernen tillgodo.

Leasing

Koncernen har endast operationella leasingavtal avseende lokaler. Leasing dar en vasentlig del av riskerna och fordelarna
med dgande behalls av leasegivaren klassificeras som operationell leasing. Betalningar som gors under leasingperioden
kostnadsfors i resultatrakningen linjart over leasingperioden.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Denna innebar att rorelseresultatet justeras for transaktioner som
inte medfort in eller utbetalningar under perioden samt fér eventuella intékter och kostnader som hanfors till investerings-
eller finansieringsverksamhetens kassafloden.

Moderforetagets redovisningsprinciper

| samband med 6vergangen till redovisning enligt IFRS i koncernredovisningen, har moderforetaget overgatt till att tillampa
RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Moderforetaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen férutom:

Uppstdllningsformer

Resultat- och balansrakning foljer arsredovisningslagens uppstallningsform. Rapport 6ver forandring av eget kapital foljer
ocksa koncernens uppstallningsform men ska innehalla de kolumner som anges i ARL. Vidare innebar det skillnad i
bendmningar, jamfért med koncernredovisningen, frdmst avseende finansiella intdkter och kostnader och eget kapital. |
samband med 6vergangen till IFRS och RFR 2 har uppstéllningsformen for resultatrdkningen dndrats fran
Kostnadsslagsindelad till Funktionsindelad uppstallningsform.

Andelar i dotterféretag
Andelar i dotterfoéretag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet
inkluderas forvarvsrelaterade kostnader och eventuella tillaggskopeskillingar.

Nér det finns en indikation p3 att andelar i dotterféretag minskat i varde gérs en berikning av atervinningsvirdet. Ar detta
lagre an det redovisade vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posterna “Resultat fran andelar i
koncernféretag”.

Koncernbidrag
Koncernbidrag lamnade fran moderforetag till dotterforetag och koncernbidrag erhallna till moderféretag till dotterforetag
redovisas som bokslutsdisposition.
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Not 3 Viktiga uppskattningar och bedomningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas l6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden.

Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningséndamdl

Koncernen gér uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar fér redovisningsandamal som blir féljden
av dessa kommer, definitionsmassigt, inte alltid att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden
som innebér en betydande risk for vdsentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under
nastkommande rékenskapsar behandlas i huvuddrag nedan.

Immateriella tillgéngar

Redovisning av immateriella tillgangar, saval internt upparbetade som externt forvarvade, ar foremal for uppskattningar
och bedémningar. | och med att Bolaget faststallt en strategi med tydligt fokus pa utveckling av ldkemedelskandidaten
ROSgard, har styrelsen i samband med upprattandet av arsbokslutet valt att skriva ner vardet av internt upparbetade
immateriella tillgangar, som inkluderar saval utvecklingsarbete som patent. Kopplat till koncernens redovisningsprinciper
har bedémningen gjorts att nedskrivning behover goras, med hansyn till att utvecklingsarbetet kring diagnostisk for
havandeskapsforgiftning, som inte utgor ldkemedelsutveckling, i nulaget inte dr ndgot som Bolaget kommer att fokusera pa.
De externt forvarvade immateriella tillgdngarna har Bolaget bedémt som fortsatt balansgilla och redovisas som
immateriella tillgangar i linje med koncernens redovisningsprinciper. Gallande koncernens pagaende utvecklingsarbete
avseende utveckling av ldkemedel aktiveras utgifter fran och med godkand fas 3 som en egenupparbetad immateriell
tillgang.

Not 4 Finansiell riskhantering

Ett forskningsbolag som A1M Pharma kannetecknas av en hog operationell och finansiell risk, da projekt som Bolaget driver
befinner sig i olika faser av utveckling dar ett antal parametrar paverkar sannolikheten for kommersiell framgang.
Sammanfattningsvis ar verksamheten férenad med risker relaterade till bland annat lakemedelsutveckling, konkurrens,
teknologiutveckling, patent, myndighetskrav, kapitalbehov, valutor och rantor. Under innevarande period har inga
vasentliga forandringar avseende risk- eller osakerhetsfaktorer intraffat.

Ur ett redovisningsperspektiv finns framst fyra riskomraden — marknadsrisk, kreditrisk, valutarelaterad risk och
likviditetsrisk. ALM Pharma AB exponeras dnnu inte for marknadsrisk eller kreditrisk, men likviditeten kan vara en risk for
bolaget. Bolaget foljer noga prognoser for likviditetsreserv for att sdkerstalla att bolaget har tillrdckligt med likvida medel
for att mota behovet i den I6pande verksamheten. Den valutarelaterade risken utgors av bolagets exponering mot Euron
och bolaget utvarderar [6pande eventuellt behov av valutasakring. | forvaltningsberattelsen beskrivs 6vriga risker och
osdkerhetsfaktorer.

Not 5 Resultat per aktie

Bolaget har 20 746 840 utestaende aktier per den 31 december 2018. Motsvarande siffra for 2017-12-31 var 8 064 105 st.
Vagt genomsnittligt antal aktier ar 2018 uppgick till 17 634 490 aktier och for ar 2017 till 6 305 773 aktier.

Resultatet per aktie fore och efter utspadning uppgick per 2018-12-31 till -4,18 (-8,15) SEK, baserat pa periodens resultat
dividerat med antal utestaende aktier.
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Not 6 Operationell leasing
(KSEK)

Inom ett ar
Kontor samt laboratorium

Senare dn ett ar, men inom 5 ar
Kontor samt laboratorium

Senare an fem ar
Kontor samt laboratorium

2018-12-31

719

Not 7 Rorelsens kostnader férdelat pa kostnadsslag

2017-12-31

719

719

Rorelsens kostnader presenteras i totalresultatrapporten med en klassificering baserad pa funktionerna ”Forsknings- och

utvecklingskostnader”, ”Forsaljningskostnader” samt ”Administrationskostnader”. Summan av de funktionsindelade

’

kostnaderna fordelar sig pa foljande kostnadsslag.

Koncernen Moderféretaget
(KSEK) 2018 2017 2018 2017
Personalkostnader 12 441 10361 12 441 10 361
Lokal-/driftskostnader inklusive
laboratoriekostnader 17 869 11 500 17 869 11 500
Avskrivningar (not 16 - 18) 22271 2390 15732 1384
Ovriga externa tjanster 33471 43229 33131 43183
Summa kostnader for forskning och utveckling,
forsaljning och administration 86 052 67 480 79173 66 428
Not 8 Anstallda
2018 2017
Medelantalet anstallda Antal Varav Antal Varav
anstdllda médn anstdllda man

Moderbolaget 14 6 10 5
Dotterbolaget - - - -
Totalt i koncernen 14 6 10 5
Fordelning ledande befattningshavare Koncernen Moderféretaget
per balansdagen 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Styrelseledamoter 3 5 3 5

varav mdn: 2 4 2 4
Andra anstallda personer i foretagets ledning
inkl. VD 1 1 1 1

varav mdn: 1 1 1 1
Summa 4 6 4 6
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Not 9 Ersattningar och formaner

Arets 16ner — koncernen, tillika moderbolaget!

Radkenskapsaret 2018 Styrelse- Grund- Rorlig  Pensions- Soc. Summa
(KSEK) arvode 16n ersattning kostnad avg.
Anders Ermt—zn, tilltrédande 45 ) ) ) 14 59
styrelseordférande 2
Cristina Glad, styrelseledamot 22 - - - 7 29
Magnus Gram, Styrelseledamot - - - - - -
Martin Austlp, avgaende 2 ) ) i ) 2
styrelseordférande?
Tomas Eriksson, VD - 1651 198 506 581 2936
Summa styrelse och VD 89 1651 198 506 602 3046
Ovriga anstillda - 6420 295 859 1658 9232
Summa 89 8071 493 1364 2260 12 278
1) Inga I6ner, ersattningar eller andra formanen utbetalades av dotterbolaget under 2018
2) Martin Austin avgick som styrelseordférande vid i november 2018 och ersattes av Anders Ermén.
3) Stefan Hansson och Bo Akerstrom avgick fran styrelsen vid bolagsstimman den 31 maj 2018 utan vederlag.
Arets loner — koncernen, tillika moderbolaget!
Rakenskapsaret 2017 Styrelse- Grund- Rorlig  Pensions- Soc. Summa
(KSEK) arvode 16n ersattning kostnad avg.
Martin Austin, styrelseordférande 44 - - - 14 58
Anders Ermén, styrelseledamot 22 - - - 7 29
Cristina Glad, styrelseledamot 22 - - - 7 29
Stefan Hansson, styrelseledamot - - - - - -
Christina Lloyd, styrelseledamot? 22 - - - 7 29
Bo Akerstrom, styrelseledamot - - - - - -
Tomas Eriksson, VD - 1511 356 454 587 2908
Summa styrelse och VD 110 1511 356 454 622 3053
Ovriga anstillda - 5089 281 537 1368 7 275
Summa 110 6 600 637 991 1990 10328
11nga l6ner, ersattningar eller andra formanen utbetalades av dotterbolaget under 2017
2 Christina Lloyd avgick fran styrelsen 2017-12-28

Avgdngsvederlag

Mellan bolaget och verkstédllande direktéren galler en uppsdgningstid om sex manader respektive tre manader.

Det finns inget kontrakterat avgangsvederlag till verkstallande direktoren.
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Not 10 Transaktioner med narstaende
Transaktionerna med narstaende bestar av konsulttjanster och har skett enligt marknadsmassiga villkor.

Transaktioner med nirstiende — moderforetaget, tillika koncernen

2018

(KSEK)

Ermén Produktion & Redovisning AB (ags av Anders Ermén, styrelseordforande) 389
C Glad Consulting AB (ags av Cristina Glad, styrelseledamot) 29
TransformRx GmbH (dgs av Martin Austin, avgaende styrelseledamot) 899
Tomas Eriksson, VD -
Summa styrelse och VD 1317
Ovriga anstillda -
Summa 1317

Transaktioner med nirstaende — moderforetaget, tillika koncernen

2017

(KSEK)

Ermén Produktion & Redovisning AB (ags av Anders Ermén, styrelseledamot) 148
C Glad Consulting AB (ags av Cristina Glad, styrelseledamot) 44
Stefan Hansson, styrelseledamot -
Design & Care (dgs av Christina Lloyd, avgaende styrelseledamot) 59
Bo Akerstrom, styrelseledamot -
TransformRx GmbH (dgs av Martin Austin, styrelseordférande) 1628
Tomas Eriksson, VD -
Summa styrelse och VD 1879
Ovriga anstillda -
Summa 1879

Not 11 Arvoden till revisorerna

Koncernen Moderféretaget
(KSEK) 2018 2017 2018 2017

PricewaterhouseCoopers AB
revisionsuppdrag 110 130 80 90
revisionsverksamhet utdver 145 144 141 144
revisionsuppdraget
skatteradgivning - - - -
andra uppdrag - - - -

Summa 255 274 221 234

Not 12 Finansiella kostnader

Koncernen Moderfoéretaget
(KSEK) 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31

Rantekostnader 655 163 655 163
Emissionskostnader - - - ;

Summa 655 163 655 163
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Not 13 Skatter

Koncernens samlade underskott uppgar per den 31 december 2018 preliminart till 294 427 (201 864) KSEK och
moderféretagets samlade underskott preliminart till 273 710 KSEK (188 932). Uppskjuten skattefordran pa det

ackumulerade underskottet har varderats till noll dd@ man i nuldget inte kan bedéma nér det skattemassiga

underskottsavdraget kan komma att utnyttjas.

Arets skatteeffekter (KSEK)
Skatteeffekt pa arets resultat
Skatteeffekt pa ESA-poster

Skatteeffekt Ej redovisade underskottsavdrag

Skatt i resultatrakningen

Not 14 Aktiverade utvecklingsutgifter

De aktiverade utgifterna avser utveckling for behandling och diagnostik av preeklampsi.

Skattesats
22%
22 %

Effekt
19076
-0,02
19076

(o]

Koncernen Moderféretaget

(KSEK) 2018 2017 2018 2017
Ingdende anskaffningsvarden 9509 9070 5 800 5429
Arets aktiverade utgifter - 439 - 371
Arets aktiverade utgifter genom forvirv av ) ) ) )
verksamhet

Utgaende ack. anskaffningsvirden 9509 9509 5800 5800
Ingaende av-/nedskrivningar -475 - -290 -
Arets av-/nedskrivningar -9029 -475 -5510 -290
Utgaende ack. Av-/nedskrivningar -9 509 -475 -5 800 -290
Utgaende redovisat virde 0 9034 0 5510

Not 15 Patent
Koncernen Moderféretaget

(KSEK) 2018 2017 2018 2017
Ingdende anskaffningsvarden 28 676 26 019 11528 8987
Arets aktiverade patentutgifter - 2 657 - 2541
Utgaende ack. anskaffningsvarden 28676 28676 11528 11528
Ingaende av-/nedskrivningar -4 395 -2 879 -2 055 -1360
Arets av-/nedskrivningar -13 153 -1516 -9 473 -695
Utgaende ack. avskrivningar -17 548 -4 395 -11 528 -2 055
Utgaende redovisat virde 11128 24 281 0 9473

Mot bakgrund av den nya, fokuserade strategin, att koncentrera det framtida forsknings- och utvecklingsarbetet pa

ROSgard, har styrelsen valt att skriva ned vardet av de egenupparbetade immateriella tillgdngarna. Patentskyddet kvarstar

dock oforandrat.
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Not 16 Inventarier
Koncernen Moderforetaget
(KSEK) 2018 2017 2018 2017
Ingdende anskaffningsvdrden 1980 1980 1950 1950
Arets forvarv - - - -
Utgdende ack. anskaffningsvirden 1980 1980 1950 1950
Ingdende avskrivningar -1124 -825 -1194 -795
Arets avskrivningar -435 -399 -335 -399
Utgaende ack. avskrivningar -1559 -1124 -1529 -1194
Utgaende redovisat virde 421 756 421 756
Not 17 Finansiella anldggningstillgangar
(KSEK) 2018 2017
Ingdende anskaffningsvdrden 18 280 18 280
Tillfort aktiedgartillskott 6 657 -
Utgaende anskaffningsvarde 24 937 18 280
Dotterféretag Sate Kapital- Rostratts- Bokfort
andel % andel % virde
Preelumina Diagnostics AB 556783-9609 Lund, Sverige 100% 100% 24 937
Summa 24937
Not 18 Finansiella instrument per kategori
Koncernen
Tillgdngar i balansrakningen (KSEK) 2018-12-31 2017-12-31
Lanefordringar och kundfordringar
Kundfordringar - -
Ovriga fordringar 1767 1964
Likvida medel 13 959 7612
Total 15726 9576
Skulder i balansrdkningen (KSEK)
Ovriga finansiella skulder
Leverantorsskulder 13 802 7 841
Ovriga korta skulder 13 660 692
Total 27 462 8533
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Not 19 Aktiekapital och ovrigt tillskjutet kapital
Antal aktier Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Summa
(KSEK) kapital
Per 1 januari 2017 54 615 448 2185 150991 153 176
Nyemission 106 666 668 4267 61583 65 850
Omvand splitt (1:20) -153 218 011 - - -
Nyemission, TO 233335 186 3235 3421
Eget kapital 31 december 2017 8 297 440 6 638 215 809 222 447
Per 1 januari 2018 8297 440 6 638 215 809 222 447
Nyemission 12 449 400 9959 41 846 51 805
Eget kapital 31 december 2018 20 746 840 16 597 257 655 274 252
Aktien

A1M Pharma AB noterades pa AktieTorget i april 2013. Under juni 2017 gor bolaget ett listbyte till Nasdaq First North med
forsta handelsdag den 20 juni. Bolagets Certified Adviser ar Erik Penser Bank. Den 31 december 2018 uppgick antalet aktier
i Bolaget till 20 746 840 aktier. Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat
samt berattigar till en rost pa bolagsstimma. Aktiens nominella varde ar 0,80 sek och aktiekapitalet uppgar till

16 597 472,64 sek.

Not 20 Upplupna kostnader
Koncernen Moderféretaget
(KSEK) 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Upplupen 16n inklusive sociala avgifter 647 837 647 837
Upp?lupen semesterldneskuld inklusive sociala 280 167 280 167
avgifter
Ovriga upplupna kostnader 1825 2146 1825 2146
Summa 2752 3150 2752 3150
Not 21 Vinstdisposition

Styrelsens forslag till vinstdisposition

KSEK

Fria reserver 73217
Arets forlust -79 173
Summa -5956

Styrelsen och verkstallande direktor foreslar att till forfogande stdende medel om -5 956 KSEK balanseras i ny rakning.
Saledes foreslas ingen utdelning.

Not 22 Eventualforpliktelser

Varken moderbolaget eller koncernen har nagra stallda sékerheter eller andra Eventualforpliktelser per 2018-12-31, ej
heller per 2017-12-31.
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Not 23

Vésentliga hiandelser efter periodens utgang

Den 16 januari meddelar bolaget att Eddie Thordarson [amnar sin position som utvecklingschef, detta
som en del av den anpasshing av organisationen i samband med att lakemedelskandidaten ROSgard™

| slutet av januari 2019 meddelade Magnus Precht, som foreslagits till ny styrelseledamot i bolaget, att
han inte langre star till férfogande fér inval.

Vid en extra bolagsstimma den 24 januari 2019 beslutades om att genomféra en féretradesemission i
enlighet med styrelsens tidigare kommunicerade forslag. Samtidigt utsags Magnus Gram till ny
styrelseledamot.

Med anledning av den d3a pagaende nyemissionsprocessen beslutade styrelsen den 25 januari 2019 att
senareldgga bolagets bokslutskommuniké till den 20 mars 2019.

| borjan av februari 2019 offentliggjordes ett emissionsprospekt och ny finansiell information.

Den 26 februari 2019 meddelar A1M Pharma att bolagets foretradesemission tecknats till 75 procent
med och utan stdd av unitratter innebarande att de parter som ingick toppgarantiatagande tilldelas
units motsvarande ett dgande om cirka 20 procent av bolaget efter foretradesemissionen. Bolaget
tillfors darmed cirka 70,5 MSEK fore emissionskostnader.

Den 21 mars meddelas att bolaget har initierat en fas 1-studie av ROSgard™ i syfte att dokumentera
lakemedelskandidatens sdkerhetsprofil och farmakokinetiska egenskaper.

Den 9 april meddelar bolaget att den forsta forsokspersonen har doserats i en fas 1-studie av
ROSgard™

Den 26 april kallas bolagets aktiedgare till arsstamma som halls den 29 maj 2019 i bolagets lokaler pa
Scheelevagen 22 i Lund.

Den 2 maj meddelas, i enlighet med kallelsen till den ordinarie bolagsstdmman i A1M Pharma den 29
maj 2019, att tva nya ledamo6ter nominerats till bolagets styrelse, Géran Forsberg och Johannes
Hulthe.
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ARSREDOVISNINGENS UNDERTECKNANDE

Lund den 4 maj 2019

Anders Ermén Cristina Glad
Ordférande Styrelseledamot
Magnus Gram Tobias Agervald
Styrelseledamot Verkstéllande Direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den 8 maj 2019
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Ola Bjarehall
Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse

Till bolagsstamman i A1M Pharma AB, org.nr 556755-3226

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér AIM Pharma AB for ar 2018.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 12-38 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger enii alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2018 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stallning per den 31 december 2018 och av dess finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sdasom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information dn drsredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information an arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 2-11. Det ar
styrelsen och verkstdllande direktoren som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras
ovan och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om
informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra

informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera
i det avseendet.
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Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS, s3 som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktoren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer dr nédvandig for att uppratta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktoren for bedomningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar
sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvinda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstallande
direkt6ren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till
att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hog grad av sdkerhet,
men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisorsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens
och verkstallande direktorens forvaltning for ALM Pharma AB for ar 2018 samt av forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman behandlar férlusten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlépande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktoren ska skéta den I6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &ar nédvandiga for att bolagets
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bokforing ska fullgéras i verensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktéren i nagot vasentligt avseende:

* foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget

* pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet dr en hog grad av sdakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvdnder vi professionellt omddme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella bedomning med utgangspunkt i
risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och férhallanden
som ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och évertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets
situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden
som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om férslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Stockholm den 8 maj 2019

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Ola Bjarehall
Auktoriserad revisor
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A1M Pharma AB
Webb: www.alm.se
Mail: tla@alm.se
Telefon: +46 46 286 50 30
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