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Chordate Medicals affarsidé ar att hjdlpa manniskor med kroniska tillstand och sjukdomar till bot eller
lindring 6ver langre tid med hjalp av en patenterad behandlingsmetod som varken ar kirurgisk eller
|akemedelsbaserad. Bolaget fokuserar dels pa kronisk ndstédppa (rinit) som paverkar ca 1,3 procent av
varldens befolkning med andningsbesvar, och dels pa kronisk migran som drabbar 1,4-2,2 procent av
populationen.

Chordate ér ett medicintekniskt bolag som har utvecklat ett produktsystem fér nervstimulerande
behandling med langtidsverkan som modulerar det autonoma nervsystemets funktion.
Rinitbehandlingen ar CE-markt for forsaljining inom EU, och migranbehandlingen befinner sig i klinisk
studiefas med syfte att kunna CE-maérkas.
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Sammanfattning av helaret 2018

Sammanfattning av helaret 2018

Nettoomsattningen uppgick till 945 114 SEK (995 321)

Nettoomsattning exklusive den annullerade UAE-affaren uppgick
till 945 114 SEK (553 956)

Kassaflode fran den I6pande verksamheten var
-18994 702 (-18 775 850)

Resultat efter finansiella poster var -26 685 528 (-23 355 859)
Resultat efter skatt var -26 685 528 (-23 355 859)

Resultat per aktie var -2,89 (-6,78)

Vasentliga hdndelser under rakenskapsaret

Chordate och SMD Production tecknade produktionsavtal

Chordate tecknade genom sitt dotterbolag Chordate Medical AB
ett produktionsavtal med SMD Production AB ("SMD")
Stockholm, avseende helhetsansvar for produktion av Chordates
styrenhet. Overféring av produktionen till SMD &r genomférd
medan Chordates egna produktionsresurser har avvecklats.

Utvdrdering av Chordates KOS-behandling inledd av ledande
sjukvdrdsstruktur i Storbritannien

En av Storbritanniens ledande sjukvardsstrukturer med sjukhus
och kliniker 6ver hela landet inledde utvérdering av Chordates
"Kinetic Oscillation Stimulation" (KOS) fér behandling av personer
med icke-allergisk rinit.

Chordate och Steripolar startade distributionssamarbete for
Finland

Steripolar och Chordate tecknade ett exklusivt distributionsavtal
for forsaljning av Chordates produkter i Finland. Steripolar ar ett
av Finlands mest framgangsrika medicintekniska
distributérsbolag med 1dng erfarenhet inom Oron-Nasa-
Halsmarknaden ("ONH".

Chordate inkluderade férsta patienten i studie av
férebyggande behandling mot kronisk migrén

Chordate inkluderade i mars 2018 den forsta patienten i bolagets
kliniska studie av Kinetisk Oscillation Stimulation (K.O.S-
behandling) med system S211 for behandling av patienter med
diagnostiserad kronisk migran.

Chordate genomférde nyemissioner

Chordate Medical ABs arsstdmma den 26 april 2018 beslutade
genomfora dels en foretradesemission, och dels en riktad
nyemission i enlighet med styrelses férslag. Emissionerna
slutfordes i borjan av juni 2018. Foéretradesemissionen var
garanterad till ca 90 procent, och tillforde bolaget 19,5 MSEK fore
emissionskostnader. Tillhérande optioner kan komma att tillféra
Bolaget 12,5 MSEK fore emissionskostnader.

CHORDATE

MEDICAL

Chordate Medical AB (publ) inkluderade férsta patienten i stor
internationell studie av KOS-behandling (Kinetisk Oscillation
Stimulation) av kronisk icke-allergisk rinit.

Chordate och Nanos Medical bildade joint venture-bolag
avseende Kina

Chordate tecknade genom sitt dotterbolag Chordate Medical AB
avtal om samdgande av ett Shanghai-baserat bolag i joint
venture med Nanos Medical (Shanghai) Limited ("Nanos
Medical"), avseende framst den kinesiska marknaden. Forséljning
pa den kinesiska marknaden bedéms kunna paborjas inom 3 ar.
Deldgandet i det samégda bolaget kommer att redovisas som
intressebolag nar Chordate formellt far tillgang till sin 4garandel.
Detta forvantas ske under forsta halvaret 2019 nér de sista stegen
i affaren ar genomforda genom Gverférande av patenten.

Chordate och Severn Healthcare Technologies startade
distributionssamarbete fér Storbritannien och Irland
Severn Healthcare Technologies Ltd. ("Severn") och Chordate
Medical Holding AB (publ) tecknade genom dotterbolaget
Chordate Medical AB ett exklusivt distributionsavtal for
forsaljning av Chordates produkter i Storbritannien och Irland.

Chordate och Toutatis tecknade franchiseavtal fér K.O.S-
behandlingsklinik i Malmé

Toutatis AB ("Toutatis") och Chordate Medical Holding AB (publ)
tecknade genom Dotterbolaget Chordate Medical AB ett
franchiseavtal for en KO.S-behandlingsklinik i Malmé som
kommer att erbjuda privatbetalande patienter Chordates
behandling for icke-allergisk rinit, dven kallat néstappa.

Chordate och LevPharm Ltd startade distributionssamarbete
for Israel

LevPharm Ltd. ("LevPharm”) och Chordate Medical Holding AB
(publ) tecknade genom Dotterbolaget Chordate Medical AB ett
exklusivt distributionsavtal for forsaljning av Chordates produkter
i Israel.

Chordate och Silvias Medical City AB tecknade franchiseavtal
for K.0.S-behandlingsklinik i Solna

Silvias Medical City AB ("SMC") och Chordate Medical Holding AB
(publ) tecknade genom Dotterbolaget Chordate Medical AB ett
franchiseavtal for en KO.S-behandlingsklinik i Solna som
kommer att erbjuda privatbetalande patienter Chordates
behandling for icke-allergisk rinit, dven kallat ndstdppa.

Chordate aterforde reserverat kapital

Chordate Medical Holding AB (publ) gjorde under 2017 genom
sitt dotterbolag Chordate AB en reservation for en kundforlust
avseende en forsaljning av tio Chordate-system. Dessa har nu
dtervunnits och &r ater i Chordates dgo. Detta hade en positiv
resultateffekt om cirka 435 000 kr i form av 6kat lagervérde fér
fardiga varor i balansrakningen och en positiv paverkan i
resultatrakningen avseende "atervunna kundférluster”.
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Chordate och Vedise Hospital S.p.A. startade exklusivt
distributionssamarbete for Italien

Vedise Hospital S.p.A. ("Vedise") och Chordate Medical Holding
AB (publ) tecknade genom Dotterbolaget Chordate Medical AB
ett exklusivt distributionsavtal for forséljning av Chordates
produkter i Italien.

Chordate inkluderade férsta patienten i UK i pdgdende
internationella studie av K.O.S-behandling av kronisk icke-
allergisk rinit

Chordate Medical Holding AB (publ) meddelade att den forsta
patienten inkluderats i det heldgda dotterbolaget Chordate
Medical ABs kliniska studie av Kinetisk Oscillation Stimulation
(KO.S-behandling), med system S201 hos patienter med kronisk
icke-allergisk rinit.

Chordates joint venture-bolag avseende Kina inregistrerades

Chordate Medical Holding AB (publ) tecknade genom sitt
dotterbolag Chordate Medical AB avtal om samégande av ett
Shanghai-baserat bolag i joint venture med Nanos Medical
(Shanghai) Limited, vilket kommunicerades 2018-05-24. Joint
venture-bolaget &r nu inregistrerat och har erhallit affarslicens
fran berdrda kinesiska myndigheter.

Toutatis AB 6ppnade K.O.S-behandlingsklinik i Géteborg inom
franchiseavtalet med Chordate

Toutatis AB ("Toutatis") utdkade verksamheten i sitt
franchiseavtal med Chordate Medical AB, dotterbolaget till
Chordate Medical Holding AB (publ). Den 4e december 6ppnade
Toutatis en KO.S-behandlingsklinik i Goteborg som erbjuder
privatbetalande patienter Chordates behandling for icke-allergisk
rinit eller ndstappa.
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Vasentliga handelser efter
rakenskapsarets utgang

Chordate slutférde riktad nyemission som tillférde cirka 5,2
MSEK fére emissionskostnader

Med stod av det bemyndigande styrelsen erholl pa arsstamman
den 26 april 2018, slutforde Chordate Medical Holding AB (Publ)
en riktad nyemission som tillférde 5,2 MSEK fore emissionskost-
nader. Emissionskostnaderna beddms komma att uppga till cirka
150 000 SEK ndr emissionen har blivit registrerad hos Euroclear.
Den riktade nyemissionen omfattade hogst 5 300 000 units

a 1 krona, dér varje unit gav ratt till en stamaktie samt en
teckningsoption med rétten att teckna ytterligare en stamaktie
till en teckningskurs om 1,30 kronor. Tillhérande tecknings-
optioner kan darmed under teckningsperioden 1-31 januari 2020
tillfora ytterligare hogst 6,7 MSEK fore emissionskostnader.

Chordate genomfér interimanalys i studie av férebyggande
behandling mot kronisk migrén

Chordate beslutar genomféra en interimanalys av bolagets
kliniska studie av Kinetisk Oscillation Stimulation (K.O.S-
behandling) med system S211 hos patienter med diagnosticerad
kronisk migran. Resultat fran interimanalysen forvantas under
andra kvartalet 2019.

Nyemission om 4,1 MSEK beslutat

Chordate styrelse beslutade den 11 mars om en
foretradesemission pa 4,1 MSEK med teckningstid 22 mars till

5 april. Emissionskostnaderna bedéms komma att uppga till cirka
150 000 SEK ndr emissionen har blivit registrerad hos Euroclear.
Nyemissionen omfattar hdgst 4 066 429 units a 1 krona, dar varje
unit gav ratt till en stamaktie samt en teckningsoption med
ratten att teckna ytterligare en stamaktie till en teckningskurs om
1,30 kronor. Tillhérande teckningsoptioner kan déarmed under
teckningsperioden 1-31 maj 2020 tillfora ytterligare

hogst 5,3 MSEK fore emissionskostnader.
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Aret som gatt

VD Anders Weilandt kommenterar

Nar jag summerar 2018 kan jag konstatera att det har varit ett
handelserikt ar dr flera viktiga steg tagits pa vdgen mot att
etablera Chordates KO.S-behandling av kronisk ndstdppa pa en
marknad som enligt vetenskapliga publikationer uppgar till 200
miljoner personer, av dessa avser hélften idiopatisk rinit som &r
vart fokusomrade. Det &r ett enormt tal, men givet de positiva
resultaten fran de hittills slutférda kliniska studierna, var egen
erfarenhet fran praktisk klinisk verksamhet - och det faktum att
det idag saknas effektiva behandlingar for den har patient-
gruppen, sa ar vi dvertygade om att vi tillsammans med vara
distributérer bara pa ett fatal ar ska kunna ta en forsvarlig
marknadsdel pa hittillsvarande huvudmarknader.

Migran — kliniska studien bérjan pa vart nasta steg
Marknaden fér migran ar mycket attraktiv, vi genomfor nu en
interimanalys av var kliniska studie vid fyra kliniker i Tyskland
avseende forebyggande migranbehandling. Denna gors enligt
etisk praxis av externa oberoende statistiker och skall ge oss svar
pa att studiens patientvolym &r korrekt berdknad, och dven hur
utfallet kan komma att se ut med en given sannolikhet.
Interimanalysen kommer att publiceras under andra kvartalet,
och liksom tidigare bedéms de slutliga studieresultaten kunna
presenteras

i slutet av 2019.

Migranmarknaden, inklusive tillhérande segmentet neurologi
samt smartbehandling, bedémer vi som bade storre och mera
reaktiv jamfort med marknaden for ndstappa. Den globala
omsattningen for migranldkemedel har av andra beddmts som
starkt vaxande (10,3 procent arligen) for att uppga till néra 90
miljarder SEK 2026. Vi ser har en stor potential for var behandling
som ett unikt langtidsverkande icke-farmaceutiskt alternativ.

Chordate kan bevisligen erbjuda en effektiv behandling pa en
marknad som saknar effektiva alternativ avseende kronisk
nastappa. Vi vill dven erbjuda samma niva av lindring fér de som
lider av svar huvudvark, varfor vi nu arbetar hart med att nésta
indikation skall bli kronisk migran.

Samma kanaler ger klara foérdelar

Da marknader och distributionskanaler kan valjas s& de
sammanfaller for bdda dessa indikationer skulle ett erbjudande
av en migranbehandling i tilldgg kunna medféra en avsevart
storre kommersiell potential utan drastiskt 6kade insatser. Var
beddémning ar att ett framgangsrikt resultat fran var férsta
migranstudie skulle accelerera vara affarsméjligheter avsevart da
vi ser en potentiellt exponentiell forséljningsdkning

kommande ar.

Ny distribution i lander med bra respons

Som sagt — 2018 var ett handelserikt ar och fjarde kvartalet var
inget undantag. Vi har tidigare kommunicerat att vi initialt
kommer rikta oss mot Norden, Storbritannien och Mellan&stern
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som ar mogna marknader. Vi beslutade darfor att teckna avtal
med Vedise i Rom som marknadspartner for Italien — Europas
fjarde storsta marknad for medicinteknik, och med 5 procent av
varldens konsumtion av migranldkemedel. Vedise dr en
véletablerad och resursstark aktor inom bade 6ron-nésa-hals och
neurologi sedan manga ar, varfor vi bor kunna se vaxande
forsaljning till Italien under 2019.

Studien pa nastdppa i full gang

Vidare har samtliga provningskliniker utom en initierats i den
sedan i maj pdgdende internationella multicenterstudien av
Kinetisk Oscillation Stimulation (K.O.S-behandling) av patienter
med kronisk icke-allergisk rinit (ndstdppa). Studien genomfors pa
totalt 13 universitetssjukhus i Holland, Storbritannien, Italien,
Tjeckien, Grekland och Finland. Studien har en uppféljningstid
om tolv manader, och resultaten férvantas kunna presenteras
under slutet av 2020.

Kina rullar enligt plan

Det joint venture-avtal som tecknades med Nanos Medical
avseende ett samagt Shanghai-baserat bolag, inregistrerades
under kvartalet och har erhallit affars- samt import/exportlicens
fran berorda kinesiska myndigheter. | och med detta kan vi nu
fortsatta med registreringsprocessen av vara medicintekniska
produkter tillsammans med Nanos Medical, med malet att
erhélla forsaljningsgodkannande for kinesiska marknaden sa
snart som mojligt. Bedémningen att forsaljning pa den kinesiska
marknaden kan paborjas inom 3 ar kvarstar.

K.O.S erbjuds pa tre platser i Sverige

Toutatis utdkade verksamheten inom ramen for franchiseavtalet
med Chordate genom att dven ¢ppna en KO.S-
behandlingsklinik i Goteborg som erbjuder privatbetalande
patienter Chordates behandling for ndstappa. Vi kommer
fortsatta 6ka var ndrvaro i Sverige genom att utéver Solna,
Malmo och Géteborg lagga till ytterligare franchisekliniker enligt
detta koncept. Tillstromningen av patienter till franchise-
klinikerna dr god och ¢kande, och aterkopplingen fran bade
patienter och vdrdgivare ar positiv.

Finansieringsfragan

Efter rakenskapsaret har vi slutfort en riktad nyemission och en
foretradesemission har initierats avsedda att ta bolaget
ytterligare en bit mot positivt kassaflode, men vi ar inte i mal.
Diskussioner med potentiella finansidrer pagar kontinuerligt och
bolaget kommer succesivt att behdva resa ytterligare kapital.
Vidr ddrmed i fortsatt behov av extern finansiering for att kunna
realisera bolagets potential.

Kista, april 2019
Anders Weilandt, VD
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SEK
Resultatrdkning
Nettoomséttning

Rorelseresultat
Resultat efter skatt

Balansrakning

Immateriella anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar
Finansiella anlaggningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Eget kapital

Langfristig skuld, reverslan
Kortfristiga skulder

Balansomslutning

Nyckeltal & 6vrigt

Soliditet (eget kapital/balansomslutning)

Antal aktier vid rékenskapsarets slut

Antal anstéllda vid rakenskapsarets slut

varav kvinnor

varav man

2018

945114
-26 211702
-26 685528

14745 376
62 994
59449
3577025
2154059
522519
11263795
1500 000
8357627

21121422

53,3%
15142143
2

0
2

2017

995 321
-23121958
-23 355859

22770892
76 494
255959
3860 254
1560338
628 857

18 238 669
5700 000
5214126
29152794

62,6%
3621298
7

2
5
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2016

165913
-15962 382
-13707 463

29785637
56 793
204 500
4075 364
1656930
5344078
29 545 206
2 700 000
8 878096
41123302

71,8%
2 568 666
8

2
6

2015

645 145
-16 701197
-16 141 656

36494 683
43741
625935
1754934
866 584

7 822 696
35721347
7 600 000
4287 226
47608 573

75,0%
981273
5

1
4

2014

218 000
-111110 929
-113 248 216

39083312
121062
208125

1169 341
594075

6 446 847
34792 944
7 600 000
5640 545
48033 489

72,4%
695 865
8

0
8
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Verksamheten

Bolaget idag

Chordate dr ett medicintekniskt bolag som har utvecklat ett
produktsystem for nervstimulerande behandling med
langtidsverkan, som modulerar det autonoma nervsystemets
funktion. Rinitbehandlingen &r CE-mérkt och under férsaljning
inom EU, migranbehandlingen befinner sig i klinisk studiefas
med syfte att kunna CE-mérkas. Under forsta kvartalet 2018
genomfordes en omstallning av verksamhetsformen med
syfte att rikta om fasta kostnader fran egen produktion, till
Okat fokus pa marknadsféring och genomférande av tva
kliniska studier inom kronisk rinit och kronisk migran.

Affarsidé

Chordates afférsidé ar att hjalpa manniskor med kroniska
tillstdnd och sjukdomar till bot eller lindring - 6ver langre tid -
med hjdlp av en patenterad behandlingsmetod som varken ar
kirurgisk eller Idkemedelsbaserad. Bolaget fokuserar dels pa
kronisk nastappa (rinit) som paverkar ca 1,3 procent av
varldens befolkning med andningsbesvar, och dels kronisk
migran som drabbar 1,4-2,2 procent av populationen med
svar och frekvent huvudvark.

Vision

Chordate vill etablera sin teknologi pa den internationella
marknaden fér neuromodulation, och genom marknad och
genom kliniska studier skapa bevis fér ekonomisk barkraft for att

kunna generera betydande varden for patienter, kunder och
aktiedgare.

Affars- och intaktsmodell

Chordate sdljer sitt produktsystem inklusive behandlingar via
egen séljorganisation samt via distributorer till kliniker och
sjukhus, som i sin tur behandlar patienterna. Med 6kad
satsning pa marknadsforing bygger Bolaget upp
forsaljningskanaler med syfte att kunna hantera bade rinit-
och migranmarknaderna.

Chordates intjaning bygger pa tre delar: a) systemforsaljning,
b) betalning per behandling. med "pay per treatment’-modell
dar varje installerat system laddas elektroniskt med det antal
behandlingar som bestéllts och som kan fyllas pa varefter
dessa anvants. Slutligen c) dar Chordate genererar intakter
fran egna behandlingskliniker och kontrakterade privata ONH-
kliniker initialt pa den svenska marknaden.

Bakgrund & historik

Chordate har via sitt heldgda dotterbolag bedrivit
produktutveckling och verksamhet sedan 2005.

Chordate Medical Holding AB (publ) grundades i februari
2014.

Kort dérefter forvarvades Chordate Medical AG via en
apportemission med aktier i Chordate varvid Chordate blev
moderbolag i koncernen. Det operativa bolaget Chordate
Medical AB i Stockholm bildades 29 juni 2005 och blev den
1 maj 2015 dotterbolag till Chordate, fore dess var det ett
dotterbolag till Chordate Medical AG. Det operativa dotter-
bolagets namn var fran borjan Rhinomed AB, vilket i januari
2013 dndrades till Chordate Medical AB.
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Distributorsavtal tecknas for Finland, Italien och Israel och
distributdrsbyte sker i UK

Produktionen av elektronikenheten laggs ut pa
underleverantor

Forsta patienten inkluderas i migranstudien
Fasta kostnader reduceras

Forsta patienten inkluderas i rinitstudien

Bolaget introduceras pd NGM MTF
Samtliga 8 patentansokningar i Kina godkanns

VINNOVA beviljar stod till planerad migranstudie
med 2 MSEK

Studie av KOS effekt pa hjartfrekvensvariabilitet (HRV)
publiceras i Annals of Noninvasive Electrocardiology

Distributorsavtal tecknas for danska och norska
marknaderna

Egen behandlingsklinik startas i Kista

Avsiktsforklaring tecknas med Nanos Medical om Joint
Venture

Studie (genomfordes 2013) for kronisk nastappa med 207
patienter publiceras i tidskriften Acta Otolaryngologica

Distributorsavtal tecknas pa marknader i Mellanéstern och
UK

Bolaget paborjar forsaljningsaktiviteter i Sverige och
sokandet av distributérer i Norden och UK

Studie (genomférd 2008) publiceras i Acta Otolaryngologica
Migrénstudie (genomférd 2013) publiceras i Headache

Andra generationens produktsystem CE- marks

Forsta studien for migran med 36 patienter inleds

Andra studien for kronisk nastédppa med 207 patienter
pabdrjas vid sex kliniker i Sverige

Ytterligare patentansokningar ldmnas in
Forsta ONH-kliniken borjar anvanda KOS behandling

De forsta anstéllda borjar
1SO 13485 och MDD certifiering erhdlls
Forsta produktsystem CE-mérks

Ytterligare patentansokningar ldmnas in

Forsta externa kapitalet erhalls fran en investerare

Forsta studien for kronisk nastédppa med 71 patienter vid
Karolinska Institutet

Grundpatent beviljas i Sverige

Dotterbolaget Chordate AB grundas av professor Jan-Erik
Juto, ONH-kirurg vid Karolinska i Huddinge, tillsammans
med Fredrik Juto
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Produktion

Bolaget dvergick under forsta kvartalet 2018 helt till produktion hos
externa leverantorer.

Produkter

Bolagets produktsortiment utgar fran det CE-mérkta produktsystemet
Chordate System S100 som &r registrerat for anvandning pa patienter
som ar 18 ar eller dldre. CE-mérke betecknar ett tillstand att sdlja en
medicinteknisk produkt inom det Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet (EES). En kateter anvands vid utférandet av behandlingen och
klassificeras som icke steril engdngsprodukt. Katetern byts ut vid varje
behandling

Behandling av kronisk nastappa

Chordates behandlingsmetod baseras pa Kinetic Oscillation Stimu-
lation ("KO.5"). KO.S dr en nervstimulerande metod som utgdr ett nytt
behandlingsalternativ for andningsbesvar som foljd av kronisk
nastappa. Metoden forbéttrar patienternas andning, sémnkvalitet och
talférmaga.

Behandling gors via naskaviteten med en kateter som med en
lagfrekvent vibration under 10 minuter i vardera nasborre stimulerar
lokala nervcentra och dérigenom det autonoma nervsystemet. Effekten
har i kliniska studier liksom klinisk erfarenhet visat sig god och ihallande.
Efter tva behandlingar med en manads mellanrum fick cirka 55 procent
av patienterna - som svarade pa behandlingen i den senaste
genomforda studien - en signifikant reduktion av besvéren fran sin
nastappa under mer &n sex manader. Fran klinisk erfarenhet har det
noterats en ihallande effekt pa upp till tio manader och i enstaka fall till
och med langre.

|dag ar de etablerade tillvdgagangssatten for att lindra kronisk nastappa
i huvudsak anvéndning av ldkemedel i form av ndsspray, eller olika
typer av kirurgiska ingrepp. Nasspray tillhor det vanligare alternativet
och ar lattanvant men ger en kortvarig effekt. Nasspray skall enligt
produkt-instruktionen anvéndas i max tio dagar for att undvika
biverkningar och beroende.

Konstant anvandning genom sjalvférskrivning ar dock mycket vanligt
forekommande, vilket i sig blir en huvudorsak till kronisk nastappa.
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Kirurgi sker dels genom radiofrekvens (varmebehandling) och dels
konkotomi (skalpell eller hyvel) som ger en langre effekt 4n ndsspray,
men en effekt som dr begransad i tid trots att delar av ndsslemhinnan
fysiskt avldgsnas. Enligt NICE i England kan effekten fran kirurgi halla i
upp till tva ar, varefter nya ingrepp maste genomforas.

KOS-metoden erbjuder en patientvanlig och kostnadseffektiv
behandling i jdmforelse med de kirurgiska alternativen. Behandlingen
ar enkel att genomfora, kan upprepas obegransat och inga negativa
bieffekter efter behandling har noterats.

Verkansmekanism

En artikel som publicerades i Annals of Noninvasive
Electrocardiology *visade att KOS-behandlingen har en uttalad
effekt pa det autonoma nervsystemet med hjartfrekvens-
oberoende reduktion av hjartfrekvensvariabilitet. Detta indikerar
KOS-behandlingens centrala paverkan, vilket ddrmed utgér en
viktig del i férklaringen av verkansmekanismen for behandlingen.

Framtida utveckling

Inom omradet nastappa genomfor Chordate en randomiserad
placebokontrollerad multicenterstudie rérande icke-allergisk
rinit. Studien genomfors pa 13 universitetskliniker i sex lander
inom EU, och omfattar 300 patienter. Studieresultatet forvantas
kunna presenteras i slutet av 2020.

Utover rinitstudien har Chordate under 2018 startat och
genomfor nu en Vinnova-finansierad randomiserad,
placebokontrollerad multicenterstudie rérande forebyggande
behandling av migran. Studien utfors pa fyra valrenommerade
kliniker i Tyskland, omfattar 140 patienter, och resultat forvantas
presenteras senhosten 2019.

Patent & varumarken

Chordate har 51 beviljade patent grupperade i 9 patentfamiljer i
vasentliga marknader. 8 av dessa patent &r beviljade i Kina.
Varumarket "Chordate” &r registrerat i bdde Schweiz och EU i
klasserna 5,9, 10, 36, 41, 42 och 44. Varumarket "Rhinomed” &r
registrerat i Schweiz i klasserna 9, 36 och 42. Chordate &r dven
registrerade som innehavare av vissa domannamn.
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Marknaden - Nastappa

Kronisk nastdppa — en stor marknad

Kronisk ndstdppa dr ett tillstand man kan ha trots att man inte ar forkyld,
har allergi eller en infektion. Tillstandet kallas bland annat for icke-allergisk
rinit, och berér ca 200 miljoner manniskor i varlden'. Av dessa har ca
halften vad som kallas idiopatisk rinit, vilket ungefér betyder rinit "utan
annan forklaring”. Problemet anses vara en folksjukdom som negativt
paverkar livskvaliteten i form av andningssvarigheter vilket dven kan bidra
till ytterligare besvar sdsom muntorrhet, snarkningar samt nedsatt
talférmaga?. Symptomen uppfattas ofta som vanliga férkylningar.
Sammantaget medfér detta att miljontals personer lider i onddan,
omedvetna om sin diagnos, och ddrmed ocksa om Chordates enkla och
effektiva behandling som langsiktigt skulle kunna ¢ka valbefinnandet.
Samtidigt skulle samhallskostnaderna? for annan behandling, nedsatt
arbetsférmaga och sjukskrivningar kunna minska avsevart.

Chordates behandling forbattrar andning, sémn och tal

|dag ar de mest etablerade behandlingarna for att lindra kronisk nastappa
dels ndssprayer med olika sorters avsvdllande ldkemedel, och dels ett par
varianter av kirurgiska ingrepp. Nassprayer dr oftast olika typer av
receptfria lakemedel avsedda for kortvarig anvandning.

Dessa ger en snabb kortvarig lindring men riskerar vid langvarig
anvandning leda till missbruksliknande éveranvandning da nasslem-
hinnan successivt svarar sémre och sdmre pa behandlingen éver tid.
Kirurgi dr ett relativt vanligt men kostsamt alternativ som ger lindring i
2-3 ar. Dels forekommer kirurgisk behandling med radiofrekvens och dels
aven andra typer av skdrande eller brannande metoder. De kirurgiska
alternativen kan endast upprepas en eller mojligen tva ganger, och
innebdr en hogre riskniva dar det bland annat férekommer forlust av
luktférmagan.

Chordates produktsystem kallas KOS (Kinetic Oscillation Stimulation) och
fungerar med en ballongkateter som genom ldgfrekvent vibration mot
nadsslemhinnan antas stimulera nervsystemet. Effekten av behandlingen &r
langtidsverkande och underlattar regleringen av luftpassage i ndsan.
Behandlingen kan efter inledande lakarundersdkning enkelt utféras av
|akare eller sjukskoterska, och vid behov upprepas 1-2 ganger per ar.
Behovet av ndssprej for den kroniska tdppan upphér och inga negativa
bieffekter efter behandling har noterats.

Kronisk nastappa Lakemedel Chordates behandling Kirurgi
Effekt av behandling ++ +++ o+
Langd pa effekt Kort Medel Lang
Komfort for patient +++ ++ R
Komplikationer* - +++ -

De styrkor och svagheter fér konkurrerande behandlingsmetoder som listas ovan ar baserade pa en bedémning gjord av Chordate.
*Komplikationer: for Idkemedel kan Gveranvandning/missbruk uppsta, for kirurgi kan infektioner och blédningar uppsta, om &n mer séllan.

1 Hellings P.W., et al., Non-allergic rhinitis: Position paper of the European
Academy of Allergy and Clinical Immuno- logy. Allergy European Journal
of Allergy and Clinical Immunology, May 2017

2 Nationalencyklopedin, Malmquist. J, Isacsson. S-O, Folksjukdomar
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3 Hellgren. J, Cervin. A, Nordling. S, Bergman. A, Cardell. L.O, Allergic
rhinitis and the common cold high cost to society, European Journal of
Allergy and Clinical Immunology, November 2009
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INDIKATION RINIT

Rinit ar en av de vanligast forekommande
kroniska sjukdomarna

Kronisk icke-allergisk rinit ar ett tillstdnd med inflammatoriska besvar i
nasslemhinnan som inte beror pa allergi, och dér irriterande @mnen
kan forvarra tillstandet. En stor del av befolkningen lider av icke-
allergisk rinit/kronisk néstappa. Det resulterar bland annat i upplevd
svarighet att andas som i sin tur kan leda till trotthet och en klar
paverkan pa livskvaliteten.

Idag finns det olika behandlingar mot kronisk nastappa, bade genom
lakemedel och kirurgi. Att anvanda sig av ldkemedel i form av ndsspray
ger en lindrande men kortvarig effekt. Om anvéndarinstruktionerna
inte foljs sa kan detta leda till en dveranvandning och ett langvarigt
beroende. Olika typer av tabletter ar ocksa vanligt forekommande pa
vissa marknader.

De kirurgiska behandlingsalternativen ar antingen radiofrekvensablation
(vdrmebehandling), eller konkotomi (skalpell eller hyvel) fér att reducera
nasans slemhinna i syfte att oka luftflodet.

Chordates behandlingsmetod, vilken uppvisar jamforbara resultat med
kirurgiska ingrepp, vantas kunna méta minst lika stor efterfragan pa
marknaden som for de kirurgiska alternativen.

Chordates erbjudande — KOS-metoden

Bolaget har utvecklat en metod for att icke-kirurgiskt behandla patienter
med kronisk ndstappa. Denna metod har visat sig kunna uppfylla
patienters behov av hjalp med kronisk ndstappa utan varken ldkemedel
eller kirurgi.

KOS-behandling uppvisar jamforbara resultat med kirurgi men &r mer
patientvanlig. Bolaget positionerar behandlingen mellan ldkemedel och
kirurgi.

Unika virden med KOS-behandling:

« Enkel och sdker metod

- Patientvanlig

- Ger signifikant lindring och langtidsreduktion av symptom
« Icke-kirurgisk metod utan ldkemedel

Beraknad marknadsstorlek och tillvaxt

Chordates forsta marknader inkluderar Norden, Storbritannien,
[talien, Israel och Saudiarabien vilka har en samlad befolkning om
cirka 194,5 miljoner manniskor. Da den potentiella mangden
patienter med idiopatisk rinit & 100 miljoner av varldens cirka
7,55 miljarder manniskor, sa uppskattar Bolaget att motsvarande
1,3 procent av befolkningen - eller cirka 2,6 miljoner — &r
presumtiva patienter for KOS-behandling pa dessa marknader.
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Raknat med en behandling per ar samt att behandlingsmetoden
visat sig verksam for 55 procent av de behandlade patienterna, sa
motsvarar detta en potentiell omsattning for bolaget om cirka
1010 miljoner SEK per ar enbart pa behandlingar. Denna
uppskattning géller sdledes enbart de nordiska marknaderna, UK,
ltalien, Israel och Saudiarabien och innefattar inte potentialen for
andra marknader. Uppskattningen innefattar inte heller den
kinesiska marknaden, dar prevalensen beddms motsvara vriga
marknader, dock med en lagre prisbild.

Utover Chordates primara marknader finns framtida potentiella
marknader i dvriga Europa, Nord- och Sydamerika samt Asien. D&
Chordates behandlingsmetod mot kronisk ndstdppa positioneras
som langsiktigt battre an bade ldkemedel i form av nésspray och
kirurgi, moter bolaget en bred marknad. Bagge alternativa
metoderna innefattar dock fler anvandningsomraden &n for
kronisk nadstappa, och kan dérav inte anvandas i sin helhet vid
jamforelse med Chordates behandling.

Kliniska erfarenheter

“Manga patienter ar desperata nar de kommer till mig. De har
besvarats lange av nastappa. Nar de sokt vard tidigare har de fatt
olika behandlingar som inte hjélpt mot sin icke-allergisk rinit, eller
det vi kallar kronisk ndstdppa”. Det séger doktor Bengt Pergel
Oron-Ndsa-Hals specialist, och férklarar att varden idag inte har
nagon optimal behandling att erbjuda den har patientgruppen.

Bengt Pergel har lang erfarenhet av att behandla patienter med
K.O.S-metoden.

"Manga upplever lindring direkt efter behandlingen. For andra
kan det ta ett par dagar innan den har effekt. Sjalva
behandlingen ar skonsam och okomplicerad. Patienterna
upplever mest att det kdnns konstigt i ndsan”.

Bengt Pergel understryker att det dr viktigt att patienter undersoks
noga sa att de behandlas for rétt indikation. "De patienter som
blivit bra efter behandlingen uppger att de fatt en mycket battre
livskvalitet. Ndsan fungerar normalt och darmed forbéttras bl.a.
sdémnen”.

"KO.S-behandling ar en av mojliga behandlingar av patienter som
lider av kronisk icke-allergisk rinit (NAR). KO.S &r en enkel
behandling, an-véndarvanlig for bade patient och sjukvards-
personal. Behandlingen é&r effektiv, icke-invasiv och utan
farmakologiska biverkningar. For en del patienter &r KO.S det
enda majliga behandlingsalternativet”, det sdger doktor
Malgorzata Kolodziejczyk, @RE-NASE-HALSKLINIK, Esbjerg,
Danmark.
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Marknaden - Migran

INDIKATION MIGRAN

Migrdn dr ett vanligt neurologiskt syndrom och den tredje vanligaste
sjukdomen i varlden, vilken av Varldshdlsoorganisationen rankas som en
av de allvarligast invalidiserande stérningarna.

Forekomsten av kronisk migran (definition: >15 huvudvarksdagar/
manad, varar 8 dagar med migrdn) uppskattas ligga inom intervallet

1,4-2,2 procent*som global prevalens. Kronisk migran, vilket ar Chordates

primara intresse, brukar vanligtvis sarskiljas fran episodisk migran
(sporadiskt forekommande). Migran &r dubbelt sa vanligt hos kvinnor
som hos man.

Migrén i varden®
Underdiagnostisering av dessa patienter ar betydande da det upp-

skattas att cirka 50 procent av episodisk migran och 60 procent for
kronisk migran inte diagnosticeras.

Nuvarande behandlingsstrategier anses ofta ha otillracklig effekt och
ger ibland vdsentliga biverkningar. Nya behandlingsmetoder ar darfér
onskade for att battre uppfylla de terapeutiska behoven hos patienter
med migran. Det finns ett vaxande intresse for neuromodulation som
en behandling for primér huvudvark. Inblandning av det autonoma
nervsystemet (ANS) i migrén anses troligt med tanke pa de symptom
som vanligen ar associerade med attacker; illamaende, tarflode,
nastappa, rinnande nésa etc. ANS spelar en viktig roll vid
migranpatogenesen.

Paverkan

Migrdn rankas av WHO som den sjunde mest invalidiserande sjukdomen
(ansvarig for 2,9 procent av alla ar av livet forlorat for funktions-hinder)
och den framsta orsaken till funktionshinder bland alla neurologiska
storningar.

Den uppskattade andelen tid som spenderas med migran (d.v.s. upplever

en attack) under en genomsnittlig persons liv dr 5,3 procent.®

Samhallskostnaden

Det berdknas att den brittiska befolkningen férlorar 25 miljoner dagar
fran arbete eller skola varje ar pa grund av migrén. Franvaro pa grund av
migran enbart uppskattas kosta £ 2,25 miljarder per ar i UK, berdknat pa
25 miljoner forlorade dagar.”

Varje miljon av befolkningen i Europa forlorar uppskattningsvis

400 000 dagar fran arbete eller skola varje ar till enbart migran,

och den uppskattade kostnaden for huvudvarkstérningar dverstiger
100 miljarder euro per ar.®

4 Woldeamanuel YW, Cowan RP; J Neurol Sci 2017 Jan 15; 372:307-15
5 Khan,S. Schoenen, J. Ashina, M, Caphalalgia 2015, Vol.34(5) 382-91
6 Steiner TJ et al. Migraine: the seventh disabler. Journal of Headache and
Pain 2013, 14:1
7 Steiner TJ et al. The prevalence and disability burden of adult migraine in England

and their relationships to age, gender and ethnicity. Cephalalgia. 2003; 23(7):519-27
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Marknadens ekonomi®

Global lakemedelsforsalining for migran férvantas véxa till 8,7
miljarder USD ar 2026, med en sammanlagd drlig tillvaxttakt
(CAGR) pa 10,3 procent dver de sju stora marknaderna. USA
fortsatter att dominera marknaden med en andel pa 77 procent av
den totala forsaljningen ar 2026 foljt av Tyskland (5,6 procent) och
[talien (5,2 procent).

Nuvarande behandlingar ldmnar ett stort antal patienter under-
behandlade. Médnga av medicinerna, for bade akut och
forebyggande behandling ar ineffektiva hos ett stort antal
patienter. Utover detta & mdnga av dessa lakemedel medicinskt
bekymmersamma for patienter med vissa sjukdomar.

Chordate och migrédn

Bolaget genomfor sedan i mars 2018 en randomiserad,
placebokontrollerad och dubbelblind multicenterstudie vid fyra
neurolog-kliniker i Tyskland. Studien omfattar upp till 140 patienter
och dr utformad for att utvérdera effekten och sékerheten hos
K.O.S-behandlingen. Studien avser primért visa medelférandring i
antal huvudvarksdagar per manad, med mattlig till svdr intensitet,
fran studiestart jamfort med en utvarderingsperiod om fyra veckor.
Halften av patienterna far aktiv KO.S-behandling, medan 6vriga
patienter erhdller placebobehandling.

Chordate planerar att publicera det slutliga studieresultatet under
sista kvartalet 2019. Det har ur ett statistiskt perspektiv bedomts
lampligt att nu - med gangse metoder - genomfdra en
interimanalys for att kunna validera riktigheten i underliggande
kalkyler av studiepopulationens storlek, samt sannolikheten av
studiens utfall. Interimanalysens resultat r planerat att publiceras
under andra kvartalet 2019.

Chordate bedoémer att migran ar ett terapiomrade med stort
medicinskt behov, och déarmed stor kommersiell potential, och att
K.O.S-behandling dar kan komma att spela en viktig roll.

8 Value of Treatment 2017, European Brain Council (EBC)”The Economic Cost of
Brain disorders in EU”
9 Global Data Healthcare report (September 2017)
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SEGMENTET NERVSTIMULERING

Behandlingar som bygger pa nervstimulering anvands idag framfor
allt for lindring av kronisk smarta dar syftet ar att antingen blockera
smadrtnervers signalering eller att stimulera kroppens egna
smartlindrande hormoner'® Behandlingsomraden omfattar bland
annat olika former av kronisk muskelvérk, och tekniken bakom
nervstimulering aterfinns dven i t ex pacemakers.

Vidare forskning pagar ocksa inom inflammatoriska sjukdomar och
hur nerver styr kroppens immunforsvar''. Smartlindring med hjélp
av nervstimulering har anvants sedan 1960-talet och har kommit att

bli ett stort omrade inom hélsa- och sjukvarden. Med 6kad forstaelse

for kroppens nervsystem och effekten av nervstimulering pagar det
idag stora satsningar inom utvecklingen av nya medicintekniska
produkter som bygger pa sadan teknik.

Ett antal globala foretag sasom Medtronic, St. Jude Medical, Boston
Scientific, Johnson & Johnson med flera, bedriver idag verksamhet
inom omrdadet nervstimulering och satsningen sker badde genom
utveckling internt och genom forvérv av mindre medicintekniska
foretag.

Den sammanlagda marknaden for nervstimulering visar 2015 pa en
arlig tillvaxt om cirka 11,2 procent fram till ett intaktsvarde om

6,2 miljarder USD dr 2020."? Tack vare accelererad teknisk utveckling
finns nu produkter med nya behandlingsmajligheter. Halso- och
sjukvardsmarknaden riktar fokus pa sokandet efter medicintekniska
|6sningar med minskade biverkningar, som kan uppna liknande
resultat som lakemedel eller kirurgi. Chordate positionerar sig
strategiskt i framkant pa denna vaxande marknad.

10 vardguiden, Arhammar. J, Tens, Mars 2016

11 International Neuromodulation Society; Neuromodulation: An Emerging
Field, September 2010

Trender inom Neuromodulation

Bioelektrisk medicin, som aven kallas "elektroceuticals” eller
neuromodulation, kan vara det snabbast vaxande alternativet till
lakemedel, dédr det har investerats 6ver 1 miljarder USD inom
omradet de senaste tre aren. Lakemedelsbolag och biotekniska
aktorer som Boston Scientific, GSK, Medtronic och Alphabet har
satsat bade pa grundforskning och startuppbolag inom
omradet.

Det finns tekniska utmaningar, men bioelektroniska pionjarer
behover skapa en kulturférandring inom halsovarden. “Lakare
brukar tanka pa biokemi och molekyler”, séger Dr. lan Cook,
professor i psykiatri vid UCLA och vetenskaplig chef pa
NeuroSigma, foretaget som utvecklar en bioelektronisk
behandling for ADHD. "Den har tanken att tdnka pa magnetfalt
och elektriska signaler kraver nytankande,” sdger han, och det tar
tid for lakare att forsta och bli bekvdama med de nya
behandlingarna. Att patientens hjarna har badde kemiska och
elektriska element, &r en helt ny tanke for de flesta lakare. "Folk
kande till EKG som anvands for att évervaka hjartat i artionden,
innan den férsta pacemakern var implanterad”, sager Cook."3
"Neurostimulering och neuromodulering ar har for att stanna.
De har redan visat sin effektivitet och sina potentiella fordelar.
Betydande framsteg har gjorts under de senaste tva
decennierna for att forsta de grundldggande fragorna som ar
relaterade till neurostimulering och dess potentiella tillimpning,
inte bara i urinvdgarna och backenorganen utan dven i andra
organ."™

12 Markets and Markets; Neurostimulation Market Worth

13 Boston Globe; 2017;12:6 Bioelectronic medicine is a fast growing alternative
to drugs

14 Neuromodulation and neurostimulation: overview and future potential
Emil A. Tanagho www.ncbi.nIm.nih.gov/pmc/articles/PMC4713213/
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Aktien och agarforhallanden

Chordate Medical Holding AB (publ) &r listad pa NGM Nordic MTF Aktiens kvotvarde (aktiekapital dividerat med antal aktier) &r 0,25 SEK.
under kortnamnet CMH. NGM, Nordic Growth Market, har en Det genomsnittliga antalet aktier under perioden uppgick till
handelsplattform som bendmns MFT (Multi-lateral Trading Facility). 9239 683 aktier (3 445 379) under perioden januari-december 2018.
Den 31 december 2018 var 15 142 143 aktier (3 621 298) utgivna. Per den 31 december 2018 uppgick antalet aktiedgare till 525
Bolaget har ett aktieslag som &r fritt dverldtbara. Varje aktie medfor stycken. De tio storsta &garna i Chordate innehade aktier

lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat. motsvarande ca 74,6 procent av kapitalet och résterna.

Storst aktiedgare per 31 december 2018

Antal aktier och roster Kapital och roster, %
Henrik Rammer 3169798 20,9%
Gert Purkert inkl bolag (Tiven GmbH) 2659798 17,6%
Tommy Hedberg 1210945 8,0%
Victoria Gutenbrant 1 009 200 6,7%
Vilhelm Sundstrom 983 460 6,5%
Nordnet Pensionsforsakring AB 5908178 4,0%
Fredrik Sjodin 595095 3,9%
Lars Osterberg 502 304 3,3%
Fropit Invest AB 312796 2,1%
Danica Pension AB 254083 1,7%
Ovriga 3 846 486 25,4%
Totalt 15142143 100,00%

Aktiekapitalets utveckling

Chordate har anskaffat externt kapital vid nio tidigare tillfallen. Det investerade kapitalet har anvants till investeringar i patent,
produktutveckling samt till genomférande av kliniska studier. Kapitalet har dven anvants till drift av verksamheten.

Forandring av

Okning av . Kvotvarde Aktiekapitalet Aktiekapital
Tidpunkt Hindelse antalet aktier \ntalet aktier (SEK) (SEK) (SEK)
Feb 2014 Nybildning 136 110 136110 0,50 68 055,00 68 055,00
Mar 2014 Apportemission 136 110 272220 0,50 68 055,00 136 110,00
Apr 2014 Kvittningsemission 19 067 291 287 0,50 9533,50 145 643,50
Jun 2014 Nyemission 18 449 309736 0,50 9 224,50 154 868,00
Nov 2014 Kvittningsemission 370504 680 240 0,50 185 252,00 340 120,00
Nov 2014 Fondemission 15625 695 865 0,50 7 812,50 347 932,50
Dec 2014 Nyemission 228275 924140 0,50 114 137,50 462 070,00
Jun 2015 Nyemission 57133 981273 0,50 28 566,50 490 636,50
Dec 2015 Nyemission 201 496 1182769 0,50 100 748,00 591 384,50
Dec 2016 Kvittningsemission 101 564 1284333 0,50 50782,00 642 166,50
Dec 2016 Uppdelning av aktier 1284333 2 568 666 0,25 0.00 642 166,50
Mars 2017 Nyemission 1052632 13621298 0,25 263 157.00 905 324,50
Juli 2018 Nyemission -riktad 1538 460 15159758 0,25 384 615.00 1289 938,50
Juli 2018 Nyemission - foretrades 9982 385 $15142143 0,25 2495 596,25 378553475

CHORDATE ARSREDOVISNING OCH KONCERNREDOVISNING 2018 | CHORDATE MEDICAL | 13

MEDICAL




Styrelse, revisor och ledning

Styrelse

Henrik Rammer

Styrelseordférande

Fodd 1974. Styrelseordforande sedan november 2014.

Henrik Rammer &r fran november 2014 styrelseordférande for
samtliga bolag inom Chordate. Henrik har haft mangarig erfarenhet
inom private equity och har arbetat vid Axcel Management AB under
aren 2008-2013 och vid Triton Advisers (Sweden) AB under aren
2002-2007. Idag arbetar Henrik som privat investerare i ett flertal
andra bolag. BSc, examen fran London School of Economics, 1996.

Tommy Hedberg

Styrelseledamot

Fodd 1955. Styrelseledamot sedan juni 2014.

Tommy Hedberg har idag ett antal olika styrelseuppdrag i Sverige.
Under aren 1998-2014 var Tommy VD och dessférinnan chef for
forsaljning och marknadsféring pa Atos Medical med bérjan 1990.
Dessforinnan chef for forsaljning och marknadsforing pa Medscand
AB och Janssen Pharma AB. Kemiteknisk Ingenjérsutbildning foljt av
en postgymnasial ekonomiutbildning, examen 1976.

Gunilla Lundmark

Styrelseledamot

Fodd 1963. Styrelseledamot sedan april 2017.

Gunilla &r VD for Uppsala universitets holdingbolag UU Holding,
dessforinnan VD for Pharmanest AB. Gunilla har dver 25 ars erfarenhet
fran olika ledande och toppbefattningar inom lakemedels- och
medicinteknisk industri, bland annat som WD pa Q-Med AB.

Gunilla har en Executive MBA fran Uppsala universitet 1999, och en
BSc i biomedicin fran Uppsala universitet 1985.

Anders Weilandt

Styrelseledamot

Fodd 1961. Styrelseledamot sedan november 2014.

Anders Weilandt var 2011-2016 CEO fér Diabetes Tools Sweden AB.
Dessforinnan engagerad som styrelseledamot i Stille AB (publ) under
aren 2004-2006, och vidare som koncernchef under 2006-2009.
Under dren 2000-2006 var Anders CEO for Ascendia MedTech AB.
Anders har idag ett flertal styrelseuppdrag i olika foretag.
Medicinteknisk elektronikingenjor. Anders har en Executive MBA fran
Copenhagen Business School, 2004.

Revisor

Henrik Boman

Ohrlings PricewaterhouseCoopers med huvudansvarig revisor:
Henrik Boman, auktoriserad revisor.
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Ledning

Anders Weilandt

CEO
Fodd 1961.tf VD sedan juli 2017.
Se till vanster

Niklas Lindecrantz

CFO

Fodd 1968. Niklas ar finanschef for koncernen Chordate fran
oktober 2017.Niklas verkar framst som CFO och finance
manager i en rad bolag, tidigare som VD for
radgivningsforetaget Driven Ekonomi AB. Niklas har en MSc
in Finance fran Stockholms Universitet, 1992.

Jan Hermansson

CSO

Fodd 1956. Clinical Research & Medical director sedan
januari 2012 Jan ar i grunden tandldkare med &ver 25 ars
erfarenhet inom lakemedelsindustrin.

Jan var avdelningschef och i andra ledande befattningar pa
AstraZeneca AB mellan 2001-2010, under 1998-2001
Therapeutic Area Vice President vid Pharmacia & Upjohn.
Under dren 1983-1998 hade han flertalet ledande
befattningar vid Astra AB. Jan verkade som larare vid
Tandlakarhogskolan i Huddinge under dren 1981-1983.
Examen fran Tandldkarhdgskolan vid Karolinska Institutet i
Stockholm, 1980.

Jan Lindberg

CTO

Fodd 1956. R&D, Produktions- & Kvalitetschef sedan juni 2012.
Jan Lindberg har en lang karriar inom medicinteknisk
industrin. Han har haft ett flertal ledande befattningar vid St.
Jude Medical under dren 1988-2012, bl.a. som
avdelningschef for hardvaruutveckling och gruppchef for
elektronikutveckling. Innan dess var han utvecklare vid
Electrolux 1985-1988 liksom vid RIFA AB 1981-1985. Under
studietiden drev han eget foretag aren 1977-1981.
Ingenjorsutbildning vid KTH i Stockholm, 1980.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Chordate Medical Holding
AB (publ), organisationsnummer 556962-6319, ("Chordate” eller
"Bolaget”) med séte i Stockholm avger harmed sin arsredovisning och
koncernredovisning for rdkenskapsaret 1 januari till 31 december
2018.

Verksamheten

Chordate dr ett medicintekniskt bolag som har utvecklat ett
produktsystem for nervstimulerande behandling med langtidsverkan,
som modulerar det autonoma nervsystemets funktion.
Rinitbehandlingen &r CE-mérkt och under forséljning inom EU,
migranbehandlingen befinner sig i klinisk studiefas med syfte att
kunna CE-mérkas. Under forsta kvartalet 2018 genomférdes en
omstallning av verksamhetsformen med syfte att rikta om fasta
kostnader fran egen produktion, till 6kat fokus pa marknadsforing
och genomférande av tva kliniska studier.

Affarsidé

Chordates affarsidé ar att hjalpa manniskor med kroniska tillstand och
sjukdomar till bot eller lindring - &ver langre tid - med hjdlp av en
patenterad behandlingsmetod som varken &r kirurgisk eller
lakemedelsbaserad. Bolaget fokuserar dels pa kronisk nastappa (rinit)
som paverkar ca 1,3 procent av varldens befolkning med
andningsbesvar, och dels kronisk migrdn som drabbar 1,4-2,2 procent
av populationen med svar och frekvent huvudvark.

Vision
Chordate vill etablera sin teknologi pa den internationella marknaden
for neuromodulation, och genom marknad och genom kliniska

studier skapa bevis for ekonomisk barkraft for att kunna generera
betydande vérden for patienter, kunder och aktiedgare.

Affars- och intaktsmodell

Chordate sdljer sitt produktsystem inklusive behandlingar via egen
saljorganisation samt via distributorer till kliniker och sjukhus, somi
sin tur behandlar patienterna. Med 6kad satsning pa marknadsforing
bygger Bolaget upp forsaljningskanaler med syfte att kunna hantera
bade rinit- och migranmarknaderna.

Chordates intjaning bygger pa tre delar: a) systemforsaljning, b)
betalning per behandling. med "pay per treatment’-modell dar varje
installerat system laddas elektroniskt med det antal behandlingar
som bestallts och som kan fyllas pa varefter dessa anvants. Slutligen
) dér Chordate genererar intakter fran egna behandlingskliniker och
kontrakterade privata ONH-Kliniker initialt p& den svenska marknaden.

Bakgrund & historik

Chordate har via sitt heldgda dotterbolag bedrivit produktutveckling
och verksamhet sedan 2005. Chordate Medical Holding AB (publ)
grundades i februari 2014.

Kort darefter forvarvades Chordate Medical AG via en apportemission
med aktier i Chordate varvid Chordate blev moderbolag i koncernen.
Det operativa bolaget Chordate Medical AB i Stockholm bildades 29

15 Ehnhage. A, Treatment of idiopathic rhinitis with kinetic oscillations — a multi-
centre randomized controlled study, April 2016 online, Acta Otolaryngologica
16 Sundesten. A, Nasspray — sa undviker du beroende, MaBra, december 2013
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juni 2005 och blev den 1 maj 2015 dotterbolag till Chordate, fére
dess var det ett dotterbolag till Chordate Medical AG. Det operativa
dotter-bolagets namn var fran bérjan Rhinomed AB, vilket i januari
2013 dndrades till Chordate Medical AB.

Produktion

Bolaget dvergick under forsta kvartalet 2018 helt till produktion hos
externa leverantérer, och den egna produktionsresursen avvecklades.

Produkter

Bolagets produktsortiment utgar fran det CE-markta
produktsystemet Chordate System S100 som erholl CE-mdrkning
den 16 december 2014 och géller for vuxna patienter (18 ar eller
aldre), vilket medfor tillatelse till forséljning inom det Europeiska
Ekonomiska Samarbetsomradet (EES). En kateter anvands vid
utforandet av behandlingen och klassificeras som
engangsprodukt av hygienskal. Katetern byts ut vid varje ny
behandling dr ddrmed en volymprodukt.

Behandling av kronisk nastappa

Chordates behandlingsmetod baseras pa Kinetic Oscillation
Stimulation ("K.0.S"). KO.S &r en nervstimulerande metod som utgoér
ett nytt behandlingsalternativ for andningsbesvar som foljd av kronisk
nastappa. Metoden forbattrar patienternas andning, sémnkvalitet och
talformaga.

Behandling gors via ndskaviteten med en kateter som med en
lagfrekvent vibration under 10 minuter i vardera nasborren stimulerar
lokala nervcentra och dérigenom det autonoma nervsystemet.
Effekten har i kliniska studier liksom Klinisk erfarenhet visat sig god och
ihdllande. Efter tva behandlingar med en manads mellanrum fick cirka
55 procent av patienterna - som svarade pa behandlingen i den
senaste genomforda studien - en signifikant reduktion av besvaren
fran sin ndstdppa under mer an sex manader . Fran klinisk erfarenhet
har det noterats en ihallande effekt pa upp till tio manader och i
enstaka fall till och med langre.

|dag ar de etablerade tillvdgagangssatten att lindra kronisk ndstdppa i
huvudsak anvandning av ldkemedel i form av nasspray, eller olika
typer av kirurgiska ingrepp. Ndsspray tillnor det vanligare alternativet
och &r lattanvant men ger en kortvarig effekt. Nasspray skall enligt
produktinstruktionen anvéndas i max tio dagar for att undvika
biverkningar och beroende'®. Konstant anvandning genom
sjalvforskrivning ar dock mycket vanligt forekommande, vilket i sig blir
en huvudorsak till kronisk nastappa.

Kirurgi sker dels genom radiofrekvens (varmebehandling) och dels
konkotomi (skalpell eller hyvel) som ger en langre effekt 4n nasspray,
men en effekt som dr begransad i tid trots att delar av ndsslemhinnan
fysiskt avldgsnas. Enligt NICE i England kan effekten fran kirurgi halla i
upp till tva dr, varefter nya ingrepp maste genomféras’”.

KOS-metoden erbjuder en patientvénlig och kostnadseffektiv
behandling i jdmforelse med de kirurgiska alternativen. Behandlingen
ar enkel att genomfora, kan upprepas obegransat och inga negativa
bieffekter efter behandling har noterats.

17 National Institute for Health and Care Excellence, Radiofrequency tissue
reduction for turbinate hypertrophy, June 2014
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Verkansmekanism

En artikel som publicerades i Annals of Noninvasive
Electrocardiology '® visade att KOS-behandlingen har en uttalad
effekt pa det autonoma nervsystemet med hjartfrekvens-
oberoende reduktion av hjartfrekvensvariabilitet. Detta
indikerar KOS-behandlingens centrala paverkan, vilket ddrmed
utgor en viktig del i forklaringen av verkansmekanismen for
behandlingen.

Framtida utveckling

Inom omrdadet nastdppa genomfér Chordate en randomiserad
placebokontrollerad multicenterstudie rérande icke-allergisk
rinit. Studien genomfors pa 13 universitetskliniker i sex lander
inom EU, och omfattar 300 patienter. Studieresultatet forvantas
kunna presenteras i slutet av 2020.

Utover rinitstudien genomfér Chordate sedan mars 2018 en
Vinnova-finansierad randomiserad, placebokontrollerad multi-
centerstudie rérande férebyggande behandling av migran.
Studien utfors pa fyra valrenommerade kliniker i Tyskland,
omfattar 140 patienter, och resultat forvantas presenteras
senhosten 2019.

Patent & varumarken

Chordate har 51 beviljade patent grupperade i 9 patentfamiljer i
vasentliga marknader. 8 av dessa patent dr beviljade i Kina.
Varumadrket "Chordate” &r registrerat i bade Schweiz och EU i klasserna
5,9, 10,36, 41,42 och 44. Varumérket "Rhinomed” &r registrerat i
Schweiz i klasserna 9, 36 och 42. Chordate ar dven registrerade som
innehavare av vissa domannamn.

Vasentliga handelser under rdkenskapsaret

Chordate och SMD Production tecknade produktionsavtal

Chordate tecknade genom sitt dotterbolag Chordate Medical AB ett
produktionsavtal med SMD Production AB ("SMD") Stockholm,
avseende helhetsansvar for produktion av Chordates styrenhet.
Overféring av produktionen till SMD &r genomférd medan Chordates
egna produktionsresurser har avvecklats.

Utvdrdering av Chordates KOS-behandling inledd av ledande
sjukv@rdsstruktur i Storbritannien

En av Storbritanniens ledande sjukvardsstrukturer med sjukhus och
kliniker 6ver hela landet inledde utvadrdering av Chordates "Kinetic
Oscillation Stimulation" (KOS) fér behandling av personer med icke-
allergisk rinit.

Chordate och Steripolar startade distributionssamarbete foér
Finland

Steripolar och Chordate tecknade ett exklusivt distributionsavtal for
forséljning av Chordates produkter i Finland. Steripolar &r ett av
Finlands mest framgangsrika medicintekniska distributdrsbolag med
lang erfarenhet inom Oron-N&sa-Halsmarknaden ("ONH").

18 Jerling, M, Effects of intranasal kinetic oscillation stimulation on heart rate
variability Annals of Noninvasive ElectrocardiologyVolume 23, Issue 1, June 2017
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Chordate inkluderade férsta patienten i studie av férebyggande
behandling mot kronisk migrén

Chordate inkluderade i mars 2018 den forsta patienten i bolagets
kliniska studie av Kinetisk Oscillation Stimulation (K.O.S-behandling)
med system S211 for behandling av patienter med diagnostiserad
kronisk migran.

Chordate genomférde nyemissioner

Chordate Medical ABs arsstamma den 26 april 2018 beslutade
genomfora dels en foretradesemission, och dels en riktad nyemission
i enlighet med styrelses forslag. Emissionerna slutférdes i bérjan av
juni 2018. Foretradesemissionen var garanterad till ca 90 procent, och
tillférde bolaget 19,5 MSEK fore emissionskostnader. Tillhdrande
optioner kan komma att tillféra Bolaget 12,5 MSEK fore
emissionskostnader.

Chordate Medical AB (publ) inkluderade férsta patienten i stor
internationell studie av KOS-behandling (Kinetisk Oscillation
Stimulation) av kronisk icke-allergisk rinit.

Chordate och Nanos Medical bildade joint venture-bolag avseende
Kina

Chordate tecknade genom sitt dotterbolag Chordate Medical AB
avtal om samdgande av ett Shanghai-baserat bolag i joint venture
med Nanos Medical (Shanghai) Limited ("Nanos Medical"), avseende
framst den kinesiska marknaden. Forséljning pa den kinesiska
marknaden beddms kunna paborjas inom 3 ar. Deldgandet i det
samagda bolaget kommer att redovisas som intressebolag nar
Chordate formellt far tillgang till sin 4garandel. Detta forvantas ske
under forsta halvaret 2019 ndr de sista stegen i affdren & genomférda
genom overférande av patenten.

Chordate och Severn Healthcare Technologies startade
distributionssamarbete fér Storbritannien och Irland

Severn Healthcare Technologies Ltd. ("Severn") och Chordate Medical
Holding AB (publ) tecknade genom dotterbolaget Chordate Medical
AB ett exklusivt distributionsavtal for forsaljning av Chordates
produkter i Storbritannien och Irland.

Chordate och Toutatis tecknade franchiseavtal for K.O.S-
behandlingsklinik i Malmé

Toutatis AB ("Toutatis") och Chordate Medical Holding AB (publ)
tecknade genom Dotterbolaget Chordate Medical AB ett
franchiseavtal for en KO.S-behandlingsklinik i Malmé som kommer
att erbjuda privatbetalande patienter Chordates behandling for icke-
allergisk rinit, dven kallat nastappa.

Chordate och LevPharm Ltd startade distributionssamarbete for
Israel

LevPharm Ltd. ("LevPharm”) och Chordate Medical Holding AB (publ)
tecknade genom Dotterbolaget Chordate Medical AB ett exklusivt
distributionsavtal for forséljning av Chordates produkter i Israel.
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Chordate och Silvias Medical City AB tecknade franchiseavtal for
K.O.S-behandlingsklinik i Solna

Silvias Medical City AB ("SMC") och Chordate Medical Holding AB
(publ) tecknade genom Dotterbolaget Chordate Medical AB ett
franchiseavtal for en KO.S-behandlingsklinik i Solna som kommer att
erbjuda privatbetalande patienter Chordates behandling for icke-
allergisk rinit, dven kallat ndstappa.

Chordate aterférde reserverat kapital

Chordate Medical Holding AB (publ) gjorde under 2017 genom sitt
dotterbolag Chordate AB en reservation for en kundférlust avseende
en forséljning av tio Chordate-system. Dessa har nu atervunnits och
ar ater i Chordates dgo. Detta hade en positiv resultateffekt om cirka
435 000 kr i form av Okat lagervérde for fardiga varor i
balansrakningen och en positiv paverkan i resultatrékningen
avseende "dtervunna kundforluster”.

Chordate och Vedise Hospital S.p.A. startade exklusivt
distributionssamarbete for Italien

Vedise Hospital S.p.A. ("Vedise") och Chordate Medical Holding AB
(publ) tecknade genom Dotterbolaget Chordate Medical AB ett
exklusivt distributionsavtal for forsaljning av Chordates produkter i
[talien.

Chordate inkluderade férsta patienten i UK i pdgdende
internationella studie av K.O.S-behandling av kronisk icke-allergisk
rinit

Chordate Medical Holding AB (publ) meddelade att den forsta
patienten inkluderats i det heldgda dotterbolaget Chordate Medical
ABs kliniska studie av Kinetisk Oscillation Stimulation (KO.S-

behandling), med system S201 hos patienter med kronisk icke-
allergisk rinit.

Chordates joint venture-bolag avseende Kina inregistrerades

Chordate Medical Holding AB (publ) tecknade genom sitt
dotterbolag Chordate Medical AB avtal om samdgande av ett
Shanghai-baserat bolag i joint venture med Nanos Medical
(Shanghai) Limited, vilket kommunicerades 2018-05-24. Joint
venture-bolaget r nu inregistrerat och har erhallit affarslicens fran
berérda kinesiska myndigheter.

Toutatis AB 6ppnade K.O.S-behandlingsklinik i Géteborg inom
franchiseavtalet med Chordate

Toutatis AB ("Toutatis") utdkade verksamheten i sitt franchiseavtal
med Chordate Medical AB, dotterbolaget till Chordate Medical
Holding AB (publ). Den 4e december 6ppnade Toutatis en KO.S-
behandlingsklinik i Géteborg som erbjuder privatbetalande patienter
Chordates behandling for icke-allergisk rinit eller nastappa.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang
Chordate slutférde riktad nyemission som tillférde cirka 5,2 MSEK
fore emissionskostnader

Med stéd av det bemyndigande styrelsen erhéll pa arsstdmman den
26 april 2018, slutforde Chordate Medical Holding AB (Publ)
("Chordate" eller "Bolaget") en riktad nyemission som tillférde 5,2
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MSEK fére emissionskostnader. Emissionskostnaderna bedéms
komma att uppga till cirka 150 000 SEK ndr emissionen har blivit
registrerad hos Euroclear. Den riktade nyemissionen omfattade hogst
5300000 units a 1 krona, dar varje unit gav ratt till en stamaktie samt
en teckningsoption med ratten att teckna ytterligare en stamaktie till
en teckningskurs om 1,30 kronor. Tillhérande teckningsoptioner kan
darmed under teckningsperioden 1-31 januari 2020 tillféra ytterligare
hogst 6,7 MSEK fore emissionskostnader.

Chordate genomfor interimanalys i studie av forebyggande
behandling mot kronisk migrén

Chordate beslutar genomféra en interimanalys av bolagets
kliniska studie av Kinetisk Oscillation Stimulation (K.O.S-
behandling) med system S211 hos patienter med
diagnosticerad kronisk migran. Resultat fran interimanalysen
forvantas under andra kvartalet 2019.

Nyemission om 4,1 MSEK beslutat

Chordate styrelse beslutade den 11 mars om en foretradesemission
pa 4,1 MSEK med teckningstid 22 mars till 5 april.
Emissionskostnaderna beddms komma att uppga till cirka 150 000
SEK ndr emissionen har blivit registrerad hos Euroclear. Nyemissionen
omfattar hogst 4 066 429 units a 1 krona, dar varje unit gav ratt till en
stamaktie samt en teckningsoption med ratten att teckna ytterligare
en stamaktie till en teckningskurs om 1,30 kronor. Tillhérande
teckningsoptioner kan dérmed under teckningsperioden 1-31 maj
2020 tillfora ytterligare hogst 5,3 MSEK fore emissionskostnader.

FINANSIELL INFORMATION
Omsaéttning

Nettoomsattningen under perioden januari-december 2018 uppgick
till 945 114 SEK (995 321). Nettoomsattningen avser saval
forsaljningsintakter for Chordate System S100, behandlingar utférda
med systemen samt en mindre men vaxande andel omséttning fran
den egna kliniken i Kista.

Resultat

Resultat efter skatt for perioden januari-december 2017 uppgick till
-26 685 528 SEK (-23 355 859 SEK) for koncernen och -17 065 298 SEK
(-34 821 186) for moderbolaget. Koncernens resultat innehaller

av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella tillgangar
med -8 057 816 SEK (-7 932 278 SEK).

Koncernen har under perioden januari-december 2018 haft
leasingkostnader for framst hyra av lokalen i Kista uppgaende till
652 049 SEK (476 371).

Moderbolagets resultat innehaller en nedskrivning av aktier i
dotterbolag med 15 093 500 SEK. Nedskrivningen paverkar inte
koncernens resultat d& den avser nedskrivning av aktiedgartillskott
for att tacka forluster i dotterbolaget som redan ingar i koncernens
resultat, se dven not 2.

Kassa och bank

Per den 31 december 2018 uppgick koncernens totala kassa och
bank till 522 519 SEK (628 857) med en soliditet om 53,3% (62,6%)
for koncernen och 88,5% (87,1%) for moderbolaget.
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Resultat per aktie

Resultat per aktie -2,89 SEK (-6,78) berdknat pa ett vagt snitt om
9239 683 (3 444 379) aktier under perioden januari-december 2018.
Antal aktier vid utgangen av verksamhetsdret 2018 var 15 142 143.

Organisation

Bolaget har 2 (7) medarbetare per den 31 december 2018 och
medelantalet anstallda under aret var 3 (8) personer. Personal-
kostnaderna uppgick till 4,6 MSEK (6,4). For ytterligare information,
|6ner, andra ersattningar och sociala avgifter, se not 7.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Bolaget dr genom sin verksamhet utsatt for risker av bade
rorelsekaraktar och finansiell karaktar. Inom Bolaget pagar en
kontinuerlig process for att identifiera férekommande risker och
for att kunna beddma hur dessa skall hanteras.

Till rérelserisker hor bland annat att marknaderna for Bolagets
produkter kdnnetecknas av krav pa klinisk evidens och tillrackligt
god medicinsk effekt fér behandlingsmetoder som Bolaget
erbjuder. Bolaget verkar p& marknader med stor potential men
dar forsaliningen tar tid att fa igang, och dar i forekommande fall
nodvandig publik ersdttning inom sjukvarden &r en 1dang process
utan garanterat utfall.

Finansiella risker innebadr att ytterligare finansiering kommer att
kravas for Bolagets fortsatta verksamhet. Sadan kan &ga rum i ett
mindre férmanligt marknadslage och pa villkor som ar mindre
formanliga an vad styrelsen anser att de dr idag. En sadan extern
finansiering kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
eller pa aktiedgarnas rattigheter. Om aktier eller andra
vardepapper utfardas, kan aktiedgarna bli utspadda och
ldnefinansieringen kan innehalla villkor som begransar foretagets
flexibilitet. Det &r inte sékert om finansiering vid en sadan
tidpunkt kan sékras 6verhuvudtaget eller pa villkor som féretaget
kan acceptera. Styrelsen anser att koncernen pa sikt kan na en
uthallig Iénsamhet.

P3gdende och framtida finansiering

Bolaget och koncernen &r i behov av ytterligare extern finansiering for
att kunna fortsatta verksamheten enligt ©nskad plan, denna
finansiering &r vid avidmnandet av denna arsredovisning inte
sakerstalld. Delar av bolagets finansieringsbehov avses sakerstéllas
genom den beslutade nyemissionen som beskrivs under "Vasentliga
héandelser efter rakenskapsarets utgang". Styrelsen och ledningen
arbetar sedan I6pande vidare med att sékra ytterligare finansiering,
primart for att sakerstalla bolagets formaga att fortsdtta verksamheten
enligt plan under den kommande tolvmanadersperioden. Styrelsen
har en l16pande dialog med befintliga och potentiella dgare och andra
finansidrer avseende detta. Det finns utestaende teckningsoptioner i
tre serier som vid fullt utnyttjande skulle kunna tillféra Bolaget 14,4
MSEK i juni 2019 och 6,7 MSEK i januari 2020, fére emissionskostnader.

Bolaget huvudsakliga mal att framgent véxa och expandera forvantas
generera kostnader och kommer att leda till ytterligare kapitalbehov
de ndrmaste aren. Om Bolagets forvdntade intakter inte kan realiseras
sasom planerats riskerar Bolagets framtida ekonomiska stallning att
paverkas negativt. Den ytterligare finansiering som da blir n6dvéndig
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kan komma fran tredje part eller fran befintliga aktiedgare genom
offentliga eller privata finansieringsinitiativ. Det finns en risk for att
nytt kapital inte kan anskaffas nar det behovs, att nytt kapital inte kan
erhdllas pa tillfredsstallande villkor eller att anskaffat kapital inte &r
tillrdckligt for att finansiera verksamheten i enlighet med faststéllda
utvecklingsplaner och malsattningar. Detta skulle i sa fall kunna leda
till att Bolaget tvingas begransa sin verksamhet eller i slutdndan
upphora helt med sin verksamhet.

Villkoren for tillgédnglig finansiering genom att emittera aktier eller
aktierelaterade vardepapper kan inverka negativt pa Bolagets
verksamhet saval som pa aktiedgarnas rattigheter. Samtidigt kan en
eventuell skuldfinansiering, om tillganglig for Bolaget, innehalla villkor
som riskerar begransa Bolagets flexibilitet med negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stélining och resultat som foljd.

Om Bolaget skulle lyckas sakra ytterligare finansiering vid behov kan
det dock innebara att Bolagets framtida verkliga kapitalbehov skiljer
sig fran styrelsens initiala berdkningar. De framtida verkliga kapital-
behoven beror pa flera faktorer som inte idag kan bedémas.
Felberdkningar avseende Chordates framtida kapitalbehov riskerar fa
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Nyckelpersoner

Bolagets framgdngar &r beroende av kompetensen hos sina
nyckelpersoner. Det kan dock inte garanteras att dessa stannar i sin
tjanst. Bolaget planerar for fortsatt etablering och férsaljning. Om
befintlig personal eller framtida nyrekryteringar uteblir eller
misslyckas riskeras detta medfora svarigheter for Bolaget att
uppvisa tillvaxt vilket i sin tur kan paverka Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat negativt.

Konkurrens

I marknaden for de segment dar Bolaget fokuserar sin utveckling
verkar dven andra foretag som ocksa konstant utvecklar nya
produkter. Forskning och utveckling fran andra foretag liksom
forandringar i teknik eller medicinsk praxis kan leda till att Bolagets
produkter blir omoderna. Konkurrenter kan komma fére Bolaget nér
det galler att utveckla produkter och fa myndighetsgodkannande,
eller lyckas utveckla produkter som é&r effektivare och mer ekonomiskt
livskraftiga an Bolagets. Det finns heller inga garantier for att Bolagets
teknik inte kommer att bli foremal for kopiering eller imitation. Det
finns saledes en risk att Bolaget inte har férmaga att uthalligt hévda
sig i konkurrensen, vilket kan ha en negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Framtida intékter

Chordates framtida intakter kan komma att paverkas av prisbilden i
marknaden, och av olika ersattnings- och betalningssystem som till
viss del &r beroende av att Bolagets produkter kan subventionerasi
olika marknader och férsékringsgivares ersattningssystem. Det finns en
risk att Bolagets produkter och dess kliniska evidens inte kommer att
uppfylla kraven for dessa ersattningssystem och kan sdledes resulterai
lagre eller uteblivna subventioner. Subventioner kan se olika ut i olika
lander och det kan dven vara svart att forutse hur dessa kan komma
att se ut i framtiden. Utfallet av dessa risker kan medféra lagre intakter
och I6nsamhet, vilket kan paverka Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat negativt.
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Leverantdrer

Bolaget anvander ett mindre antal underleverantérer for produktion
genom produktionsavtal. Skulle en leverantor misslyckas med sina
ataganden mot Bolaget eller om Bolaget skulle f& en forsvagad
stallning mot en leverantdr och Bolaget inte lyckats knyta till sig en
alternativ leverantor, riskerar detta att paverka Bolagets I6nsamhet
och tillvaxt negativt.

Patent, andra immateriella réttigheter och afférshemligheter

Chordates framtida framgang riskerar paverkas av att Bolaget
inte lyckas erhalla eller uppréatthalla patentskydd for
nuvarande och potentiella produkter, liksom dess férmaga
att hindra andra fran att anvanda Bolagets innovationer och
skyddade information. Det finns en risk att Chordate
utvecklar produkter och/eller behandlingsmetoder som inte
kan patentskyddas, att inlamnade patentansdkningar inte
beviljas eller att beviljade framtida patent inte ar tillrackliga
for att skydda Chordates rattigheter. Det finns dven en risk att
beviljade patent inte ger ndgon konkurrensfordel for
Bolagets produkter och/eller behandlings-metoder och att
konkurrenter kan kringgd Bolagets patentskydd. Om
Chordate tvingas forsvara sina patentrattigheter till en
konkurrent, exempelvis pad grund av intrdng i de immateriella
rdttigheterna, kan detta medféra betydande kostnader och
tidsatgang for ledning och styrelse, vilket kan paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat
negativt.

Om Chordates utveckling leder till produkter och/eller
behandlingsmetoder som &r patentskyddade, féremal for
patentansokan eller skyddade av andra rattigheter skulle
dessa patent eller andra rattigheter kunna angripas av tredje
part, vilket riskerar paverka Chordates immaterialrattsliga
stallning. Tredjepartsrattigheter skulle kunna hindra Bolaget
fran att fritt anvanda en utvecklad teknik och/eller
behandlingsmetod vilket riskerar leda till att Chordate
belastas med betydande kostnader och dtaganden eller
eventuellt tvingas upphdra med eller begransa produkt-
utveckling och kommersialisering av en eller flera av Bolagets
produkter och/eller behandlingsmetoder. | hdndelse av att
immaterialrattsliga begransningar paverkar Chordate riskerar
detta fa negativa konsekvenser for framtida intakter. Om
Bolaget gor intrdng i vissa andra foretags immateriella
rattigheter, eller omvant, riskerar det kunna leda till tvister
som skulle kunna ha en negativ paverkan pa Chordates
verksamhet, finansiella stallning och resultat, oaktat
utkomsten av en sadan process.

Det finns en risk for att patent inte ger férutsatt langsiktigt
skydd om invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot
patent gors efter det att de beviljats. Konsekvensen av
sadana processer kan vara att patent begransas, exempelvis
genom att omfanget minskas eller att patentet
ogiltigforklaras. Detta kan ha en negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Produktansvar och forsékring

Bolagets verksamhet ar utsatt for potentiella risker avseende
produktansvar och skadestandsansvar som foljer av utveckling och
tillverkning av medicintekniska produkter. Eventuella krav pa
produktansvar som gors gallande mot Bolaget kan leda till en
hojning av Bolagets forsakringspremie for produktansvar eller
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paverka Bolagets mojlighet att i framtiden teckna sadan forséakring,
samt till skyldighet att betala skadestand som &verstiger granser i
forsakringsvillkoren.

Det finns trots allt en risk att omfattningen av Bolagets forsakringar
och det skydd dessa ger dr begrénsat och att forsékringarna inte har
en tillracklig tackning i handelse av ett rattsligt krav. Det finns dven en
risk att Chordate i framtiden inte kan erhalla eller uppratthalla ett
forsakringsskydd till rimliga villkor. Eventuella forluster som inte tacks
av eller dverstiger forsakringsskyddens grénser riskerar ha en
betydande materiell inverkan pa Bolagets verksamhet, ekonomiska
stdllning och I6nsamhet

Legala risker och kontrollrisker

Den kliniska utvarderingen, tillverkningen och marknadsféringen av
Bolagets produkter faller under statliga bestdmmelser och dvervak-
ning. Dessutom kan regelférandringar eller politiska beslut paverka
Bolagets verksamhet och framtidsutsikter. Bolagets kommersiella
framgangar ar ocksa delvis beroende pa i vilken omfattning ersattning
for behandlingarna kommer att finnas tillganglig. Det finns en risk att
Bolaget inte kan uppfylla de krav som stélls, vilket kan ha en negativ
paverka pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risk att bli foremdl for réttstvister, utredningar och andra
forfaranden

Tvister, ansprak, utredningar och forfaranden kan riskera att Chordate
maste betala skadestand eller upphdra med viss verksamhet. Bolaget
kan involveras i tvister inom ramen for sin normala affarsverksamhet
och riskerar att bli foremal for ansprak i processer som ror patent och
licenser eller andra avtal. Dessutom kan styrelsemedlemmar, ledande
befattningshavare, anstallda eller koncernbolag bli féremal for brotts-
undersokningar och brottmalsprocesser. Sadana tvister, ansprak,
utredningar och processer riskerar vara tidskrdvande, innebdra avbrott
i den normala verksamheten, involvera ansprak pa stora summor och
leda till betydande kostnader. Vidare dr det ofta svart att forutse utfallet
av komplexa tvister, ansprak, utredningar och processer. Darmed
skulle tvister, ansprak, utredningar och processer riskera fa betydande
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Fordndringar i branschen

Bolagets bransch kdnnetecknas av kontinuerlig férandring. Framtida
framgang ar darfor i hog grad beroende av Chordates férmaga att
anpassa sig till sddana yttre faktorer, dess férmadga att diversifiera
produktportfolien och utveckla nya och konkurrenskraftigt prissatta
produktsystem inklusive engdngsartiklar som tillgodoser efterfragan
pa en marknad i standig férandring. Om Bolaget inte kan sékerstalla
ratt pris for sina produktsystem inklusive engangsartiklar riskerar detta
inverka negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Prisséttning av produktsystem inklusive engdngsartikiar

Allmanna trender for prissattning av Chordates verksamhetsomraden
ligger utanfér Bolagets kontroll. Thdndelse av en allman nedgang i priser
finns det en risk for att detta paverkar Bolagets vinstmojligheter
negativt. Det finns darmed en risk for att prissattningen for Chordates
produktsystem inklusive engdngsartiklar kan bli lagre dn Bolagets
styrelse och ledning forvantarsig. Sadana prissattningshandelser
riskerar fa negativa konsekvenser fér Bolagets verksamhet, finansiella
stallning ochresultat.
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Etiska och regulatoriska risker

Chordates produktsystem inklusive engangsartiklar anvands idag av
Oron-Nésa- Halslakare som utfér vérd vid privata eller offentliga kliniker
alternativt sjukhus. Bolaget saljer utrustning och artiklar direkt eller via
distributorer for detta dandamal. Men om en ldkare eller distributoér
skulle anvénda Chordates produktsystem och/eller engangsartiklar pa
nagot annat satt &n avsedd anvandning som CE-mérkningen (eller
annat regulatoriskt godkdnnande) har godkants enligt, skulle detta
ryktesmassigt och/eller ansvarsmassigt kunna komma att inverka
negativt pa Bolagets renommé och ddrmed Bolagets mojlighet till
framtida tillvéxt och/eller [dnsamhet. Detta kan i forldngningen haen
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken att Bolagets motparter inte kan
uppfylla sina finansiella dtaganden gentemot Chordate. En del av
Bolagets forsalining sker mot framtida betalning. Sadana
kundavtal medfér en konkret kreditrisk om motparterna far
problem att fullfolja sina dtaganden gentemot Chordate.
Uteblivna fullgéranden kan ha en vésentligt negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Likviditetsrisker

Med likviditetsrisk avses risken att sakna tillrackligt med likvida
medel for att kunna fullflja Bolagets betalningsataganden. Om
Chordates tillgang till likvida medel forsvaras riskerar det fa en
vasentligt negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Valutarisker

Chordate har viss forsaljning i utlandska valutor. Vissa inkdp
paverkas av valutakurser. Framtida fluktuationer i valutor riskerar
innebdra ett forsamrat resultat for Bolaget, vilket kan ha en
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Bolagsstyrning

Chordates bolagsorgan bestdr av bolagsstamma, styrelse,
verkstallande direktor och revisor och baseras pa svensk lag,
interna regler och foéreskrifter samt bolagsordningen. Vid handel pa
NGM-MTF foreligger ingen skyldighet for Chordate att tillampa
svensk kod for bolagsstyring.

Styrelsens arbete

Styrelsen for Chordate har haft 16 protokollférda moten under
rakenskapsaret 2018. Fragor som behandlats har varit strategi,
investeringsfragor, finansiering, boksluts- och deldrsrapporter,
information och kommunikation. Utéver protokollférda méten har
styrelsens ordférande och 6vriga styrelseledamaoter haft
kontinuerlig kontakt med Bolagets vd. Styrelsen erhaller
regelbundet rapporter om Bolagets finansiella stéllning enligt
sarskild rapporteringsinstruktion.
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Aktien

Aktiekapitalet ar fordelat pa 15 142 143 aktier. Bolaget har ett
aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar
och resultat.

Aktiens kvotvarde (aktiekapital dividerat med antal aktier) dr 0,25
SEK. Det genomsnittliga antalet aktier under aret uppgick till 9
239 683 (3 445 379) aktier under perioden januari-december 2018.
Ijuli 2018 slutférdes och registrerades nyemissioner motsvarande
11 520 845 aktier.

Den 31 december 2018 fanns sammanlagt 11 520 845
teckningsoptioner utgivna i serie TO1 och TO2 med samma villkor.
Teckningsoptionerna ger innehavarna ratt att teckna en ny aktie
for priset 2,50 SEK vid innehav av tva teckningsoptioner under
perioden 1 juni till 28 juni 2019.

Agarférhallanden och dgarstruktur

Per den 31 december 2018 uppgick antalet aktiedgare till 525
stycken. De tio storsta dgarna i Chordate innehade aktier
motsvarande 74,6 procent av kapitalet och rosterna. Aktierna ar
bara av ett slag och &r fritt 6verlatbara. De aktiedgare som har mer
an 10 procent av réstandelen &r Henrik Rammer med 20,9 procent
och Tiven GmbH med 17,6 procent av rosterna

Forslag till disposition av fritt eget kapital
Moderbolagets fria egna kapital uppgar vid arets utgang enligt

balansrdkningen till féljande:

SEK

Overkursfond 200621292
Balanserat resultat -137 855 165
Arets resultat -17 065 298
Fritt eget kapital 45700829

Styrelsen foreslar att moderbolagets balanserade medel om
45700 829 SEK 6verfors till ny rakning. Koncernens och
moderbolagets resultat for rékenskapsaret samt finansiella
stallning per den 31 december 2018 framgar av nedanstaende
resultat- och balansrakningar, férandring eget kapital samt
kassaflodesanalyser med tillhérande noter.

Utdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning ldmnas for rakenskapsaret
2018.
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Moderbolag, bolagsstruktur och aktieinnehav

Chordate har ett helagt dotterbolag, Chordate Medical AB
(556682-5062) och dar moderbolag for koncernen. For det andra
och tidigare dotterbolaget Chordate Medical AG
(CH-020.3.035.912-2) slutfordes en ordnad likvidation per

22 december 2016.

Som moderbolag hanterar Chordate forvaltning och
administration av innehav i dotterbolag samt finansiering av
koncernen. For narvarande ar Chordate Medical AB det enda
dotterbolaget. Moderbolaget gjorde under aret en storre
nedskrivning pa innehavet i dotterbolaget som inte paverkade
koncernens resultat, se ovan om detta under Finansiell
information och nedan i not 2. Chordate har inte ndgra anstéllda.
Verksamheten verkstdlls och bedrivs av styrelsen med assistans av
inhyrda konsulter.

Kommande finansiella rapporter

Deldrsrapport for forsta kvartalet Senast den 25 maj 2018

Varken arsredovisningen eller delarsrapporter kommer att
distribueras till aktiedgare via post, utan den kan efter publicering
laddas ned pa hemsidan, www.chordate.com, eller bestallas via
info@chordate.com.

Arsstamma 2019
Arsstamman &r beraknad att hallas 9 maj 2019kl. 16:00

For ytterligare information se kommande deldrsrapporter, eller ta
kontakt med bolaget.

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Anders Weilandt, Verkstallande direktor, tel: 08-400 115 46
e-post: anders.weilandt@chordate.com

Henrik Rammer, Styrelsens ordférande, tel: 070-277 23 04
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

2018-01-01- 2017-01-01-
Not 18-12-31 17-12-31

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 945114 995 321
Forandring av lager -730 946 -463 500
Ovriga rorelseintakter 4 1367 941 1332063

1582109 1863884

Rorelsens kostnader

Ravaru- och férnédenheter -260 404
Ovriga externa kostnader 5 -14 661 860 -10572 465
Personalkostnader 6,7,8 -4 574 624 -6 481025
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgdngar -8057 816 -7 932278
Ovriga rorelsekostnader -239107 -74
-27793811 -24 985 842
Rorelseresultat -26 211702 -23 121958

Resultat fran finansiella investeringar

Rénteintakter och liknande resultatposter 9 0 3524
Réntekostnader och liknande resultatposter 10 -473 826 -237 425
-473 826 -233 901

Resultat efter finansiella poster -26 685 528 -23 355 859
PERIODENS RESULTAT -26 685 528 -23 355859
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Balansrakning for koncernen

Not 171231
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 11 4800 804 8401408
Patent och varumarken 12 9407 383 10609 171
Goodwill 13 537189 3760313
14745 376 22770892
Materiella anldaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 15 62 994 76 494
62994 76 494
Finansiella anldggningstillgangar
Hyresdeposition 59 449 255959
59 449 255959
Summa anldggningstillgangar 14867 819 23103 345
Omsittningstillgangar
Varulager
Ravaror och fornddenheter 416 207 440738
Varor under tillverkning 0 20 663
Fardiga varor och handelsvaror 3160818 3398853
3577025 3860 254
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 129 880 7975
Ovriga kortfristiga fordringar 651074 1071514
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 1373105 480 849
2154059 1560338
Kassa och bank 522519 628 857
Summa omséttningstillgangar 6253 603 6 049 449
SUMMA TILLGANGAR 21121422 29152794
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Balansrakning for koncernen
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Not 171231
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 3785536 905 324
Ovrigt tillskjutet kapital 200 621 292 183 790 849
Annat kapital -166 457 505 -143 101 645
Arets resultat 26685528 23355859
11263 795 18 238 669
Summa eget kapital 11263 795 18 238 669
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 18 1500 000 5700000
1500 000 5700000
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 2 740331 3039380
Ovriga kortfristiga skulder 19 3262138 208 108
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 20 2355158 1966 638
8357 627 5214126
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21121422 29152794
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Rapport dver forandringar i koncernens eget kapital

Ovrigt .

Aktie- Pagaende tillskjutet Annat Arets Totalt eget

kapital nyemission kapital kapital resultat kapital
Ingaende balans per 1 januari 2017 642 167 72369 171932315 -129394181 -13707 463 29 545 206
Totalresultat fér januari-december 2017
Arets resultat -23355859 -23 355859
Foregdende ars resultat -13707 463 13707 463
Pagaende emission slutet av 2016 72369 -72 369
Emissioner 190 788 11858535 12049323
Utgaende balans per 31 december 2017 905 324 0 183790849 -143101643 -23 355859 18 238 669
Ingéende balans per 1 januari 2018 905 324 0 183790849 -143101643 -23 355859 18 238 669
Totalresultat fér januari-december 2018
Arets resultat -26 685 528 -26 685 528
Foéregdende drs resultat -23 355859 23355859
Pagaende emission
Emissioner 2880211 16830443 19710654
Utgaende balans per 31 december 2018 3 785 535 0 200621292 -166457504 -26685528 11263 795
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Rapport dver kassafloden for koncernen
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2017-01-01-
Not 18-12-31 17-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet -26 685 528 -23355859
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 21 8057816 7932278
-18 627712 -15423 581
Forandringar i rorelsekapital:
Minskning/6kning av varulager 283229 215110
Minskning/6kning av kortfristiga fordringar -593 721 96 592
Minskning/6kning av kortfristiga skulder -56 498 -3663970
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -18 994 702 -18 775 850
Investeringsverksamheten:
Forvarv av materiella anldggningstillgangar 0 -33 201
Forvarv av finansiella anldggningstillgangar 196 510 -51459
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar -18 800 -904 034
Kassaflode fran investeringsverksamheten 177710 -988 694
Finansieringsverksamheten:
Upptagna lan fran aktiedgare 2 000 000 3000 000
Aterbetalda I&n fran aktiedgare -3.000 000 0
Nyemission 19710 654 12049323
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18710654 15049323
Periodens kassaflode -106 338 -4715 220
Likvida medel vid periodens borjan 628 857 5344078
Likvida medel vid periodens slut 522519 628 857
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Resultatrakning for moderbolaget

2018-01-01- 2017-01-01-
Not 18-12-31 17-12-31
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 3 600 000 600 000
Ovriga rorelseintakter 4 28931 0
628 931 600 000
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 5 -1499 229 -1 976 945
Personalkostnader -630 816
-2 130045 -1976 945
Rorelseresultat -1501114 -1376 945
Resultat fran finansiella investeringar
Nedskrivning andelar i dotterforetag -15093 500 -33225316
Ranteintakter och liknande resultatposter 9 0 19
Réntekostnader och liknande resultatposter 10 -470 684 -218 944
-15564 184 -33 444241
Resultat efter finansiella poster -17 065 298 -34 821186
PERIODENS RESULTAT -17 065 298 -34 821186
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Balansrakning for moderbolaget
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Not 18-12-31 17-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 14 52247911 52247911
52247911 52247911
Summa anldggningstillgangar 52247911 52247911
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 2142902 573366
Ovriga kortfristiga fordringar 34765 394563
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 1089625 66 500
3267 292 1034429
Kassa och bank 396 411 502 124
Summa omséttningstillgangar 3663703 1536553
SUMMA TILLGANGAR 55911614 53784 464

| ARSREDOVISNING OCH KONCERNREDOVISNING 2018 | CHORDATE MEDICAL

CHORDATE

MEDICAL




Balansrakning for moderbolaget

Not 18-12-31 17-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3785536 905 324
3785536 905 324
Fritt eget kapital
Overkursfond 200621292 183790 849
Balanserat resultat -137 855 165 -103 033 979
Arets resultat -17 065 298 -34 821186
45700 829 45935 684
Summa eget kapital 49 486 365 46 841 008
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 18 1500 000 5700 000
1500 000 5700000
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 317752 299 425
Kortfristiga lan 3200 000 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 20 1407 498 944031
4925 250 1243 456
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 55911615 53784 464
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Forandringar i moderbolagets eget kapital

30

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Ovrigt .
Aktie- Pagaende tillskjutet Annat Arets Totalt eget

kapital nyemission kapital kapital resultat kapital
Ingaende balans per 1 januari 2017 642 167 72369 171932315 -127719353 24685 375 69612872
Totalresultat for januari-december 2017
Resultatdisposition foregaende drs resultat 24685 375 -24 685 375
Avrets resultat -34821186 34821186
Pagaende nyemission fran 2016 72 369 -72 369
Emissioner 190 788 11858535 12049323
Utgaende balans per 31 december 2017 905 324 0 183790849 -103033979 -34821186 46 841 008
Ingaende balans per 1 januari 2018 905 324 0 183790849 -103033979 -34821186 46 841008
Totalresultat for januari-december 2018
Resultatdisposition foregaende ars resultat -34 821186 34821186
Avrets resultat -17065298  -17065 298
Pagaende nyemission fran 2016
Emissioner 2880211 16830443 19710654
Utgaende balans per 31 december 2018 3 785 535 0 200621291 -137855166 -17 065 298 49 486 365
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Moderbolagets kassaflodesanalys

2017-01-01-
Not 18-12-31 17-12-31
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet -17 065 298 -34821186
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 21 15093 500 33225315
-1971798 -1595 871
Forandringar i rorelsekapital:
Minskning/6kning av kortfristiga fordringar -2 232 863 -37 639
Minskning/6kning av kortfristiga skulder 481793 -5583 791
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3722868 -7 217 301
Finansieringsverksamheten:
Ldmnade aktiedgartillskott -15093 500 -11 725000
Upptagna lan fran aktiedgare 2 000 000 3000 000
Aterbetalda I&n fran aktiedgare -3 000 000 0
Nyemission 19710 654 12049323
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3617154 3324323
Periodens kassaflode -105713 -3892978
Likvida medel vid periodens borjan 502 124 4395102
Likvida medel vid periodens slut 396 411 502124
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Noter

NOT 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Bolagets arsredovisning och koncernredovisning har upprattats
enligt arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmédnna
rad BFNR 2012:1 f\rsredovisning och koncernredovisning (K3).
Redovisningsprinciperna ar oforandrade i jamférelse med
foregaende ar.

Redovisnings- och varderingsprinciper specifikt for
koncernredovisning

Chordate Medical Holding AB (publ) upprattar koncernredovisning.
Foretag dar Chordate innehar majoriteten av résterna pa bolags-
stamman eller pa annat satt kan utdva det bestdmmande inflytandet
klassificeras som dotterféretag och konsolideras i koncernredovis-
ningen. Uppgifter om koncernféretag finns i noten 14. Dotterforetag
inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestdammande inflytandet dverfors till koncernen. De exkluderas ur
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestdammande
inflytandet upphér.

Koncernens bokslut ar upprattat enligt forvarvsmetoden. Forvarvs-
tidpunkten &r den tidpunkt da det bestdmmande inflytandet erhalls.
Identifierbara tillgdngar och skulder varderas inledningsvis till verkliga
varden vid forvarvstidpunkten. Minoritetens andel av de férvarvade
nettotillgdngarna varderas till verkligt varde. Goodwill utgérs av
mellanskillnaden mellan de forvéarvade identifierbara nettotill-
gangarna vid forvarvstillfallet och anskaffningsvardet inklusive vardet
av minoritetsintresset, och varderas initialt till anskaffningsvardet.

Mellanhavanden mellan koncernféretag elimineras i sin helhet.
Immateriella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde
minskat med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. |
koncernredovisningen tilldmpas aktiveringsmodellen for internt
upparbetade immateriella tillgdngar.

Avskrivningar gors linjart dver den bedémda nyttjandetiden.

Avskrivningstiden for internt upparbetade immateriella anldaggnings-
tillgdngar uppgar till 5 &r. Avskrivningstiden for aktiverade
patentkostnader uppgar till 20 ar.

Goodwill skrivs av linjart dver den berdknade nyttjandeperioden.
Avskrivningstiden for goodwill uppgar till 5 ar.

Moderbolaget

Aktiedgartillskott tillskjutna av moderbolaget till dotterbolag skrivs
ned av moderbolaget med anledning av att de tillskjutna medlen
avser forlusttackning och i sig inte okar véardet pa aktierna i
dotterbolaget.

Aktier och andelar i dotterforetag

Aktier och andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde efter
avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar

kopeskillingen som erlagts for aktierna samt forvarvskostnader.
Eventuella kapitaltillskott och koncernbidrag skrivs ner ndr de
uppkommer. Utdelning fran dotterforetag redovisas som intakt.
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Fordringar

Fordringar ar redovisade till det belopp varmed de berédknas inflyta.

Utlandska valutor

Tillgdngar och skulder i utlandsk valuta varderas till balansdagens kurs.
Skillnaden mellan anskaffningsvarde och balansdagens varde har
resultatforts.

Inkomstskatter

Aktuella skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler som
gdller pd balansdagen. Fordringar och skulder nettoredovisas endast
nar det finns en legal ratt till kvittning. Aktuell skatt redovisas i
resultatrakningen om inte skatten dr hanforlig till en handelse eller
transaktion som redovisas direkt i eget kapital.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar,
kundfordringar och 6vriga fordringar, kortfristiga placeringar,
leverantorsskulder och laneskulder. Finansiella tillgangar tas bort fran
balansrakningen nér réatten att erhdlla kassafloden fran instrumentet
har 16pt ut eller dverforts och bolaget har dverfort i stort sett alla risker
och férmaner som ar forknippade med dganderatten. Finansiella
skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats
eller pa annat satt upphort.

Ovriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgangar med undantag for
poster med forfallodag mer dn 12 manader efter balansdagen, vilka
klassificeras som anldggningstillgangar. Fordringar tas upp till det
belopp som forvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt
beddmda osakra fordringar.

Laneskulder

Laneskulder redovisas initialt till anskaffningsvérde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran

det belopp som ska aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras
mellanskillnaden som rantekostnad éver lanets 16ptid med hjalp av
instrumentets effektivranta. Harigenom dverensstammer vid
forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp

som ska aterbetalas

Ersattningar till anstéallda
Kortfristiga erséttningar

Kortfristiga ersattningar i bolaget utgors av 16n, sociala avgifter,
betald semester, betald sjukfranvaro, sjukvard och bonus. Kortfristiga
ersattningar redovisas som en kostnad och en skuld da det finns en
legal eller informell forpliktelse att betala ut en ersattning.

Ersdttningar efter avslutad anstallning

I bolaget férekommer endast avgiftsbestamda pensionsplaner.

| avgiftsbestamda planer betalar foretaget faststéllda avgifter till ett
annat foretag och har inte nagon legal eller informell forpliktelse att
betala ndgot ytterligare dven om det andra foretaget inte kan uppfylla
sitt dtagande. Bolagets resultat belastas for kostnader i takt med att de
anstdlldas tjanster utforts.
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Erséttningar vid uppségning

Ersattningar vid uppsdgning utgadr da bolaget beslutar att avsluta en
anstallning fére den normala tidpunkten for anstaliningens
upphérande eller da en anstalld accepterar ett erbjudande om frivillig
avgang i utbyte mot sadan erséttning. Om ersattningen inte ger
foretaget ndgon framtida ekonomisk fordel redovisas en skuld och en
kostnad nar foretaget har en legal eller informell forpliktelse att [amna
sadan ersattning. Ersattningen varderas till den basta uppskattningen
av den ersattning som skulle kravas for att reglera forpliktelsen pa
balansdagen.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisa-
de kassaflédet omfattar endast transaktioner som medfort in- eller
utbetalningar. Som likvida medel klassificerar foretaget, férutom
kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker och andra
kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som &r noterade
pa en marknadsplats och har en kortare [6ptid dn tre manader fran
anskaffningstidpunkten.

Intakter - Varor

Forsaljning av varor redovisas nar vasentliga risker och fordelar
overgar fran sdljare till kdpare i enlighet med férsaljningsvillkoren.

Intdkter - Klinik och franchise

For intakter forvarvade i den egna klinikverksamheten fram till sista
oktober 2018 redovisas intékten i samband med att behandlingen
utfors och betalas. Dérefter redovisas provisionsintakter fran
franchiseavtalen fran kontrakterade externa kliniker i Sverige.

Leasing

Leasingavgifter redovisas som en kostnad i resultatrakningen och
fordelas linjart over leasingperioden. Med leasingperiod avses den
period som leasingtagaren har avtalat att leasa en tillgdng. Chordate
har ingen finansiell leasing.

Laneutgifter

Inga laneutgifter aktiveras vid tillverkning /utveckling av
anlaggningstillgangar.
Immateriella tillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar
och nedskrivningar.

Avskrivningar gors linjart dver den bedémda nyttjandetiden.

Avskrivningstiden for internt upparbetade immateriella
anldggningstillgangar uppgar till 5 ar. Avskrivningstiden for
aktiverade patentkostnader uppgar till 20 ar.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffnings-
varde minskat med avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar
utgifter som direkt kan hanforas till forvarvet av tillgangen.
N&r en komponent i en anldggningstillgang byts ut,
utrangeras eventuell kvarvarande del av den gamla
komponenten och den nya komponentens
anskaffningsvarde aktiveras. Tilkommande utgifter som avser
tillgdngar som inte delas upp i komponenter laggs till
anskaffningsvardet till den del tillgdngens prestanda Okar i
forhallande till tillgdngens vérde vid anskaffningstidpunkten.
Utgifter for [6pande reparation och underhall redovisas som
kostnader. Realisationsvinst respektive realisationsforlust vid
avyttring av en anlaggningstillgdng redovisas som Ovrig
rorelseintékt respektive Ovrig rorelsekostnad.

Materiella anlaggningstillgdngar skrivs av systematiskt dver
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tillgdngens beddmda nyttjandeperiod. Nér tillgdngarnas
avskrivningsbara belopp faststélls, beaktas i forekommande
fall tillgangens restvarde. Linjar avskrivningsmetod anvands
for dvriga typer av materiella tillgdngar. Avskrivningstiden for
materiella anldggningstillgdngar uppgar till 5 ar.

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Nér det finns en indikation pa att ett tillgdngsvarde minskat,
gors en prévning av nedskrivningsbehov. Har tillgangen ett
atervinningsvdrde som ar lagre an det redovisade vardet,
skrivs den ner till dtervinningsvardet. Vid bedémning av
nedskrivningsbehov grupperas tillgdngarna pa de lagsta
nivaer dar det finns separata identifierbara kassafloden
(kassagenererande enheter). For tillgdngar, andra an
goodwill, som tidigare skrivits ner gors per varje balansdag en
prévning av om aterforing bor goras.

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3
kapitel 11, vilket innebér att vardering sker utifran anskaff-
ningsvarde. Finansiella instrument som redovisas i balans-
rakningen inkluderar kundfordringar, évriga fordringar,
leverantorsskulder och laneskulder. Instrumenten redovisas i
balansréakningen ndr Chordate blir part i instrumentets
avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar rétten att
erhélla kassafloden fran instrumentet har [6pt ut eller Gverforts och
koncernen har éverfort i stort sett alla risker och férmaner som ar
forknippade med dganderatten. Finansiella skulder tas bort fran
balansrakningen nér forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt
upphort.

Kundfordringar och 6vriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgdngar med undantag for
poster med forfallodag mer dn 12 manader efter balansdagen, vilka
klassificeras som anldggningstillgangar. Fordringar tas upp till det
belopp som forvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt
beddmda osékra fordringar. Fordringar som &r rantefria eller som
|6per med ranta som avviker frdn marknadsrantan och har en 16ptid
overstigande 12 manader, redovisas till ett diskonterat nuvdrde och
tidsvardeférandringen redovisas som ranteintakt i resultatrakningen.

Laneskulder och leverantérsskulder

Laneskulder redovisas initialt till anskaffnings-varde efter avdrag for
transaktionskostnader (upplupet anskaffningsvarde). Skiljer sig det
redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid forfallo-
tidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rantekostnad éver
lanets 16ptid med hjalp av instrumentets effektivranta. Harigenom
overensstammer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och
det belopp som ska aterbetalas. Kortfristiga leverantorsskulder
redovisas till anskaffningsvarde.

Varulager

Varulagret varderas till det lagsta av anskaffningsvérdet och nettofor-
saljningsvardet. Anskaffningsvardet faststélls med anvandning av
forst-in-forst-ut metoden (FIFU). For rdvaror ingdr alla utgifter som ar
direkt hanforliga till anskaffningen av varorna i anskaffningsvardet. Fér
varor under tillverkning och fardiga varor inkluderar anskaffnings-
vardet formgivningskostnader, ramaterial, direkt 16n, andra direkta
kostnader samt hanférbara indirekta tillverkningskostnader. Vardet av
de produkter som finns kvar i lager skrivs ner baserat pa historiskt
utfall.
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Nedskrivningsprévning av anlaggningstillgangar
Vid varje balansdag bedémer Chordate om det finns nagon
indikation pa nedskrivningsbehov i ndgon av anldggnings-
tillgdngarna. Nedskrivning sker om vardenedgangen beddms vara
bestaende. Nedskrivning redovisas i resultatrakningsposten.
Nedskrivning for tillgangar varderade till upplupet anskaffnings-
varde berédknas som skillnaden mellan tillgdngens redovisade
varde och nuvérdet av foretagsledningens bésta uppskattning av
de framtida kassaflédena diskonterade med tillgangens
ursprungliga effektivranta.

NOT 2 Uppskattningar och bedémningar

Chordate gor uppskattningar och bedémningar om framtiden. De
uppskattningar for redovisningsandamal som blir féljden av dessa
kommer, definitionsmaéssigt, séllan att motsvara det verkliga
resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebdr en
betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for
tillgdngar och skulder under nastkommande a&r behandlas i
huvuddrag nedan.

Aktier i dotterforetag

Chordate Holding AB har I6pande tillskjutit aktiedgartillskott till
Chordate Medical AB som ar 2018 uppgar till ett belopp om 15,1
MSEK, detta for att tacka upp for I6pande underskott i Chordate
Medical AB. Styrelsens uppfattning &r att de ldmnade tillskotten i sig
inte 6kar vardet pa aktier i dotterféretag da de ldmnats for
forlusttackning, varfor man beslutat att vardet for dessa tillskott skall
skrivas ner. Nedskrivningen paverkar inte koncernens resultat och
stéllning da dotterbolagets underskott under hela tiden redovisats i
koncernresultatet. Nedskrivningen &r inte en effekt av en minskad
tilltro till framtidsutsikterna for dotterbolagets verksamhet.

Dotterbolaget Chordate Medical AB ar bokfort till ett varde av SEK
52247 911 i moderbolaget Chordate Medical Holdings balans-
rakning, se dven not 14.

Bolaget har genomfort en nedskrivningsprévning av innehavets
nuvarde med foretagslednings basta uppskattning av framtida
diskonterat kassaflode, i enlighet med ovan beskrivna redovisnings
och vérderingsprinciper. Féretagsledningen gor pa detta
beddmningen att det inte foreligger skal till ytterligare
nedskrivning av det bokforda vardet.

De kassafloden som diskonteras for nedskrivningsprovning ar
hamtade fran Bolaget budget och langtidsprognos med
antagande om att tillracklig finansiering kan sakerstallas for att
langsiktigt kunna fortsatta sin verksamhet. | nedskrivningsprévning
gors antaganden om olika start- och brytpunkter i forsaljningstill-
vaxten for bade rinit- och migransegmentet. Kassaflodet som
diskonteras i modellen inkluderar inte nagot vérde eller kassaflode
fran den deldgda joint-ventureverksamheten i Kina, som dock
antas borja sin forséljning inom 3 ar. Daremot har vissa
antaganden gjorts om succesivt tilldagg av ett fatal ytterligare
marknader for distribution. Varderingsmodellen diskonteras med
WACC 20 procent uppbyggd av en marknadsriskpremie om 5%,
riskfri rdnta 3%, smabolagspremie 4%, illikviditetspremie 1%, samt
annan foretagsspecifik riskpremie 7%. Det sa kallade DCF-varde
som da framkommer, jamte en kénslighetsanalys till WACC 22,7
procent, gor att bolagets styrelse inte ser anledning till ytterligare
nedskrivning av det bokférda vérdet pa dotterbolaget Chordate
Medical AB, sdsom beskrivits ovan.

Immateriella anldggningstillgangar - Koncernen
Chordatekoncernen redovisar immateriella anldggningstillgdngar
till ett varde av cirka 14,9 MSEK varav cirka 4,8 MSEK &r balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten, cirka 94 MSEK &r patent och 0,5
MSEK &r Goodwill. Se dven noterna 11 till 13for specifikation av
beloppen. Avskrivningar sker enligt ovan i not 1.Inga tillkom-
mande anskaffningsvarden under dr 2018 f6r utvecklingsarbeten
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eller Goodwill redovisas, dessa forvantas skrivas av helt in om de
narmaste aren med nuvarande utveckling. Patenten skrivs avi
langsammare takt och far kontinuerligt tillkommande anskaffnings-
varden i form av uppratthallande byrdkostnader. Lasaren av
arsredovisningen kan folja den kommunicerade utvecklingen
angdende det ovan beskrivna joint Venture-affaren i Kina, och
darigenom bilda sig en uppfattning varderingen av koncernens
Patent. | affaren kommer Chordate enligt avtalet att erhalla ett
tredjedels dgande av det gemensamma bolaget, mot att tillféra de
atta kinesiska patenten som Chordates kapitalinsats.

Eftersom koncernens samtliga immateriella anldggningstillgangar
ar hanforliga till dotterbolaget Chordate Medical AB &r det
styrelsens uppfattning att det nedskrivningsprévning som
beskrivits ovan dven pavisar att det inte foreligger nagon
indikation pa vardenedgang i koncernens immateriella
anlaggningstillgangar.

NOT 3 Uppgift om inkép och forsaljning
inom samma koncern

2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31
Moderbolag Moderbolag
Inkép 0,00% 0,00%
Forsaljning 100,00% 100,00%
NOT 4 Ovriga rorelseintakter
2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31
Koncern Koncern
Valutakursvinster av 15076 0
rorelsekaraktar
Erhalina statliga bidrag 910599 1328342
Provisionsintakter 33632 3721
Atervunna tidigare avskrivna 408 634 0
kundfordringar
1367941 1332063
Moderbolag Moderbolag
Provisionsintakter 28925 0
28925 0
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NOT 5 Revisionsarvoden

2018-01-01- 2017-01-01- 2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Revisionsuppdraget 224000 347151 Lénerocherséttningaruppgartill
Revisionsverksamhet utover 0 0 Styrelsen och verkstallande
revisionsuppdraget direktoren* 480 000 0
Skatteradgivning 20 000 0 Ovriga anstallda 0 0
Ovriga tjanster 0 0 Sociala avgifter enligt
150816 0
244000 347151 lag och avtal 0 0
Pensionskostnader
Moderbolag Moderbolag - .
Totala Ioner, ersattningar, 630816 0
Revision 160 000 232351 sociala avgifter och
Revisionsverksamhet utéver 0 0 pensionskostnader
rEVISwomsuPpQraget Styrelsearvoden 2018 2017
Skatteradgivning 10500
Ovriga tjanster 0 0 Henrik Rammer 240 000 240 000
170 500 232351 Gunilla Lundmark 80 000 80000
Tommy Hedberg 80 000 80 000
6 . Anders Weilandt* 80000 80000
NOT © Medeltal anstéllda e 2480 000
2018-01-01- 2017-01-01- * VD pa konsultbasis faktureras
2018-12-31 2017-12-31 fran eget bo\ag,
Koncern Koncern
Kvinnor 1 2
Man 2 6 NOT 8 Konsfordelningen i
3 8 foretagsledningen
Moderbolag Moderbolag 2018-12-31 2017-12-31
Kvinnor 0 0 Ledande befattningshavare Koncern Koncern
Man 0 0 Kvinnor 0 1
Y Y Man 5 5
7 5 6
NOT Lor]er, ersattningar och Moderbolag  Moderbolag
sociala kostnader
Kvinnor 0 0
2018-01-01-  2017-01-01- i}
2018-12-31 2017-12-31 Man 1 1
Koncern Koncern 1 1
- e . Styrelse
Lénerocherséttningaruppgartill Koncern Koncern
Styrelsen, VD och andra ledande 3032923 3180 104 Kvinnor 2 2
befattningshavare Mn 6 6
Ovriga anstéllda 284 439 1464 457 8 s
Totala Ioner och ersattningar 3317362 4644 581
Moderbolag Moderbolag
Sociala avgifter enligt Kvinnor 1 1
lag och avtal 1026 004 1574421
Ma 3 3
Pensionskostnader 142 267 205342 an
4 4
1168 271 1779763
Totala Ioner, ersattningar, 4485633 6424 344

sociala avgifter och
pensionskostnader
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NOT 9 Ranteintdkter och
liknande resultatposter

NOT 1 2 Patent och varumarken

2018-01-01- 2017-01-01- 2018-12-31 2017-12-31
2018-12-31 2017-12-31
Koncern Koncern
Koncern Koncern
Ingdende anskaffningsvarden 13754719 12 850 686
Valutak inst 0 3497
alutarursvInster Inkép och tillskjutna tillgangar 18 800 904 033
Ovriga rénteintakter och .
} Utgaende ackumulerade
liknand Itatpost 27
xnande resuttatposter anskaffningsvarden 13773519 13754719
0 3524
Ingdende avskrivningar enligt
Moderbolag Moderbolag plan -3 145548 -1938711
Ranteintékter fran koncernbolag 0 0 Avskrivningar -1 220588 -1206 837
Ovriga ranteintakter och Utgaende ackumulerade
liknande resultatposter 0 19 avskrivningar -4 366 136 -3 145548
19
Utgaende planenligt
NOT 1 O Riantekostnader och restvarde 9407 383 10609 171
liknande resultatposter
2018-01-01-  2017-01-01- NOT 1 3 Goodwill
2018-12-31 2017-12-31
2018-12-31 2017-12-31
Koncern Koncern
Koncern Koncern
Valutakursforluster 0 16511
) Ingdende anskaffningsvérde 114656 205 114656 205
Ovriga rdntekostnader och Utgaende ackumulerade
liknande resultatposter 473 826 220914
B anskaffningsvarden 114656 205 114 656 205
473 826 237 425
Ingdende av- och nedskrivningar
enligt plan -110 895 893 -107 784 556
Moderbolag Moderbolag Arets avskrivningar enligt plan -3223124 -3111337
Ovriga réntekostnader och Utgaende ackumulerade
liknande resultatposter 470 684 218 944 avskrivningar enligt plan -114119017 -110895893
470 684 218944
1 1 Utgaende planenligt
NOT Balanserade utgifter for restvérde 537189 3760313
utvecklingsarbeten _ o , N
2014 gjordes en nedskrivning om 101 226 520 av Goodwill samtidigt
2018-12-31 2017-12-31 som moderbolaget gjorde en nedskrivning av andelar i koncernbolag,
Koncern Koncern som avsag andelar i Chordate Medical AG
Ingdende anskaffningsvarde 18126014 18126014
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden 18126 014 18126014
Ingdende avskrivningar
enligt plan -9 724 606 -6 124 002
Arets avskrivningar enligt plan -3 600 604 -3 600 604
Utgaende ackumulerade
avskrivningar enligt plan -13325210 -9724 606
Utgaende planenligt
restvirde 4800 804 8401 408
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NOT 1 4 Andelar i koncernforetag

2018-12-31 2017-12-31
Moderbolag Moderbolag
Ingdende anskaffningsvarde 85473227 73748 227
Lémnade aktiedgartillskott 15093 500 11725000
Utgaende anskaffningsvérde 100 566 727 85473 227
Ingdende nedskrivningar -33225316 0
Nedskrivning -15093 500 -33225316
Utgaende nedskrivningar -48318816  -33225316
Utgaende bokfort varde 52247911 52247911
Antal Kapital-
andelar andel, %
1000 100
Foretagets Eget Bokfort
namn Org.nr Sate kapital véarde
Chordate
Medical AB 556682-5062 Stockholm 20236537 52247911
NOT 1 5 Inventarier, verktyg och,
installationer
2018-12-31 2017-12-31
Koncern Koncern
Ingdende anskaffningsvarden 446 254 413053
Inkép 0 33201
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden 446 254 446 254
Ingdende avskrivningar
enligt plan -369 760 -356 260
Arets avskrivningar enligt plan -13 500 -13500
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden -383 260 -369 760
Utgaende planenligt
restvirde 62994 76 494
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NOT 1 6 Finansiella anlaggningstillgangar

2018-12-31 2017-12-31
Hyresdeposition Koncern Koncern
Ingdende bokfort varde 255959 204 500
Avgdende fordringar -204 500 0
Tillkommande fordringar 7 990 51459
Utgaende bokfort restvarde 59 449 255959

NOT 1 7 Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter

2018-12-31 2017-12-31

Ovriga langfristiga fordringar Koncern Koncern
Forutbetalda lokalhyror 68 088 127 540
Ovriga férutbetalda kostnader 1300293 353309
Upplupna intakter 4724 0
1373105 480 849

Moderbolag Moderbolag

Upplupna intakter 4724 0
Ovriga férutbetalda kostnader 1084 901 66 500
1089 625 66 500

NOT 1 8 Langfristiga skulder

2018-12-31 2017-12-31

Koncern Koncern
Moderbolag Moderbolag

Samtliga laneskulder forfaller
till betalning inom 5 ar.

Forfaller senare &n ett ar men
inom fem dr efter balansdagen

Reverslan 1500 000 5700000

1500 000 5700000

Den andra och sista deldterbetalningen avseende Ian fran Per-Olov
Norberg pa 2 700 000 SEK samt ackumulerad ranta skulle ha skett efter
rapportperiodens utgang 10 januari 2019. Detta avtal omfoérhandlades
sd att bolaget dterbetalar Ianet med minst 100 000 SEK per manad med
borjan den sista januari 2019. Lanet skall vara slutbetalat senast den 30
juni 2020, inklusive ranta. Som sakerhet for lanet har Per-Olov Norberg
erhallit foretagsinteckningar om 3 000 000 SEK som enligt uppgorelsen
succesivt skall aterldmnas i takt med att lanet amorteras.

Av lanet har 1 500 000 klassificerats som langfristigt.
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NOT 1 9 Ovriga kortfristiga skulder

2018-12-31 2017-12-31
Ovriga kortfristiga skulder Koncern Koncern
Reverslan, kortfristig del 3200000 0
Ovriga kortfristiga skulder 62138 208 108

3262138 208 108
Moderbolag Moderbolag
Reverslan, kortfristig del 3200 000
Ovriga kortfristiga skulder 0
3200000 0
NOT 20 Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter
2018-12-31 2017-12-31
Ovriga langfristiga fordringar Koncern Koncern
Upplupna semesterloner 487 497 436423
Upplupna sociala avgifter 201 833 230851
Upplupna réntekostnader 286 274 135000
Ovriga poster 1379554 1164364
2355158 1966 638
Moderbolag Moderbolag
Upplupna rantekostnader 286 274 135000
Ovriga poster 1121224 809 031
1407 498 944 031
NOT 2 1 Kassaflodesanalys

2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31
Koncern Koncern

Justering for poster som inte
ingar i kassaflodet: 8057 816 7932278
Av- och nedskrivningar 8057816 7932278
8057816 7932278
Moderbolag Moderbolag

Justering for poster som inte
ingdr i kassaflodet: 15093 500 33225315
Av- & nedskrivningar 15093 500 33225315
15093 500 33225315
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NOT 2 2 Transaktioner med narstaende

Styrelsearvoden faktureras till bolaget av ledaméternas privata bolag
fram till och med arsstdmman 2018, och utgar darefter som 16n. Per-
Olov Norberg har identifierats som narstdende da han ar bade
aktiedgare och langivare till bolaget. Lanet fran Per-Olov Norberg
reglerades delvis via en storre deldterbetalning i mars 2017 pa 5 580
000 SEK, varav 80 000 SEK avsdg berdknad ranta. Den andra och sista
deldterbetalningen pa 2 700 000 SEK samt ackumulerad rénta skulle
ha skett efter rapportperiodens utgang 10 januari 2019. Detta avtal
omforhandlades sa att bolaget dterbetalar lanet med minst 100 000
SEK per mdnad med bdrjan den sista januari 2019. Lanet skall vara
slutbetalat senast den 30 juni 2020, inklusive rénta. Som sakerhet for
lanet har Per-Olov Norberg erhdllit féretagsinteckningar om 3 000 000
SEK som enligt uppgorelsen succesivt skall dterlamnas i takt med att
lanet amorteras. Styrelseordférande Henrik Rammer, styrelseleda-
moten Tommy Hedberg och aktiedgaren Lars Ingvarssons bolag
Sifonen AB har sammanlagt bistatt bolaget med brygglan pa 2 000
000 SEK, under november. Langivarna skall ha méjlighet att kvitta
ldnen mot aktier i nyemissionen till samma villkor som &vriga
aktiedgare. Sifonen kvittade sin fordran i emissionen efter
rapportperiodens utgang och tecknade ytterligare aktier mot kontant
betalning. Henrik Rammer och Tommy Hedberg har inte kvittat sina
lan i denna emission eftersom de enligt lag inte kunde delta i denna
emission da den beslutats av styrelsen och inte av en bolagsstdmma.

Personer i styrelse och ledning har tecknat nya aktier i den emission
som registrerades i juli 2018. Ordférande Henrik Rammers och
styrelseledamoten Tommy Hedbergs innehav efter nyemissionen
framgar av tabellen pa sidan 13 ovan. Vidare har aven VD och
styrelseledamoten Anders Weilandt tecknat aktier och har fyrfaldigat
sitt innehav till 220 000 aktier, vilket gér honom till den 11:e storsta
agaren i bolaget. Aven forskningschefen Jan Hermansson har ékat sitt
innehav och dger nu 92 128 aktier som den 19:e storsta dgaren i
bolaget. CFO Niklas Lindecrantz har i samband med emissionen
inforskaffat 30 000 aktier.

NOT 2 3 Vasentliga handelser efter
rakenskapsarets utgang

Chordate slutférde riktad nyemission som tillférde cirka 5,2 MSEK
fére emissionskostnader

Med stod av det bemyndigande styrelsen erhéll pa arsstdmman den
26 april 2018, slutférde Chordate Medical Holding AB (Publ)
("Chordate" eller "Bolaget") en riktad nyemission som tillférde 5,2
MSEK fore emissionskostnader. Emissionskostnaderna bedoms
komma att uppga till cirka 150 000 SEK ndr emissionen har blivit
registrerad hos Euroclear. Den riktade nyemissionen omfattade hogst
5300 000 units a 1 krona, dar varje unit gav ratt till en stamaktie samt
en teckningsoption med ratten att teckna ytterligare en stamaktie till
en teckningskurs om 1,30 kronor. Tillhérande teckningsoptioner kan
darmed under teckningsperioden 1-31 januari 2020 tillfora ytterligare
hogst 6,7 MSEK fore emissionskostnader.
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Chordate genomfér interimanalys i studie av férebyggande
behandling mot kronisk migrén

Chordate beslutar genomféra en interimanalys av bolagets kliniska
studie av Kinetisk Oscillation Stimulation (K.O.S-behandling) med
system S211 hos patienter med diagnosticerad kronisk migran.
Resultat fran interimanalysen férvantas under andra kvartalet 2019.

Nyemission om 4,1 MSEK beslutat

Chordate styrelse beslutade den 11 mars om en féretradesemission
pd 4,1 MSEK med teckningstid 22 mars till 5 april.
Emissionskostnaderna bedéms komma att uppga till cirka 150 000
SEK ndr emissionen har blivit registrerad hos Euroclear. Nyemissionen
omfattar hogst 4 066 429 units a 1 krona, dar varje unit gav ratt till en
stamaktie samt en teckningsoption med ratten att teckna ytterligare
en stamaktie till en teckningskurs om 1,30 kronor. Tillhérande
teckningsoptioner kan darmed under teckningsperioden 1-31 maj
2020 tillfora ytterligare hogst 5,3 MSEK fére emissionskostnader.

NOT 24 Forslag till vinstdisposition
Férslag till disposition av fritt eget kapital

Moderbolagets fria egna kapital uppgar vid arets utgang enligt
balansrakningen till féljande:

SEK

Overkursfond 200621 292
Balanserat resultat -137 855165
Arets resultat -17 065 298
Fritt eget kapital 45700829

Styrelsen foreslar att moderbolagets balanserade medel om 45 700 829
SEK dverfors till ny rakning.

Utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2018.

Styrelsen och verkstallande direktoren intygar att arsredovisningen ger en rattvisande dversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vdsentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Kista 2019-04-04

Henrik Rammer
Styrelseordférande

Gunilla Lundmark

Tommy Hedberg

Anders Weilandt
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har avgivits 2019-04-04
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Henrik Boman
Auktoriserad revisor
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Revisionsberiittelse
Till bolagsstimman i Chordate Medical Holding AB (publ), org.nr 556962-6319

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Chordate Medical Holding AB (publ) for ar
2018. Bolagets drsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 15-39 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen och koncernredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella stallning per den 31
december 2018 och av dessas finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiller resultatriakningen och balansriakningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget
och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och &ndamaélsenliga som grund for véra uttalanden.

Annan information dn arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller 4ven annan information dn arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 1-14. Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for denna andra information.

Véart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med vér revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den information
som identifieras ovan och 6verviga om informationen i viasentlig utstrackning ar oforenlig med &rsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi d&ven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt
bedomer om informationen i 6vrigt verkar innehélla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehéller en visentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Visentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamheten pa forvaltningsberéttelsen och avsnittet
“Risker och osdkerhetsfaktorer” i drsredovisningen och koncernredovisningen dir det framgér att bolaget och
koncernen ar i behov av ytterligare extern finansiering for att kunna fortsétta verksamheten enligt koncernens
affarsplan. Det framgéar vidare att styrelsen avser 16sa delar av detta finansieringsbehov genom en efter rikenskapséret
beslutad och nu pdgdende nyemission samt att man I6pande for en dialog med aktiedgare och andra finansidrer om
ytterligare finansiering. Utfallet av den pdgdende nyemissionen adr dock oklar och den ytterligare finansieringen som ar
nodvandig dr dnnu inte sdkerstilld vid avlamnandet av arsredovisningen. I fall inte tillrdcklig finansiering skulle kunna
sikerstillas tyder dessa forhallanden pé att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel
om foretagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten.

Arsredovisningen och koncernredovisningen ar upprittade med antagandet om fortsatt drift och tillgdngar och skulder
ar varderade med utgangspunkt fran att de kan realiseras inom ramen for den fortgdende 16pande verksamheten.
Vidare framgér ocksé i not 2 "Uppskattningar och bedémningar” att de nedskrivningsprévningar som styrelsen har
utfort, avseende framst immateriella anlaggningstillgdngar i koncernen samt aktier i dotterforetag i moderbolaget,
forutsitter att koncernen kan sikerstilla tillracklig finansiering och att bolagets och koncernens budget och
langtidsprognoser kan uppnaés. Ifall detta inte sker skulle det kunna innebéra att moderbolagets och koncernens
tillgangar ar for hogt virderade varpé nedskrivningar kan komma att aktualiseras.
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Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direkt6ren som har ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen
upprittas och att de ger en réttvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktéren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedomer ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller
misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren for
bedémningen av bolagets och koncernens formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nir sé ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formégan att fortséitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har négot realistiskt alternativ till att géra nigot av detta.

Revisorns ansvar

Véra maél &r att uppné en rimlig grad av sikerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet
inte innehaller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberittelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sékerhet, men ar ingen garanti
for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig
felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta péd grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forviantas péverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar
med grund i rsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pé
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi d&ven utfort en revision av styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning for Chordate Medical Holding AB (publ) f6r r 2018 samt av forslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och &ndamaélsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hinsyn till de krav som
bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och koncernens
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat
att fortlopande bedoéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sé att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sétt. Den verkstillande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de dtgérder som ar nodvéndiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstaimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.
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Revisorns ansvar

Vért mél betraffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i ndgot vasentligt avseende:

o foOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

e pénagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande
om detta, dr att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att uppticka atgirder eller forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning dr en del av revisionsberittelsen.

Kista den 4 april 2019

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Henrik Boman
Auktoriserad revisor
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