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Juli – December 2018 
• Koncernens nettoomsättning uppgick till 

38,1 MSEK (39,0) 
• Koncernens rörelseresultat uppgick till 2,1 

MSEK (-3,0). 
• Koncernens resultat efter skatt uppgick till 

18,5 MSEK (3,8). Vinst per aktie uppgick 
till 0,33 kr (0,10). 

• Resultatet från kortfristiga placeringar har 
genererat -0,3 MSEK (7,6) av resultatet. 

 
 

Januari – December 2018 
• Koncernens nettoomsättning uppgick till 

70,7  MSEK (73,6) 
• Koncernens rörelseresultat uppgick till 

1,2 MSEK (-3,8). 
• Koncernens resultat efter skatt uppgick 

till 16,5 MSEK (5,0). Vinst per aktie 
uppgick till 0,30 kr (0,14). 

• Resultatet från kortfristiga placeringar har 
genererat 0,2 MSEK (10,4) av resultatet. 

• Eget kapital uppgick vid periodens slut till 
108,3 MSEK (68,0) eller 1,94 SEK (1,83) 
per aktie. 

• Koncernens likvida medel och kortfristiga 
placeringar uppgick till 21,6 MSEK (10,2). 

 
 
 
Verksamhet  
Arbona är ett investeringsföretag vars verksamhet består i att investera i, och långsiktigt äga och 
utveckla, mindre svenska onoterade företag. Även investeringar i noterade värdepapper och i fastigheter 
förekommer. I tillägg har Arbona förlustavdrag uppgående till ca 1 miljard kronor som bolaget har som 
ambition att kunna utnyttja mot framtida vinster i de förvärvade bolagen. Väsentliga händelser under 
året har varit: 

• Utveckling och förvaltning av portföljbolagen (se mer nedan) 
• Nyemission i Arbona 
• Nyemission och börsnotering av S2Medical AB 
• Investering i konsultbolaget Mindbanque 
• Kortfristiga placeringar har förvaltats mindre aktivt under året då den kortfristiga portföljen 

numera utgör en mindre del av Arbonas totala kapital 
 
Arbona är med nuvarande kapitalbas i princip fullinvesterat, en nyemission på c:a 24 MSEK 
genomfördes under året, varav 10 MSEK användes för att amortera på förvärvslån i samband med 
investeringen i Merbona (efter amorteringen uppgår Arbonas skuld till Mertiva till 20 MSEK). 
Målsättningen är att ytterligare en nyemission av samma storleksordning ska genomföras under 2019 
för att amortera ytterligare på förvärvslånet samt att möjliggöra nya investeringar. 
 
 
Portföljbolagen  
Johnsons El 
Johnsons El är en av Jämtlands ledande installationsfirmor inom el, data och säkerhet. 



	
	
Johnsons El bidrar under perioden med en omsättning om 71,3 MSEK och ett rörelseresultat om 3,7 
MSEK. Under året har även en fastighet i Åre förvärvats för 6,3 MSEK dit Åre-verksamheten planerar att 
flytta under första halvåret 2019. 
 
 
S2Medical 
S2Medical utvecklar innovativa produkter och tjänster inom sårläkning. Arbona äger 13,8% av kapitalet i 
S2Medical. Under 2018 har två nyemissioner och en börsintroduktion genomförts i S2Medical. Då 
S2Medical numera är börsnoterat så kommenterar Arbona inte längre S2:s operativa eller finansiella 
utveckling utan hänvisar till S2Medicals egna pressmeddelanden. Nyemissionen genomfördes till en 
värdering om 164 MSEK post-money. I och med nyemissionen i samband med börsintroduktionen så 
klassificeras inte längre innehavet i S2Medical som ett intressebolag. I enlighet med K3-regelverket så 
har aktierna omklassificerats till långfristiga finansiella anläggningstillgångar och omvärderats till 
marknadsvärde vid nyemissionstidpunkten. Detta har inneburit en resultateffekt på c:a 18,4 MSEK som 
redovisas under Resultat från intressebolag i Arbonas koncernredovisning.  
 
Merbona Invest 
I oktober 2017 investerade 66,5 MSEK mot 47,5% ägarandel i fastighetsbolaget Merbona Invest AB och 
den 1 november 2017 förvärvade Merbona Invest AB ägarandelar i 4st fastigheter i Stockholms 
innerstad. Fastigheterna har årliga intäkter uppgående till c:a 10 MSEK. Under 2018 har fokus legat på 
förvaltning av dessa fastigheter. Merbona upprättar ingen koncernredovisning, men om Merbona skulle 
upprätta en koncernredovisning så skulle Merbona-koncernens resultat, efter koncernmässiga 
avskrivningar på fastigheter om 6,7 Mkr, uppgå till c:a -3,7 MSEK efter skatt. 
 
Mindbanque 
Mindbanque är ett konsultbolag som erbjuder verksamhetskonsulter och specialister inom bank, finans 
och försäkring. Arbona investerade i Mindbanque AB i januari 2018. Arbona äger 30% i Mindbanque AB 
(via holdingbolaget BG29 Holding AB). Omsättningen i Mindbanque uppgick under 2018 till c:a 25 MSEK 
och resultatet efter skatt till c:a 1,2 MSEK. 
 
Kapitalförvaltningen	
Under 2018 har endast ett begränsat kapital förvaltats i den kortfristiga portföljen. Resultat från den 
kortfristiga förvaltningen har under 2018 uppgått till 0,2 MSEK. I bokslutet värderas portföljen, enligt 
försiktighetsprincipen, till det lägsta av anskaffningsvärde och bedömt marknadsvärde. Under perioden 
från 2018-12-31 fram till och med 2019-02-27 så har marknadsvärdet på portföljen sjunkit med c:a 0,7 
MSEK, värdeminskningen är till största delen hänförlig till en kursnedgång i Mekonomen. 
 
Händelser efter periodens utgång	
I februari 2019 sålde Merbona Invest AB sina andelar i fastigheterna Munin 5 och Munin 6. 
Försäljningen skedde i bolagsform och reavinsten i Merbona Invest AB uppgick till c:a 30 MSEK. Likviden 
som Merbona fick in vid försäljningen har använts för att amortera på den skuld Merbona haft till 
Mertiva. Efter denna amortering uppgår Merbonas skuld till 30 MSEK. 
 
  



	
	
Organisation	
Arbona-koncernen består av moderbolaget Arbona AB (publ), dotterbolagen Arbona Growth AB, Arbona 
Nordic AB, Arbona Fastighet AB, Siana AB, Eroc Technology AB och Johnsons i Åre El AB (med dotterbolag 
Johnsons i Östersund El AB). 
 
Arbona har ägarandelar i intressebolagen Merbona Invest AB, och Mindbanque AB. Vidare äger Arbona 
13,8% av kapitalet i S2Medical AB (publ), som inte längre klassificeras som intressebolag. 
 
Arbona AB (publ) har bara en anställd, bolagets VD Martin Zetterström. 
Styrelsen består av Håkan Blomdahl (ordf), Andreas Bergsten och Fredrik Isberg. 
 
Årsstämma och förslag till utdelning 
Arbona AB:s årsstämma planeras hållas den 4 juni 2019. Bolaget återkommer med en kallelse med 
detaljer om tid och plats. Styrelsen föreslår att ingen utdelning lämnas för 2018. 
 
Kommande halvårsrapport 
Nästa halvårsrapport planeras att offentliggöras den 29 augusti 2019. 
 
 
 
Arbonas aktie 
Aktiekapitalet uppgår till 55 746 018 SEK fördelat på 24 776 008 aktier av serie A samt 30 970 010 
aktier av serie B. Bolaget är anslutet till NGM Nordic MTF. Aktier av serie A har ISIN-kod: SE0003210590 
samt kortnamnet ARBO MTF A. Aktier av serie B har ISIN-kod: SE0003172089 med kortnamn ARBO MTF 
B. A-aktier har en rösträtt per aktie och B-aktier har en tiondels rösträtt och ger i allt övrigt samma 
rättigheter i bolaget. I Arbona finns inga utestående konvertibler eller teckningsoptioner. 
 
Redovisningsprinciper och granskning 
Redovisningen är upprättad enligt BFNAR 2012:1 (K3-regelverket) för koncernen och moderbolaget. 
Bolagets innehav av värdepapper har klassificerats som kortfristigt oberoende av eventuella löptider 
eftersom bolaget har för avsikt att omsätta dessa när behov föreligger. Koncernens uppskjutna 
skattefordran på cirka 220 MSEK är inte redovisad i balansräkningen. Rapporten har inte granskats av 
bolagets revisor. 
 
Mer information finns på www.arbona.se 
	
 
Stockholm den 28 februari, 2019 
  
VD: Martin Zetterström    
E-post: martin@arbona.se   Arbona AB (publ) 
Mobil: +46 733 14 14 06    
	 	



	
	
	

RESULTATRÄKNINGEN 
  

2018-07-01 - 2017-07-01 - 2018-01-01 - 2017-01-01 
 KONCERNEN (KSEK) Not   2018-12-31 

 
2017-12-31   2018-12-31 

 
2017-12-31 

 Nettoomsättning 
  

38 111 
 

39 045 
 

70 671 
 

73 624 
 Övriga intäkter 

  
992 

 
405 

 
1 323 

 
815 

 Summa rörelsens intäkter 
  

39 103 
 

39 450 
 

71 994 
 

74 439 
 

           Handelsvaror 
  

-17 763 
 

-22 566 
 

-31 271 
 

-39 674 
 Övriga externa kostnader 

  
-4 878 

 
-5 337 

 
-10 145 

 
-9 453 

 Personalkostnader 
  

-13 963 
 

-14 039 
 

-28 673 
 

-28 321 
 Avskrivningar 

  
-384 

 
-460 

 
-734 

 
-827 

 Summa rörelsens kostnader 
 

-36 988 
 

-42 401 
 

-70 822 
 

-78 276 
 Rörelseresultat 

  
2 115 

 
-2 951 

 
1 172 

 
-3 836 

 
Resultat från andelar i 
intresseföretag 

  
17 688 

 
-939 

 
16 796 

 
-1 542 

 Resultat från kortfristiga 
placeringar 1 

 
-267 

 
7 589 

 
231 

 
10 441 

 Övriga ränteintäkter och 
liknande resultatposter 2 

 
-423 

 
-198 

 
-934 

 
-265 

 Resultat före skatt 
  

19 112 
 

3 501 
 

17 266 
 

4 797 
 Skatt 

  
-608 

 
264 

 
-812 

 
264 

 Totalt resultat 
  

18 504 
 

3 765 
 

16 454 
 

5 061 
 

           Vinst per aktie 
  

0,33 
 

0,27 
 

0,30 
 

0,14 
 	

	

	 	



	
	
	

	

KONCERNENS BALANSRÄKNING 
         TILLGÅNGAR 

  
2018-12-31 

 
2017-12-31 

 
2016-12-31 

 
2015-12-31 

 Goodwill 
  

587 
 

807 
 

1 027 
 

- 
 Materiella anläggningstillgångar 

 
11 545 

 
5 264 

 
5 715 

 
- 

 Finansiella anläggningstillgångar 
 

22 871 
 

121 
 

1 675 
 

- 
 Andelar i intresseföretag 

  
66 375 

 
69 789 

 
2 808 

 
- 

 Varulager 
  

3 868 
 

4 030 
 

4 052 
 

- 
 Kortfristiga fordringar 

  
23 492 

 
24 912 

 
22 153 

 
69 

 Kortfristiga placeringar 
  

6 364 
 

4 932 
 

32 831 
 

7 824 
 Likvida medel  

  
15 280 

 
5 236 

 
12 823 

 
50 694 

 Summa tillgångar 
  

150 382 
 

115 090 
 

83 084 
 

58 587 
 

           EGET KAPITAL OCH SKULDER 
         Eget kapital 

  
108 288 

 
68 050 

 
62 872 

 
58 399 

 Långfristiga skulder 
  

6 895 
 

30 725 
 

4 021 
 

- 
 Övriga kortfristiga skulder 

  
35 199 

 
16 315 

 
16 191 

 
188 

 Summa eget kapital och skulder 
 

150 382 
 

115 090 
 

83 084 
 

58 587 
 	

	 	



	
	
	

KASSAFLÖDESANALYS 
  

2018-07-01 - 2017-07-01 - 2018-01-01 - 2017-01-01 - 

KONCERN (KSEK) 
  

2018-12-31 
 

2017-12-31 
 

2018-12-31 
 

2017-12-31 
 Kassaflöde före förändring av 

rörelsekapital 3 244 
 

-5 014 
 

2 118 
 

-4 995 
 Kassaflöde från förändring i rörelsekapital -5 354 

 
-6 221 

 
-1 494 

 
-2 162 

 Kassaflöde från den löpande 
verksamheten -2 110 

 
-11 235 

 
624 

 
-7 157 

 

           Kassaflöde från investeringsverksamheten -10 210 
 

-19 104 
 

-10 536 
 

-28 779 
 Kassaflöde från finansieringsverksamhet 19 956 

 
28 500 

 
19 956 

 
28 350 

 Periodens kassaflöde 
  

7 636 
 

-1 839 
 

10 044 
 

-7 586 
 

           Likvida medel vid periodens början 7 643 
 

7 077 
 

5 236 
 

12 823 
 Likvida medel vid periodens slut 

 
15 280 

 
5 236 

 
15 280 

 
5 236 

 	

	

	 	



	
	
	

	

NOT 1 Resultat kortfristiga placeringar 
       

 
2018-07-01  -- 2017-07-01  -- 2018-01-01  -- 2017-01-01  -- 

  2018-12-31   2017-12-31   2018-12-31   2017-12-31   

Realisationsresultat 0 
 

7 505 
 

390 
 

9 362 
 

Återföring tidigare nedskrivning 67 
 

76 
 

67 
 

76 
 

Årets nedskrivning -401 
 

- 
 

-401 
 

- 
 

Erhållna utdelningar och räntor 67   8   176   1 003   

Totalt -267 
 

7 589 
 

231 
 

10 441 
 	

NOT 2 Övriga ränteintäkter och liknande resultatposter 
     

 
2018-07-01 

 -
- 2017-07-01  -- 2018-01-01  -- 2017-01-01  -- 

  2018-12-31   2017-12-31   2018-12-31   2017-12-31   

Valutakursdifferenser -2 
 

0 
 

-2 
 

-4 
 

Ränteintäkter -42 
 

10 
 

8 
 

15 
 

Räntekostnader -380   -208   -940   -276   

Totalt -423 
 

-198 
 

-934 
 

-265 
 	

	


