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Bokslutskommuniké januari — juni 2018

Sammanfattning forsta halvaret 2018

e Omsattningen uppgick till 412,3 Mkr (463,8)

e Rorelseresultatet uppgick till -1,5 Mkr (-10,4)
o EBITDA uppgick till 11,3 Mkr (2,8)

e Justerat EBITDA uppgick till 16,7 Mkr (19,1)
e Periodens resultat uppgick till -47,4 Mkr (-9,9)
e Resultat per aktie uppgick till -2,88 kr (-0,84)

Finansiell 6versikt koncernen

2018-01-01 - 2017-01-01 - 2017-01-01 -
(KSEK) 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Nettoomséattning 412 303 463 806 797 193
Roérelseresultat -1516 -10 370 -58 408
EBITDA 11 335 2792 -32 114
EBITDA (justerad)* 16 666 19 095 14 828
Periodens resultat -47 442 -9877 -123 701
Resultat per aktie -2,88 -0,84 -5,75
Kassafléde I6pande verksamhet -61 068 97 363 50 661
Antal utestdende stamaktier 25500 25500 25500
Antal utestdende preferensaktier 12 122 10 857 10 857
- varav preferens A-aktier 11 301 6571 6571

*Justerat EBITDA har justerats for tagna kostnader som inte kommer att paverka verksamheten lopande framéver. Justeringarna som
totalt uppgar till cirka 5 Mkr (16) bestar bland annat av forluster i danska projekt som sélts och kontrakterats av den tidigare danska
organisationen, extraordinara poster i form av avgangsvederlag, forvarvs- och finansieringskostnader samt kostnader fér en gammal
tvist.

**Per 2017-06-30 och 2018-06-30 géller det antalet preferensaktier vid tid for kallelse till arsstamma.

Jamforelsetal for motsvarande tidigare period presenteras inom parentes (2017). Rapporten finns tillganglig
pa bolagets adress samt pa www.hancap.se. Rapporten har inte varit underlag for granskning av bolagets
revisor.


http://www.hancap.se/
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Kommentar fran VD

Det atgardspaket som genomfordes 2017 och i borjan av 2018 har resulterat i en tydlig vandning i
fasadverksamheten. Skandinaviska Glassystem har vidtagit tgarder bade vad galler férandring av ledning
och projektprocesser. Foretaget visar positivt EBITDA resultat i H1 som forvantas forstarkas under andra
halvaret. Konsumentverksamheten genererar trots en svag start pa aret ett resultat i nivd med féregdende ar
och forvantas ocksd mot bakgrund av en god orderstock kunna prestera battre under andra halvéret.
Offererade framtida projekt och narstaende avtalsférhandlingar visar en positiv bild av méjligheterna infor
20109.

Kassaflode

Den operativa verksamheten genererar positivt kassafltde i form av ett positivt EBITDA resultat, men mot
bakgrund av finansiella kostnader och ett tkat rérelsekapitalbehov, framfor allt genom 6kade kundfordringar
och lagre forskottsbetalningar, ar kassaflodet fran den lopande verksamheten negativt under 2018H1.
Foregaende ar skapade implementeringen av fakturaforséljning och forskott i stora projekt ett positivt
kassaflode fran verksamheten.

De tidigare forlusterna och den svaga balansrakningen har i kombination med ovanstaende skapat ett 6kat
tryck pa likviditeten under 2018. Mot bakgrund av detta har huvudégaren tillfért kontanta tillskott som per
datumet for denna bokslutskommuniké uppgar till 69,3 Mkr, utdver de 20 Mkr som tillférdes i december 2017.
Styrelsen och Verkstéllande Direktoren beddmer att det finns ytterligare behov av likviditet under 2018 f6r att
kunna driva verksamheten vidare. Ytterligare finansiering om 25 Mkr ar utlovad. Styrelsen bedémer darmed
att det inte finns nagon osakerhet med avseende pa koncernens fortsatta drift baserat pa huvudéagarens
engagemang och fortsatta stéttning av koncernen.

Organisatoriska férandringar

Per den 1 juni 2018 tilltradde ny CFO Rickard Dahl samt undertecknad som CEO och utgdr tillsammans med
tidigare COO Anders Isaksson ny ledning i Hancap. CFO Rickard Dabhl ar tillika ekonomichef i Skandinaviska
Glassystem AB. Med centraliserad styrning av projektkalkyl och avtal och nya processer for
projektuppféljning sékerstélls nu Idnsamheten i projekten.

Inom konsumentverksamheten har ett nytt bolag, Santex Glas, etablerats med malsattningen att
forenkla/effektivisera glasmastares och specialisters affar genom att som grossist pa glas, med ett uppbyggt
logistiknat och expertkunskap aven kunna komplettera med Hancaps 6vriga produkter. Verksamheten
beraknas generera positivt resultat redan innevarande ar.

Nischprodukter som affarsidé

Koncernens inriktning mot valdefinierade, byggrelaterade nischprodukter med industriell tillverkning som
effektiviserar byggprocesserna och har energibesparande och miljériktiga I6sningar, ger unika mojligheter for
framtida utveckling. En 6vervagande volym till renoveringsarbeten och offentliga byggnader ger ocksa en
lagre exponering mot nybyggnation av bostader, vilket ar en fordel i nuvarande konjunkturlage.

Koncernen behdéver dock fortfarande komma igenom likviditetsutmaningarna, stéarka sin balansrakning och
tydliggdra mojliga synergier for att bevisa sin vandning och utvecklingspotential.

Forvarvsplaner

De tidigare aviserade forvarvsplanerna avses att fullfoljas sa snart det ar praktiskt majligt.

Peter Kollert

VD och Koncernchef
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Koncernoéversikt januari - juni 2018

Omsaéttning och resultat

Nettoomsattningen uppgick till 412 Mkr (464). Minskningen beror till storsta delen pa en lagre belaggning
inom fasadverksamheten samt en minskad forsaljning i fonsterverksamhetens brittiska dotterbolag.

EBITDA uppgick till 11 Mkr (3). Okningen bestar framfér allt i en vandning i fasadverksamheten i
Skandinaviska Glas. EBITDA justeringar har minskat till 5 Mkr (16) da projektforluster,
omstruktureringskostnader och 6vriga engangskostnader minskat.

Finansiella kostnader -48,0 Mkr (-35,5) 6kade mot bakgrund av en icke realiserad valutakursforlust mot NOK
uppgaende till -11 Mkr avseende foretagsobligationen, samt en korrigerad avskrivningsniva pa balanserade
finansieringskostnader om -1,5 Mkr.

Periodens resultat uppgick till -47,4 Mkr (-9,9). Per den 30 juni 2017 redovisade bolaget skattemassiga
underskott om cirka 31 Mkr, men pa grund av den negativa utvecklingen under hosten aterlades dessa vid
helarsbokslutet 2017.

Kassaflode och finansiell stéllning
Kassatillgangarna har minskat med cirka 10 Mkr under halvaret.

Verksamheten har en sédsongsvariation med en topp under sen var och tidig host vilket ger en
aterkommande kapitalbindning i lager och kundfordringar. Féregaende ar skapade implementeringen av
fakturaforsaljning och forskott i stora projekt ett positivt kassafléde fran verksamheten.

Eget Kapital

Per 30 juni 2018 uppgick det egna kapitalet foér koncernen till -3 Mkr vilket motsvarar en soliditet om -0,4
procent, medan det egna kapital per 31 december 2017 uppgick till -20 Mkr vilket motsvarar en soliditet om -
2,8 procent. For moderbolaget uppgick det egna kapitalet per 30 juni 2018 till 172 Mkr vilket motsvarar en
soliditet om 25 procent.

Det minskade underskottet i koncernens egna kapital forklaras av de aktiedgartillskott som skett med 64.3
Mkr (20).

Koncernen har per 30 juni 2018 ackumulerade skattemassiga underskottsavdrag uppgéende till ca 68 mkr.

Vasentliga handelser forsta halvaret

Under det forsta halvaret 2018 har Peter Kollert ersatt Johan Berglund som koncernens CEO och Rickard
Dahl har ersatt Sven-Johan Lindestam som koncernens CFO. Jerker Lundgren har lamnat sin post som VD i
Skandinaviska Glassystem AB.

Finansiella mal

Styrelsen har faststéllt det finansiella malet att EBITDA-resultatet skall uppna minst 15% marginal pa
koncernniva. Malsattningen ar att nd malet redan 2019.
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Koncernens resultatrdkning i sammandrag

2018-01-01 - 2017-01-01 - 2017-01-01 -
(KSEK) 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Nettoomséttning 412 303 463 806 797 193
Kostnad for salda varor -360 300 -402 937 -728 452
Bruttoresultat 52 003 60 869 68 741
Forsaljningskostnader -32 497 -34 054 -66 325
Administrationskostnader -22 099 -36 053 -58 143
Ovriga intakter 4375 5012 5543
Ovriga kostnader -3298 -6 144 -8 225
Rorelseresultat -1516 -10 370 -58 408
Finansiella intakter 1267 4075 9174
Finansiella kostnader -47 952 -35 474 -73 562
Finansiellt netto -46 685 -31 399 -64 388
Resultat efter finansiella poster -48 201 -41 769 -122 796
Inkomstskatt 759 31892 -905
Periodens resultat -47 442 -9 877 -123 701
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -47 032 -9 605 -123 158
Innehav utan bestdammande inflytande -410 -273 -543
Resultat per aktie fére och efter utspadning -2,88 -0,84 -5,75
Antal stamaktier (tusental)
Vagt genomsnitt, fore och efter utspadning 25 500 25 500 25 500
Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag
Periodens resultat -47 442 -9877 -123 701
Ovrigt totalresultat
Komponenter som kan komma att
omklassificeras till resultatrakningen:
Omrakningsdifferenser -45 -66 -10
Summa 6vrigt totalresultat, netto efter skatt -47 487 -9943 -123 711
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -47 077 -9671 -123 168
Innehav utan bestdammande inflytande -410 -273 -543
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Koncernens rapport dver finansiell stallning i sammandrag

(KSEK) 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
TILLGANGAR

Immateriella tillgangar 512 236 532 217 522 295
Materiella anlaggningstillgangar 15 634 21118 16 596
Finansiella anlaggningstillgangar 200 200 200
Anléaggningstillgéngar 528 071 553 535 539 091
Varulager 32 467 29 447 28173
Kundfordringar 82 590 79 253 44 435
Fordringar hos dvriga féretag som det finns &garintresse i 3080 2544 3016
Aktuella skattefordringar 5 886 34 164 1616
Ovriga kortfristiga fordringar 10 666 5259 6072
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 56 847 44 619 50 293
Likvida medel 19 878 72 791 29 645
Omsdttningstillgéngar 211 413 268 077 163 250
SUMMA TILLGANGAR 739 484 821612 702 341

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 36 357 36 357 36 357
Ovwrigt tillskjutet kapital 387 930 304 446 323831
Balanserade medel inklusive periodens resultat -427 778 -267 239 -380 736
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare -3490 73 565 -20 548
Innehav utan bestammande inflytande 154 69 324
Summa eget kapital -3 336 73634 -20 224
Avséttning for garantier 850 300 1850
Skulder till kreditinstitut 2159 4066 2584
Obligationslan 450 777 426 196 430 715
Ovriga skulder 2682 4536 4764
Uppskjutna skatteskulder 20 463 22 101 21 269
Langfristiga skulder 476 931 457 198 461182
Skulder till kreditinstitut 5235 12 637 5232
Leverantorsskulder 90 359 76 975 69 484
Ovwriga kortfristiga skulder (ej rantebérande) 35677 49 438 29 693
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 134617 151 730 156 974
Kortfristiga skulder 265 889 290 780 261 383
Summa skulder 742 820 747 978 722 565
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 739 484 821 612 702 341
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Koncernens rapport dver forandring av eget kapital i sammandrag

(KSEK)

Moderbolagets

Innehav utan Summa eget kapital

aktiedgare bestammande

inflytande
Ing&ende balans den 1 januari 2017 109 235 342 109 577
Periodens resultat 2017 -123 158 -543 -123 701
Ovrigt totalresultat -100 - -100
Aktieagartillskott 19 475 525 20 000
Beslutad utdelning -26 000 - -26 000
Utgdende balans 31 december 2017 -20 548 324 -20 224
Ingdende balans 1 januari 2018 -20 548 324 -20 224
Periodens resultat 2018 H1 -47 032 -410 -47 442
Ovrigt totalresultat -10 - -10
Aktieagartillskott 64 056 240 64 296
Beslutad utdelning 43 - 43
Utgdende balans 30 juni 2018 -3 490 154 -3336
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Koncernens kassaflodesrapport i sammandrag

2018-01-01 - 2017-01-01 - 2017-01-01 -
(KSEK) 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
Rorelseresultat -1516 -10 370 -58 408
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet:
Av- och nedskrivningar 8531 11 649 23330
Rearesultat vid forsaljning av mtr anl. tillgangar 142 37 -188
Valutakursvinster/-forluster 1760 219 463
Ovrigt 46 -66 0
Erhéallen ranta och andra finansiella intakter 213 54 133
Erlagd ranta och andra finansiella kostnader -27 025 -28 766 -58 938
Betald inkomstskatt -3804 -2 406 -2 891
-21 652 -29 649 -96 499
Okning(-)/minskning(+) av varulager -4 295 -1190 84
Okning(-)/minskning(+) av 6vriga rorelsefordringar -49 457 70 268 101 488
Okning(+)/minskning(-) av 6vriga kortfristiga skulder 14 336 57 935 45 588
Kassaflode fran den lopande verksamheten -61 068 97 363 50 661
Investeringsverksamheten
Investering i utvecklingsarbete och patent/licenser - - -744
Forvarv av materiella och immateriella tillgangar -2 072 -4 075 -3742
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 43 - 474
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 029 -4 075 -4 011
Finansieringsverksamheten
Aktiedgartillskott 64 296 - 20 000
Nettoférandring checkrékningskrediter 668 -13 537 -10 626
Upptagna lan - 9 365 9 365
Amortering av 1an -245 -42 781 -48 734
Forandring 6vriga lan - -4517 -6 483
Utbetald utdelning -11 457 -11 500 -23 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 53 262 -62 969 -59 478
Periodens kassaflode -9 835 30319 -12 828
Likvida medel vid periodens borjan 29 645 42 489 42 489
Kursdifferens i likvida medel 67 -16 -14
Likvida medel vid periodens slut 19 878 72791 29 645

Redovisningsprinciper och grund for rapportens upprattande

Koncernredovisning for Hancap AB (publ) har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) som de antagits av EU. Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34,
Deldrsrapportering, den svenska Arsredovisningslagen samt Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

IFRS 9 ersatter IAS 39 och hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella tillgangar och
skulder. Hancap har genomfort ett projekt for att bedoma 6vergangens paverkan och kommit fram till att
effekten blir obetydlig varfor ingen omrakning av tidigare perioder har skett.

IFRS 15 ersatter IAS 18 samt IAS 11 och hanterar intékter fran avtal med kunder och en principbaserad
femstegsmodell med grundprincip att redovisade intakter ska avspegla forvantad ersattning i samband med
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fullgorande av kontrakt med kunden. Hancap har utvarderat évergangens paverkan och bedémer inte att det
kommer innebara nagra vasentliga effekter pa redovisningen.

IFRS 16 ersatter IAS 17 och bortser fran den tidigare klassificeringen mellan operationella och finansiella
leasingavtal utan utgr fran att i princip alla leasingavtal skall redovisas i balansrakningen. En analys av
effekterna ar pagaende och Hancap raknar med att kunna redogora for effekterna i arsredovisningen 2018.

Fullstandiga redovisningsprinciper kommer att redovisas i arsredovisningen 2018. | 6vrigt har samma
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder tillampats som i arsredovisningen for 2017.

Transaktioner med narstaende

Hancap har under forsta halvaret 2018 salt varor och tjanster for 297 Tkr (422) och kopt varor och tjanster
for O Tkr (9). Inkdp och forsaljning avser i huvudsak transaktioner med KAN Fonster Sverige AB, AB Kandre
och SEVA AB.

Kategorisering av finansiella instrument

2018-06-30 2017-12-31

(KSEK) Verkligt Bokfort Verkligt Bokfort

varde varde varde varde
Finansiella tillgangar
Lanefordringar och kundfordringar
Kundfordringar 82 590 82510 44 435 44 435
Ovriga fordringar 13 746 13 746 9088 9088
Likvida medel 19 878 19 878 29 645 29 645
Summa finansiella tillgadngar 116 214 116 214 83 167 83 167
Finansiella skulder
Finansiella skulder till verkligt varde via resultatrakningen
Villkorad kdpeskilling 4820 4820 4 646 4646
Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde
Leverantdrsskulder 90 359 90 359 69 484 69 484
Rantebarande l1an 458 171 458 171 438 531 438 531
Ovriga skulder 33 540 33 540 29 811 29 811
Summa finansiella skulder 582 070 582 070 537 827 537 827

Verklig vardehierarki
2018-06-30 2017-12-31
(KSEK) Redovisat Nivd  Nivd  Nivd  Redovisat Nivd  Nivd  Niva
varde 1 2 3 véarde 1 2 8

Finansiella skulder till verkligt véarde
Villkorad kdpeskilling 4820 - - 4820 4 646 - - 4646
Summa finansiella skulder till verkligt varde 4820 ) . 4820 4646 } . 4646

per niva
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Dalkarlarna i Ornas AB

Villkorad kopeskilling uppgick till 16 500 Tkr vid forvarvet december 2014. 250 Tkr har reglerats 2015, 4 500
Tkr betalas 31 mars 2016, 4 250 Tkr 30 juni 2016 och 2 500 Tkr 31 mars 2017. Resterande belopp om 5 000
Tkr erlaggs betalning med lika stora delar for vardera aren 2018 och 2019 forutsatt att omsattningen
overstiger 60 000 Tkr rakenskapsaret innan utbetalning. Uppfylls inte ovan villkor forskjuts betalningen tills
att omsattningen Gverstiger 240 000 Tkr for fyra rakenskapsar, som da behéver vara sammanhangande i
minst tre ar. Dalkarlarna i Ornas AB EBITDA respektive omséttning har under de tre senaste aren uppgatt till
i genomsnitt 1 177 Tkr och 62 834 Tkr.

Forandring av verkligt varde under aret uppgar till 174 Tkr och har redovisats i arets resultat. Tabellen nedan
visar férandring av niva 3 finansiella instrument.

2018-06-30 2017-12-31

Villkorad Villkorad
(KSEK) kopeskilling képeskilling
Niva 3, Ingaende redovisat varde 4 646 9 546
Forandring i verkligt varde redovisat i periodens resultat 174 600
Nyupptagna villkorade kopeskillingar i samband med forvarv - -
Erlagd likvid enligt avtal - -5 500
Niva 3, Utgdende redovisat varde 4820 4 646

Rorelseforvarv

Inga rorelseforvarv har skett under rakenskapsperioden.
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2018-01-01 - 2017-01-01 - 2017-01-01 -
(KSEK) 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Nettoomsattning -
Ovriga intakter 8728 11 486 23618
Bruttoresultat 8728 11 486 23618
Rérelsekostnader -9 298 -15 110 -28 658
Rorelseresultat -570 -3624 -5040
Finansiella intékter och kostnader -44 803 -9 255 -47 481
Resultat efter finansiella poster -45 373 -12 879 -52 521
Bokslutsdispositioner 17 367
Resultat fore skatt -45 373 -12 878 -35 154
Inkomstskatt -
Periodens resultat -45 373 -12 878 -35 154
Moderbolagets balansrakning i sammandrag
(KSEK) 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar 409 426 415 652 408 100
Omsattningstillgangar 283 407 287 434 284 010
SUMMA TILLGANGAR 692 833 703 086 692 110
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 36 357 36 357 36 357
Fritt eget kapital 135 699 119 099 116 734
Summa eget kapital 172 057 155 456 153 091
Langfristiga skulder 453 360 430 635 435 380
Kortfristiga skulder 67 416 116 995 103 639
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 692 833 703 086 692 110

Moderbolagets oversikt forsta halvaret 2018

Under forsta halvaret 2018 minskade moderbolagets intakter till 9 Mkr (11) med ett rérelseresultat pa -1 Mkr

(-4) och resultatet fore skatt pa -45 Mkr (-13).

Bolagets tillgadngar uppgick till 693 Mkr (703) och skulderna till 521 Mkr (548).

Per den 30 juni 2018 uppgick det egna kapitalet till 172 Mkr vilket motsvarar en soliditet om 25 procent
medan det egna kapital per 31 december 2017 uppgick till 153 Mkr vilket motsvarar en soliditet om 22

procent.
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Kommande informationstillfallen

Bokslutskommuniké 22 mars 2019

For ytterligare information

Peter Kollert, CEO
E-post: peter.kollert@hancap.se

Hancap AB (publ)

c/o Skandinaviska Glassystem
Sjoporten 2

417 64 Goteborg

Hancap AB (publ) har en obligation och preferensaktier av serie A noterade pa Nasdag First North och
Mangold Fondkommission AB (tel.nr. 08-5030 1550) &r dess Certified Advisor och Likviditetsgarant.



