Doxa

Kvartalsredogorelse Q1
januari-mars, 2018

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

¢ Nettoomsattningen uppgick till 3,1 (3,9) MSEK

e Bruttoresultat uppgick till 2,4 (3,2) MSEK

¢ Resultat efter finansnetto och skatt uppgick till -3,1 (-3,4) MSEK

VASENTLIGA HANDELSER EFTER KVARTALETS SLUT

¢ Ett globalt och exklusivt Private Label avtal har tecknats med Dentsply Sirona

¢ Distributionsavtal fér Australien och Nya Zeeland har tecknats med XYZ Dental, samt f6r England med Mac
Technologies

¢ Henrik Nedoh har utsetts till ny VD i Doxa och tilltréder till hésten

FORSTA KVARTALET (KONCERNEN)

NYCKELTAL (KONCERNEN)

st B
Omsattning 3,3 4,4
Nettoomsattning 3,1 3,9
Bruttoresultat 2,4 3,2
Bruttomarginal, % 77 82
Rorelseresultat 2,9 -3,2
Resultat efter finansnetto och skatt -3,1 3,4
Kassaflode 3,4 1,3

Denna information ar sadan information som Doxa AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknads-
missbruksférordning. Informationen ldmnades, genom VD's forsorg, for offentliggérande den 16 maj 2018 kl. 08.30 CET.

KorT om Doxa

Doxa &r en uppsalabaserad dentalkoncern som utvecklar, tillverkar och kommersialiserar dentala biokeramiska produkter.
Ceramir® Crown & Bridge, den férsta i en rad av planerade dentala biokeramiska produkter fran Doxa, &r ett avancerat
dentalcement som anvénds fér permanent cementering av kronor och broar. Koncernen bestar av moderbolaget Doxa AB
(publ) org.nr 556301-7481 med séte i Uppsala, dotterbolaget Doxa Dental AB, org.nr. 556874-2596, med séte i Uppsala och
dess dotterbolag Doxa Dental, Inc., med séte i Delaware, USA. Doxa AB ér listat pa Nasdaqg Stockholm First North med Erik
Penser Bank som Certified Adviser.
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VD-ORD

| forra rapporten skrev jag att vi hade langt
gangna férhandlingar om att teckna ett Private
Label avtal. Strax darefter tecknade vi ett
exklusivt och globalt Private Label avtal med
Dentsply Sirona, vérldens storsta tillverkare av
dentala utrustnings- och fdrbrukningsvaror.
Overenskommelsen innebar att Dentsply Sirona
képer en varldsomfattande produktlicens av
Doxa att under eget varumérke marknadsféra
och sélja Ceramir Crown & Bridge over hela
varlden. Avtalet ger dessutom Doxa en storre
engangssumma, ca 16 MSEK (2 MUSD). Avtalet
innebar vidare att Doxa kommer att fortsatta att
marknadsféra och salja Ceramir Crown & Bridge
i egen regi, globalt.

Doxa kommer att leverera private label-
produkten, vilket kommer att addera till Doxas
omséattning och |6nsamhet framover. For
narvarande ar det Dentsply Sironas dnskemal att
komma igdng med férséljningen s& snart som
mojligt.

| USA har véra distributérer enligt tillganglig
branschstatistik haft en ganska oféréndrad
forsdljning under forsta kvartalet jamfért med
samma period forra aret. Var forséljning till dem
ar dock kraftigt ned. Forklaringen till detta &r att
nagra av de storre distributérerna har ett kraftigt
ojamnt inkdpsmdnster, med stora inkdp infér
arsskiftet och motsvarande lagre inkép under
paféljande kvartal. Detta monster verkar ha
forstarkts detta ar.

Oférandrad forséljning jamfért med féregaende
ar dock langtifran vart mal. Vi arbetar nu med att
se Gver var strategi och var organisation i USA.

Omséattningsmassigt under forsta kvartalet har
Europa och RoW (Rest of World) har haft en
positiv utveckling. Omséttningen pa vara fem
stérsta EU-marknader visar pa en dkning, om &n
pa en forhallandevis lag niva. Det &r dels en
effekt av en ny distributdr i Tyskland men &ven
att vi sakta borjar se resultat av vart fokus pa att
fa igang forsaljningen hos vara befintliga
europeiska distributdrer.

Vi kommer fortsétta lagga kraft pa att faigang de
befintliga distributérerna men ocksa pa att sluta
fler avtal med fler distributérer pa de storre
marknaderna i Europa. Det &r ett arbete som
pagar och vi ligger langt framme i flera
férhandlingar.

Aven nar det galler Kanada s& har var férsaljning
okat. Under forsta kvartalet 6kade var forséljning
till Kanada med 122 procent. Det korrelerar val
med att vi under forsta halvaret féregaende ar
inte kunde sélja den nya kapseln, QuikCap, pa
grund av att den var férsenad i registreringen.

Vi fér manga diskussioner om nya
distributionsavtal for badde befintliga och nya
marknader. Det pagar &dven ett stort antal
diskussioner om bundling av cement och krona,
varav flera &r langt gangna. Att bundla cement
med kronor via tandtekniska laboratorier &r
fortfarande den affarskanal som vi beddmer
kommer ge bast utvaxling.

Vara kostnader under det forsta kvartaleti ar har
kraftfullt minskats med 18 procent. Det har gjort
att vi trots den svaga utvecklingen av
nettoomsattningen kunnat forbattra netto-
resultatet med 0,3 MSEK.

Utvecklingsprocessen av var nasta produkt, en
sa kallad Liner som appliceras under
traditionella fyliningar, fortgar.

Kort sagt - Vi har mycket pa gang.

Efter att ha suttit som VD for Doxa sedan tidigt
2013 ar det snart dags fér mig att l1dmna dver
stafettpinnen. Tilltrddande VD heter Henrik
Nedoh och kommer ndrmast fran Nobel Biocare.
Henrik tilltréder i host.

Torbjérn Larsson, VD
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

Forhandlingar om ett Private Label avtal for
Ceramir Crown & Bridge har slutforts. Avtalet ar
omfattande och kommer ha en betydande
paverkan pa bolagets finansiella stéllning och
tillvéxtmaéjligheter.

Distributionsavtal har tecknats for UK samt
Australien/Nya Zealand.

Henrik Nedoh har utsetts till ny VD fér Doxa och
tilltrader till hosten.

UTSIKTER

Vi fortsatter var utvidgning i Nordamerika med
en samtidig uppbyggnad av en europeisk
distribution och ser  fortsatt  goda
tillvéxtmajligheter i marknaden

Industriell samverkan fér produktutveckling och
marknadsféring &r fortsatt ett prioriterat omrade
och bade konkreta samarbeten och
diskussioner kring samverkan pagar med ett
flertal parter. Allt sddant tar dock tid, sarskilt nar
det géller storre internationella organisationer.

DISTRIBUTION

USA/Kanada - Vi har nu nio distributdrer i USA
och tre i Kanada. Under &ret kan vi dock komma
att  komplettera med ytterligare nagon
distributdr for att starka vissa omraden dar vi har
sdmre tackning.

Europa - Vifortsatter férhandlingar pa bred front
i Europa och radknar med ytterligare ett eller ett
par avtal under andra kvartalet.

Véra europeiska distributérer bérjar utvecklas
men fortfarande inte i 6nskad takt varfér vi
fortsatter ldgga kraft pa att dels fa igang vara
befintliga distributérer och samtidigt fa in fler
distributérer pa de viktigare marknaderna som
Tyskland, Frankrike, Italien och UK.

Asien - Den asiatiska marknaden &r stor och har
en intressant potential och vi har i dagsléget tva
distributionsavtal som avser Singapore och
Malaysia.

Vi har langt gangna diskussioner med
distributérer dven i Japan, en marknad som ar
stor men samtidigt kraftigt reglerad. Generellt
go6r behovet av registreringar och marknads-
bearbetning att Europa av resursskal
prioriteras fére Asien.

PERSONAL

Antal medarbetare i koncernen uppgick vid
utgangen av det forsta kvartalet till tio och dartill
fyra konsulter fér den I6pande verksamheten. En
person studerar pa deltid. Allt som allt
motsvarande 10,9 heltidstjanster.
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING
KONCERNEN

Omséttning och resultat

Koncernens nettoomsattning fér det forsta kvartalet
2018 uppgick till 3,1 MSEK att jamforas med 3,9 MSEK
motsvarande period 2017. Balanserade
utvecklingskostnader uppgar till 0,2 (0,5) MSEK.

Periodens omkostnader uppgar till 6,2 MSEK att
jamféras med 7,6 MSEK for det forsta kvartalet-2017.
Minskningen &r hanforlig till lagre reklam- och
forsaljningskostnader i USA i ar, 0,6 MSEK, samt att
foregaende ars kostnader i USA inkluderade poster
av engangskaraktar gallande en tidigare anstalld,
0,7 MSEK.

Periodens rorelseresultat for foérsta kvartalet 2018
uppgar till -2,9 (-3,2) MSEK och resultatet efter
finansnetto

-3,1 (-3,4) MSEK. Periodens forlust &r lagre jamfort
med motsvarande period 2017, trots lagre
omséttning. Detta ar hanforligt till 1agre kostnader,
enligt ovan.

Finansiell stallning

Koncernens likvida medel uppgick per den
31 mars 2018till 7,9 (3,6) MSEK och det egna kapitalet
till 8,7 (-3,2) MSEK. Koncernens rantebarande skulder
har minskat till 6,5 MSEK (11,0 MSEK).

Kassafléde

Koncernens kassaflode under det forsta kvartalet
uppgick till -3,4 (1,3) MSEK. Skillnaden mellan aren
forklaras framforallt av finansieringsverksamheten dér
ettlan om 3 MSEK togs 2017, medan lan om 0,5 MSEK
amorterades 2018.

MODERBOLAGET
Omséttning och resultat

Moderbolagets  nettoomséttning  under  forsta
kvartalet uppgick till 0,4 (0,4) MSEK, medan dess
kostnader uppgick till -1,3 (-1,3) MSEK.

Periodens resultat blev -0,9 (-0,9) MSEK.

Finansiell stallning

Moderbolagets likvida medel uppgick per den
31 mars 2018till 4,3 (3,0) MSEK och det egna kapitalet
till 39,3 (27,7) MSEK.

Kassafléde

Moderbolagets kassaflode under forsta kvartalet
2018 uppgick till -4,8 (2,3) MSEK. Det negativa
kassaflodet 2018 forklaras till stérre delen av att
Doxa AB overfort medel till  dotterbolaget
Doxa Dental AB uppgéende till 3,8 MSEK.

RISKER

For en redogérelse 6ver de risker som ar forknippade
med bolagets verksamhet hénvisas till Bolagets
Arsredovisning 2017. Denna finns p& bolagets
hemsida, under fliken IR/ Finansiella rapporter.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna kvartalsrapport ar upprattad enligt
Bokféringsnamndens  Allménna  R&d  och
redovisningsprinciperna ar oféréandrade jamfort
med foregaende ar.

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att
denna kvartalsredogérelse ger en rattvisande
Oversikt av bolagets verksamhet, stéllning och
resultat samt beskriver de vasentliga risker och

Magnus Wahlback

Styrelseordférande

Goéran Urde

Styrelseledamot

osakerhetsfaktorer so

Uppsala den 16 maj 2018

Ingrid Atteryd Heiman

Styrelseledamot

Alexander Tasevski

Styrelseledamot

Denna deléarsrapport har inte granskats av bolagets revisor.

For ytterligare information:

VD Torbjérn Larsson, torbjorn.larsson@doxa.se

Kommande informationstillfallen fér réakenskapsaret 2018:

Arsstamma
Delarsrapport Q2
Delarsrapport Q3
Bokslutskommuniké Q4

31 maj

23 augusti

7 november

16 februari (2019)

m bolaget star infor.

Mats Persson

Styrelseledamot

Torbjérn Larsson

Verkstéllande direktér
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RESULTATRAKNING KONCERNEN
(MSEK)

JAN-MAR JAN-MAR JAN-DEC
2018 2017 2017
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 3,1 3,9 16,5
Aktiverat arbete fér egen rakning 0,2 0,5 0,7
Summa intdkter 3,3 4,4 17,2
Rérelsens kostnader
Kostnad salda varor -0,7 -0,7 -3,1
Reklam/marknadsféring -0,3 -0,9 -3,4
Personalkostnader -1,9 2,2 -7,0
Arvoden, externa tjanster -1,5 -1,9 -6,4
Ovriga kostnader -1,6 1,7 -5,9
Avskrivningar och nedskrivningar av
materiella och immateriella tillgangar -0,2 -0,2 -0,9
Summa kostnader -6,2 -7,6 -26,7
Roérelseresultat -2,9 -3,2 9,5
Rantekostnader -0,2 -0,2 =1,1
Resultat efter finansiella poster -3,1 -3,4 -10,6
Skatt pa arets resultat
Periodens resultat -3,1 -3,4 -10,6
RESULTATRAKNING MODERBOLAGET
(MSEK)
JAN-MAR JAN-MAR JAN-DEC
2018 2017 2017

Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 0,4 0,4 1,4
Summa intakter 0,4 0,4 1,4
Rérelsens kostnader
Arvoden, externa tjénster -0,6 -0,7 -2,3
Ovriga kostnader -0,7 -0,6 -2,3
Summa kostnader -1,3 -1,3 -4,6
Roérelseresultat -0,9 -0,9 -3,2
Rantekostnader 0,0 0,0 -0,2
Resultat fran aktier och andelar i dotterbolag -7.3
Resultat efter finansiella poster -0,9 -0,9 -10,7
Skatt pa arets resultat
Periodens resultat -0,9 -0,9 -10,7
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NYCKELTAL (KONCERNEN)

DATA PER AKTIE

(MSEK) JAN-MAR  JAN-MAR

2018 2017
Nettoresultat per aktie, SEK' -0,06 -0,11
Eget kapital per aktie, SEK 0,16 Neg
Soliditet, % 48 Neg
Antal utestdende aktier 55900400 32105 467
Genomsnittligt antal utestaende aktier 55900400 32105 467

NYCKELTALSDEFINITIONER

¢ Resultat per aktie - periodens resultat i koncernen i férhéllande till genomsnittligt végt antal aktier i
moderbolaget.

¢ Eget kapital per aktie - eget kapital i forhallande till antal aktier vid periodens slut.

¢ Soliditet - eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

KVARTALETS RESULTATUTVECKLING (KONCERNEN)

JAN-MAR  JAN-MAR

(MSEK)

2018 2017
Nettoomsattning 3,1 3,9
Bruttoresultat 2,4 3,2
Bruttomarginal, % 77 82
Ombkostnader 5,5 -6,91
Rorelseresultat 2,9 -3,2
Periodens resultat efter finansnetto -3,1 3,4
Eget kapital 8,7 -3,2
Kassaflode 3,4 1,3

") innehéller engéngskostnader om 0,7 MSEK i form av avgangsvederiag
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BALANSRAKNING KONCERNEN
(MSEK)

2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Aktiverade utgifter for utvecklingsarbeten 3,4 3,8 3,4
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 0,5 0,4 0,4
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 0,0 0,0 0,0
Summa anléggningstillgangar 3,9 42 3,8
Varulager 3,5 4,2 3,3
Kortfristiga fordringar 2,1 2,5 3,4
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 0,8 0,6 0,9
Kassa och bank 7,9 3,6 11,3
Summa omséattningstillgangar 14,3 10,9 18,9
SUMMA TILLGANGAR 18,2 15,1 22,7
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital
Aktiekapital 28,0 16,1 28,0
Ovrigt tillskjutet kapital 196,9 186,6 196,9
Annat eget kapital inkl arets resultat -216,2 -205,9 -213,0
Summa eget kapital 8,7 -3,2 11,9
Langfristiga skulder 4,5 7,0 5,0
Kortfristiga skulder
Laneskulder 2,0 7.0 2,0
Leverantorsskulder 1,6 3,1 2,7
Ovriga skulder 0,2 0,3 0,3
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 1,2 0,9 0,8
Summa kortfristiga skulder 5,0 11,3 5,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 18,2 15,1 22,7
Stallda sékerheter
Féretagsinteckningar 8,0 8,0 8,0
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga
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KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL

Ovrigt tillskjutet  Annat eget kapital Totalt eget
2018 Aktiekapital kapital  inkl. arets resultat kapital
Ingaende Eget kapital 2018-01-01 28,0 196,9 -213,0 11,9
Omrékningsdifferens -0,1 -0,1
Periodens resultat -3,1 23,1
Utgaende eget kapital 2018-03-31 28,0 196,9 -216,2 8,7

Ovrigt tillskjutet  Annat eget kapital Totalt eget
2017 Aktiekapital kapital  inkl. arets resultat kapital
Ingaende Eget kapital 2017-01-01 16,1 186,6 -202,4 0,3
Omrékningsdifferens -0,1 -0,1
Periodens resultat -3,4 3,4
Utgaende eget kapital 2017-03-31 16,1 186,6 -205,9 -3,2
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET
(MSEK)

2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 0,0 0,0 0,0
Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier och andelar i dotterféretag 30,0 30,0 30,0
Fordringar hos koncernféretag 5,4 0,0 0,0
Summa anléggningstillgangar 35,4 30,0 30,0
Kortfristiga fordringar
Kortfristiga fordringar koncernféretag 0,0 1,7 1,9
Ovriga fordringar 0,2 0,2 0,2
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 0,6 0,0 0,3
Kassa och bank 4,3 3,0 9.1
Summa omséattningstillgangar 5,1 4,9 11,5
SUMMA TILLGANGAR 40,5 34,9 41,5
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 28,0 16,1 28,0
Reservfond 14,2 14,2 14,2
Summa bundet eget kapital 42,2 30,3 42,2
Fritt eget kapital
Overkursfond 182,7 172,4 182,7
Balanserat resultat -184,7 -1741 -174,0
Arets resultat -0,9 -0,9 -10,7
Summa fritt eget kapital -2,9 -2,6 -2,0
Summa eget kapital 39,3 27,7 40,2
Langfristiga skulder 0,0 0,0 0,0
Kortfristiga skulder
Laneskulder 0,0 6,0 0,0
Leverantdrsskulder 0,7 0,5 0,6
Skulder koncernféretag 0,0 0,2 0,2
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 0,5 0,5 0,5
Summa kortfristiga skulder 1,2 7,2 1,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 40,5 34,9 41,5
Stéllda sikerheter
Borgen stilld till férman f6r dotterbolag 8,0 8,0 8,0
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga
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KASSAFLODESANALYS KONCERNEN

(MSEK)
JAN-MAR JAN-MAR
2018 2017
Lépande verksamheten
Rérelseresultat fore finansiella poster -2,9 -3,3
Avskrivningar 0,2 0,0
Erlagd rénta -0,2 -0,2
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fére férandring av rérelsekapitalet -2,9 -3,5
Féréndring av rérelsekapitalet 0,2 2,1
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -2,7 -1,4
Kassafléde fran investeringsverksamheten -0,2 -0,3
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -0,5 3,0
Periodens kassafléde -3,4 1,3
Likvida medel vid periodens ingang 11,3 2,3
Likvida medel vid periodens utgang 7,9 3,6

KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET

(MSEK)
JAN-MAR JAN-MAR
2018 2017
Lépande verksamheten
Rérelseresultat fore finansiella poster -0,9 -0,9
Avskrivningar 0,0 0,0
Erlagd rénta 0,0 0,0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fére férandring av rérelsekapitalet -0,9 -0,9
Féréndring av rérelsekapitalet -3,9 0,2
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -4,8 -0,7
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0,0 3,0
Periodens kassafléde -4,8 2,3
Likvida medel vid periodens ingang 9.1 0,7
Likvida medel vid periodens utgang 4,3 3,0
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