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Delarsrapport
Fjarde kvartalet 2017

Finansiell sammanfattning

»

»

»

»

»

»

»

Intékterna for kvartalet uppgick till 0,05 mkr (0,5).

Rérelseresultatet for kvartalet uppgick till -7,6 mkr
(-2,8).

Koncernens resultat efter finansiella poster for kvarta-
let uppgick till -7,7 mkr (-2,9).

Resultat per aktie for kvartalet, hanforligt till moder-
bolagets aktiedgare, uppgick till -0,56 kr (-0,30).

Eget kapital uppgick pa bokslutsdagen till 23,1 mkr
(41,4) eller 1,68 kronor per aktie (3,01). Soliditeten pa
balansdagen uppgick till 78 % procent (79).

Kvartalets kassaflode fran den 16pande verksamheten
uppgick till -5,9 mkr (-2,5).

Pa bokslutsdagen uppgick koncernens likvida medel
till 9,8 mkr (41,9).

Verksamheten sammanfattning

»

Cell Impact AB (publ) fick en bestéllning vard SEK
800 000 pa utveckling och produktion av bipolara
flédesplattor till en tillverkare med en ledande mark-
nadsposition. Leverans &r planerad till forsta kvartalet
2018. Arbetet omfattar utveckling och utvérdering av
en prototypserie och ar resultatet av en ldngre tids
kontakter mellan féretagen.

Handelser efter fjdarde kvartalets utgang

»

Bolaget informerade i bérjan av januari 2018 att san-
nolikheten for ett framtida strategiskt samarbete, en-
ligt tidigare kommunicerad avsiktsférklaring i borjan
av 2017, mellan Bolaget och Suzhou China Hydrogen
beddms som mycket lag. Anledningen ar att Suzhou
China Hydrogen inte har erhallit investeringsfinansie-
ring for koép av en produktionslina av Bolaget som
planerat. Som en del av detta har Bolaget gjort en
reservering for osékra kundfordringar med en nega-
tiv resultateffekt om ca 1 mkr.

Cell Impact AB (publ) fick efter andra kvartalets ut-
gang 2017 en bestallning vard SEK 200 000 pa pro-
duktion och leverans av Bolagets egendesignade
bipolara flédesplattor till det kinesiska forskningsbo-
laget State Power Investment Corporation Hydrogen
Energy Development Co. Ltd (SPICHE). Leverans ar
planerad till andra kvartalet 2018.

Mot bakgrund av den dkade anvéndningen av brans-
leceller i Europa rekryterade Bolaget Achim Zeiss
som Area Manager Europe till Cell Impacts lednings-
grupp fran den 8 januari 2018.

Bolaget informerade den 26 januari, att styrelsen
med stéd av bemyndigande |éamnat vid arsstdmma
i maj 2017, beslutat att genomféra en foretradese-
mission om cirka 48,1 mkr kombinerad med en riktad
emission om cirka 5 mkr. Féretrddesemissionen &r
sakerstalld till cirka 85 procent via teckningsférbin-
delser och emissionsgarantier. Teckningsperioden
for féretradesemissionen &r 1 till 15 mars 2018 och
teckningskursen for bada emissionerna ar 10,50 SEK
per aktie.
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VD har ordet

Nar jag nu ser tillbaka pa mina férsta manader vid rodret
som VD fér Cell Impact kan jag konstatera att det har va-
rit en mycket handelserik tid med manga positiva nyhe-
ter. Jag har tillsammans med mina kollegor fatt ett flertal
order och avtal pa plats som ska ses som forsta steg mot
fordjupade och mer langsiktiga samarbeten. Det &r sar-
skilt glddjande att dessa har tecknats med etablerade
och globala féretag med uttalade mal att bli betydelse-
fulla aktorer pa branslecellsmarknaden. Vi har ocksa fatt
bekraftat att vart erbjudande av flodesplattor &r konkur-
renskraftigt nar flera kunder nu har utvérderat detta mot
alternativa produkter och produktionsteknologier.

Ett stort fokus i verksamheten ligger nu pa genom-
férandefasen av dessa order. Vi jobbar nara vara kunder
med att optimera designen och mdnstret pa plattorna
allt for att 6ka dess prestanda och effekt. Utifran denna
ingenjorskonst ska vi via prototypserier bekréfta fér kun-
derna att vi kan producera de basta flodesplattorna pa
marknaden. Nar vi har lyckats med detta ligger véagen
dppen att fa order pd hégvolymproduktion enligt deras
planer och intentioner om ett mer langsiktigt samarbete
med oss som prioriterad leverantér. | slutdndan handlar
det om att skapa fortroende for var leveransférmaga och
handlingsberedskap som samarbetspartner.

Det ar mot bakgrund av ovanstdende som jag tillsam-
mans med min styrelse kommit till slutsatsen att vi ytter-
ligare maste oka takten for att forbereda organisation
pa att efterfragan pa hégre volymer kan komma snabb-
are an vad som tidigare forutspatts. Vi behdver snabbt
utveckla var produktionskapacitet dels med avseende
pa hoégre grad av automatisering och dels via mer op-
timerade verktyg for att kunna forma mer avancerade
monster. Aven om det 3r en utmaning att klara av detta
pa kort sikt ser jag det som en positiv uppgift som orga-
nisationen &r redo att ta sig an.

Byggandet av Cell Impacts framtida organisation och
verksamhet ska ske pa ett balanserat satt dér fordelar-
na med en kostnadseffektiv och entreprendriell struktur
maste bevaras.

Vi har darfér noggrant analyserat och identifierat
omraden, kompetenser och teknologidelar som ska for-
stérkas for att bygga en slagkraftig organisation. Detta
ligger till grund for vara nyligen kommunicerade emis-
sioner med syfte att tillféra ytterligare kapital till verk-
samheten. Vart mal med denna finansiering &r att dra
fordel av redan tecknade order och &ka var beredskap
infér kommande hégre volymer samtidigt som nya avtal
tecknas.

Vi har en hektisk tid framfér oss med manga mojlig-
heter och utmaningar, bdde med att genomféra vara
projekt med befintliga kunder samtidigt som vi bygger
nya kundrelationer och en vaxande projektportfdl]. | takt
med att branslecellsmarknaden mognar pa global basis
ar mitt mal &r att Cell Impact ska vara en viktig del i den-
na utveckling.

Karlskoga den 2 februari 2017
Péar Teike, VD
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Finansiell utveckling

| sammandrag

Fjarde kvartalet, okt-dec 12 man, jan-dec

Belopp i mkr 2017 2016 2017 2016
Nettoomsattning 0,05 0,5 2.1 19
Rérelseresultat -7,6 -2,8 -18,0 -8,4
Resultat efter finansiella poster -7,7 2.9 -18,3 -8,6
Resultat efter skatt, hanférligt till moderbolaget aktiedgare 7,7 -29 -18,3 -8,6
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -5,9 -2,5 -15,8 90
Resultat per aktie, hénférligt till moderbolagets aktiedgare (kr) -0,56 -0,30 -1,33 -0,93
2017-12-31 2017-09-30 2016-12-31

Likvida medel pa balansdagen 9.8 17,0 419
Soliditet (%) 78% 79% 79%
Eget kapital / aktie 1,68 2,23 3,01

Intdkter

Koncernens intédkter (vilken &r den samma som moder-
bolagets) for kvartalet uppgick till 0,05 mkr vilket &r 1ag-
re an foregaende ar (0,5). Anledningen till minskningen
ar att Bolaget &r i uppstartfasen av produktion av nyli-
gen tecknade order.

Resultat

Koncernens rorelseresultat for perioden uppgick till -7,6
mkr (-2,8). Den okade forlusten forklaras framfor allt av
en hogre kostnadsmassa for kvartal 4 2017 jamfért med
motsvarande kvartal 2016. Okningen bestar bade av 16-
pande kostnader i verksamheten och kostnader av en-
gangskaraktar.

Den |6pande kostnadsmassan har 6kat med 3,2 mkr
for kvartalet i jdmforelse med motsvarande kvartal 2016.
En dvervédgande del av denna 6kning, ca 1,8 mkr, &r han-
forlig till konsultkostnader och fler anstéllda for kvartal
4 2017 i ett led att forstérka organisationen for dkade
aktiviteter i produktion och férséljning. En annan férkla-

ring till okningen &r mindre aktivering av personalkost-
nader pa utvecklingsprojekt under kvartal 4 2017 om
0,7 mkr jamfoért med motsvarande kvartal 2016. Detta
har dkat kostnadsmassan under kvartal 4 2017 da dessa
tidigare redovisades som investeringar under balanse-
rade utvecklingskostnader. Resterande del av dkningen
i den |6pande kostnadsmassan avser priméart hogre av-
skrivningar om cirka 0,3 mkr pa grund av slutférda ut-
vecklingsprojekt under kvartalet samt cirka 0,2 mkr fér
material till lasersvetsning och produktion fér Bolagets
genomférande av nyligen tecknande prototyporder un-
der kommande kvartal.

Kostnader av engangskaraktar under kvartalet avser
framfor allt reservering for osékra kundfordringar avse-
ende Suzhou China Hydrogen om cirka 1,2 mkr enligt
Bolagets pressmeddelande i borjan av januari 2018.
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Dvriga upplysningar

Finansiell stillning

Eget kapital har sedan arsskiftet 2016 minskat med 18,3
mkr fran 41,4 mkr till 23,1 mkr. Minskningen ar relaterad
till den redovisade forlusten for rékenskapsaret 2017 om
18,3 mkr.

Finansiering och likviditet

Kassaflodet fran den |6pande verksamheten innan for-
andring av rorelsekapitalet uppgick under kvartalet till
-6,1 mkr till bland annat som en f6ljd av det negativa re-
sultatet. Forandringen i rérelsekapitalet var positiv med
0,2 mkr. Investeringar om 1,1 mkr har genomférts under
perioden. Investeringarna avser framfér allt balansera-
de utvecklingskostnader for projekt i sin slutférandefas.
Under kvartal 4 2017 har amortering om 0,2 mkr skett pa
Bolagets skuld till Almi som per den 31 december 2017
var 3,5 mkr.

Bolagets likvida medel per den 31 december 2017
minskade med 7,2 mkr under kvartalet fran 17,0 mkr till
9,8 mkr per den 31 december 2017.

| syfte att starka Bolagets likviditet beslot styrelsen i
slutet av januari i ar, med stéd av bemyndigande lamnat
vid arsstdmma i maj 2017, att genomfdra en féretrade-
semission om cirka 48,1 mkr kombinerad med en riktad
emission om cirka 5 mkr. Féretradesemissionen ar saker-
stalld till cirka 85 procent via teckningsférbindelser och
emissionsgarantier. Emissionerna beréknas tillsammans
inbringa 47,5 mkr efter emissionskostnader vid full teck-
ning i féretrddesemissionen. Det huvudsakliga motivet
till emissionerna ar att utveckla Cell Impacts produk-
tionskapacitet och organisationens férmaga att pa sikt
kunna méta kundernas 6kade efterfragan pa medel- till
hégvolymproduktion av flédesplattor till bransleceller.

Personal

Personalkostnaderna uppgick under kvartalet till 2,3 mkr
(0,6). Det totala antalet anstallda uppgick vid utgangen
av kvartalet till 10 (7). Kostnadsdkningen i forhallande
till jamforelseperioden ar framfor allt hanforligt till fler
anstallda under perioden och en mindre andel aktive-
rade personalkostnader da vissa utvecklingsprojekt ar i
sin slutférandefas.

Moderbolaget

Moderbolagets resultatrdkning &r identisk med kon-
cernens resultatrékning da dotterbolaget Finshyttan
Hydropower ar vilande. Balansrakningen fér moderbo-
laget och koncernen &r ocksa i princip identisk med un-
dantag av att det bland annat finns cirka 0,1 mkr i likvida
medel i dotterbolaget.

Aktiekapital

Antalet A-aktier i Cell Impact uppgar till 217 800 och
antalet B-aktier till 13 529 478. Det totala antalet roster
i bolaget uppgar till 1 570 747 da& A-aktierna berattigar
till en rost per aktie och B-aktierna till 1/10 rést per aktie.
Det totala antalet aktier i Cell Impact, inklusive bade A-
och B-aktier, uppgar till 13747 278.

Bolagets aktiekapital uppgick till 1 591 332 kr per den
31 december 2017. Varje aktie har ett kvotvarde om cir-
ka 0,12 kr.

Den beslutade féretrddesemissionen i januari 2018
innebar en dkning av aktiekapitalet med hogst 530 444
SEK genom nyemission av hégst 4 582 426 B-aktier med
ett kvotvarde om knappt 0,12 SEK, vid full teckning. Den
riktade emissionen innebar en 6kning av aktiekapitalet
om 55 562,96 SEK genom nyemission av 480 000 B-akti-
er med ett kvotvarde om knappt 0,12 SEK.

Efter emissionerna kommer aktiekapitalet att uppga
till hogst 2 177 338,96 SEK och antalet aktier kommer att
uppga till hdgst 18 809 704 aktier, varav 217 800 A-aktier
och hégst 18 591 904 B-aktier, vid full teckning. Genom
emissionerna Okar antalet réster med 506 243 stycken
till totalt 2 076 990 réster, vid full teckning.

Transaktioner med ndrstaende

Inga transaktioner har skett med narstdende under kvar-
talet.

Utsikter fir kommande kvartal

Cell Impact I&dmnar inte nagra prognoser. Fokus i verk-
samheten &r i enlighet med tidigare kommunikation att
optimera Bolagets intédktsgenerering och pa sikt skapa
en I6pande intdktsstrom. Viktiga delar i detta arbete
ar att effektivisera slutférande och leverans av redan
tecknande order och pa lite langre sikt generera storre
volymorder via Bolagets nuvarande samarbeten med
kunder pa brénslecellsmarknaden. Bolaget gor bedém-
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ningen att genomférda och pagaende investeringar i
dkad och férbéattrad produktionskapacitet 6kar férma-
gan att svara upp mot kunders férfragningar och dar-
med dven 6ka intdktsgenereringen.

Da den globala utvecklingen pa brénslecellsmarkna-
den samt dess mognadsgrad gradvis 6kar har Bolaget
som huvudfokus att skapa strategiska samarbetsavtal
med aktérer pad marknaden. Malet &r att via framgangs-
rik leverans av prototyporder Gverga till storre volym-
order enligt tecknande kundavtal. Bolaget ser for nér-
varande intressanta mojligheter inom segmentet for
materialhantering dar bréansleceller anvants under en
relativt |ang tid av aktorer. Pa langre sikt bedoms fortsatt
automotivmarknaden som den mest intressanta.

Genom den nyligen beslutade emissionerna kommer
Bolaget vid full teckning att tillféras nytt kapital om cirka
47,5 mkr, efter emissionskostnader, for att kunna fullfol-
ja ovanstaende mdjligheter mot en varaktig intaktstrom
och Iénsamhet.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Risker och osékerhetsfaktor finns redovisade i bérjan av
Bolagsbeskrivningen som upprattades i samband med
bdrsnoteringen av bolaget och som finns tillgangligt pa
Bolagets hemsida.
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Finansiella rapporter

Koncernens rapport dver resultatrdkningen i sammandrag

Fjarde kvartalet, okt-dec

12 man, jan-dec

Belopp i mkr 2017 2016 2017 2016
Intdkter 0,05 0,5 21 1,9
Rérelsens kostnader

Inkép av varor och tjanster -0,8 -0,7 -1,4 -1,2
Ovriga externa kostnader -41 -1.9 -11,7 =54
Personalkostnader -2,3 -0,6 59 -3,2
Avskrivningar av materiella

och immateriella tillgangar -0,5 -0.1 -1.2 -0,5
Summa rérelsens kostnader 7.7 -3,3 -20,2 -10,3
Rorelseresultat -7,6 -2,8 -18,0 -8,4
Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intékter 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansiella kostnader -0/1 -0,1 -0,3 -0,2
Resultat efter finansiella poster -7,7 -2,9 -18,3 -8,6
Skatt pa arets resultat 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare =77 -2,9 -18,3 -8,6
Eﬁsr:gztepr)s;I\;éég;taanktt?‘la:;te:f‘ar 1(‘tk'>rr)e och efter utspédning, hanférligt 0,56 0,30 133 ~093
Vagt antal aktier under perioden 13747 278 9812 369 13747 278 9 327 616
Totalt antal aktier vid periodens utgang 13747 278 13747 278 13747 278 13747 278

Koncernens rapport dver totalresultatet i sammandrag

Fjarde kvartalet, okt-dec

12 man, jan-dec

Belopp i mkr 2017 2016 2017 2016
Eget kapital vid periodens ingang 30,7 1,4 41,4 2,3
Nyemission 0,0 50,4 0,0 57,0
Ej registrerat aktiekapital 0,0 0,0 0,0 -1,5
Kostnader nyemission 0,0 -7,5 0,0 -7,8
Periodens totalresultat =77 -29 -18,3 -8,6
Summa eget kapital vid periodens utgang 23,1 41,4 23,1 41,4
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Koncernens rapport dver balansrikning i sammandrag

Belopp i mkr 2017-12-31 2016-12-31
Anléggningstillgangar

Immateriella tillgangar 7,6 2,0
Materiella tillgangar 1na 6,8
Finansiella tillgangar 0,0 0,0
Summa anléaggningstillgangar 18,7 8,8
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 11 1,8
Likvida medel 9.8 419
Summa omséttningstillgdngar 10,9 43,7
Summa tillgadngar 29,6 52,5
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 1,6 1,6
Fria reserver 39,8 48,4
Periodens resultat -18,3 -8,6
Summa Eget kapital 231 41,4
Langfristiga skulder 2,3 31
Kortfristiga skulder 4,2 8,0
Summa skulder och eget kapital 29,6 52,5
Koncernens rapport dver firdndringar i eget kapital i sammandrag

Fjarde kvartalet, okt-dec 12 man, jan-dec

Belopp i mkr 2017 2016 2017 2016
Periodens resultat -7,7 29 -18,3 -8,6
Totalresultat for perioden -7,7 29 -18,3 -8,6
Periodens totalresultat hanforligt till aktiedgare i moderbolaget 7,7 29 -18,3 -8,6
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Koncernens rapport dver kassaflidesanalysen i sammandrag

Fjarde kvartalet, okt-dec 12 man, jan-dec
Belopp i mkr 2017 2016 2017 2016
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat fore finansiella poster -7,6 -2,8 -18,0 -8,4
Ej likvidpéverkande poster’ 1,7 01 1,2 0,5
Finansnetto -0, -01 -0,3 -0,2
Kaossaflode fran.den I6pande verksamheten innan féréndringar —6,1 2.8 —17,2 -8,2
fran rérelsekapitalet
Okning/minskning omséttningstillgangar 09 -0,5 0,7 -1,5
Okning/minskning rorelseskulder -0,7 0,8 0,6 0,7
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -5,9 -2,5 -15,8 -9,0
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar -0,8 -09 -5,7 -1,7
Investeringar i materiella tillgangar -0,3 -2,7 -5,4 -6,0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -11 -3,6 -111 -7,6
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 0,0 431 -4,7 493
Amortering -0,2 0,0 -0,5 0,0
Upptagna lan 0,0 0,0 0,0 6,5
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -0,2 431 -5,2 55,8
Periodens kassaflode -7,2 37,0 -321 39,2
Likvida medel vid periodens bérjan 17,0 4,9 41,9 2,7
Likvida medel vid periodens slut 9,8 41,9 9,8 41,9

' Ej likvidpaverkande poster for okt till dec 2017 avser avskrivningar om 0,5
Mkr och resultateffekt av reservering av osékra kundfordingar om 1,2 Mkr.
For évriga perioder avser posten avskrivningar.
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5.9

Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag

Fjarde kvartalet, okt-dec

12 man, jan-dec

Belopp i mkr 2017 2016 2017 2016
Rérelsens intdkter

Nettoomsattning 0,05 0,5 2,4 1.9
Summa intdkter 0,0 0,5 2,4 1,9
Rorelsens kostnader

Ink&p av varor och tjénster -0,8 -0,7 -1,4 -1,2
C)vriga externa kostnader -4 -1.9 -1,7 -5,4
Personalkostnader -2,3 -0,6 -5,9 -3,2
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -0,5 -0,1 -1,2 -0,5
Summa roérelsens kostnader -7,6 -3,3 -20,2 -10,3
Rorelseresultat -7,6 -2,8 -18,0 -8,4
Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intakter 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansiella kostnader 01 -01 -0,3 -0,2
Resultat efter finansiella poster -7,7 -2,9 -18,3 -8,6
Skatt pa arets resultat - 0,0 - -
Periodens resultat -7,7 -2,9 -18,3 -8,6
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Moderbolagets balansrdkning i sammandrag

Belopp i mkr 2017-12-31 2016-12-31
Anléggningstillgangar

Immateriella tillgangar 7,6 2,0
Materiella tillgangar 1na 6,8
Finansiella tillgangar 01 0,0
Summa anléaggningstillgangar 18,8 8,8
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 11 1,8
Likvida medel 9.8 41,8
Summa omséttningstillgdngar 10,8 43,6
Summa tillgadngar 29,6 52,4
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital 8,8 31
Fritt eget kapital 13,9 37,8
Summa Eget kapital 22,7 40,9
Langfristiga skulder 2,7 3,5
Kortfristiga skulder 4,2 8,0
Summa skulder och eget kapital 29,6 52,4
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Not | - Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké har upprattats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning ar uppréttad enligt RFR 2 Redovisning for juridiska person samt ARL. Samma redovis-
ningsprinciper och berdkningsmetoder har anvants som i den senaste arsredovisningen.

Denna bokslutskommuniké har inte varit féremal for granskning av foretagets revisorer.
Styrelsen och verkstéllande direktéren férsékrar att denna bokslutskommuniké ger en réttvisande Sversikt av féreta-

gets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer som
féretaget och det féretag som ingér i koncernen stéar infér.

Karlskoga den 2 februari 2018

Tove Langlet, ordf. Thomas Carlstrém Tord Andersson

Kjell Ostergren Par Teike, VD

Denna information &r sédan information som Cell Impact AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s mark-
nadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons férsorg, fér offentliggd-
rande den 2 februari 2018 kl. 08:45 CET.

Kommande beslutade informationstillfillen

Arsredovisning 2017 8 mars 2018
Arsstamma for 2017 .12 april 2018
Delarsrapport for perioden 1 januari till 31 mars 2018 4 maj 2018
Delarsrapport for perioden 1 april till 30 juni 2018 3 augusti 2018
Delarsrapport for perioden 1 juli till 30 september 2 ..6 november 2018
Bokslutskommuniké 2018 .. 12 februari 2019

Certified Adviser

Erik Penser Bank AB ar utsedd som Certified Adviser for Cell Impact.
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