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Sammanfattning av kvartalet juli-september 2017
e Nettoomsattningen uppgick till 174 927 SEK (144 201)

e Kassaflode fran den I6pande verksamheten var -4 424 317 SEK (-1 217 702)
e Resultat fore avskrivningar, EBITDA, var -3 672 713 SEK (-2 339 453)

e Resultat efter finansiella poster var -6 028 481 SEK (-4 067 508)

e Resultat efter skatt var -6 028 481 SEK (-4 074 600)

e Resultat per aktie var -1,66 SEK (-3,44)

Sammanfattning av perioden januari-september 2017
e Nettoomsattningen uppgick till 947 995 SEK (146 201)

e Kassaflode fran den I6pande verksamheten var -16 423 896 SEK (-6 435 815) varav deldterbetalning av
lan inklusive ranta uppgick till 5 580 000 SEK.

e Resultat fore avskrivningar, EBITDA, var-11 041 947 SEK (-7 238 833)
e Resultat efter finansiella poster var-15 931 190 SEK (-13 705 413)

e Resultat efter skatt var-15931 190 SEK (-13 705 516)

e Resultat per aktie var -5,01 SEK (-12,25)

Vasentliga handelser under kvartalet juli-september 2017

e Anders Weilandt tilltradde som tillférordnad VD fér Chordate Medical fran 1 juli 2017. Anders Weilandt har som
styrelseledamot varit nara involverad bolagets utveckling de senaste dren och har mangarig erfarenhet som VD
for en rad medicintekniska bolag, bland annat som koncernchef fér bérsnoterade Stille.

e  Chordate 6ppnar egen klinik i Kista, driven av alternativ affarsmodell: direkt-till-konsument (B,C).

Vasentliga handelser efter periodens utgang

e  Chordate erholl en andra delutbetalningen av bidraget pa 2 MSEK som beviljats fran Vinnova for att genomféra
en klinisk studie pa patienter med migran.

e  Enhuvudégare har utstrackt en bryggfinansiering till bolaget om 1 000 000 SEK. Det finns l6ften fran
huvuddgare om fortsatt bryggfinansiering tills Iangsiktig finansiering finns pa plats.

e  Chordate har efter utvardering beddémt att bolagets befintliga distributionspartners i UAE, Qatar och Kuwait inte
uppfyller kraven infor en bredare marknadslansering. Langtgdende diskussioner med alternativa partners pa
dessa marknader pagar parallellt med lanseringsforberedelser pa ytterligare marknader.

Chordate Medical i korthet

Chordate Medical Holding AB (publ.) &r ett medicintekniskt bolag som under drygt tio ar har utvecklat, patenterat och
CE-mérkt en ny behandlingsmetod for kronisk nastappa genom nervstimulering. Bolaget saljer sitt produktsystem
inklusive behandlingar via egen séljorganisation samt via distributérer till kliniker och sjukhus, som i sin tur behandlar
patienterna. Las mer pa www.chordate.com. Mangold Fondkommission AB, tel.nr. +46 8 5030 1550, &r bolagets
mentor och likviditetsgarant pa NGM Nordic MTF.
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VD kommenterar

Det kliniska omradet rinit/nastappa ar forvanansvart
obeforskat och det var darfér gladjande nar Peter
Hellings och en stor grupp av valdens ledande forskare
publicerade Non-allergic rhinitis: Position paper of the
European  Academy of Allergy and Clinical
Immunology '. Tack vare den data som dar redovisas
har vi nu fatt en stabilare referens for att kommunicera
var potential. Hellings et al. skriver att av varldens 200
miljoner personer som har icke allergisk rinit [NAR], sa
har hélften sa kallad Idiopatisk rinit, det vill sdga
"nastdppa utan annan forklaring”. Dessa 100 miljoner
personer ar var primara malgrupp.

Detta dr var berdkningsgrund fér Chordate och av
dessa 100 miljoner personer beddmer viidagslaget att
1,7 miljoner &r presumtiva patienter i vara forsta
marknader Norden, UK, Forenade Arabemiraten och
Saudiarabien.

Detta ar givetvis en enorm potential for ett bolag som
befinner sig i borjan av kommersialiseringsfasen.

Var egna klinik i Kista dppnades i mitten av september.
Rekryteringen av patienter i var direkt-till-konsument
process (B,C) sker med sokmotor- och Facebook-
annonsering. Bokning sker direkt fran patientens/
kundens mobil in i vart elektroniska journalsystem. Det
ar annu for tidigt att analysera utfallet, men det ar
uppenbart att nastappa berér och engagerar valdigt
manga manniskor, och att det finns en stark drivkraft
att bdde agera och sjélv betala for att hantera
tillstandet. Vi foljer utveckling mycket noggrant.

Baserat pa att Chordate nu har atta patent registrerade
i Kina efter en i jamforelse snabb ansdékningshantering,
sd inleddes innan sommaren en aktivitet for att forsta
hur vi béast skulle kunna exploatera denna majlighet.
Detta har lett till att vi for narvarande bedriver
langtgdende diskussioner med flera alternativa
licenstagare vilka alla vasentligen skulle kunna bidra till
var fortsatta utveckling.

lHeIlings P.W., et al., Non-allergic rhinitis: Position paper of the European
Academy of Allergy and Clinical Immunology. Allergy European Journal of
Allergy and Clinical Immunology, May 2017
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Vidare ar det gladjande att var migranstudie pa fyra
framstdende kliniker i Tyskland, med delfinansiering
fran VINNOVA, nu har startat. Etiska tillstand soks for
ndrvarande och vi raknar med att den forsta patienten
garin i studien strax efter nyar.

Samtidigt ar planldaggningen av var stora NAR-studie i
slutskedet och skall genomféras i fem lander pa
sammantaget 12—-14 kliniker. Denna studie kommer att
kunna vara av stor betydelse for att befasta de kliniska
bevis vi behover for att na Chordates verkliga potential.

Forsdljningen har annu inte tagit fart och bolaget
behoéver darfor resa ytterligare kapital. | ¢vrigt har
styrelsen beslutat utreda och genomféra mojliga
alternativ for att optimera bolagets kostnader.

Avseende Mellandstern har vara distributorer i
Forenade Arabemiraten, Qatar och Kuwait inte natt
upp till vara krav varfor dessa avtal avslutats. Vi har
sedan en tid forhandlat med alternativa distributorer vi
beddmer battre uppfyller vara krav, och vi hoppas
kunna offentliggéra vilken eller vilka dessa ar i
slutet av 2017.

Nar det galler forsaljningen pa mindre marknader, dar
vi harvarit narvarande och lange bearbetat potentialen
(Norden och Saudiarabien) ser vi nu positiva tecken pa
att volymer fran repetitionsanvandning tilltar. Detta ar
visserligen fran laga nivaer, men en tydlig skillnad kan
avldsas jamfort med det demonstrations- och
utprovningslage vi hittills  har befunnit oss .
Distributérerna pa dessa marknader arbetar intensivt
for att vi tillsammans och framgangsrikt ska etablera
KOS-systemet.

Kista 31 oktober 2017
Anders Weilandt, VD



Kronisk nastappa

Ett vanligt problem - Kronisk nastappa
Kronisk nastappa ar ett tillstdnd man kan ha trots att
man inte ar forkyld, har allergi eller en infektion.
Tillstandet kallas bland annat for icke-allergisk rinit, och
ber6ér ca 200 miljoner manniskor i varlden.? Av dessa
har ca hélften vad som kallas idiopatisk rinit, vilket
ungefar betyder rinit "utan annan forklaring”.
Problemet anses vara en folksjukdom som negativt
paverkar livskvaliteten i form av andningssvarigheter
vilket dven kan bidra till ytterligare besvar sdsom
muntorrhet, snarkningar samt nedsatt talférmaga.®
Symptomen uppfattas ofta som vanliga forkylningar.
Sammantaget medfoér detta att miljontals personer
lider i onédan, omedvetna om sin diagnos och om
Chordates enkla och effektiva behandling som
langsiktigt skulle kunna 6ka vélbefinnandet. Samtidigt
Skulle samhallskostnaderna* for annan behandling,
nedsatt arbetsférmaga och sjukskrivningar kunna
minska avsevart.

Kronisk nastappa Lakemedel
Effekt av behandling ++

Langd pa effekt Kort
Komfort for patient +++
Komplikationer* -
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Chordates patientvanliga behandlings-metod -
Andas, sova och tala battre

ldag dr de mest etablerade behandlingarna for att
lindra kronisk nastappa dels nassprayer med olika
sorters avsvallande lakemedel, och dels ett par
varianter av kirurgiska ingrepp. Nassprayer ar oftast
olika typer av receptfria, lakemedel avsedda for
kortvarig anvandning. Dessa ger en snabb kortvarig
lindring men riskerar vid ldngvarig anvandning leda till
missbruksliknande  éveranvéndning da ndsslem-
hinnan successivt svarar samre och samre pa
behandlingen 6ver tid. Kirurgi ar ett relativt vanligt
men kostsamt alternativ som ger lindring i 2-3 ar. Dels
forekommer kirurgisk behandling med radiofrekvens
och dels dven andra typer av skdrande eller brannande
metoder. De kirurgiska alternativen kan endast
upprepas en eller méjligen tva ganger, och innebar en
hogre riskniva dar det bland annat forekommer forlust
av luktférmagan.

Chordates unika produktsystem kallas KOS (Kinetic
Oscillation  Stimulation) och fungerar med en
ballongkateter som genom lagfrekvent vibration mot
nasslemhinnan antas stimulera nervsystemet. Effekten
blir en langtidsverkande sammandragning av
slemhinnan som underlattar luftpassage i ndsan.
Behandlingen kan efter inledande lakarundersdkning
enkelt utforas av lakare eller sjukskoterska, och vid
behov upprepas 1-2 ganger per ar. Behovet av
nassprej for den kroniska tappan upphdr och inga
negativa bieffekter efter behandling har noterats.

Chordates behandling Kirurgi
+H+ +H+
Medel Lang
++ -

De styrkor och svagheter for konkurrerande behandlingsmetoder som listas ovan &r baserade pa en bedémning gjord av Chordate.

*Komplikationer: for Iskemedel kan 6veranvandning/missbruk uppsta, for kirurgi kan infektioner, blodningar och forlust av luktsinne uppsta.

2 Hellings P.W., et al., Non-allergic rhinitis: Position paper of the European
Academy of Allergy and Clinical Immunology. Allergy European Journal of
Allergy and Clinical Immunology, May 2017

3 Nationalencyklopedin, Malmquist. J, Isacsson. S-O, Folksjukdomar

4 Hellgren. J, Cervin. A, Nordling. S, Bergman. A, Cardell. L.O, Allergic
rhinitis and the common cold-high cost to society, European Journal of
Allergy and Clinical Immunology, November 2009



Marknaden

Oversikt av Chordates marknad

ldag finns det olika behandlingar mot kronisk
nastappa, bade genom ldkemedel och kirurgi. De
kirurgiska ~ behandlingsalternativen  dr  antingen
radiofrekvensablation (varmebehandling),  eller
konkotomi (skalpell eller hyvel) for att reducera nésans
slemhinna i syfte att 6ka luftflodet. De lakemedel som
anvands  ar  oftast av  typen  avsvéllande
(oximetazolinhydroklorid, mfl) eller inflammations-
dédmpande kortikosteroider (kortison) i form av
nasspray. Olika typer av tabletter &r ocksa vanligt
forekommer  pad vissa  marknader. Chordates
behandlingsmetod, som uppvisar jamforbara resultat
med kirurgiska ingrepp, vantas kunna méta minst lika
stor efterfragan pa marknaden som for de kirurgiska
alternativen.

Beraknad marknadsstorlek och tillvaxt
Chordates foérsta  marknader inkluderar Norden,
Storbritannien,  Férenade  Arabemiraten  och
Saudiarabien vilka har en samlad befolkning pa cirka
129 miljoner ménniskor. D& den potentiella méngden
patienter med idiopatisk rinit ar 100 miljoner,> av
varldens ca 7,55 miljarder manniskor, s& uppskattar vi
att motsvarande 1,3 procent av befolkningen — eller
cirka 1,7 miljoner — dr presumtiva patienter for KOS
behandling pd dessa marknader. Réknat med en
behandling per ar samt att behandlingsmetoden visat
sig verksam for 55 procent av de behandlade
patienterna, sa motsvarar detta en potentiell
omsattning for bolaget om cirka 500-700 miljoner SEK
per ar enbart pa behandlingar.

Utdver Chordates primdra marknader finns framtida
potentiella marknader i &vriga Europa, Nord- och
Sydamerika samt  Asien. Eftersom  Chordates
behandlingsmetod mot kronisk nastdppa positioneras
som langsiktigt battre an bade Idkemedel i form av
ndsspray och kirurgi, méter bolaget en bred marknad.
Bdgge alternativa metoderna innefattar dock fler
anvandningsomraden an for kronisk nastappa och kan
dérav inte anvéndas i sin helhet vid jamforelse med
Chordates behandling.

5 Hellings P.W., et al., Non-allergic rhinitis: Position paper of the European
Academy of Allergy and Clinical Inmunology. Allergy European Journal of
Allergy and Clinical Immunology, May 2017
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Trender inom nervstimulering
Behandlingar som bygger pa nervstimulering anvands
idag framfor allt for lindring av kronisk smarta dar syftet
ar att antingen blockera smartnerver eller att stimulera
kroppens  egna smartlindrande hormoner.?
Behandlingsomraden omfattar bland annat olika
former av kronisk muskelvark och tekniken bakom
nervstimulering  dterfinns  dven i pacemakers.
Smartlindring med hjdlp av nervstimulering har
anvants sedan 1960-talet och har kommit att bli ett
stort omrade inom hdlso- och sjukvarden.” Med en
Okad forstaelse for kroppens nervsystem och effekten
av nervstimulering pagdr det idag stora satsningar
inom utvecklingen av nya medicintekniska produkter
som bygger pd sadan teknik.

Globala foretag sasom Medtronic, St. Jude Medical,
Boston Scientific, Johnson & Johnson med flera
bedriver  idag  verksamhet inom  omradet
nervstimulering, och satsningen sker bdde genom
utveckling internt och genom férvérv av mindre
medicintekniska ~ foéretag.  Den  sammanlagda
marknaden for nervstimulering visar ar 2015 pa en arlig
tillvaxt om cirka 11,2 procent fram till ar 2020. Pa
marknaden for hélso- och sjukvard riktas fokus mot
medicintekniska I6sningar som kan uppna onskade
resultat men med farre biverkningar. Chordate
positionerar sitt erbjudande strategiskt i framkant pa
denna vaxande marknad.

6 Vardguiden, Arhammar. J, Tens, Mars 2016

7 International Neuromodulation Society, Neuromodulation: An Emerging

Field, September 2010



Affarsidé

Chordates affarsidé &r att hjdlpa manniskor med
nastdppa att andas, sova och tala battre. Chordate
erbjuder en snabb nervstimulerande behandling med
langtidsverkan som ér fri fran risk och inte forlitar sig pa
invasiva metoder eller ldkemedel.

Affars- och intdaktsmodell

Chordate  sdljer sitt  produktsystem  inklusive
behandlingar med egen saljorganisation till sina
exklusiva distributdrspartners, som i sin tur bearbetar
kliniker och sjukhus pd de primart utvalda
marknaderna.

Chordates intjaning bygger pa tva delar; systemfor-
saljning samt betalning per behandling inklusive
engangsartikel.  Forsdljningen  skyddas av en
elektroniskt kodad "pay-per-treatment”-modell. Varje
installerat system laddas elektroniskt med det antal
behandlingar som bestéllts, och som kan fyllas pa
varefter dessa anvants. Laddningen av nya
behandlingar sker via en kod som kunden knapparini
systemet. Utan laddade koder fungerar inte systemet.

Produkter

Bolagets produktsortiment utgar fran det CE-markta
produktsystemet Chordate System S100 som dar
registrerat for anvandning pa patienter som ar 18 ar
eller dldre. CE-marke betecknar ett tillstand att salja en
medicinteknisk produkt inom det Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet (EES).
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Alternativ B,C modell

Bolaget har dven en pilotverksamhet i Sverige sedan
mitten av september, dar en direkt-till-konsument-
modell (B;C) prévas. Chordate har satt upp en egen
klinik i Kista, och ar registrerad for klinikverksamhet hos
Inspektionen for Vard och Omsorg (IVO). Avsikten ar att
utveckla en  mojlig alternativ/kompletterande
affarsmodell.

Om resultaten fran detta projekt faller val ut sa kan
Chordate valja att skala upp modellen i egen regi, och
eller valja andra former foér utrullning sdsom
franchising.  Rekrytering av  patienter sker via
sokmotorer och sociala media, framst pa mobila
plattformar.

En kateter anvands vid utférandet av behandlingen
och Klassificeras som icke steril engangsprodukt.
Katetern byts ut vid varje behandling. En huvudfixtur
ingdr ocksa i systemet. Bolaget tillverkar i nuldget alla
produkter i egen regi.




Aktien och agarférhallanden

Chordate Medical Holding AB (publ) &r listad pa NGM
Nordic MTF under kortnamnet CMH. NGM, Nordic
Growth Market, har en handelsplattform som benamns
MFT (Multi-lateral Trading Facility). Den 30 september
2017 var 3621 298 aktier (1 182 769) utgivna. Bolaget
har ett aktieslag som ér fritt dverlatbara. Varje aktie
medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och
resultat.

Storst aktiedgare per 30 september 2017

Antal aktier och roster

Henrik Rammer

Gert Purkert inkl bolag (Tiven GmbH)
Fropit Invest AB

Fredrik Sjédin inklusive bolag
Vilhelm Sundstrém

Victoria Gutenbrant

Tommy Hedberg

AB Macromus (Jan-Erik Juto)
Undatus AB (Fredrik Juto)
Mangold Fondkommission AB
Ovriga

Totalt
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Aktiens kvotvarde (aktiekapital dividerat med antal
aktier) ar 0,25 SEK. Det genomsnittliga antalet aktier
under perioden uppgick till 3 180 058 aktier (1 118 732)
under perioden januari-september 2017. Per den 30
september 2017 uppgick antalet aktiedgare till 216
stycken. De tio storsta dgarna i Chordate innehade
aktier motsvarande ca 79,1 procent av kapitalet och
rosterna.

Kapital och réster, %

564 076 15,6%
531706 14,7%
312796 8,6%
269 321 7,4%
245 865 6,8%
239800 6,6%
220427 6,1%
201 310 5,6%
170 060 4,7%
108 916 3,0%
757 021 20,9%
3621298 100,00%



Finansiell information

Omsattning
Nettoomsattningen under kvartalet juli-september
2017 uppgick till 174 927 SEK (144 201).

Nettoomsattningen under perioden januari-
september 2017 uppgick till 947 995 SEK (146 201).
Forsdljningsintdkterna bestar av forsaljning och
uthyrning av produktsystemet S100 samt tillhérande
behandlingar, och en mindre del intékter fran
behandlingar pd den egna kliniken i Kista.

Resultat

Resultat efter skatt for kvartalet juli-september 2017
uppgick till -6 028 481 SEK (-4 074 600) for koncernen
och -30563 127 SEK (-167 718) for moderbolaget.
Koncernens resultat innehdller av- och nedskrivningar
pa materiella och immateriella tillgangar med -2 012
138 SEK (-2 029 309). Resultat fore avskrivningar,
EBITDA, var-3 672 713 SEK (-2 339 453).

Moderbolagets resultat innehaller en nedskrivning av
aktier i dotterbolag med 30 500 316 SEK.
Nedskrivningen paverkar inte koncernens resultat da
den avser nedskrivning av aktiedgartillskott for att
tacka forluster i dotterbolaget som redan ingar i
koncernens resultat, se dven avsnittet "Principer fér
delarsrapportens upprattande’ nedan for mer
information.

Resultat efter skatt for perioden januari-september
2017 uppgick till -15 931 190 SEK (-13 705 516) for
koncernen och - 31 155 514 SEK (-675 907) for
moderbolaget. Koncernens resultat innehaller av- och
nedskrivningar pa materiella och immateriella
tillgdngar med -5 918 059 SEK (-6 088 964).

Kassa och bank

Per den 30 september 2017 uppgick koncernens
totala kassa och bank till 467 735 SEK (163 516) med
en soliditet om 86,0 procent (60,2%) for koncernen
och 95,1 procent (48,3%) for moderbolaget.

Efter periodens slut har huvuddgare utstrackt en
bryggfinansiering till bolaget pa 1 000 000 SEK. Det
finns 16ften fran huvudagare om fortsatt
bryggfinansiering av bolaget till dess att nédvandig
finansiering finns pa plats.
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Resultat per aktie

Resultat per aktie -1,66 SEK (-3,44) beraknat pa ett vagt
snitt om 3 621 298 aktier (1 182 769) under kvartalet
juli-september 2017.

For perioden januari-september 2017 var motsvar-
ande resultat per aktie -5,01 SEK (-12,25) berdknat pa
ett vagt snitt om 3 180 058 aktier (1 118 732). Antal
aktier vid utgangen av perioden var 3 621 298 aktier
(1182 769). Det finns inga konverteringslan,
teckningsoptioner eller liknande.

Organisation

Bolaget har 7 medarbetare (8) per den 30 september
2017, och medelantalet anstallda under kvartalet 7 och
i perioden 8 personer (9).

Risker och osakerhetsfaktorer

Finansiella risker innebar att det inte kan uteslutas att
ytterligare finansiering kommer att kravas for
Chordates fortsatta verksamhet. Detta kan dga rum i
ett mindre férmanligt marknadslage och pa villkor
som ar mindre férmanliga dn vad styrelsen anser att
de aridag. En sddan extern finansiering kan ha en
negativ inverkan pa Chordates verksamhet eller pa
aktiedgarnas rattigheter. Om aktier eller andra
vardepapper utfardas, kan aktiedgarna bli utspadda
och lanefinansieringen kan innehalla villkor som
begransar foretagets flexibilitet. Det &r inte sakert om
finansiering vid en sadan tidpunkt kan sakras
overhuvudtaget eller pa villkor som foretaget kan
acceptera. Styrelsen anser att den nuvarande
affarsplanen goér det mojligt for koncernen att na en
uthallig Iénsamhet pa sikt.

Chordate &r genom sin verksamhet utsatt for risker av
bade rorelsekaraktar och finansiell karaktér. Inom
Bolaget pagar en kontinuerlig process for att
identifiera forekommande risker och for att kunna
beddma hur dessa skall hanteras. Marknaderna for
Bolagets produkter kdnnetecknas av krav pa klinisk
evidens och tillrackligt god effekt och Idngd for
behandlingsmetoder. Bolaget verkar pd marknader
med stor potential men dér forséljningen tar tid att fa
igang, och dar publik ersattning inom sjukvarden ar
en lang process utan garanterat utfall.

For mer utforlig beskrivning av Bolagets risker och
osakerhetsfaktorer hanvisas till drsredovisningen for
2016.
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Narstaendetransaktioner och insiderhandel

Styrelsearvoden faktureras till bolaget av ledaméternas privata bolag. Per-Olov Norberg har identifierats som
narstaende da han &r bade aktiedgare och langivare till bolaget. Lanet fran Per-Olov Norberg reglerades delvis via en
storre deldterbetalning i mars pa 5580000 SEK, varav 80000 SEK avsdg berdknad rénta. Den andra och sista
deldterbetalningen pa 2 700 000 SEK samt ackumulerad rdnta ska ske 10 januari 2019. Om betalning inte sker per
forfallodatum utgar ranta pa 10 procent arligen tills betalning gjorts.

Verkstéllande direktoéren och styrelseledamoten Anders Weilandt har under kvartalet via bolag férvarvat 15 000 aktier i
bolaget och dger totalt 15 000 aktier. Styrelseledamoten Tommy Hedberg har under kvartalet forvarvat 8 520 aktier och
dger nu 220 427 aktier. Samtliga de i kvartalet av dessa tva forvarvade aktier forvarvades till marknadspris vid
handelsplatsen NGM Nordic MTF.

Granskning av revisorer

Deldrsrapporten har inte granskats av Bolagets revisorer.

Principer for delarsrapportens upprattande

Rapporten &r upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

For fullstandig redogdrelse av redovisningsprinciper, se Chordate Medical Holding ABs &rsredovisning for 2016.
Samma redovisnings- och varderingsprinciper tilldmpas i moderféretaget som i koncernen, férutom i vad som anges
nedan i nast féljande styckestycket noter gallande redovisnings- och varderingsprinciper specifikt for
koncernredovisningen.

Uppskattningar och bedomningar

Chordate Holding AB har I6pande tillskjutit aktiedgartillskott till Chordate Medical AB som ackumulerat uppgar till ett
belopp om 30,5Mkr, detta for att tacka upp for [dpande underskott i Chordate Medical AB. Dessa tillskott har historiskt
redovisats sd att det Okat det bokférda vardet pa aktier i dotterféretag. Styrelsens och VDs uppfattning ar att de ldmnade
tillskotten i sig inte 6kar vardet pa aktier i dotterforetag da de lamnats for forlusttackning, varfér man beslutat att vardet
for dessa tillskott skall skrivas ner. Nedskrivningen paverkar inte koncernens resultat och stéllning da dotterbolagets
underskott under hela tiden redovisats i koncernresultatet.

Nedskrivningen ar inte en effekt av en minskad tilltro till framtidsutsikterna fér dotterbolagets verksamhet.

Kommande finansiella rapporter
Bokslutskommuniké 2017 Senast den 28 februari 2018
Arsredovisning 2017 Meddelas vid senare tillfalle

Varken arsredovisningen eller delarsrapporter kommer att distribueras till aktiedgare via post, utan den kan efter
publicering laddas ned pa hemsidan, www.chordate.com, eller bestéllas via info@chordate.com.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Anders Weilandt, Verkstallande direktor, tel: 073-387 42 77, e-post: anders.weilandt@chordate.com
Henrik Rammer, Styrelsens ordférande, tel: 070-277 23 04
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Styrelsen och verkstdllande direktdren intygar att deldrsrapporten ger en rattvisande Gversikt av koncernen
och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vdsentliga risker och
osakerhetsfaktorer som féretaget star infor. Alla framatriktade uttalanden i denna rapport baseras pa
Bolagets bdsta beddmning vid tidpunkten for rapporten. Som alla framtidsbedémningar innehdller sddana
uttalanden risker och osakerheter, vilket kan medfora att det verkliga utfallet blir annorlunda.

Kista 31 oktober 2017

Chordate Medical Holding AB (publ.)

Styrelsen och verkstallande direktdren

11



KONCERNEN

CHORDATE

MEDICAL

Delarsrapport januari-september 2017

2017-07-01-- 2016-07-01-- 2017-01-01-- 2016-01-01-- 2016-01-01--
Koncernens resultatrdkning i ssmmandrag 2017-09-30 2016-09-30 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
Rorelsens intakter
Nettoomséttning 174 927 144201 947 995 146 201 165913
Forandring av lager -579 485 83290 -461 448 -469 659 233302
Ovriga rorelseintakter 94 225 245242 738 756 431952 2445961
-310333 472733 1225303 108 494 2845176
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -2541241 -741 557 -5935539 -2 837208 -4 641 620
Personalkostnader -1131472 -1597 896 -5 106 408 -4 303124 -6 101 033
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar -2012138 -2 029 309 -5918 059 -6 088 964 -8 064 905
Ovriga rorelsekostnader 0 0 0 -98 501 0
-5684 851 -4 368 762 -16 960 006 -13 327 797 -18 807 558
Rorelseresultat -5995 184 -3 896 029 -15734 703 -13 219 303 -15 962 382
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernforetag 0 0 0 0 2998 776
Réanteintakter och liknande resultatposter 2462 107 2769 653 5527
Rantekostnader och liknande resultatposter -35 759 -171 586 -199 256 -486 763 -749 812
-33297 -171 479 -196 487 -486 110 2254491
Resultat efter finansiella poster -6 028 481 -4 067 508 -15931 190 -13 705 413 -13 707 891
Skatt pa arets resultat 0 0 0 0 0
Ovriga skatter 0 -7 092 0 -103 428
PERIODENS RESULTAT -6 028 481 -4 074 600 -15931 190 -13 705 516 -13 707 463
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Rapport over finansiell stallning fér koncernen

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar

2017-09-30

2016-09-30

2016-12-31

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 9301 559 12 908 310 12 002 012
Patent och varumaérken 10 747 653 10 924 556 10911975
Goodwill 4 566 094 7 691 404 6 871 650
24 615 306 31524270 29 785 637
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 79 869 13 344 56 793
79 869 13 344 56 793
Finansiella anldggningstillgangar
Ovrig langfristig fordran 0 445 035 0
Hyresdeposition 204 500 204 500 204 500
204 500 649 535 204 500
Summa anlaggningstillgangar 24 899 675 32187 149 30046 930
Omséttningstillgangar
Varulager
Ravaror och férnédenheter 485 669 1089491 534129
Varor under tillverkning 0 11 000 330 099
Fardiga varor och handelsvaror 3320 662 2139 654 3211136
3 806 331 3240145 4 075 364
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 550 235 143 401 238 187
Osédkra kundfordringar -541 835 0 0
Ovriga kortfristiga fordringar 1023770 692 057 433 097
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 590 726 175118 985 646
1622896 1010576 1656 930
Kassa och bank 467 735 163 516 5344078
Summa omsiéttningstillgangar 5 896 962 4414 237 11 076 372
SUMMA TILLGANGAR 30 796 637 36 601 386 41 123 302

Rapport over finansiell staillning for koncernen

EGET KAPITAL OCH SKULDER

2017-09-30

2016-09-30

2016-12-31

Eget kapital

Aktiekapital 905 324 591 384 642 166
Pagaende emission, aktiekapitalsandel 0 0 72 369
Omrédkningsreserv 0 3392385 0
Ovrigt tillskjutet kapital 183 790 849 161 142 061 171932 315
Annat kapital & arets resultat -143 101 643 -129 389 872 -129394 181
Arets resultat -15931 190 -13 705 516 -13 707 463
25663 340 22 030 442 29 545 206
Summa eget kapital 25 663 340 22 030 442 29 545 206

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 2 700 000 8 950 000 2 700 000
2 700 000 8950 000 2 700 000

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 856 030 2043385 1136849
Aktuell skatteskuld 0 (0] 6719
Ovriga kortfristiga skulder 285476 144 963 5771830
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1291792 3432596 1962 698
2433 297 5620944 8878 096
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 30 796 637 36 601 386 41 123 302
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Rapport 6ver férandringar i koncernens eget Aktiekapital Pagaende Ovrigt tillskjutet Annat kapital Arets resultat Totalt eget kapital
kapital nyemission kapital

Ingdende balans per 1 januari 2016 490 637 100 748 161 142 061 -109 870 442 -16 141 656 35721348
Totalresultat for januari-juni 2016

Periodens resultat 0 0 0 0 -9 634 232 -9 634 232
Omréakningsreserv valutor 0 0 0 -24 108 -15 -24123
Omrdkningsreserv 6vrigt 0 0 0 5706 0 5706
Summa redovisad férlust for perioden 0 0 0 -18 402 -9 634 247 -9 652 649
Foregaende ars resultat 0 0 0 -16 141 656 16 141 656 0
Pagdende emission fran 2015 100 748 -100 748 0 0 0 0
Utgdende balans per 30 juni 2016 591 385 0 161 142 061 -126 030 500 -9 634 247 26 068 699
Ingdende balans per 1 juli 2016 591 385 0 161 142 061 -126 030 500 -9 634 247 26 068 699
Totalresultat for juli-september 2016

Periodens resultat 0 0 0 0 -4 071284 -4 071284
Omrakningsreserv valutor 0 0 0 26 295 15 26 310
Omréakningsreserv 6vrigt 0 0 0 6717 0 6717
Summa redovisad forlust for perioden 0 0 0 33012 -4 071 269 -4 038 257
Emissioner 0 0 0 0 0 0
Utgdende balans per 30 september 2016 591 385 0 161 142 061 -125 997 488 -13 705 516 22 030 442
Ingdende balans per 1 januari 2016 490 637 100 748 161 142 061 -109 870 442 -16 141 656 35721348
Totalresultat fér januari-december 2016

Arets resultat 0 0 0 0 -13707 463 -13 707 463
Omrékningsreserv valutor 0 0 0 -2998 776 0 -2998 776
Omrakningsreserv ovrigt 0 0 0 -383 308 0 -383 308
Summa redovisad forlust for aret 0 0 0 -3382084 -13 707 463 -17 089 547
Foregdende ars resultat 0 0 0 -16 141 656 16 141 656 0
Pagaende emission fran 2015 100 748 -100 748 -8 966 572 0 0 -8 966 572
Pdgaende emission slutet av 2016 0 72369 5427 675 0 0 5500 044
Emissioner 50 782 0 14329 151 0 0 14 379 933
Utgdende balans per 31 december 2016 642 166 72 369 171932 315 -129 394 181 -13 707 463 29 545 206
Ingdende balans per 1 januari 2017 642 166 72 369 171932 315 -129 394 181 -13 707 463 29 545 206
Totalresultat for januari-juni 2017

Periodens resultat 0 0 0 0 -9902 710 -9902 710
Summa redovisad forlust for perioden 0 0 0 0 -9902 710 -9902 710
Foregdende ars resultat 0 0 0 -13707 463 13 707 463 0
Pdgaende emission slutet av 2016 72369 -72 369 0 0 0 0
Emissioner 190 788 0 11 858 535 0 0 12 049 323
Utgdende balans per 30 juni 2017 905 324 0 183 790 849 -143 101 644 -9902 710 31691 819
Ingdende balans per 1 juli 2017 905 324 0 183 790 849 -143 101 644 -9902 710 31 691 820
Totalresultat for juli-september 2017

Periodens resultat 0 0 0 0 -6 028 481 -6 028 481
Summa redovisad forlust for perioden 0 0 0 0 -6 028 481 -6 028 481
Utgdende balans per 30 september 2017 905 325 0 183 790 848 -143 101 644 -15931191 25 663 340
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2017-07-01-- 2016-07-01-- 2017-01-01-- 2016-01-01-- 2016-01-01--
Rapport 6ver kassafloden for koncernen 2017-09-30 2016-09-30 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet -6 028 481 -4 074 600 -15931 190 -13705516 -13707 463
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 2012138 2053670 5918 059 6079 975 5167 614

-4 016 343 -2020 930 -10 013131 -7 625 541 -8 539 849

Férandringar i rorelsekapital:
Minskning/&kning av kortfristiga fordringar -556 706 -370 021 34034 -143 992 -790 346
Minskning/ékning av kortfristiga skulder 148 732 1173249 -6 444 799 1333718 -309 130
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -4 424 317 -1217 702 -16 423 896 -6 435 815 -9 639 325
Investeringsverksamheten:
Minskning/ékning av varulager 562 833 -1274 937 269 033 -1485211 -2320430
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -17 100 0 -33201 -26 444 -26 444
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -135 256 -303 915 -737 604 -1061710 -1342 463
Kassaflde fran investeringsverksamheten 410 477 -1578 852 -501772 -2573 365 -3 689337
Finansieringsverksamheten:
Upptagna lan fran aktiedgare 0 1350 000 0 1350 000 0
Pagaende nyemission 0 0 0 0 5500 044
Nyemission 0 0 12 049 323 0 5350 000
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 0 1350 000 12 049 323 1350 000 10 850 044
Periodens kassaflode -4 013 838 -1446 554 -4 876 343 -7 659 180 -2478 618
Likvida medel vid periodens bérjan 4481573 1610070 5344078 7 822 696 7 822 696
Likvida medel vid periodens slut 467 735 163 516 467 735 163 516 5344078
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2017-07-01-- 2016-07-01-- 2017-01-01-- 2016-01-01-- 2016-01-01--
Resultatrikning for moderbolaget 2017-09-30 2016-09-30 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 150 000 0 450 000 0 250 000
Ovriga rérelseintakter 0 0 0 0 1913 662
150 000 0 450 000 0 2163 662
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -178 898 -3226 -920 145 -203 108 -776 571
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -30 500 316 0 -30 500 316 0 0
-30679 214 -3 226 -31420461 -203 108 -776 571
Rérelseresultat -30529 214 -3226 -30970 461 -203 108 1387091
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernforetag 0 0 0 0 24 022 494
Réanteintakter och liknande resultatposter 0 15 19 15 78
Réantekostnader och liknande resultatposter -33913 -164 507 -185 072 -472 814 -724 288
-33913 -164 492 -185 053 -472 799 23298 284
Resultat efter finansiella poster -30 563 127 -167 718 -31155514 -675 907 24685 375
Skatt pa arets resultat 0 0 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -30 563 127 -167 718 -31155514 -675 907 24 685 375
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Anliaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
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2016-09-30

2016-12-31

Andelar i koncernforetag 52247911 67947911 73 748 227
52247911 67 947 911 73 748 227
Summa anliggningstillgdngar 52247911 67 947 911 73 748 227
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 360 562 972918 312 500
Ovriga kortfristiga fordringar 465 133 50920 44 883
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 94 500 0 639 407
920 195 1023 838 996 790
Kassa och bank 389 805 24 675 4395 102
Summa omsittningstillgangar 1310 000 1048 513 5391 892
SUMMA TILLGANGAR 53 557911 68 996 424 79 140 119

Balansrakning for moderbolaget

EGET KAPITAL OCH SKULDER

2017-09-30

2016-09-30

2016-12-31

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 905 324 591 384 642 167
Pagaende emission, aktiekapitalsandel 0 0 72 369
905 324 591 384 714 536
Fritt eget kapital
Overkursfond 183 790 849 161 142 061 171932 315
Balanserat resultat -103 033 979 -127 719 353 -127 719 353
Arets resultat -31 155 533 -675 907 24 685 375
49 601 337 32 746 801 68 898 337
Summa eget kapital 50 506 661 33 338 185 69 612 872
Langfristiga skulder
Ovriga I&ngfristiga skulder 2 700 000 8 950 000 2 700 000
2700 000 8950 000 2700 000
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 37 500 1406 796 358
Skulder till koncernféretag 0 24 371127 0
Skatteskulder 0 0 6719
Ovriga kortfristiga skulder 112 500 0 5567 920
Upplupna kostnader och férubetalda intakter 201 250 2 335 706 456 250
351 250 26 708 239 6 827 247
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 53 557911 68 996 424 79 140 119

17



MODERBOLAGET

CHORDATE

MEDICAL

Delarsrapport januari-september 2017

Forandringar i moderbolagets eget kapital Aktiekapital Pagaende Overkursfond Balanserat Arets resultat Totalt eget kapital
nyemission resultat

Ingaende balans per 1 januari 2016 490 637 100 748 161 142 061 -102 483 133 -25 236 221 34 014 092
Totalresultat fér januari-juni 2016
Resultatdisposition féregaende ars resultat 0 0 0 -25236 221 25236 221 0
Periodens resultat 0 0 0 0 -508 189 -508 189
Pagaende nyemission fran 2015 100 748 -100 748 0 0 0 0
Emissioner 0 0 0 0 0 0
Utgdende balans per 30 juni 2016 591 384 0 161 142 061 -127 719 353 -508 189 33 505 903
Ingdende balans per 1 juli 2016 591 384 0 161 142 061 -127 719 353 -508 189 33505 903
Totalresultat for juli-september 2016
Periodens resultat 0 0 0 0 -167 718 -167 718
Emissioner 0 0 0 0 0 0
Utgaende balans per 30 september 2016 591 384 0 161 142 061 -127 719 352 -675 907 33338185
Ingdende balans per 1 januari 2016 490 637 100 748 161 142 061 -102 483 133 -25 236 221 34 014 092
Totalresultat fér januari-december 2016
Resultatdisposition féregaende ars resultat 0 0 0 -25236 221 25236221 0
Arets resultat 0 0 0 0 24 685 375 24 685 375
Pagdende nyemission fran 2015 100 748 -100 748 -8 966 572 0 0 -8 966 572
Pagdende nyemission slutet av 2016 0 72 369 5427675 0 0 5500 044
Emissioner 50 782 0 14329 151 0 0 14 379 933
Utgaende balans per 31 december 2016 642 167 72369 171932 315 -127 719 353 24 685 375 69 612 872
Ingaende balans per 1 januari 2017 642 167 72 369 171932 315 -127 719 353 24 685 375 69 612 872
Totalresultat fér januari-juni 2017
Resultatdisposition féregaende ars resultat 0 0 0 24 685 375 -24 685 375 0
Periodens resultat 0 0 0 0 -592 407 -592 407
Pagaende nyemission fran 2016 72369 -72 369 0 0 0 0
Emissioner 190 788 0 11 858 535 0 0 12 049 323
Utgdende balans per 30 juni 2017 905 324 0 183 790 849 -103 033 979 -592 407 81069 787
Ingaende balans per 1 juli 2017 905 324 0 183 790 849 -103 033 979 -592 407 81 069 788
Totalresultat fér juli-september 2017
Periodens resultat 0 0 0 0 -30 563 127 -30 563 127
Utgdende balans per 30 september 2017 905 324 0 183 790 848 -103 033 980 -31 155534 50 506 661
2017-07-01-- 2016-07-01-- 2017-01-01-- 2016-01-01-- 2016-01-01--
Moderbolagets kassaflodesanalys 2017-09-30 2016-09-30 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet -30563 127 -167 718 -31155514 -675 907 24 685 375
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet 30500 316 0 30 500 296 0 -23 959 532
-62 811 -167 718 -655 218 -675 907 725843
Foréndringar i rérelsekapital:
Minskning/6kning av kortfristiga fordringar -296 968 -821 76 595 -6 114 20933
Minskning/6kning av kortfristiga skulder 57 849 124 768 -6 475 997 399 440 -359 058
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -301930 -43 771 -7 054 620 -282 581 387718
Finansieringsverksamheten:
Ldmnade aktie&gartillskott 0 -1350 000 -9 000 000 -3.050 000 -8 850 316
Upptagna lan fran aktiedgare 0 1350 000 0 1350 000 0
Pagdende nyemission 0 0] 0 0 5500 444
Nyemission 0 0 12 049 323 0 5350 000
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 0 0 3049323 -1 700 000 2000128
Periodens kassaflode -301 930 -43771 -4 005 297 -1982581 2387 846
Likvida medel vid periodens bérjan 691 735 68 446 4395 102 2007 256 2007 256
Likvida medel vid periodens slut 389 805 24675 389 805 24 675 4395 102
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