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e Under arets forsta nio manader hade Swedavias flygplatser e Koncernens investeringsutfall for de forsta nio manaderna
31,9 miljoner (29,8) passagerare, vilket ar en 6kning med uppgick till 2 584 MSEK (1 297), vilket &r en effekt av hogre
7,1 procent jamfort med féregaende ar investeringstakt inom utvecklingsprogrammen samt Real
Nettoomséttningen uppgick till 4 279 MSEK (4 134) Estate

Rérelseresultatet uppgick till 774 MSEK (879).
Rorelseresultatet for 2016 paverkades av en realisationsvinst
om 146 MSEK hanforlig till avyttringen av Séave flygplats.
Justerat for realisationsvinsten 6kade rorelseresultatet med
41 MSEK. Periodens resultat uppgick till 551 MSEK (669)

NYCKELTAL, KONCERNEN

2017 2016 2017 2016 2016
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

MSEK, om ej annat anges
Nettoomséttning 1452 1410 4279 4134 5546
Rorelseresultat 355 347 774 879 966
Rorelseresultat, exkl. realisationsvinst 355 347 774 733 725
Rorelsemarginal, % 24,5 24,6 18,1 21,3 17,4
Rorelsemarginal exkl. realisationsvinst, % 24,5 24,6 18,1 17,7 13,1
Periodens resultat 267 257 551 669 717
Avkastning operativt kapital, % 6,8 8,9 6,8 8,9 8,52
Skuldsattningsgrad, ggr 0,8 0,6 0,8 0,6 0,7
Kassaflode fran Iopande verksamhet 408 498 1282 1197 1650
Investeringar 991 594 2584 1297 2138
Medelantal anstéllda 3044 2918 3044 2918 2949
Antal passagerare, miljoner 11,6 10,8 31,9 29,7 39,5
Driftkostnader per avresande passagerare, SEK3 160,8 164,7 185,5 186,6 196,2
Kommersiella intékter per avresande passagerare, SEK 72,7 72,1 74,4 74,3 75,5

1 Siffrorna inom parentes avser utfall for motsvarande period féregéende ar, férutom vad det géller likviditet, finansiell stallning samt stéllda
sékerheter och eventualférpliktelser dar jamforelse &r mot arets ing&ende balans.

2 Underlaget vid berékningen av avkastning operativt kapital har justerats och nyckeltalet har &ndrats fran 8,6 procent till 8,5 procent.

% Fr&n och med 2017-06-30 tas hansyn till posten aktiverat arbete fér egen rakning vid berékning av nyckeltalet Driftkostnader per avresande
passagerare. For definition se sidan 18. Jamférelseperioderna har justerats.




VD-ORD

Swedavia bygger
for framtiden

Resandet till och frdn Swedavias flygplatser fortsatter att 6ka
och trafiktillvaxten under arets tredje kvartal har varit stark,
med nya passagerarrekord pa manga av vara flygplatser. For
att sékra tillgangligheten framéver bygger vi framtidens
flygplatser och vara utvecklingsprogram gar nu in i ett
intensivt skede. Darfor har en samlad organisation med
ansvar for att genomfdra de stora utvecklingsprogrammen
beslutats.

Flygresandet 6kar varlden 6ver och mycket tyder pa att trenden
kommer att fortsatta. For att Sverige ska fortséatta vara
konkurrenskraftigt behovs tillganglighet till, fran och inom Sverige.
Har har Swedavia en viktig roll i att kunna erbjuda réatt
forutsattningar for att mojliggora ett mer effektivt resande med
fokus pa resendérer, flygbolag och hyresgaster. Swedavia har som
roll att &ga, driva och utveckla tio sakra, effektiva och
klimatsmarta flygplatser som nu utvecklas for att méta framtidens
resande — ett arbete som intensifierades under arets tredje
kvartal.

FORTSATT KAPACITETSUTVECKLING
Under sommaren har vi haft stora utmaningar kapacitetmassigt.
En rad atgarder har darfor vidtagits for att anvanda den befintliga
infrastrukturen annu battre sdsom nya automatiserade
inpasseringsgrindar i terminal fem p& Stockholm Arlanda Airport.
Samtidigt som flygplatsernas medarbetare har tagit hand om
sommarens resenarer har vart utvecklingsarbete fortsatt och
utvecklingsprogrammen gar nu in i ett intensivt skede.
Investeringsutfallet uppgick till 2 584 MSEK for arets forsta nio
manader, vilket var en fordubbling jamfort med féregaende ar.
Stockholm Arlanda Airport och Géteborg Landvetter Airport
har bada tagit stora steg framat i sina respektive
utvecklingsprogram. | slutet av augusti invigdes ocksa den nya
ankomsthallen p& Bromma Stockholm Airport som ar en viktig del
i att modernisera och sakerstalla de operativa forhallanden som
krévs for att Bromma fortsatt ska vara en effektiv och smidig
cityflygplats.

En av Swedavias stora utmaningar ar att bygga for framtiden
och samtidigt fokusera pa den operativa driften och dagens
kapacitetsutmaningar. Under kvartalet har det darfor paborjats ett
arbete med att samla ansvaret for att genomféra de stora
utvecklingsprogrammen i en gemensam organisationsenhet.
Darigenom skapar vi battre férutsattningar for att driva och
utveckla verksamheten. Vi far en 6kad genomférandeférmaga,
samtidigt som den ordinarie verksamheten kan fokusera pa
flygplatsdrift och de befintliga kapacitetsutmaningar vi ser i dag.

FLYGSKATT INFORS

Regeringen meddelade under det tredje kvartalet att de inom
ramen for budgetpropositionen for 2018 infor en flygskatt efter att
ha justerat det ursprungliga forslaget ndgot. Swedavia bedémer
fortfarande att en nationell flygskatt endast har mycket sma
effekter pa klimatutslappen och samtidigt riskerar att bli en svensk
konkurrensnackdel. Istéllet ser vi globala éverenskommelser och
nationella satsningar for att stimulera saval utbud som efterfrdgan
pa fornybart flygbransle som avgérande for en héllbar flygbransch
framat. Swedavia f6ljer marknaden for att p& sé satt bedéma vilka
eventuella atgarder som bor vidtas vid ett inférande av en
flygskatt.

Swedavia har vidare lamnat ett yttrande géllande utredningen
om inférande av amerikansk inresekontroll pa Arlanda, US
Preclearance. Swedavia ser fortfarande att inforandet av US
Preclearance skulle gynna Arlanda som nav i Skandinavien och

forbéttra tillgangligheten mellan Sverige och USA. Vi kan dock
konstatera att de ekonomiska forutséattningarna bland annat
genom forslaget att inféra en nationell flygskatt har forsamrats.

FORANDRADE FINANSIELLA MAL
Swedavias styrelse kallade i september till en extra
bolagsstamma, med forslaget att revidera tva av de finansiella
malen for bolaget. Vid stamman, som dgde rum efter tredje
kvartalets utgang, den 9 oktober, beslutades att lonsamhetsmalet
for avkastning pa operativt kapital revideras till minst sex procent
(frn det tidigare malet om minst sju procent). Stamman
beslutade ocksa att malet for skuldsattningsgrad revideras till
intervallet 0,7-1,5 ganger, frn det tidigare intervallet 1,0-1,5
ganger. Utdelningspolicyn var inte foremal for revidering.
Swedavia har under perioden inlett samrad med flygbolagen
gallande uppdaterade flygplatsavgifter fran och med 2018.

STARK TRAFIKUTVECKLING

Resenérstillvaxten var stark under hela kvartalet. Sammanlagt
reste 11 579 000 passagerare till eller fran Swedavias flygplatser
under kvartalet. Pa Arlanda dkade antalet resenarer med atta
procent och p& Landvetter med nio procent. Under
sommarmanaderna hade vi resenarsrekord pa flera av
flygplatserna, bland annat p& Are Ostersund Airport och Visby
Airport. Passagerardkningen bidrog till att nettoomsattningen for
Swedavia 6kade under perioden med 3,5 procent till 4 279 MSEK
(4 134). Justerat for realisationsvinster under foregaende ar har
underliggande rérelseresultat 6kat med 41 MSEK och
rérelsemarginalen har 6kat nagot jamfort med féregaende ar.
Avkastning p& operativt kapital var 6,8 procent (8,9).

Flera nya utlandsdestinationer annonserades under perioden.
Vid World Routes, den internationella méssan for
flyglinjeutveckling i Barcelona, var intresset for Swedavias
flygplatser och Sverige som destination stort, ndgot som badar
gott infor framtiden. Det &r gladjande att befintliga och nya
flygbolag valjer att flyga via Swedavias flygplatser. P& Landvetter
etablerades under sensommaren tva nya utrikeslinjer och pa
Arlanda invigdes en ny linje till New Delhi i Indien, samt tre nya
sasongslinjer. Aven flygfraktens utveckling har varit stark. Under
kvartalet har antalet ton fraktgods som hanteras pa Swedavias
flygplatser 6kat med drygt sex procent jamfort med motsvarande
period 2016. Trots den starka passagerarutvecklingen har tva
flygbolag som trafikerar Swedavias flygplatser gatt i konkurs
under perioden.

Swedavias flygplatser har under perioden hanterat
imponerande resenarsfléden, inte minst tack vare ett hart och
fokuserat arbete av vara medarbetare. Utmaningen framét ar att
fortsatt 6ka takten i vara kapacitetshojande investeringar,
samtidigt som vi varje dag arbetar med att driva flygplatser med
hog operativ excellens, som méter de krav och férvantningar vara
kunder staller pa oss.

Vi har mycket arbete framfér oss och vi &r pa god vég.
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Om Swedavia

o Kiruna Airport

@ LuleaAirport
Swedavia ager, driver och utvecklar ett natverk av tio ‘w&t
flygplatser fran Kirunai norr till Malmé i soder. Bolaget
bildades 2010 och &r helagt av svenska staten. o Are Ostersund Airport
Swedavia agerar pa en konkurrensutsatt och internationell
mar.knad."Bolagets roIJ ar att skapa derl tlllgangllghet som Sverige Stockholm Arlanda Airport
behdver for att underlatta resande, affarer och méten — inom
Sverige, i Europa och i évriga varlden. Swedavias priméara kund Bromma Stockholm Airport
ar resenaren. Samtidigt ar flygbolag och de hyresgéster som hyr o
affars-, kontors- eller hotellytor i Swedavias fastigheter saval R ) Goteborg Landvetter Airport
kunder som viktiga partners i bolaget. | arbetet med att attrahera L4 Ags av Swedavia N
flygbolagssatsningar konkurrerar Swedavia med andra @ Ags delvis av Forsvars- ( Visby Airport
flygplatser. Sakerhet och hallbar utveckling med kunden i fokus ar makten, men Swedavia Ronneby Airport
utgangspunkten for allt Swedavia gor, bade i den egna g;z\t’gﬁ&fm kommersiell ° ® Malm Airport
verksamheten och i samhéllet i stort. Verksamheten drivs
affarsmassigt och bolaget ska genom utveckling, planering och
operativ effektivitet bygga en langsiktigt hallbar affar. Engagerade
medarbetare och en god arbetsmilj¢ ar avgérande for Swedavias
verksamhet. Swedavia ska kontinuerligt minska sitt eget
klimatavtryck och bidra till en minskning av hela flygbranschens
klimatpaverkan.
HALLBAR UTVECKLING
SOM STRATEGISK INRIKTNING VARA HALLBARHETSMAL
Swedavias Utfall* Utfall* Delmél Hallbarhets-
strategiska . \BAR UTvEc,Q 2017-09-30  2016-09-30 2017 mal 2020
inriktning utgar \’}\' # Néjda resenarer, % 76 77 79 85
fran de tre
héllbarhets- Engagerade ledare & 67 64 68 75
dimensionerna — medarbetare %
social utveckling, Avkgstning pa operativt 68 89 6.0 6.0
ekonomi och kapital, %+ ' ’ ' '
miljohansyn — Koldioxidutslapp, ton*** 2000 2700 3200 0
i kombination -
med att satta * Utfall avser rullande 12 manader

kunden i fokus.

Swedavia ar ett statligt &gt bolag som ager, driver och utvecklar
det nationella basutbudet av flygplatser — ett system av
flygplatser som knyter samman hela Sverige med resten av
varlden. Var roll &r att skapa den tillganglighet Sverige behéver
for att underlatta resande, affarer och méten.

** Mats en géng per &r. Matningen publicerades i kvartal 3 féregdende ar
** Det dvergripande miljismalet p& 0 ton fossila koldioxidutslapp fran egen verksamhet
*a+ Malet avkastning pé operativt kapital andrades efter beslut p& extra bolagsstamma den 9

oktober 2017

Affarsidé

Vi p& Swedavia skapar mervarde for vara kunder genom
attraktiva flygplatser och tillganglighet. Tillsammans med
samarbetspartners utvecklar vi standigt var affar.

Tillsammans for vi varlden narmare. Swedavias verksamhet gor
Sverige tillgangligt och gor det mojligt for oss som bor i Sverige

att uppleva varlden. Tillsammans med samarbetspartners och
medarbetare skapar vi en upplevelse som gor att resenérerna
kommer tillbaka, om och om igen. Swedavias utveckling for
varlden narmare.

Varderingar

o Pdlitliga
o Engagerade

2 Nytédnkande
2 Valkomnande
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VASENTLIGA HANDELSER

Vasentliga handelser

Januari — september

FORTSATT MALINRIKTAT ARBETE FOR FORNYBART
FLYGBRANSLE

Den 3 januari var det premiértankning av Swedavias inkdpta
biobransle p& Stockholm Arlanda Airport och den forsta
flygningen p& biobranslet gick mellan Stockholm och
Koépenhamn. Aven Are Ostersund Airport och Bromma
Stockholm Airport fick del av de 450 ton biobrénsle som
motsvarar férbrukningen for Swedavias egna tjansteresor med
flyg under 2016.

Den 18 maj tankades flygplan pa Goéteborg Landvetter Airport
for forsta gangen med en andel biobransle. Detta da Swedavia
aven under 2017 koper in sammanlagt 450 ton biobransle som
ska motsvara férbrukningen for Swedavias tjanstresor. Under
2016 blev Swedavia forsta bolag i varlden att genomféra en
sédan satsning och detta upprepas nu under 2017. Swedavia
fortsatter aven att arbeta for att nyckelaktorer skapar
forutsattningar for flygbranslebyte, och medverka i aktiviteter som
forflyttar produktionen narmare marknaden i Sverige.

FLYGPLATSAVGIFTER
Swedavias avgifter fran 2016 galler tills vidare till foljd av det
underkanda prisbeslutet fér 2017. Arendet om 2017 &rs avgifter
ligger for prévning hos Forvaltningsratten, efter dverklagan av
Transportstyrelsens beslut av sdval Swedavia som flera
flygbolag. | arendet om 2016 ars avgifter har Kammarratten annu
inte beslutat om prévningstillstand av Forvaltningsrattens dom.
Swedavia har under perioden inlett samrad med flygbolagen
gallande uppdaterade flygplatsavgifter frAn och med 2018.

EN SVENSK FLYGSTRATEGI

Regeringen presenterade den 26 januari 2017 en forsta svensk
flygstrategi for flygets roll i framtidens transportsystem. | strategin
betonas flygets avgérande betydelse for Sveriges tillvéxt och
utveckling. Regeringen pekar specifikt pa Stockholm

Arlanda Airports betydelse for hela Sveriges utveckling och
tillg&ngen till internationella kontakter. | flygstrategin aviserade
regeringen om att tillsatta ett Arlandarad, ett rddgivande organ
som ska behandla bredare fragor rérande malsattningen att
Stockholm Arlanda Airport ska utvecklas till Nordens ledande
flygplats. Den 18 maj presenterade regeringen ledaméterna i
Arlandaradet och radet har hittills haft tvd sammantraden.

FLYGSKATT

Regeringen meddelade under det tredje kvartalet att de inom
ramen for budgetpropositionen for 2018 genomfor justeringar i
flygskatteforslaget. Swedavia beddémer fortfarande att en
nationell flygskatt endast har mycket smé effekter pa
klimatutslappen och samtidigt riskerar att bli en svensk
konkurrensnackdel. Swedavia foljer marknaden for att pa sa satt
bedéma vilka eventuella &tgarder som bor vidtas vid ett inférande
av en flygskatt.

MILJOTILLSTAND
Mark- och miljdéverdomstolen har genom dom den 16 mars 2017
avslagit en ansokan fran Swedavia att andra villkor 5 som

reglerar sa kallad lagfartstrafik vid Stockholm Arlanda Airport.
Swedavia har dverklagat domen till Hogsta domstolen. Besked
om provningstillstdnd kan forvantas under senhosten 2017 eller
varen 2018.

Huvudférhandling &gde rum i mark- och miljddomstolen den
28-29 mars 2017 i tva andra fragor avseende Stockholm Arlanda
Airport, forandrad glidbanevinkel samt tillampning av andra
bananvéndningsmonster. Mark- och miljédomstolen meddelade
dom, till Swedavias fordel, i frdgorna den 17 maj 2017. Tre
motparter dverklagade domen till Mark- och miljdéverdomstolen
som den 22 september 2017 beslutade att inte ge
prévningstillstand. Mark- och miljdgdomstolens avgérande star
darfor fast.

Mark- och miljoéverdomstolen gav i slutet av april 2016
Goteborg Landvetter Airport tillstand till 90 000 rorelser per ar i
en dom om flygplatsens miljétillstand. Darmed sanker domstolen
antalet rorelser fran 120 000 som angavs i miljétillstandet fran
mark- och miljodomstolen i juni 2015. Swedavia 6verklagade
domen till Hogsta Domstolen med férhoppning om att erhalla ett
miljétillstind som méter den langsiktiga utvecklingen vid
flygplatsen. Hogsta domstolen beslutade den 5 juni 2017 att ej
lamna prévningstillstand. Swedavia har inte tagit Mark- och
miljooverdomstolens tillstdnd i ansprék. Regeringen har genom
beslut den 14 september 2017 slutligt avgjort frAgan om
bullerskyddséatgéarder for Visby Airport. Tillstdndet har sedan
tidigare tagits i ansprak.

HOTELLOPERATOR UTSEDD

Den 25 april offentliggjordes att Scandic Hotels blir operator for
Goteborg Landvetter Airports nya hotell. Hotellet beraknas fa
drygt 220 rum och planeras bli ett modernt mellanklasshotell med
kanslan av prisvard vardagslyx. Hotellet ar en viktig pusselbit i
flygplatsens expansion och byggandet av den nya
flygplatsstaden Airport City Géteborg.

US PRECLEARANCE

Swedavia har vidare lamnat ett yttrande géllande utredningen om
inférande av amerikansk inresekontroll pa Arlanda, US
Preclearance. Swedavia ser fortfarande att inforandet av US
Preclearance skulle gynna Arlanda som nav i Skandinavien och
forbattra tillgangligheten mellan Sverige och USA. Vi kan dock
konstatera att de ekonomiska forutséttningarna bland annat
genom forslaget att infora en nationell flygskatt har férandrats.

Handelser efter periodens utgang

Swedavias styrelse kallade i september till en extra
bolagsstamma, med forslaget att revidera tva av de finansiella
maélen for bolaget. Vid stamman, som dgde rum efter tredje
kvartalets utgang, den 9 oktober, beslutades att Isnsamhetsmalet
for avkastning pa operativt kapital revideras till minst sex procent
(fr&n det tidigare malet om minst sju procent). Stamman
beslutade ocks& att malet for skuldsattningsgrad revideras till
intervallet 0,7-1,5 ganger, fran det tidigare intervallet 1,0-1,5
ganger. Utdelningspolicyn var inte féremal for revidering.
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PASSAGERARUTVECKLING

Passagerarutveckling

Januari — september

Antalet passagerare tkade med 7,1 procent under arets forsta
nio manader. Antalet utrikespassagerare 6kade med 9,2 procent
och antalet inrikespassagerare 6kade med 3,0 procent.
Efterfrdgan pa utrikesresor har varit stark under arets samtliga tre
kvartal och utbudet av flygférbindelser har starkts vilket paverkar
passagerartillvaxten positivt. Aven inrikesresandet har fortsatt att
Oka vilket visar pa flygets viktiga roll inom Sverige. Den samlade
belaggningsgraden i flygplanen har legat pa en fortsatt hog niva.

Den starka efterfragan pa flygresor vid svenska flygplatser
innebar att flygbolagen fortsatter att satsa pa den svenska
marknaden. Under arets forsta nio manader har flera flygbolag
beslutat om ny eller uttkad trafik framover. Den ekonomiska
tillvéxten i Europa och stora delar av dvriga varlden har varit stark
under hela 2017. Det bidrar till att antalet inkommande besokare
till Sverige fortsatter att 6ka. Forbattrad tillganglighet till Sverige
med flyg &r en viktig komponent i denna utveckling.

Aven inom den interkontinentala reguljara trafiken har
passagerarvolymerna fortsatt att 6ka under de forsta tre
kvartalen. Det ar nya linjer och 6kade frekvenser fran Stockholm
Arlanda Airport som innebar 6kade interkontinentala volymer
bade vad géller passagerare och frakt. Chartertrafiken vid
Swedavias flygplatser har ocksa utvecklats starkt jamfort med
samma period under féregaende ar.

Den sasongsutjamnade passagerarutvecklingen visar att
utrikesresandet under 2017 har fortsatt att na rekordvolymer.
Aven inrikesresandet befinner sig pa historiskt sett héga nivaer.

PASSAGERARVOLYMER
- SWEDAVIAS TREDJE KVARTAL OCH JAN-SEP 2017

Juli — september

Antalet passagerare 6kade med 6,9 procent under arets tredje
kvartal. Antalet utrikespassagerare tkade med 9,0 procent och
antalet inrikespassagerare tkade med 2,0 procent. Efterfragan
pa utrikesresor har varit mycket stark under hela kvartalet. Aven
inrikestrafiken 6kade under tredje kvartalet men i nagot lugnare
takt jamfort med féregaende kvartal. Under kvartalet invigdes
bland annat Air Indias direktlinje mellan Stockholm Arlanda
Airport och Delhi.

PASSAGERARUTVECKLING - SWEDAVIA
RULLANDE TOLVMANADERSUTVECKLING APRIL 2010 T.0.M SEPTEMBER
2017

Antal passagerare

e trikes e |NrikeS s T O
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2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Antal passagerare jul-sep

Antal passagerare jan-sep

Procentuell Procentuell
Passagerare 2017 2016 forandring 2017 2016 forandring
Utrikes 8 271 000 7 587 000 9,0% 21 495 000 19 688 000 9,2%
Inrikes 3308 000 3 244 000 2,0% 10 363 000 10 058 000 3,0%
Totalt 11 579 000 10 831 000 6,9% 31858000 29 746 000 7.1%
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EKONOMISK OVERSIKT

Ekonomisk oversikt

Resultatutveckling

JANUARI-SEPTEMBER

Koncernens nettoomséttning for perioden uppgick till 4 279
MSEK (4 134), vilket var en 6kning med 145 MSEK och 3,5
procent jamfort med samma period féregéende ar.

Intakter fran Aviation Business uppgick till 2 656 MSEK (2
579), vilket &r en 6kning med 77 MSEK. Okningen av
Passagerar- och Flygplansrelaterade intékter understeg
passagerarokningen. Detta forklaras av att prismodellen
innehaller en riskdelningskomponent dar intakter fran
passagerarvolymer éver prognostiserade nivaer delvis aterfors till
flygbolagen. Aven 6kad andel av rabatter bidrog negativt. Intékter
frdn Transportstyrelsen avseende sakerhetskontroll, minskade
hanforligt till minskad kostnadsbas. Okad férséaljning av avisning,
ramp- och expeditionstjanster bidrog till 6kade intékter inom
Aviation Business.

Intakterna frAn Commercial Services uppgick till 1 598 MSEK
(1 525), vilket &r en 6kning med 73 MSEK. Intakter frn
Bilparkering och angdring 6kade med 43 MSEK jamfort med
foregaende ar, vilket ar i linje med passagerarutvecklingen.
Intéktsokningen fér Food & Beverage Oversteg
passagertillvaxten, vilket forklaras av hogre efterfrégan pa mat-
och dryck. Utfall for Retail intakterna éversteg foregdende ar,
men utvecklingen var lagre &n passagerartillvéxten.
Kommersiella intékter per passagerare uppgick till 74,4 SEK
(74,3).

Externa kostnader var 30 MSEK hdgre jamfort med
foregaende ar. Hogre driftkostnader hanforliga till 6kade
passagerarvolymer och utdkade sakerhetskontroller ar framsta
forklaringen till 6kningen. Vidare har fortsatta satsningar inom IT
inneburit hdgre kostnader.

Personalkostnaderna ékade med 109 MSEK, déar dkade
resurser i utvecklingsprojekten svarade for 23 MSEK. Okningen
av operativ personal pa flygplatserna hanforligt till
passagerarokningen samt arlig I6nerevisionseffekt ar andra
vasentliga forklaringar.

Nyckeltalet driftkostnaderna per avresande passagerare
uppgick till 185,5 SEK (186,6).

Avskrivningar minskade med 20 MSEK jamfért med
féregaende ar. Minskningen forklaras av att ett antal
anlaggningar sdsom bansystem och tillgangar hanforliga till Pir F
blev helt avskrivna under foregaende ar.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 774 MSEK (879).
Foregdende ar paverkades positivt av en realisationsvinst om
146 MSEK héanforlig till avyttring av Save flygplats.
Rorelseresultat justerat for realisationsvinst var 41 MSEK hogre
an foregaende ar. Rorelsemarginal justerat for realisationsvinst
uppgick till 18,1 procent jamfort med 17,7 procent foregéende ar.

JULI-SEPTEMBER

Koncernens nettoomséttning for tredje kvartalet uppgick till 1 452
MSEK (1 410), vilket var en 6kning med 42 MSEK och 3,0
procent jamfort med féregéende &r.

Aviationintakterna uppgick till 891 MSEK (880), vilket &r en
6kning med 11 MSEK. Okningen motsvarar inte
passagerardkningen for kvartalet. Riskdelningskomponenten i
prismodellen paverkade intakterna negativt. Vidare minskade
intakter fran Transportstyrelsen jamfort med foregdende ar med
motsvarande kostnadsminskning.

Intakterna frdn Commercial Services uppgick under tredje
kvartalet till 550 MSEK (519), vilket var 31 MSEK hdgre én
féregdende ar. Passagerartillvaxten bidrog till 6kade intakter
inom framforallt Bilparkering- och angéringsintakter samt Food &
Beverage. Utfall fér Retail intakterna dversteg foregaende ar,
men utvecklingen var lagre &n passagerartillvéxten.

Externa kostnader och personalkostnader 6kade med 30
MSEK. Avskrivningarna minskade med 7 MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 355 MSEK, vilket var en 6kning
med 8 MSEK jamfort med samma period féregaende ar.
Rorelsemarginalen uppgick till 24,5 procent (24,6).

FORDELNING, NETTOOMSATTNING
Jan-sep 2017

m Aviation Business

NETTOOMSATTNING, MSEK

RORELSERESULTAT, MSEK
(Inklusive realisationsvinster)

u Reklam
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1250
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Ovrig Commercial
Services
= Ovrig nettoomsaéttning

u Bilparkering och 1500 500
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= Fastighetsintakter 1400 300
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Finansiella poster

Finansnettot fér perioden januari till september uppgick till -61
MSEK (-65). Resultatandel fran joint ventures paverkade
finansnettot positivt med 30 MSEK (46), dar minskningen jamfort
med foéreg&ende ar forklaras av utrangeringar i joint venture
bolaget.

Under tredje kvartalet uppgick finansnettot till -16 (-22) MSEK.
Resultatandel fran joint ventures paverkade finansnettot positivt
med 14 MSEK (15).

Periodens resultat

Resultatet fore skatt for perioden januari till september uppgick till
714 MSEK (815) och periodens resultat uppgick till 551 MSEK
(669).

Resultat fore skatt for tredje kvartalet uppgick till 339 MSEK
(325) och periodens resultat uppgick till 267 MSEK (257).

Investeringar

Under perioden januari till september uppgick investeringsutfallet
till 2 584 MSEK (1 297). Véasentliga investeringar under perioden
avsag kapacitetshojande investeringar inom Stockholm Arlanda
Airports samt Goteborg Landvetter Airports utvecklingsprogram.
Vidare gjordes investeringar avseende sakerhetsklassning av
bansystem vid Bromma Stockholm Airport, uppférande av
kontorsfastigheten Sky City Office One vid Stockholm Arlanda
Airport samt underhalls- och kapacitetshojande atgarder vid
ovriga flygplatser.

Investeringsutfallet for det tredje kvartalet uppgick till 991
MSEK (594).

Kassaflode

Kassaflodet for de forsta nio manaderna uppgick till -137 MSEK
(253). Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till

1 282 MSEK (1 197), vilket ar 85 MSEK hdogre jamfort med
samma period foregdende &r. Rorelsekapitalet paverkades,
under forsta kvartalet, positivt av erhallen tillaggskopeskilling
avseende Clarion Hotel.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -2 579
MSEK (1 013). Investeringarna i materiella anlaggningstillgangar
mer an férdubblades jamfort med foregdende ar, vilket forklarar
storsta delen av 6kningen. Vidare paverkades foregdende ars
kassaflode positivt med 274 MSEK hanforligt till erhallen likvid vid
fran avyttringen av Save flygplats samt likvidreglering hanforligt
till tidigare avyttring av mark.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 1 160
MSEK (69), 6kningen sedan ingdngen av aret forklaras av
emitterade obligationer samt 6kad certifikatupplaning. Utbetalning
av beslutad utdelning paverkade negativt med 143 MSEK (232).

Kassaflodet for det tredje kvartalet uppgick till -227 MSEK
(81). Forandringen jamfort med féregaende ar forklaras framst av
Okad investeringstakt samt kad upplaning.

Likviditet och finansiell stéllning

Koncernens eget kapital uppgick vid utgangen av perioden till
7 818 MSEK (7 351).

Swedavias laneskulder uppgick vid utgdngen av perioden till
5 585 MSEK (4 298), vilket &r en 6kning med 1 287 MSEK.
Swedavias laneskulder fordelas pa obligationslan, 4 084 MSEK
(3 298) samt certifikat, 1 500 MSEK (1 000). Vid periodens
utgang var den genomsnittliga kapitalbindningen 2,0 &r (2,0) och
den genomshnittliga rantebindningstiden 2,4 ar (2,2). Den
genomsnittliga rantan uppgick per 2017-09-30 till 1,7 procent
(2,8).

Likvida medel minskade med 137 MSEK och uppgick till 34
MSEK (170). Under perioden 6kade nettoskulden med 1 438
MSEK fran 4 964 MSEK till 6 402 MSEK, framfor allt beroende pa
Okad belaning pa grund av 6kad investeringstakt.
Skuldséttningsgraden uppgick till 0,8 génger, vilket &r en 6kning
jamfort med arsskiftet d& den uppgick till 0,7 ganger. Per
balansdagen fanns dven outnyttjade kreditléften pa totalt 1 200
MSEK.

SWEDAVIAS FINANSIELLA MAL

Utfall Mal

FINANSIELLA NYCKELTAL

Utfall Utfall Utfall Policy
2017-09-30 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
Avkastning pa operativt
kapital, % * 6,8 6,0 Genomshnittlig rénta, % 1,7 3,0 2,8 n/a
Skuldsattningsgrad, ggr* 08 0715 Rantebindningstid, &r 2,4 2,2 22 14
Utdelning, % n/a 30-50
Kapitalbindningstid, ar 2,0 2,0 2,0 2-5

* Malen avkastning pa operativt kapital och
skuldsattningsgrad &ndrades efter beslut pa
extra bolagsstamma den 9 oktober 2017




EKONOMISK OVERSIKT

Medarbetare

Medelantal anstéllda for perioden 1 oktober 2016 - 30 september
2017 uppgick till 3 044 (2 918). Forandringen forklaras av en
okning av operativ personal for att mota passagerarokningen
samt 6kade resurser i utvecklingsprogrammen.

Risker och osakerhetsfaktorer

Risker definieras som en handelse som paverkar koncernens
mojlighet att uppna beslutade verksamhetsmal och genomfora
fastlagda strategier. Swedavia arbetar stéandigt med att kartlagga,
folja upp och hantera risker i verksamheten. Riskanalyser
upprattas och rapporteras till styrelsen kvartalsvis. Swedavias
vasentliga risker beskrivs i arsredovisningen fér 2016 pa sidorna
56-58 och i not 45. Swedavias 6vergripande topprisker utgors av
férmagan att méta behovet av investeringar och genomféra
dessa pa ett hallbart och kostnadseffektivt satt, efterlevnad av
miljétillstand, driftavbrott och politiska beslut till exempel flygskatt
som kan komma att paverka verksamheten.

Swedavias verksamhet paverkas &ven av
konjunkturutvecklingen, en nedgang kan paverka Swedavia
negativt i form av minskad efterfrdgan pa flygresor och darmed
lagre intékter. Vidare kan andra omvarldsfaktorer komma att
paverka Swedavias utveckling.

Moderbolaget

Resultatutveckling

Moderbolagets nettoomsattning fér perioden uppgick till 4 260
MSEK (4 095), vilket var en 6kning med 165 MSEK.
Rorelseresultatet uppgick till 652 MSEK (659) och rorelse-
marginalen uppgick till 15,3 procent (16,1). Resultat fére skatt
uppgick till 1 612 MSEK (1 322) och periodens resultat uppgick
till 1 484 MSEK (1 196). Periodens resultat paverkades positivt
av utdelning fran dotterbolag.

Under det tredje kvartalet uppgick moderbolagets netto-
omsattning till 1 454 MSEK (1 401), vilket var en 6kning med 53
MSEK. Rérelseresultatet uppgick till 310 MSEK (305) och
rorelsemarginalen blev 21,3 procent (21,8). Resultatet fore skatt
uppgick till 290 MSEK (274) och periodens resultat uppgick till
226 MSEK (213).

INVESTERINGAR, MSEK

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE

VERKSAMHETEN, MSEK
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2017 2016 2017 2016 2016
Belopp i MSEK Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsaéttning 2,7 1452 1410 4279 4134 5546
Ovriga rérelseintékter 5 23 25 179 283
Aktiverat arbete for egen rakning 33 27 110 87 127
Externa kostnader -494 -495 -1 580 -1 550 -2 251
Personalkostnader -419 -388 -1391 -1282 -1761
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgéngar 222 -229 -668 -688 -961
Ovriga rérelsekostnader 0 0 -1 -1 -17
Rorelseresultat 2 355 347 774 879 966
Resultat fran finansiella poster
Resultat frdn andelar i intresseféretag och joint ventures 14 15 30 46 41
Ranteintékter och liknande poster -6 1 1 2 6
Rantekostnader och liknande poster -24 -38 -92 -113 -144
Resultat efter finansiella poster 339 325 714 815 869
Skatt -72 -68 -162 -145 -152
Periodens resultat 267 257 551 669 717
Resultat per aktie
Resultat per aktie fére och efter utspadning, SEK 0,19 0,18 0,38 0,46 0,50
Antal aktier uppgar till 1 441 403 026 for samtliga perioder

2017 2016 2017 2016 2016
Belopp i MSEK Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Periodens resultat 267 257 551 669 717
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan omklassificeras till resultatrakningen
Kassaflodessakringar:
Omklassificerats till resultatrékningen - - 0 - 13
Arets vardeférandring 37 34 81 41 57
Skatt -8 -7 -18 -9 -15
Ovrigt totalresultat joint ventures, netto 0 -2 1 -18 -12
Poster som inte omklassificeras till resultatréakningen
Omvérderingar av formansbestamda pensioner 6 -70 -7 -92 -51
Skatt -1 15 2 20 11
Summa 6vrigt totalresultat, netto efter skatt 34 -30 59 -58 3
Periodens totalresultat 301 227 610 612 720




Belopp i MSEK Not 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
TILLGANGAR 2

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 621 602 632
Materiella anlaggningstillgdngar 13 827 11 378 11 897
Finansiella anlaggningstillgdngar 1142 1007 1091
Summa anlaggningstillgangar 15591 12 987 13 620
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Material och forrad 44 75 43
Kundfordringar 492 426 420
Fordringar hos intresseforetag och joint ventures 79 39 58
Ovriga fordringar 98 176 178
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 150 117 225
Derivatinstrument 4 4 2 2
Likvida medel 34 259 170
Summa omséttningstillgangar 900 1094 1096
SUMMA TILLGANGAR 16 491 14 081 14716
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2

EGET KAPITAL

Aktiekapital 1441 1441 1441
Ovrigt tillskjutet kapital 2162 2162 2162
Sékringsreserv -56 -143 -119
Balanserade vinstmedel 4270 3782 3866
Summa eget kapital 7818 7243 7351
LANGFRISTIGA SKULDER

Avsattningar 1043 1004 1048
Uppskjuten skatteskuld 467 444 447
Réantebarande skulder 2395 3071 3321
Derivatinstrument 4 104 184 161
Ovriga langfristiga skulder 7 8 8
Summa langfristiga skulder 4015 4711 4985
KORTFRISTIGA SKULDER

Avsattningar 18 33 42
Réantebarande skulder 3241 959 1010
Derivatinstrument 4 = 0 -
Leverantérsskulder 537 433 601
Ovriga skulder 124 87 107
Skulder till intresseforetag och joint ventures 0 0 0
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 739 614 621
Summa kortfristiga skulder 4 659 2126 2380
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16 491 14 081 14 716




Belopp i MSEK 2017-09-30 2016-09-30
KONCERNEN
Eget kapital vid arets ingang 7351 6 863
Periodens totalresultat 610 612
Lamnad utdelning -143 -232
Eget kapital vid periodens utgang 7818 7243
2017 2016 2017 2016 2016
Belopp i MSEK Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 339 325 714 815 869
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet, m.m. 186 171 583 429 739
Betald skatt -43 -44 -160 -172 -125
Kassaflgde fran den lopande verksamheten fore
férandringar av rorelsekapital 483 451 1137 1071 1483
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av material och férrad -1 -13 -1 -20 12
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 40 21 67 -2 -167
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -114 39 79 148 322
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 408 498 1282 1197 1650
Investeringsverksamheten
Avyttring dotterforetag - 45 - 274 274
Forvarv(-)/Avyttring(+) av immateriella anlaggningstillgangar -10 -2 -16 -11 -42
Forvarv(-)/Avyttring(+) av materiella anlaggningstillgangar -981 -569 -2 560 -1264 -2 075
Forvarv(-)/Avyttring(+) av andra finansiella tillgangar - - -3 -12 -12
Kassafléde fran investeringsverksamheten -991 -526 -2 579 -1013 -1855
Finansieringsverksamheten
Upptagna Ian 6 1853 654 4 558 1741 2141
Aterbetalda 1&n 6 -1 500 -553 -3271 -1447 -1548
Okning (+)/Minskning (-) av 6vriga finansiella skulder 5 9 17 8 9
Utbetald utdelning - - -143 -232 -232
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 357 109 1160 69 370
Periodens kassafléde -227 81 -137 253 164
Likvida medel vid periodens bdrjan 260 178 170 6 6
Likvida medel vid periodens slut 34 259 34 259 170




MODERBOLAGET

Resultatrakning

2017 2016 2017 2016 2016
Belopp i MSEK Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning 1454 1401 4 260 4095 5492
Ovriga rérelseintakter 5 23 18 31 41
Aktiverat arbete for egen rakning 33 27 110 87 127
Externa kostnader -536 -527 -1 665 -1 580 -2 267
Personalkostnader -419 -384 -1389 -1271 -1733
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 227 234 -681 -703 -980
Ovriga rérelsekostnader 0 0 =l -1 -17
Rorelseresultat 310 305 652 659 662
Resultat fran finansiella poster
Resultat frdn andelar i koncernforetag - - 1039 757 757
Rénteintakter och liknande resultatposter -1 1 8 1 4
Réntekostnader och liknande resultatposter -19 -32 -88 -95 -128
Resultat efter finansiella poster 290 274 1612 1322 1295
Bokslutsdispositioner - - - - -76
Resultat fore skatt 290 274 1612 1322 1219
Skatt -64 -61 -128 -126 -125
Periodens resultat 226 213 1484 1196 1095
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Belopp i MSEK Not 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstiligdngar 578 584 608
Materiella anlaggningstillgéngar 13112 11 005 11 467
Finansiella anlaggningstillgangar 3 1070 987 1070
Summa anlaggningstillgangar 14 760 12 576 13 145
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Material och forrad 40 68 40
Kortfristiga fordringar 3 1898 1571 1653
Likvida medel 31 253 165
Summa omsattningstillgangar 1970 1893 1859
SUMMA TILLGANGAR 16 730 14 468 15 003
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital (1 441 403 026 aktier) 1441 1441 1441
Fond for utvecklingsutgifter 22 - 22
Fritt eget kapital

Balanserade vinstmedel/Overkursfond 3324 2395 2372
Periodens resultat 1484 1196 1095
Summa eget kapital 6271 5032 4931
Obeskattade reserver 1943 1982 1943
Avsattningar 1307 1266 1332
La&ngfristiga skulder 2 395 3072 3324
Kortfristiga skulder 3 4814 3118 3475
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16 730 14 468 15 003




NOTER

Noter

NOT 1. REDOVISNINGSPRINCIPER

ALLMANT

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med IAS 34 samt
arsredovisningslagen. Delérsrapporten har uppréttats i enlighet
med International Financial Reporting Standards (IFRS), utgivna
av International Accounting Standards Board (IASB), till den del
dessa har godkéants av EU, samt av EU antagna tolkningar av
géllande standarder utgivna av IFRS Interpretations Committee
(IFRIC).

Swedavia tillampar samma redovisningsprinciper sdsom
beskrivs i ars- och hallbarhetsredovisningen for 2016.
Overgangen till IFRS 9 Finansiella instrument, frin och med den
1 januari 2018, férvantas inte medféra nagon vésentlig
férandring for redovisade poster. Den nya standarden bedéms
innebara utdkade upplysningskrav samt férandringar i
presentation. Arbetet med att analysera effekterna av IFRS 15
Intaktsredovisning, med tillampning fran den 1 januari 2018,
pagar. Swedavia har annu inte kunnat kvantifiera de nya
reglernas effekt pa koncernens finansiella rapporter men arbetet
s& har langt visar att den nya standarden inte har nagon
vasentlig inverkan pa tidpunkten for intaktsredovisning eller
belopp. | samband med implementeringen av IFRS 15 har
Swedavia inlett en process for att infora IFRS 16 Leases, med
tillampning fran den 1 januari 2019. For narvarande pagar arbete
med att analysera och utvardera nuvarande hyreskontrakt.
Koncernen kan @nnu inte kvantifiera de nya reglernas effekt pa
koncernens finansiella rapporter.

Koncernens rapportering sker i miljoner svenska kronor,
MSEK, om ej annat anges. Avrundningsdifferenser kan
forekomma.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstdende omfattar transaktioner med
statligt agda bolag samt myndigheter och verk. Med narstdende
avses ocksa de foretag dar Swedavia kan utéva bestammande
inflytande. Kostnaderna utgors i huvudsak av inkop av

meteorologtjanster, myndighetsavgifter samt
flygtrafikledningstjanster, vilka till stor del ingar i det
kostnadsunderlag som tacks via ersattning fran
Transportstyrelsen. Transaktionerna sker till marknadsméssiga
priser och pa kommersiella villkor.

MODERBOLAGET

Moderbolaget tillampar arsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. De avvikelser som férekommer mellan
moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper féranleds
av begransningar i mojlighet att tillampa IFRS i moderbolaget till
foljd av arsredovisningslagen och tryggandelagen samt i vissa
fall av sambandet mellan redovisning och beskattning.

NOT 2. SEGMENTSREDOVISNING

Swedavias verksamhet ar organiserad och styrs utifran tva
rorelsesegment, Flygplatsverksamhet och Real Estate.

* Flygplatsverksamhet ager, driver och utvecklar Swedavias
flygplatser. Merparten av intakterna utgors av
passagerarrelaterade intékter

» Real Estate &ger, utvecklar och forvaltar fastigheter och
exploaterbar mark pa och omkring Swedavias flygplatser.
Merparten av intakterna utgors av fastighetsintékter

Utgangspunkten for segmentsredovisningen ar den interna
rapporteringen. Styrelsen och ledningen anvander framst
rorelseresultat per segment for sin uppféljning. Finansiella
kostnader, finansiella intakter och inkomstskatt hanteras pa
koncernniva. Redovisningsprinciperna éverensstammer med de
som tillampas i koncernredovisningen.
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SEGMENTREDOVISNING, NOT 2

Flygplatsverksamhet Real Estate Elimineringar/justeringar’ Totalt Swedavia
Resultatrékning jul-sep
Belopp i MSEK 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Intékter, externt ** 1456 1425 34 35 = - 1490 1460
Intakter, internt 36 26 86 82 -122 -108 - -
Summa intakter 1492 1451 120 116 -122 -108 1490 1460
Rérelsens kostnader -955 -915 -80 -76 122 108 -912 -883
Avskrivningar och nedskrivningar -220 -228 -2 -1 - - -222 -230
Rorelseresultat 317 307 39 39 - - 855) 347

Flygplatsverksamhet Real Estate Elimineringar/justeringar’ Totalt Swedavia
Resultatrakning jan-sep
Belopp i MSEK 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Intakter, externt ** 4294 4139 119 261 - - 4414 4 400
Intékter, internt 94 81 253 248 -347 -329 - -
Summa intékter 4388 4220 372 509 -347 -329 4414 4 400
Rorelsens kostnader -3 056 -2873 -262 -289 347 329 -2971 -2 833
Avskrivningar och nedskrivningar -663 -684 -5 -4 - - -668 -688
Rorelseresultat 669 662 105 217 - - 774 879

Flygplatsverksamhet Real Estate Elimineringar/justeringar’ Totalt Swedavia

Balansréakning, per den 30 september

Belopp i MSEK 2017-09-30 2016-09-30 2017-09-30 2016-09-30 2017-09-30 2016-09-30 2017-09-30 2016-09-30
Anlaggningstillgangar 14715 12 518 1543 1182 -668 -713 15591 12 987
Omséttningstillgangar 1972 1892 330 1137 -1 402 -1935 900 1094
Summa tillgangar 16 687 14 410 1874 2319 -2 070 -2 648 16 491 14 081
Eget kapital 7 946 6727 635 1361 -763 -845 7818 7243
Skulder 8741 7 683 1239 958 -1 307 -1803 8673 6 838
Summa Eget kapital och skulder 16 687 14 410 1874 2319 -2 070 -2 648 16 491 14 081

* Eliminering utgdrs av koncerninterna transaktioner och justeringar utgérs av koncernjusteringar.

** Posten bestar av nettoomséttning, dvriga rorelseintakter samt aktiverat arbete for egen rakning

NOT 3. FORDRINGAR KONCERNFORETAG

Fordringar, langa och korta, pa koncernféretag avser framférallt

For derivat har koncernen ISDA-avtal som méjliggor kvittning
vid till exempel betalningsinstallelse. Ingen nettoredovisning
sker.

2 3 Py . . Koncernen
lanefinansiering till Swedavia Real Estate koncernen. B 016
Belopp i MSEK 30 sep 3ldec
Lanefordringar och kundfordringar 657 724
NOT 4. FINANSIELLA INSTRUMENT, VERKLIGT Andra finansiefla skulder 6222 5018
VARDE Derivat -72 -153
Summa -5 638 -4 448
Summa bokférda varden -5 625 -4 411

VARDERING TILL VERKLIGT VARDE

For kortfristiga fordringar och skulder, som kundfordringar och
leverantorsskulder, med en kvarvarande livslangd pa mindre an
sex manader anses det redovisade véardet reflektera verkligt
varde.

Verkligt varde for rantebarande skulder beréknas genom en
diskontering av framtida kassafloden av kapitalbelopp och ranta
diskonterade till aktuell marknadsrénta. Samtliga derivat per
balansdagen omfattas av klassificering utifran niva 2, vilket
innebar att derivaten gar att harleda fran direkta eller indirekta
prisnoteringar baserade pa observerbar marknadsdata.

NOT 5. STALLDA PANTER OCH
EVENTUALFORPLIKTELSER

Swedavias stéllda panter bestod av aktier och andelar i joint
venturebolagen Swedish Airport Infrastructure KB och Swedish
Airport Infrastructure AB. Redovisat varde uppgick till 873 MSEK
(841).

Swedavias eventualforpliktelser bestér av pensionsataganden
i foretagsagda kapitalférsékringar om 8 MSEK (8), ett




borgensattagande om 81 MSEK (81) till det med Bockasjo
samagda joint venture bolaget Landvetter Logistik Center AB.

Swedavia har &ven forpliktelser hanforbara till miljokrav for att

bedriva flygplatsverksamhet.

NOT 6. KASSAFLODESANALYS

Kortfristig upplaning, l6ptid 3 manader eller kortare, som
upptagits och aterbetalats under samma manad nettoredovisas.

NOT 7. NETTOOMSATTNING

2017 2016 2017 2016 2016
Koncernen, belopp MSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Intéktsférdelning
Aviation Business
Passagerarrelaterade intékter 464 453 1294 1234 1638
Flygplansrelaterade intéakter 162 156 479 468 625
Externt reglerade avgifter 164 181 530 549 727
Ground handling 51 47 196 182 257
Ovriga tillaggstjanster 49 43 158 145 198
891 880 2 656 2579 3446
Commercial Services
Bilparkering och angoéring 235 218 673 630 845
Retail, Food & Beverage 181 169 508 471 645
Fastighetsintakter 93 89 302 300 401
Reklam 26 27 71 73 99
Ovriga Commercial-produkter 14 17 45 52 72
550 519 1598 1525 2062
Ovrig nettoomsttning 11 10 25 30 38
Summa 1452 1410 4279 4134 5546

NOT 8. KOMPLETTERANDE INFORMATION TILL
NYCKELTAL

NETTOSKULD

Pensionsskulden uppgick till 800 MSEK den 30 september
2017 och per den 30 september 2016 till 834 MSEK. Per den
31 december 2016 uppgick den till 803 MSEK.

RORELSERESULTAT EXKLUSIVE REALISATIONSRESULTAT
Inget redovisat realisationsresultat i januari-september 2017.
Realisationsresultat som exkluderas i perioden januari-
september 2016 uppgick till 146 MSEK. Foér perioden januari-
december 2016 uppgick realisationsresultatet till 241 MSEK.

NOT 9. HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Swedavias styrelse kallade i september till en extra
bolagsstémma, med forslag om att revidera de finansiella

malen for bolaget. Vid stamman, som agde rum efter kvartalets
utgang, den 9 oktober, beslutades att Ionsamhetsmalet for
avkastning pa operativt kapital revideras till minst sex procent,
fran det tidigare malet om minst sju procent. Stamman
beslutade ocksa att malet for skuldsattningsgrad revideras till
intervallet 0,7-1,5 ganger, fran det tidigare intervallet 1,0-1,5
ganger. Utdelningspolicyn var inte féremal for revidering.




Definitioner

AVIATION BUSINESS
Infrastrukturtjanster riktade till flygbolag
och marktjanstbolag, exempelvis start-
och landningstjanst samt
sékerhetskontroll.

AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL*
Rorelseresultat plus resultat fran andelar
i intresseforetag for rullande
12-manaders period delat med
genomsnittligt operativt kapital.
Nyckeltalet ar dgarens lonsamhetsmatt
pa Swedavia och ett av koncernens
hallbarhetsmal. Mattet speglar
koncernens kostnad for kapital.

BALANSOMSLUTNING
Totala tillgangar.

COMMERCIAL SERVICES

Tjanster med anknytning till flygplatserna
sésom uthyrning av lokaler for handel,
kontor, lager, logistik samt arrenden,
parkeringsverksamhet och uthyrning av
reklamplatser.

DRIFTKOSTNADER PER AVRESANDE
PASSAGERARE*

Summan av Swedavia ABs externa
kostnader och personalkostnader
reducerat med posten aktiverat arbete for
egen rékning delat med antalet
avresande passagerare for samma
period. Ett matt som Swedavia betraktar
som centralt for att folja utvecklingen av
kostnadseffektiviteten.

FLYGPLATSVERKSAMHET
Flygplatsverksamheten ar ett av
Swedavias tva rorelsesegment.
Ager, driver och utvecklar Swedavias
flygplatser.

GENOMSNITTLIGT OPERATIVT KAPITAL
Utgaende operativt kapital per
balansdagen plus utgéende operativt
kapital per balansdagen foregdende ar
dividerat med tva.

HALLBARHETSMAL

Uppfoljining av Swedavias héallbarhetsmal
gors lépande utifrdn senast verifierad
data inom respektive mal och enligt
samma redovisningsprinciper som
beskrivs i ars- och
hallbarhetsredovisningen foér 2016.

INVESTERINGAR*

Swedavias investeringar i materiella och
immateriella anlaggningstillgangar
inklusive pagaende investeringsprojekt.
Swedavia ar i en intensiv utvecklingsfas
och investeringstakten &r viktig for
Swedavias ledning och externa
intressenter.

KAPITALBINDNINGSTID

Volymviktad genomsnittlig aterstaende
16ptid vid periodens utgang for
rantebarande skulder. Mattet

belyser koncernens finansieringsrisk.

KOMMERSIELLA INTAKTER PER
AVRESANDE PASSAGERARE*

Intakter frAn Retail, Food & Beverage
samt Bilparkering och angéring delat
med antalet avresande passagerare for
samma period. Ett matt som koncernen
betraktar som centralt for att félja den
kommersiella intéktsutvecklingen.

MEDELANTAL ANSTALLDA
Medelantalet anstéllda beraknas utifran
arbetade timmar omraknat till medeltal
anstéllda som summan av antalet
arbetade timmar dividerat med normal
arsarbetstid i enlighet med BFN:s
definition. Beréaknas utifran rullande 12
manader.

NETTOSKULD

Rantebarande skulder plus
pensionsskuld minskat med likvida
medel.

NETTOOMSATTNING
Swedavias nettoomsattning avser
intakter frAn Aviation Business och
Commercial Services.

OPERATIVT KAPITAL
Eget kapital plus nettoskuld.

PASSAGERARE

Med passagerare avses den statistiska
handelse dar en person med flyg har
avrest fran eller ankommit till en av
Swedavias flygplatser. Med avresande
passagerare avses séledes den
statistiska handelse dér en person med
flyg har avrest frdn en av

Swedavias flygplatser. Avresande

passagerare approximeras utifran antalet

passagerare dividerat med tva.

PERIODENS RESULTAT
Resultat efter skatt.

REAL ESTATE

Real Estate &r det andra av Swedavias
tva segment. Ager, utvecklar och
forvaltar fastigheter och exploaterbar
mark p& och omkring Swedavias
flygplatser.

RESULTAT PER AKTIE
Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt antal aktier.

RANTEBINDNINGSTID

Volymviktad genomsnittlig
rantebindningstid vid periodens utgang
for rantebarande skulder med hansyn till
rantederivat. Mattet belyser koncernens
ranterisk.

RANTEBARANDE SKULDER
Rantebarande skulder i balansrékningen
bestar av skulder till kreditinstitut,
obligationslan, certifikat samt skulder till
leasingforetag.

RORELSEMARGINAL*

Rorelseresultat i procent av
nettoomsattning. Rérelsemarginal
exklusive realisationsresultat se
berékning av Rérelseresultat exklusive
realisationsvinst.

RORELSERESULTAT EXKLUSIVE
REALISATIONSVINST*

Rorelseresultat minskat med
realisationsresultat fran vasentliga
transaktioner. Ett matt som &r centralt da
Swedavias ledning foljer rorelseresultat
exklusive realisationsresultat.

SKULDSATTNINGSGRAD*

Nettoskuld delat med eget kapital.
Nyckeltalet &r det nyckeltal som agaren
anvander som kapitalstrukturmal for
koncernen. Mattet bedoms vara direkt
kopplat till koncernens faktiska
finansiering och finansiella risk.

Alternativa nyckeltal enligt riktlinjer frdn European Securities and Markets Authority (ESMA) &r markerade med*.
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Kalendarium

Bokslutskommuniké 2017 2018-02-14
Arsredovisning 2017 2018-03-29
Delarsrapport jan-mar 2018 2018-04-26

Swedavias finansiella rapporter publiceras pa Swedavias hemsida www.swedavia.se.

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Swedavia AB (publ) ska offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och
lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom nedanstédende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den
30 oktober 2017 kl 17.00.

Denna delarsrapport har granskats av Swedavias revisorer enligt granskningsrapport pa sida 20.

Kontaktpersoner

JONAS ABRAHAMSSON
Verkstallande direktor och koncernchef

MATS PAHLSON
Ekonomi- och Finansdirektor
Telefon 010-109 00 60

P& uppdrag av styrelsen avger harmed verkstéllande direktor
delarsrapport for perioden januari-september 2017.

Stockholm-Arlanda 30 oktober 2017

Jonas Abrahamsson
Verkstallande direktér och koncernchef

Swedavia AB (publ) Tel: +46 10 109 00 00

190 45 Stockholm-Arlanda Fax: +46 10 109 05 00

Besoksadress: Flygvagen 1 E-post: info@swedavia.se

Org.nr 556797-0818 Koordinater: 59°39°'14.06"N 17°56'21.51"0
Séte Sigtuna kommun www.swedavia.se

SWEDAVIA DELARSRAPPORT JANUARI — SEPTEMBER 2017 19


http://www.swedavia.se/
http://www.swedavia.se/

Revisors granskningsrapport

Swedavia AB (publ), org.nr 556797-0818

Inledning

Vi har utfort en éversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for Swedavia AB (publ)
per 30 september 2017 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att uppratta och presentera denna delérsrapport i enlighet med I1AS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala
en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversikilig
granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i
forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella frdgor och redovisningsfrégor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningséatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt fér oss att skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delérsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med &rsredovisningslagen.

Stockholm den 30 oktober 2017

Ernst & Young AB

Asa Lundvall
Auktoriserad revisor
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