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Juli — september 2017

Nettoomsattningen for det tredje kvartalet uppgick till 2 981 TSEK (2 025 TSEK) motsvarande en
tillvaxt om 47%.

EBIT for det tredje kvartalet uppgick till 817 TSEK (128 TSEK) fore jamforelsestdrande poster
vilket motsvarar en EBIT-marginal pd 6ver 27%. Detta framférallt drivet av hogre
belaggningsgrad pé overhead-resurser samt dvrigt forbattrad I6nsamhet i Standing Teams.
Arbetet med affarsomrddet Venture Building fortsatter enligt plan och efter en intensiv period for
bade ledningsgrupp och investeringskommittén férvantar sig Bolaget kunna publicera forsta
venture-lanseringen under det fjarde kvartalet.

Januari — september 2017

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 7 912 TSEK (5 843), en 6kning med 35 % jamfort
med samma period féregdende ar.

Den starka lIonsamhetsutvecklingen i kvartal 3 lyfter Ionsamheten for hela niomanadersperioden
tillbaka till en bit dver 12% EBIT-marginal (12,2%) fore jamforelsestérande poster.
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Utvalda nyckeltal i sammanstallning

2017 2016 2017 2016 2016 2015
TSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 2981 2025 7912 5843 7968 2207
EBITDA 652 128 798 972 1030 85
EBITDA-marginal % 21,9% 6,3% 10,1% 16,6% 12,9% 3,9%
EBIT fore jamforelsestorande poster* 817 128 963 972 1014 83
EBIT fore jamforelsestorande poster* % 27,4% 6,3% 12,2% 16,6% 12,7% 3,8%
EBIT 625 115 757 959 1014 83
EBIT-marginal % 21,0% 5,7% 9,6% 16,4% 12,7% 3,8%
Soliditet 56,8% 46,3% 56,8% 46,3% 54,2% 37,4%
Eget kapital 2 496 1284 2 496 1284 1357 353
Balansomslutning 4 391 2775 4 391 2775 2 505 945
Resultat per aktie 0,4 115 0,5 959 999 69
Antal aktier 1 525 000 1 000 1 525 000 1 000 1 000 1 000

* Under september har féretaget tagit kostnader pa 349 TSEK som avser kostnader for teckningsemissionen som
genomfors i oktober. Dessutom har slutbetalning av Intrepid-affaren genomforts i augusti med ca 184 TSEK.

Definitioner av nyckeltal

Rorelseresultat: Resultat fére finansnetto.

Rorelsemarginal: Rorelseresultat i procent av nettoomsattning.

EBITDA: Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar.
EBITDA-marginal: EBITDA i procent av nettoomsattningen.

Vinstmarginal: Periodens resultat efter skatt i relation till nettoomsattningen.

Soliditet: Eget kapital Inklusive minoritetsposter i procent av balansomslutningen vid periodens slut.
Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med antal utestdende aktier vid periodens slut.
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Kommentarer till utvecklingen juli till september 2017

Verksamhetsuppdatering

Bolagets omsattningsokning tilltog kraftigt under det tredje kvartalet. Tillvéxttakten mer an foérdubblades jamfért
med forsta halvan av dret och rapporterades pa 47% under tredje kvartalet jamfort med samma tidsperiod
foregdende &r. Fram” har dven under 3rets tredje kvartal ingdtt nya langsiktiga kundavtal med nya kunder bdde i
Skandinavien och Storbritannien.

Aven I6nsamheten i termer av EBIT-marginal 6kar starkt till 27,4% fére jamforelsestérande poster jamfért med
bdde samma period féregdende &r (6,3%) och H1 2017 (3%), framforallt drivet av hdgre beldggningsgrad pé
overhead-resurser samt Ovrigt forbattrad I6nsamhet i Standing Teams. EBIT var upp med 409% under det tredje
kvartalet 2017 jamfort med samma kvartal 2016. Som berérts tidigare belastades det forsta halvdret 2017 av
temporart lagre I6nsamhet pé grund av de 6kade overhead-kostnader som Bolaget byggt upp for att kunna hantera
den framtida fortsatt hoga tillvdxten. Bolaget fordubblade exempelvis sin totala kontorsyta i Ho Chi Minh City och
Danang samt gjort en rad nyanstédllningar inom forsaljning, affarsutveckling, rekrytering, hr och &évrig overhead
som nu borjar ger resultat i accelererad omsattning och kundintag.

Fram” har under det tredje kvartalet ocksa flyttat in i de nya kontorslokalerna i Danang som etablerades i syfte att
bredda méjligheterna att approchera de basta IT-utvecklarna frén hela landet. Danang &r Vietnams fjarde storsta
stad och lokalt erkdnd som en digital, ekonomisk och ekologisk hub. Etableringen innebar aven ett viktigt steg mot
att underlatta rekrytering av exempelvis founder teams samt exponering mot nya affarsmodeller.

Notering pa Nasdaq First North

Den 12 oktober 2017 noterades Fram”s aktie p& Nasdaq First North, vilket var en viktig milstolpe f6r alla p& Fram”
som varit med och byggt upp bolaget frdn grunden. Emissionen var ett viktigt steg mot att vidareutveckla
affarsomradet Venture Building dar Fram” utnyttjar sin djupa kompetens inom IT-utveckling samt bevisade process
for att starta och utveckla vardefulla digitala bolag fran grunden.

Bolagets ledning och styrelse ar mycket glada och tacksamma for det stora intresse som marknaden visat for
Erbjudandet att teckna aktier i Fram”, vilket gav sig uttryck i att emissionen blev kraftigt évertecknad (totalt
tecknades emissionen till 748%, eller motsvarande 145,8 MSEK).

Slutgiltigt anskaffat kapital om 19,5 MSEK avser Fram” att anvanda for att utveckla 6-10 nya bolag med en
investering om cirka 1,5-2,5 MSEK vardera i det snabbt vaxande Sydostasien.

Listningen p& Nasdaq First North utgdr bland annat en langsiktig majlighet for Fram” att sprida dgandet i sina mer
mogna dotterbolag genom utdelning av aktier i dotterbolagen till moderbolagets aktiedgare. P3 sd vis finns en
naturlig vag for dotterbolagen att i slutdndan utvecklas vidare som oberoende bolag med egna individuella
listningar.

Borsnoteringen innebar &ven att Fram” etablerat en likvid vardematare for personalen i bolaget. Ledningen i Fram”
ar dvertygad om att de basta bolagen ags av de som bygger dem och att en noterad aktie ger ytterligare en
komparativ férdel i kampen att attrahera och behdlla de basta talangerna. Aktien har sd 13ngt haft ett mycket
positivt mottagande pa Nasdaq First North — efter de forst 7 handelsdagarna handlades aktien pa 32,8 SEK per
aktie (dvs +64% fran teckningskursen i Erbjudandet).
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Finansiell information

Den finansiella informationen som redovisas nedan har hamtats frén Fram~\s reviderade &rsredovisning
for rakenskapsaret 2016 och 2015. Bolagets oreviderade delarssiffror for 2017 och 2016 &r hamtade
ur Bolagets deldrsrapport for perioden 1 juli — 30 september 2017 med jémforelsetal for samma period
2016. Bolagets drsredovisning for 2016 och 2015 samt deldrsrapporten for perioden 1 juli — 30
september 2017 har uppréttats med tillimpning av drsredovisningslagen (1995:1554) och
Bokféringsnamndens allménna réd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3), om
inte ndgot annat anges.

Koncernens rapport 6ver totalresultatet i sammandrag

2017 2016 2017 2016 2016 2015
TSEK jul-sep 1 jul-sep jan-sep ' jan-sep’ jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 2981 2 025 7 912 5843 7 968 2207
Ovriga rorelseintakter 214 81
Summa intakter 2981 2025 7912 5843 8 182 2 288
Ovriga externa kostnader -771 -391 -1 881 -1 036 -1 785 -1 961
Personalkostnader -1 558 -1 506 -5 233 -3 835 -5 367 -242
Rorelseresultat fore avskrivningar 652 128 798 972 1030 85
(EBITDA)
Avskrivningar -27 -13 -41 -13 -16 -2
Rorelseresultat (EBIT) 625 115 757 959 1014 83
Finansnetto -3 0 -27 0 0 17
Resultat fore skatt 622 115 730 959 1014 100
Koncernbidrag 0 0 0 0 0 0
Skatt 0 0 0 0 -15 -31
Periodens resultat 622 115 730 959 999 69
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 622,0 115,0 730,0 959,0 999,0 69,0
Resultat per aktier efter utspadning (SEK) 0,4 115,0 0,5 959,0 999,0 69,0
Antal aktier fore utspadning 1 000 1 000 1 000 1 000 1 000 1 000
Antal aktier efter utspadning 1 525 000 1 000 1 525 000 1 000 1 000 1 000
Noter

1 Perioden ar ej reviderad.
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Jamforelse juli — september och januari — september

RESULTATRAKNING JULI - SEPTEMBER

Omsattningen for Q3 uppgick till 2 981 TSEK vilket ar en 6kning med 956 TSEK mot samma period foregdende &r
dd omsattningen uppgick till 2 025 TSEK. Okningen motsvarar en tillvaxt om cirka 47 procent till foljd av 6kad
forsaljningsvolym av Bolagets tjanster.

Kostnader

Kostnaderna for Q3 2017 uppgick till 2 329 TSEK, att jamféra med 1 897 TSEK under samma period féregdende
adr. Kostnadsokningen beror nastan uteslutande pa att Bolaget tagit engdngskostnader i samband med kommande
emission. Totala kostnader dkade med cirka 23 procent jamfort med samma period foregdende ar. Rensat fran
dessa engdngskostnader dkade kostnaderna endast med ca 4 procent.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for Q3 2017 uppgick till 625 TSEK, att jamféra med 115 TSEK under samma period féregdende
dr. Stark forséaljning i kombination med hdgre beldaggningsgrad ar den huvudsakliga anledningen till det ckande
rorelseresultatet.

Resultat fore skatt
Resultat fore skatt for Q3 2017 uppgick till 622 TSEK jamfort med 115 TSEK under samma period féregdende &r.

RESULTATRAKNING JANUARI — SEPTEMBER

Omsattningen for perioden jan-sep uppgick till 7 912 TSEK vilket &r en 6kning med 2 069 TSEK mot samma period
foregdende &r da omsattningen uppgick till 5 843 TSEK. Okningen motsvarar en tillvaxt om cirka 35 procent till
foljd av dkad forsaljningsvolym av Bolagets tjanster.

Kostnader
Kostnaderna for perioden jan-sep 2017 uppgick till 7 114 TSEK, att jamféra med 4 871 TSEK under samma period
foregdende &r. Totala kostnader 6kade med cirka 46 procent jamfért med samma period féregdende &r.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for perioden jan-sep 2017 uppgick till 757 TSEK, att jamféra med 959 TSEK under samma period
foregdende &r. Under speciellt forsta delen av 2017 har resultatet belastats av nyanstéliningar, mer an férdubblad
kontorsyta och 6vriga kostnader inom férsaljning, affarsutveckling, rekrytering, hr och 6vrig overhead fér att
etablera starka centrala funktioner som kan mdjliggora en fortsatt snabb tillvaxt framdver. Dessutom belastas
perioden jan-sep av engdngskostnader under Q3 avseende emissionskostnader.

Resultat fore skatt
Resultat fére skatt for perioden jan-sep 2017 uppgick till 730 TSEK jamfort med 959 TSEK under samma period
féregdende &r.
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Koncernens rapport éver finansiell stallning i sammandrag

2017 2016 2016 2015
TSEK 30 sep? 30 sep? 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella
anléggningstillgdngar
Balanserade utvecklingsutgifter 55 59 59 0
Summa immateriella anlaggningstillgdngar 55 59 59 0
Materiella anldggningstillgéngar
Inventarier, verktyg och installationer 187 149 158 34
Summa inventarier 187 149 158 34
Ovriga finansiella tillg&ngar 883 1105 988 103
Summa anldggningstillgdngar 1125 1313 1205 137
Omsittningstillgdngar
Kundfordringar 278 1 24 69
Ovriga fordringar 485 828 289 177
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 0 10 13
Summa omsittningstillgdngar 765 829 323 259
Kassa och bank 2501 633 977 549
SUMMA TILLGANGAR 4 391 2775 2505 945
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 508 100 100 100
Ovrigt kapital 1258 225 259 184
Periodens resultat 731 959 998 69
Summa eget
kapital 2 496 1284 1357 353
Ovriga 1&ngfristiga skulder 37 0 38 0
Summa ldngfristiga skulder 37 0 38 0
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 333 0 0 138
Ovriga kortfristiga skulder 1242 1227 842 219
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 282 264 268 235
Summa kortfristiga skulder 1857 1491 1110 592

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 391 2775 2505 945
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BALANSRAKNING
Jamforelse mellan perioden 1 januari — 30 september 2017 och 1 januari — 30 september 2016
Balansposter angivna inom parenteser avser balansdatum 2016-09-30

Totala tillgdngar
Fram~s totala tillgdngar uppgick per den 30 september 2017 till 4 391 TSEK (2 775 TSEK) varav 1 125 TSEK (1
313 TSEK) utgjordes av anlaggningstillgdngar och 3 266 TSEK (1 462 TSEK) utgjorde omsattningstillgdngar.

Anlaggningstillgdngar

Per den 30 september 2017 utgjordes Fram”s anldggningstillgdngar av 55 TSEK (59 TSEK) immateriella
anlaggningstillgdngar och 187 TSEK (149 TSEK) materiella anldggningstillgdngar. Fram”s 6vriga finansiella
anlaggningstillgdngar uppgick per den 30 september 2017 till 883 TSEK (1 105 TSEK). De 6vriga finansiella
anlaggningstillgdngarna utgjordes av depositionen fér de hyrda kontoren Vietnam, investeringar i kontorsinredning
och milj6, samt skattetillgédngar.

Omsattningstillgdngar
Fram”s omsattningstillgdngar bestod per den 30 september 2017 av kundfordringar om 278 TSEK (1 TSEK), 6vriga
tillgéngar om 487 TSEK (828 TSEK).

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Jamforelse mellan perioden 1 januari — 30 september 2017 och 1 januari — 30 september 2016
Balansposter angivna inom parenteser avser balansdatum 2016-09-30

Eget kapital

Eget kapital uppgick per den 30 september 2017 till 2 497 TSEK (1 284 TSEK) motsvarande en dkning om 1 213
TSEK.

Totala skulder

Fram”s totala skulder uppgick per den 30 september 2017 till 1 895 TSEK (1 491 TSEK) varav 37 TSEK (0 TSEK)
var l&ngfristiga skulder och 1 858 TSEK (1 491 TSEK) kortfristiga skulder.

Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital i
sammandrag

2017 2016 2017 2016 2016 2015

TSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec jan-dec
Ingdende eget kapital 1454 874 1357 353 353 284
Omrakningsdifferens 12 -54 1 -28 5 0
Periodens resultat 824 464 932 959 999 69
Periodens dvriga totalresultat -202 0 -202 0 0 0
Nyemission 408 0 408 0 0 0

Utgdende eget kapital 2 496 1284 2 496 1284 1357 353
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

fram”

2017 2016 2017
TSEK jul-sep jul-sep jan-sep

2016

jan-sep

2016

jan-dec

2015

jan-dec

Kassaflode fran den I6pande

verksamheten

Resultat efter finansiella

poster 824 115 932
Justeringar for poster som inte ingar i

kassaflodet 325 13 541

958

13

1014

22

129

Kassaflode frén den I6pande

verksamheten fore

forandring av

rorelsekapital 1149 128 1473

Kassaflode fran forandring av

rorelsekapitalet

Forandring av kortfristiga

fordringar 153 508 -648
Foréndring av kortfristiga

skulder 729 -724 748

971

-785

18

1036

-1 019

556

97

-276

403

Kassaflode frédn den I6pande
verksamheten 2031 -88 1573

Investeringsverksamheten

Forsaljning

inventarier 0 0 0
Investering i immateriella

tillgéngar 0 0 -10
Investering i materiella

tillgdngar -25 -11 -25

204

-107

573

-131

224

Kassaflode fran
investeringsverksamheten -25 -11 -35

-166

-190

Periodens kassaflode 2 006 -99 1538

38

383

Forandringar av likvida

medel

Likvida medel vid periodens

borjan 509 732 977
Valutadifferens pd likvida

medel -14 0 -14

549

46

549

45

361

Likvida medel vid periodens slut 2501 633 2501

633

977

549

KASSAFLODE
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick under perioden 1 juli — 30 september 2017 till 1 149 TSEK

jamfort med 128 TSEK motsvarande period foregdende ar.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Under perioden 1 juli — 30 september 2017 uppgick Fram”s kassaflode fran investeringsverksamheten till -25 TSEK

jamfort med -11 TSEK motsvarande period foregdende &r.

Periodens kassaflode

Periodens kassaflode uppgick till 2 006 TSEK jamfort med -99 TSEK motsvarande period féregdende &r.
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Vasentliga handelser under perioden och 6vrig information
Inkramsoverlatelse av Intrepid Viet Nam Company Ltd dar sista betalningen erlades i augusti 2017.

Intrepids verksamhet startade som ett affarsomrdde i Fram Ltd., vartefter Intrepid av Fram Ltd forvarvade den
rérelse som utgjorde affarsverksamheten. Avtalet avseende forvarvet av rorelsen ingicks den 28 juni 2017 och i
enlighet med avtalet erlade Intrepid 1 326 000 000 VND (vilket per 30 juni 2017 for motsvarar 499 059 SEK) i juni
2017 som en forsta betalning. Under augusti 2017 erlades en sista betalning om 488 000 000 VND (vilket per 30
juni 2017 for motsvarar 183 666 SEK) i augusti 2017. Totalt erlades sdledes 1 814 000 000 VND (vilket per 30 juni
2017 fér motsvarade 682 725 SEK) for rorelsen under 2017. Kopeskillingen avser, och ar berdknad till, att ersatta
Fram Ltd for den ackumulerade EBIT-forlust som Fram Ltd dsamkats med anledning av att Fram Ltd, innan
Overlatelsen till Intrepid, bedrev verksamheten som ett eget affarsomrdde. Transaktionen har diskuterats med
Bolagets auktoriserade revisor och skett till marknadspris.

Vasentliga handelser efter periodens slut

Den 15:e september fattade en extra bolagsstémma enhalligt beslut om att 6ka bolagets aktiekapital med hdgst
324 690,6 SEK till 832 540,6 SEK genom en nyemission av hogst 975 000 B-aktier.

De nya B-aktierna emitterades till teckningskurs om 20 SEK per aktie. Aktierna emitterades i samband med ansdkan
om att bolagets aktier upptogs till handel Nasdaq First North. Teckningstiden for de aktier som nyemitteras var frdn
20:e september 2017 till 3:e oktober 2017. Utfallet avseende teckning av aktierna offentliggjordes 5:e oktober
2017. Emissionen tecknades till 748%.

Emissionskostnader for noteringen pd Nasdaq First North uppgick till totalt 1,7 MSEK, varav 349 TSEK har
kostnadsforts i det tredje kvartalet 2017.
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Noter

Not 1 Foretagsinformation

Fram Skandinavien AB (publ) med organisationsnummer 556760-2692 samt Fram”s dotterbolag i Vietham
benamns i denna rapport som Fram”. Foretaget har sitt sate i Uppsala.

Alla belopp uttrycks i tusen svenska kronor, TSEK, om €j annat anges.

Fram Skandinavien AB
Sofielundsgatan 5

753 23 Uppsala
corporate.wearefram.com

Not 2 Redovisningsprinciper

Deldrsrapporten for perioden 1 juli — 30 september 2017 har upprattats med tillampning av
drsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1
/&rsredovisning och koncernredovisning (K3), om inte ndgot annat anges. Redovisningsprinciperna ar inte
foréandrade jamfort med féregdende period.

Not 3 Transaktioner med nirstdende

Inkrémsoveridtelse till Intrepid Viet Nam Company Ltd

Intrepids verksamhet startade som ett affarsomrdde i Fram Ltd., varefter Intrepid av Fram Ltd forvarvade den
rorelse som utgjorde affarsverksamheten. Avtalet avseende forvarvet av rérelsen ingicks den 28 juni 2017 och i
enlighet med avtalet erlade Intrepid 1 326 000 000 VND (vilket per 30 juni 2017 fér motsvarar 499 059 SEK) i juni
2017 som en forsta betalning. Under augusti 2017 erlades en sista betalning om 488 000 000 VND (vilket per 30
juni 2017 for motsvarar 183 666 SEK) i augusti 2017.

Totalt erlades sdledes 1 814 000 000 VND (vilket per 30 juni 2017 fér motsvarade 682 725 SEK) for rorelsen under
2017. Kopeskillingen avser, och &r beraknad till, att ersatta Fram Ltd for den ackumulerade EBIT-forlust som Fram
Ltd &samkats med anledning av att Fram Ltd, innan 6verldtelsen till Intrepid, bedrev verksamheten som ett eget
affarsomrade. Transaktionen har diskuterats med Bolagets auktoriserade revisor och skett till marknadspris.

Not 4 Granskning av deldrsrapporten

Denna deldrsrapport har inte granskats av bolagets revisorer.
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Riskfaktorer

Riskerna som beskrivs nedan &r inte rangordnade i ndgon sérskild ordning. Presentationen nedan gor inte ansprék pa att vara
heltdckande, och av naturliga skal kan alla riskfaktorer inte forutses eller beskrivas i detalj. Dérfor méste varje investerare gora
en samlad bedémning som &ven innefattar informationen i resten av memorandumet samt en allmén omvarldsbedomning.
Riskerna och osdkerhetsfaktorerna nedan kan ha en vésentlig negativ effekt p8 Bolagets verksamhet, finansiella stilining och
resultat. De kan ocksé orsaka en vérdeminskning i Bolagets aktier, vilket kan leda till att investerare forlorar hela eller delar av
sitt investerade kapital. Ytterligare risker som for nérvarande inte &r kdnda for Bolaget kan ocksd ha en motsvarande negativ
effekt.

Bolagets vardeutveckling

Bolagets vérde &r i all vasentlighet beroende av utvecklingen p& de investeringar som Bolaget gér, utvecklingen av Bolagets
Standing Teams samt resultatet av Bolagets hantering av likvida medel. Det finns risk for att Bolagets tillgdngar inte 6kar i varde,
eller att vardet inte forblir intakt, vilket innebar att det finns en risk for att investerat kapital inte kan 8terf3s i samband med en
likvidation av Bolaget. Det bdr understrykas att Bolaget ndstan uteslutande kommer att investera i investeringsobjekt som i forsta
hand riktar sig mot investerare som &r sarskilt insatta i riskkapitalbranschen och att dessa i vissa fall kan ha en riskbild som skiljer
sig frdn de vardepappersfonder som privatpersoner vanligtvis investerar i, exempelvis genom att de underliggande
investeringsobjekten &r farre och att det déarmed &r en mer begransad riskspridning. Det finns en risk att Bolaget misslyckas med
att dterfd det investerade kapitalet i investeringsobjektet, vilket kan ha en negativ inverkan p& Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Marknad

Bolaget, har for avsikt att etablera nya dotterbolag inom sin Venture Building-verksamhet. Dessa investeringsobjekt kan i vissa
fall vara starkt beroende av att de marknader som de &r verksamma pd utvecklas positivt. Skulle dessa marknader utvecklas p&
ett satt som ar negativt fér Bolaget finns det en risk att vardet pd enskilda investeringar sjunker, vilket kan ha en negativ inverkan
pé Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Likviditetsrisk

Det finns en risk att Bolaget inte kommer kunna méta kortfristiga betalningsdtaganden till fljd av likviditetsbrist. Likviditetsbrist
skulle kunna uppstd om exempelvis en eller flera av Bolagets kunder inte betalar sina fakturor till Fram~ i tid eller att en eller
flera av Bolagets kunder pl6tsligt avslutar sina langsiktiga serviceavtal med Fram”. Likviditetsbrist skulle ocks& kunna uppstd i ett
eller flera av Bolagets dotterbolag inom ramen for Venture Building-verksamheten. Misslyckas Bolaget eller dess dotterbolag med
att méta kortfristiga betalningsdtaganden kan det resultera i en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken att Bolagets motparter inte kan uppfylla sina finansiella taganden gentemot Bolaget. Om s sker
finns det en risk att Bolaget misslyckas fullgéra sina egna dtaganden, sdsom framtida betalningar. Detta medfér en konkret
kreditrisk for det fall motparterna far problem att fullfélja sina dtaganden gentemot Bolaget, vilket kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Skatterisker

Bolagets verksamhet samt transaktioner mellan koncernféretagen, bedrivs i enlighet med Bolagets tolkning av skattelagar. Det
finns en risk for att Bolagets tolkning av tillampliga lagar, bestammelser eller av berdrda myndigheters tolkning av dessa eller av
administrativ praxis ar felaktig, vilket kan inverka negativt pd Bolagets verksamhet, finansiella stdllning och resultat.

Beroende av nyckelpersoner

De flesta av de kundteam som Bolaget bygger inom sin IT-utvecklingsverksamhet ar beroende av IT-ingenjérerna i det specifika
teamet. Bolaget @r dven beroende av en handfull nyckelpersoner i varje givet dotterbolag inom Venture Building. Om
nyckelpersoner lamnar eller inte kan anstallas i Bolaget pa ett tillfredstallande satt, kan detta i sin tur inverka negativt p& Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Risk relaterad till ledande befattningshavares bosattning

D& mindre &n halva styrelsen och den verkstallande direkt6ren &r bosatta utom EES s har Bolaget fatt dispens frén Bolagsverket
avseende kraven pd styrelsens och den verkstdllande direktérens boséttning. Dispensen avseende styrelsen gdller till den 31
januari 2019 medan dispensen for VD:n galler till den 31 januari 2018. I det fall kraven p& boséttning inte uppfyllts vid respektive
dispens utgéng, och ingen ny dispens beviljas, behéver Bolaget andra styrelsesammansattning och/eller byta verkstallande
direktor, vilket kan ha en negativ inverkan p& Bolagets verksamhet, finansiella stdlining och resultat.
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Klientrisk

Bolagets kundrelationer &r I&ngsiktiga och genererar stabila dterkommande ménatliga kassafloden. Det &r vanligt forekommande
att bolag i tidiga faser, likt de verksamheter som Bolaget investerar i inom ramen for sitt affarsomréde har en hégre koncentration
till en eller ett par viktiga klienter. Klientrisken kan i sddana sammanhang anses vara forhgjd. Det finns en risk att en kund av
négon anledning valjer att avsluta avtal med Bolaget, vilket kan ha en negativ inverkan p& Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Férmaga att hantera tillvaxt

I takt med att organisationen vaxer behdver effektiva planerings- och ledningsprocesser utvecklas. Denna risk ar annu hogre i de
tidiga verksamheter som Bolaget investerar inom ramen for sitt affarsomrade Venture Building. Det finns en risk att Bolaget
misslyckas med att hantera en snabb tillvaxttakt, vilket kan ha en negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, finansiella stalining
och resultat.

Valutarisker

Majoriteten av Bolagets intakter faktureras i USD, medan storre delen av kostnadsbasen &r i Vietnamesiska Dong (VND). Den
Vietnamesiska Dongen &r peggad mot en valutakorg dar USD &r dominerande. Om valutaférhallandet USD/VND utvecklas &t ett
ogynnsamt hall for Bolaget (det vill séga en forstarkning av VND gentemot USD) kan det ha en negativ inverkan p& Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sdsom tillgdng och efterfrdgan samt 1&g- och hdgkonjunkturer kan ha inverkan pd rorelsekostnader,
forsaljningspriser och aktievardering. Det finns en risk att Bolagets framtida intékter och aktievardering kan bli pdverkade av
dessa faktorer, vilka stdr utanfér Bolagets kontroll, vilket kan ha en negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, finansiella stélining
och resultat.

Konkurrens

Det rdder konkurrens pd marknaden for IT-tjanster som riktar sig till olika féretag samtidigt som konkurrensbilden standigt
forandras pd marknaderna dar Bolaget ar verksamt. Utver detta tilkommer risken att Bolaget kan ha missbedémt konkurrensen
pa en eller flera marknader som det blir aktiv pd inom ramen for nya verksamheter inom affarsomradet Venture Building. En
forsvérad konkurrenssituation skulle kunna géra att Bolaget inte uppndr tillvaxtmal pa grund av bland annat prispress eller minskad
orderingdng vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stalining och resultat.

Risk vid etablering av nya dotterbolag

Inom ramen for affarsomr&det Venture Building agerar Bolaget tidig investerare och inkubator i nystartade dotterbolag med
mindre etablerade affarsmodeller. Detta medfor en risk att affarsmodellerna inte f&r den respons Bolaget forvéntat sig i den/de
utvalda marknaderna. I ett sddant fall foreligger risk att fortlevnaden for det specifika dotterbolaget aventyras, vilket kan ha en
negativ inverkan p& Bolagets verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Politiska risker

Bolagets verksamhet leds och samordnas i Vietnam, genom det Vietnamesiska dotterbolaget Fram Ltd. Risker kan uppkomma
genom forandringar i lagstiftning, beskattningar, tullar och avgifter, véxelkurser och andra villkor som galler for bolag verksamma
pd internationella marknader. Aven myndighetsbeslut kan f& genomslagskraft pd Bolagets verksamhet. Bolaget kommer &ven att
paverkas av faktorer forknippade med det politiska och ekonomiska klimatet i de lander de bedriver sin verksamhet, primért
Vietnam, vilka kan ha negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet, finansiella stdllning och resultat.

Tvister

Det finns en risk att Bolaget i framtiden involveras i domstolsprocesser och/eller skiljeférfaranden. Den har typen av rattsliga
processer kan vara tids- och kostnadskrévande och det finns en risk for att de inte kan l6sas pd ett for Bolaget fordelaktigt satt.
Det finns dven en risk for att Bolaget vid forlust i rattsliga processer tvingas ersdtta motparten for processkostnader vilket kan ha
en negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Risk med affarsmodellen

Bolaget har en affarsmodell som bygger pd samarbete med externa akt6rer och affarspartners. I handelse av férseningar i
marknadslanseringen, eller om marknadsacceptansen blir lagre &n foérvantat, finns det en risk for negativa effekter pd Bolagets
eller Bolagets dotterbolags verksamhet, finansiella stéllning och resultat. Eftersom mdnga av de affarsmodeller som utvecklas
inom ramen for affarsomrédet Venture Building &r relativt nya och obeprovade p& de marknader som adresseras foreligger en
forhojd risk i dessa affarsmodellers marknadsacceptans under de tidiga faserna av verksamhetens utveckling.
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Ovrig information

Datum for publicering av finansiell information

Deldrsrapport oktober-december 2017 31 januari 2018
Arsredovisning 2017 18 april 2018
Deldrsrapport januari — mars 2018 26 april 2018
Arsstimma 11 maj 2018
Deldrsrapport april - juni 2018 26 juli 2018

Informationen i denna deldrsrapport ar sddan som Fram” skall offentliggdra enligt lagen om
vardepappersmarknaden.

Denna deldrsrapport, liksom ytterligare information, finns tillganglig pé Fram”s hemsida,
investors.wearefram.com

For ovrig information kontakta:

Stefan Di Rolfo, vWD & Investor Relations
Tel: +46 8 124 00 425
E-post: stefan.dirolfo@wearefram.com

Certified Advisor

Mangold Fondkommission, 08-503 015 50, ar bolagets Certified Advisor och likviditetsgarant.

Forsdkran

Undertecknade forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande oversikt av bolagets verksamhet, stillning och
resultat samt beskriver véasentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget stér infor.

QYZQ‘V(Q/—\

VD, Max Bergman

Ho Chi Minh City, Vietnam, 26 oktober 2017



