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Sammanfattning av kvartalet april-juni 2017

e Nettoomsattningen uppgick till 500 483 SEK (0)

e Kassaflode fran den I6pande verksamheten var -3 557 160 SEK (-2 378 372)
e Resultat efter finansiella poster var -5 493 207 SEK (-4 978 895)

e Resultat efter skatt var -5 493 207 SEK (-4 978 895)

e Resultat per aktie var -1,52 SEK (-4,21)

Sammanfattning av halvaret januari-juni 2017
e Nettoomsattningen uppgick till 773 068 SEK (2 000)

e Kassaflode fran den I6pande verksamheten var -11 999 579 SEK (-5 218 113) dar delaterbetalning av
[an inklusive rdnta med 5 580 000 SEK ingar.

e Resultat efter finansiella poster var -9 902 710 SEK (-9 641 033)
e Resultat efter skatt var -9 902 710 SEK (-9 634 247)
e Resultat per aktie var -3,40 SEK (-9,02)

Vasentliga handelser under kvartalet april-juni 2017

e Anders Weilandt utsags till tillférordnad VD for Bolaget fran 1 juli 2017. Anders Weilandt har varit
styrelseledamot i Bolaget sedan november 2014 och har mangarig erfarenhet inom medicinteknik.
Fredrik Henckel, avgaende VD, kommer att fortsatta att arbeta deltid fér Bolaget i rollen som CFO.

e Forsta utbetalning med 0,5 MSEK erhdlls av bidraget pa 2 MSEK som beviljats fran Vinnova for att
genomfora en klinisk studie pa patienter med migrén. Studien bygger pa Chordates teknologi for icke-
kirurgisk nervstimulering och syftar till minskning av huvudvark (dagar och/eller smértniva).

e Annals of Noninvasive Electrocardiology har publicerat en artikel kring KOS effekt pa det autonoma
nervsystemet. KOS, Kinetic Oscillation Stimulation, Chordates nervstimulerande behandlingsmetod.

e Exklusivt distributorsavtal tecknat med MedCare AS avseende den norska marknaden.
e Exklusivt distributodrsavtal tecknat med Intramedic A/S avseende den danska marknaden.

e Osédker kundfordran har bokforts med 542 kSEK for annu ej reglerade betalningar for tva leveranser
till distributoren for Forenade Arabemiraten.

Viasentliga hidndelser efter periodens utgang:

e Inga handelser har rapporterats efter periodens utgang.

Chordate Medical i korthet

Chordates affarsidé ar att hjalpa manniskor med nastappa att andas, sova och tala battre genom en snabb
nervstimulerande behandling med langtidsverkan som varken ar kirurgisk eller lakemedels-baserad.
Chordate ar ett medicintekniskt bolag som har utvecklat ett produktsystem fér en nerv-stimulerande
behandling av de 10—20 procent av befolkningen som idag lider av andningsbesvar i form av kronisk
nastdappa. Behandlingen antas stimulera det autonoma nervsystemet samt nerver och blodkarl i
nasmusslan via en engangskateter som avger lagfrekventa vibrationer i naskaviteten. Lds mer vid:
www.chordate.com.
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Kommentarer till utvecklingen januari —juni 2017

Manga personer som ar mer eller mindre
konstant nastdppta ar inte forkylda, har en
allergi eller infektion — de har en icke-allergisk
rinit - "kronisk nastappa", ofta forkortat till NAR.
Eftersom det rapporteras att langt mer dn 10
procent av befolkningen i olika delar av varlden
har NAR — enskilt eller kombinerat med andra
diagnoser — sa ar var verksamhet viktig for
folkhalsan vilket ocksa indikerar en betydande
marknadspotential.

Var inriktning pa medellang sikt ar att etablera
stabil forsaljning i Norden, UK och Mellan-
Ostern. Detta gor vi i huvudsak genom lokala
distributérer. Darfér har vi tecknat ytterligare
tva exklusiva distributorsavtal, dels med
Intramedic  A/S avseende den danska
marknaden, och dels Medicare AS for Norge.

Samtidigt som vi star infér samma utmaningar
som flertalet mindre bolag som ska etablera sig
internationellt, sa har Chordate en unik
mojlighet jamfért med manga andra aktorer
inom medicinteknik, och den ligger i att betrakta
patienten som direkt kund.

Upplevelsen att standigt vara tappt i nasan, far
jobba lite extra ndar man pratar eller vaknar med
torr mun kan man som individ [att sjalv bedéma.
Och kan man gora det sa kan man ocksa
bestaimma sig for att gbéra nagot at det
— och betala for det sjalv.

Styrelsen har darfor beslutat att Chordate den
13:e september 6ppnar egen klinik i anslutning
till vart kontor i Kista, dar kommer vi att
behandla privatbetalande patienter med hjalp av
inhyrd vardpersonal. Resultatet av denna

Kista den 31 augusti 2017

Anders Weilandt, VD

aktivitet kommer att féljas upp och rapporteras i
kommande kvartalsrapporter. Projektet
kommer att noggrant utvarderas av styrelsen
innan fortsatt utrullning.

Under andra kvartalet publicerade den ansedda
tidskriften Annals of Noninvasive Electro-
cardiology resultaten fran en svensk-amerikansk
studie av KOS-behandlingens effekt pa
hjartfrekvensvariabilitet (HRV). Artikeln
redovisar att KOS-behandling har en tydlig och
matbar effekt pa HRV vilket ar ytterligare ett steg
i Chordates langsiktiga arbete att klargora
verkningsmekanismen fér KOS.

Vidare ar den randomiserade och placebo-
kontrollerade kliniska studie av KOS-behandling
for forebyggande av migrdn, som fatt
delfinansiering av VINNOVA, nu fardig-planerad
och patientrekrytering kommer pabérjas vid fyra
vidlrenommerade kliniker i Tyskland. Forsta
patient vantas ga in i studien direkt efter nyar
2018.

Chordate star i skiftet mellan utvecklingsfas och
lanseringsfas, och darfor kommer kostnaderna
under en tid att fortsatt Gverstiga intdkterna.
Givet omséattningen och darav kassaflédet pa
-3,6 MSEK under kvartal 2, sa utvarderar
styrelsen lopande olika finanseringalternativ
tillsammans med bolagets huvudagare, for att
sdakra bolagets finansiering.

Denna rapport har upprattats med antagandet
om fortsatt drift.



Kronisk nastappa

Ett vanligt problem — Kronisk nastappa
Kronisk nastappa kan drabba personer trots att
de inte ar forkylda, har en allergi eller infektion,
och berér 10—20 procent av befolkningen.?
Problemet anses vara en folksjukdom som
negativt paverkar livskvaliteten i form av
andningssvarigheter och som &dven bidrar till
ytterligare besvar sasom muntorrhet,
snarkningar samt nedsatt talférmaga.? Fa ar dock
medvetna om att det ar en kronisk sjukdom och
att det finns langsiktiga och effektiva
behandlingar. Symptomen uppfattas ofta som
vanliga forkylningar, vilket normalt behandlas
med enklare metoder sdsom n&sspray som har
kortvarig effekt. Den metoden riskerar att
medféra 6veranvandning som i sin tur kan leda
till att ndsslemhinnan svarar simre och samre pa
behandling med nasspray 6ver tid. Sammantaget
medfoér detta att miljontals personer lider i
ondédan, omedvetna om sin diagnos och om
Chordate:s enkla och effektiva behandling som
langsiktigt kan oka vélbefinnandet. Samtidigt
skulle samhallskostnaderna fér behandlingar,
nedsatt arbetsférmaga och sjukskrivningar
minska avsevart.*

Kronisk nastappa Likemedel

Effekt av behandling ++

Lingd pa effekt Kort
Komfort for patient +++
Komplikationer* -
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Chordate:s patientvanliga behandlings-
metod - Andas, sova och tala battre

Idag ar de mest etablerade behandlingarna for
att lindra kronisk nastdappa lakemedel i form av
nasspray eller att genomfoéra kirurgiska ingrepp.
Nasspray ger en kortvarig effekt som dock kan
leda till att nasslemhinnan vid 6veranvandning
svarar samre och siamre pa behandling med
nasspray Over tid. Kirurgi ar en kostsam
behandling som ger en langre effekt dan nasspray,
men som trots ingreppet ofta har begransad
langvarig effekt.

Chordate:s unika produktsystem anvander
vibration som antas stimulera nervsystemet
vilket mojliggor langtidsverkande sammandrag-
ning av blodkarlen i ndsslemhinnan, och till foljd
av detta underlattad luftpassage i nasan.
Behandlingen kan efter inledande lakarunder-
sokning enkelt utféras av ldkare eller sjuk-
skoterska och kan vid behov aterupprepas nagra
ganger per ar. Patienten behandlas i genomsnitt
cirka tva ganger per ar vilket bryter den onda
cirkeln som inte séllan daglig dosering av
nasspray innebar. Hittills har inga negativa
bieffekter efter behandling noterats.

Chordate:s behandling Kirurgi
+H+ +H+
Medel Lang
++ -

De styrkor och svagheter for konkurrerande behandlingsmetoder som listas ovan ar baserade pa en bedémning gjord av Chordate.

*Komplikationer: for Idkemedel kan dveranvandning/missbruk uppsta, for kirurgi kan infektioner och blédningar uppsta, om dn mer séllan.




Marknaden

Oversikt av Chordate:s marknad

Idag finns det olika behandlingar mot kronisk
nastdppa, bade genom lakemedel och kirurgi.
Att anvanda sig av lakemedel i form av nasspray
ger en lindrad men kortvarig effekt och kan leda
till en Overanvdndning da responsen for
nassprayen gradvis minskar. Med en kirurgisk
behandlingsmetod anvands antingen radio-
frekvens (varmebehandling) eller konkotomi
(skalpell eller hyvel) for att reducera ndsans
slemhinna i syfte att o©ka Iuftflodet. Med
Chordate:s behandlingsmetod, som uppvisar
jamforbara resultat med kirurgiska ingrepp men
i form av en mer attraktiv behandlingsprocess
utan hittills negativa bieffekter noterade efter
behandling, uppskattar Bolaget kunna moéta
minst lika stor efterfrdgan som finns pa
marknaden for det kirurgiska alternativet.

Berdaknad marknadsstorlek och tillvaxt
Chordate:s forsta marknader inkluderar Norden,
Storbritannien och Mellandstern. Idag finns det i
Europa och stora delar av Mellantstern en
population om cirka en miljard manniskor.>® D&
den potentiella efterfragan pa behandling hos de
med kronisk nastappa

Chordate:s marknad kan jamféras med
marknaden for kirurgiska handhallna instru-
ment baserade pa sa kallad radiofrekvens som ar
dmnade till ingrepp inom nasa och hals. Med
radiofrekvenskirurgi avldgsnas kroppsvavnad
med hjalp av vdrmen fran radiovagor och utoéver
behandling av kronisk nastdppa anvands
metoden inom en rad andra terapiomraden. Den
totala marknaden for radiofrekvenskirurgi visar
enligt tillganglig data pa ett globalt
marknadsvarde om cirka 8,4 miljarder SEK. Hela
produktmarknaden for ingrepp inom 6ron, nasa
och hals visar pa en genomsnittlig tillvaxt om
cirka 5,0 procent mellan &ren 2016 och 2023.°
Chordate bedomer att Bolaget tack vare
konkurrenskraftig behandlingsmetod kommer
kunna vaxa snabbare an marknaden.
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uppgar till cirka 10-20 procent av befolkningen
uppskattar Bolaget att det finns cirka 100-200
miljoner presumtiva patienter sammantaget pa
dessa  marknader.”®  Raknat med 1-2
behandlingar per ar och att Bolaget enbart nar
en tiondel av presumtiva patienter motsvarar
detta en potentiell omsattning om cirka 10-30
miljarder SEK per ar enbart pa behandlingar.
Utover Bolagets primadra marknader finns
framtida potentiella marknader i Nord- och
Sydamerika och Asien. Vid en eventuellt 6kad
forstaelse och insikt inom omradet kronisk
nastdppa och att det finns en langsiktigt effektiv
behandlingsmetod vantar Bolaget att
produktsystemet blir mer mottagligt pa nya
marknader.

Eftersom Chordate:s behandlingsmetod mot
kronisk nastdppa positioneras som langsiktigt
battre dn bade lakemedel i form av nasspray och
kirurgi moter Bolaget en bred marknad. Bagge
alternativa metoderna innefattar dock fler
anvandningsomraden dn mot kronisk nastappa
och kan darav inte anvandas i helhet vid
jamforelse med Chordate:s behandling.

Trender inom nervstimulering

Behandlingar som bygger pa nervstimulering
anvands idag framfor allt for lindring av kronisk
smarta dar syftet ar att antingen blockera
smartnerver eller att stimulera kroppens egna
smartlindrande  hormoner.’®  Behandlings-
omraden omfattar bland annat olika former av
kronisk muskelvark och tekniken bakom nerv-
stimulering aterfinns &dven i pacemakers.
Smartlindring med hjalp av nervstimulering har
anvants sedan 1960-talet och har kommit att bli
ett stort omrade inom hélso- och sjukvarden.?
Med en 6kad forstaelse for kroppens nervsystem
och effekten av nervstimulering pagar det idag
stora satsningar inom utvecklingen av nya
medicintekniska produkter som bygger pa sadan
teknik.



Ett stort antal globala foretag sasom Medtronic,
St. Jude Medical, Boston Scientific, Johnson &
Johnson med flera, bedriver idag verksamhet
inom omradet nervstimulering och satsningen
sker bade genom utveckling internt och genom
forvarv av mindre medicintekniska foretag. Den
sammanlagda marknaden for nervstimulering
visar ar 2015 pa en arlig tillvaxt om cirka 11,2
procent fram till &r 2020.22 Med en accelererad
teknisk utveckling finns nu produkter med allt
fler egenskaper och anvandarvanligt granssnitt
som skapar nya behandlingsmdjligheter som
tidigare inte funnits. P4 marknaden fér hélso-
och sjukvard riktas fokus mot medicintekniska
|6sningar som istdllet for att verka genom
lakemedel eller kirurgi kan uppna liknande

resultat men med farre biverkningar. Chordate
positionerar sitt produktsystem och nervstimu-

GLOBAL MARKNADSTILLVAXT FOR RADIOFREKVENS (20

Arlig sto
baserad pa estimat fran Global Mark:

Affarsidé

Chordate:s affarsidé ar att hjalpa manniskor med
nastdppa att andas, sova och tala battre.
Chordate erbjuder en snabb nervstimulerande
behandling med langtidsverkan som varken &r
kirurgisk eller lakemedelsbaserad.

Affars- och intiktsmodell

Chordate saljer sitt produktsystem inklusive
behandlingar via egen saljorganisation samt via
distributorer till kliniker och sjukhus, som i sin tur
behandlar patienterna. Med o6kad satsning pa
marknadsforing vill Bolaget bygga upp en storre
medvetenhet kring kronisk nastdppa och
Chordate:s lattanvdanda och effektiva behand-
lingsmetod.
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lerande behandlingsmetod strategiskt i fram-
kant pa denna vdaxande marknad.

Chordate bedomer att behovet av och
efterfragan pa medicintekniska behandlings-
metoder inom kronisk ndstappa kommer att 6ka
framgent. Bakom denna tillvaxt ligger globala
utvecklingstrender sasom en aldrande och
vaxande befolkning, en 6kad satsning pa halso-
och sjukvard och en 6kning av antal drabbade
inom nervrelaterade sjukdomar.’* Bolaget
beddmer dven att kunskapen kring utvecklingen
av nervbehandlingar och dess applicerbara
omraden pa sikt ger upphov till en storre
efterfragan.

100-200

miljoner
presumtiva
patienter

Bolaget berdknar antalet

10-30 miljarde

Chordate:s intjaning bygger pa tva delar —
systemforsaljning (fast intakt med god men lagre
marginal) samt betalning per behandling
inklusive engangsartikel (rorlig intakt med hogre
marginal). Systemet bygger pa Chordate:s ”pay
per treatment”-modell dar varje installerat
system laddas elektroniskt med det antal
behandlingar som bestallts och som kan fyllas pa
varefter dessa anvants upp. Laddningen sker via
en kod som kunden knappar in i systemet och
denna procedur upprepas sedan i valda
intervaller.



For att underbygga bade publik och privat
subventionering avser Chordate parallellt med
kommersialisering av produktsystemet fortsatta
satsa pa 6kad evidens och genomféra ytterligare
kliniska  studier dar patientnytta och
samhallsekonomisk nytta vidare ska pavisas.

¥ l; -
‘-—-__J .
Kontrollenhet Kateter,

engangsartikel

Produkter

Bolagets produktsortiment utgar fran det CE-
markta produktsystemet Chordate System S100
som erholl CE-markning den 16 december 2014
och géller for vuxna patienter (18 ar eller aldre),
vilket medfor tillatelse till forsaljning inom det
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
(EES). En kateter anvands vid utforandet av
behandlingen och klassificeras som engangs-
produkt av hygienskal. Katetern byts ut vid varje
ny behandling och ar tankt att vara Bolagets
volymprodukt.

Aktien och dgarforhallanden

Chordate Medical Holding AB (publ) ar listad pa
NGM Nordic MTF under kortnamnet CMH. NGM,

Storst aktiedgare per 30 juni 2017

Antal aktier och roster

Henrik Rammer

Gert Purkert inkl bolag (Tiven GmbH)
Fropit Invest AB

Vilhelm Sundstrom

Victoria Gutenbrant

Fredrik Sjodin inklusive bolag
Tommy Hedberg

AB Macromus (Jan-Erik Juto)
Undatus AB (Fredrik Juto)
Mangold Fondkommission AB
Ovriga

Totalt
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Produktion

Bolaget tillverkar i nulaget sina produkter internt
med inkopta komponenter fran ett flertal
leverantoérer. Det rader ingen brist pa leverans av
komponenterna men det &r relativt langa
leveranstider for ett fatal huvud-komponenter.
Vid hogre produktionsvolymer ar det sannolikt
att vissa moment av monteringen laggs ut pa en
eller flera underleverantorer.

Huwvudband,
tillbehar

Nordic Growth Market, ar en handels-plattform
som bendmns MFT (Multi-lateral Trading
Facility). Den 30 juni 2017 var 3 621 298 aktier
(1 182 769) utgivna. Bolaget har ett aktieslag.
Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets
tillgdngar och resultat. Aktiens kvotvarde
(aktiekapital dividerat med antal aktier) ar 0,25
SEK. Det genomsnittliga antalet aktier uppgick
till 2914 737 aktier (1 067 944) under perioden
januari-juni 2017. Per den 30 juni 2017 uppgick
antalet aktiedgare till omkring 100 stycken. De
tio storsta dgarnas innehav av aktier i Chordate
motsvarande ca 77,8 procent av kapitalet och
rosterna. Aktierna ar bara av ett slag och ar fritt
overldtbara.

Kapital och roster, %

564 076 15,6%
531706 14,7%
312796 8,6%
245 865 6,8%
239 800 6,6%
233031 6,4%
211709 5,9%
201 310 5,6%
170 060 4,7%
105 264 2,9%
805 681 22,2%
3621298 100,00%



Finansiell information

Omsattning
Nettoomsattningen under kvartalet april-juni 2017

uppgick till 500 483 SEK (0). Nettoomséattningen
avser forsaljningsintdkter for forsdljning av 10
stycken (0) S100 produkt-system och for omkring
200 behandlingar (0).

Nettoomsattningen under halvaret januari-juni
2017 uppgick till 773 068 SEK (2 000).
Forsaljningsintdkterna bestar av forséljning av
produktsystemet S100 samt omkring 500
behandlingar (0).

Av denna nettoomséattning avser 541 835 SEK tva
leveranser till distributéren i Foérenade Arab-
emiraten och Oman, for vilka betalning dnnu inte
reglerats, varfér motsvarande belopp har bokfoérts
som osaker kundfordran.

Resultat

Resultat efter skatt for kvartalet april-juni 2017
uppgick till -5493 207 SEK (-4978 895) for
koncernen och -173 814 SEK (-297 844) for
moderbolaget. Koncernens resultat innehaller av-
och nedskrivningar pa materiella och immateriella
tillgangar med -2 010 448 SEK (-2 052 174).

Resultat efter skatt for halvaret januari-juni 2017
uppgick till -9902 710 SEK (-9634 247) foér
koncernen och -592 407 SEK (-508 188) for
moderbolaget. Koncernens resultat innehaller av-
och nedskrivningar pa materiella och immateriella
tillgangar med -3 905 921 SEK (-4 059 655).

Koncernen har under kvartalet april-juni 2017 haft
leasingkostnader for framst hyra av lokalen i Kista
uppgaende till 99 767 SEK (90 689). For halvaret
januari-juni 2017 var motsvarande
leasingkostnader 201 039 SEK (188 236).

Kassa och bank

Per den 30 juni 2017 uppgick koncernens totala
kassa och bank till 4 481 573 SEK (1 610 070) med
en soliditet om 86,4% (68,4%) for koncernen och
96,4% (49,5%) for moder-bolaget.
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Resultat per aktie

Resultat per aktie -1,52 SEK (-4,21) berdknat pa ett
vagt snitt om 3 621 298 aktier (1 182 769) under
kvartalet april-juni 2017. For halvaret januari-juni
2017 var motsvarande resultat per aktie -3,40 SEK
(-9,02) berdknat pa ett vagt snitt om 2914 737
aktier (1067 944). Antal aktier vid utgangen av
perioden var 3621298 aktier (1182 769). Det
finns inga konverteringslan, teckningsoptioner
eller liknande.

Organisation

Bolaget hade 8 medarbetare (9) per den 30 juni
2017 och medelantalet anstdllda under kvartalet
april-juni var 8 personer (8) och for halvaret
januari-juni 8 personer (7).

Risker och osakerhetsfaktorer

Finansiella risker innebar att det inte kan uteslutas
att ytterligare finansiering kommer att kravas for
Chordate’s fortsatta verksamhet. Detta kan &ga
rum i ett mindre formanligt marknadslage och pa
villkor som dr mindre férmanliga dn vad styrelsen
anser att de ar idag. En sadan extern finansiering
kan ha en negativ inverkan pa Chordate’s
verksamhet eller pa aktiedgarnas rattigheter. Om
aktier eller andra vardepapper utfirdas, kan
aktiedgarna bli utspddda och lanefinansieringen
kan innehalla villkor som begransar féretagets
flexibilitet. Det ar inte sakert om finansiering vid en
sadan tidpunkt kan sdkras 6verhuvudtaget eller pa
villkor som foretaget kan acceptera. Styrelsen
anser att den nuvarande affarsplanen gor det
mojligt for koncernen att na en uthallig Ild6nsamhet
pa sikt.

Chordate ar genom sin verksamhet utsatt for risker
av bade rorelsekaraktdr och finansiell karaktar.
Inom Bolaget pagar en kontinuerlig process for att
identifiera forekommande risker och for att kunna
beddma hur dessa skall hanteras. Marknaderna for
Bolagets produkter kdnnetecknas av krav pa klinisk
evidens och tillrackligt god effekt och langd for
behandlingsmetoder. Bolaget verkar pa marknader
med stor potential men dar forsaljningen tar tid att
fa igang, och dar publik ersattning inom sjukvarden
ar en lang process utan garanterat utfall.

For mer utforlig beskrivning av Bolagets risker och
osdkerhetsfaktorer hanvisas till arsredovis-ningen
for 2016.
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Narstaendetransaktioner

Styrelsearvoden faktureras till bolaget av ledaméternas privata bolag. Per-Olov Norberg har identifierats
som ndrstaende da han ar bade aktiedgare och langivare till bolaget. Lanet fran Per-Olov Norberg
reglerades delvis via en store delaterbetalning i mars pa 5 580 000 SEK, varav 80 000 SEK avsag berédknad
réanta. Den andra och sista delaterbetalningen pa 2 700 000 SEK samt ackumulerad ranta ska ske 10 januari
2019. Om betalning inte sker per forfallodatum utgar rénta pa 10 procent tills betalning gjorts.

Granskning av revisorer

Delarsrapporten har inte granskats av Bolagets revisorer.

Principer for delarsrapportens upprattande

Rapporten &r upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

For fullstandig redogodrelse av redovisningsprinciper, se Chordate Medical Holding AB (publ):s
arsredovisning for 2016. Samma redovisnings- och varderingsprinciper tillimpas i moderforetaget som i
koncernen, forutom i de fall som anges nedan i not 1 géllande redovisnings- och varderingsprinciper
specifikt for koncernredovisningen.

Kommande finansiella rapporter

Delarsrapport for tredje kvartalet Senast den 31 oktober 2017
Bokslutskommuniké 2017 Senast den 28 februari 2018

Varken arsredovisningen eller delarsrapporter kommer att distribueras till aktiedgare via post, utan den
kan efter publicering laddas ned pa hemsidan, www.chordate.com, eller bestallas via info@chordate.com.

Valutakurser

For jamforelser har vissa belopp raknats om fran SEK till CHF (kélla: Sveriges Riksbank):
Resultat for perioden 1 april — 30 juni 2016, valutakurs 8,4600

Resultat for perioden 1 januari — 30 juni 2016, valutakurs 8,4828

Resultat for perioden 1 januari — 31 december 2016, valutakurs 8,6882

Balans per 30 juni 2016, valutakurs 8,6455

Balans per 31 december 2016, valutakurs 8,9111

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Anders Weilandt, Verkstallande direktor, tel: 073-387 42 77, e-post: anders.weilandt@chordate.com
Henrik Rammer, Styrelsens ordforande, tel: 070-277 23 04
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Styrelsen och verkstillande direktoren intygar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av
koncernen och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som foretaget star infor. Alla framatriktade uttalanden i denna rapport baseras pa
Bolagets basta bedomning vid tidpunkten for rapporten. Som alla framtidsbedomningar innehaller sddana
uttalanden risker och osdkerheter, vilket kan medféra att det verkliga utfallet blir annorlunda.

Kista 31 augusti 2017

Chordate Medical Holding AB (publ)

Styrelsen och verkstallande direktéren

Referenser

18 Ehnhage. A, Treatment of idiopathic rhinitis with kinetic oscillations — a multi-centre randomized
controlled study, April 2016 online, Acta Oto-laryngologica

27 Bernstein, J.A., Nonallergic rhinitis: therapeutic options. Curr Opin Allergy Clin Immunol, 2013. 13(4):
p. 410-6

3 Nationalencyklopedin, Malmquist. J, Isacsson. S-O, Folksjukdomar

4 Hellgren. J, Cervin. A, Nordling. S, Bergman. A, Cardell. L.O, Allergic rhinitis and the common cold-high
cost to society, November 2009, European Journal of Allergy and Clinical Immunology

>The World Bank, Middle East and North Africa, September 2016

¢ Statistics Times, List of European countries by Population, Mars 2015

9 Global Market Insight, ENT Devices Market Size by Product, June 2016

10 Vérdguiden, Arhammar. J, Tens, Mars 2016

1 International Neuromodulation Society, Neuromodulation: An Emerging Field, September 2010

12 Markets and Markets, Neuromodulation Market Worth S6.20 Billion by 2020, July 2015

13 Global Industry Analysts, Neurostimulation - A global strategic business report, November 2015
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TILLGANGAR

Anl3ggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgangar

2017-06-30
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2016-06-30

2016-12-31

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 10201710 13814611 12 002 012
Patent och varumarken 10915 228 10908 054 10911975
Goodwill 5371875 8511158 6 871 650
26488 813 33233823 29 785 637
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 66 145 29185 56793
66 145 29 185 56 793
Finansiella anldggningstillgangar
Ovrig langfristig fordran 0 432275 0
Hyresdeposition 204 500 204 500 204 500
204 500 636 775 204 500
Summa anléggningstillgangar 26 759 458 33899783 30046 930
Omsattningstillgangar
Varulager
Ravaror och férnédenheter 497 612 447203 534129
Varor under tillverkning 320000 0 330099
Fardiga varor och handelsvaror 3551552 1518 005 3211136
4369 164 1965 208 4075364
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 549 475 0 238187
Oséakra kundfordringar -541835 0 0
Ovriga kortfristiga fordringar 654 858 435394 433097
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 403 692 205 161 985 646
1066 190 640 555 1656 930
Kassa och bank 4481573 1610070 5344078
Summa omsittningstillgangar 9916 927 4215833 11076 372
SUMMA TILLGANGAR 36 676 385 38115616 41123 302

13



Rapport over finansiell stallning for koncernen

2017-06-30

CHORDATE

MEDICAL

Delarsrapport januari-juni 2017

2016-06-30

2016-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 905 324 591 385 642 166
Pagaende emission, aktiekapitalsandel 0 0 72 369
Ovrigt tillskjutet kapital 183790 849 161 142 061 171932 315
Annat kapital & arets resultat -143101 643 -126 030 500 -129394 181
Periodens resultat -9902 710 -9634 247 -13 707 463
31691 820 26 068 699 29 545 206
Summa eget kapital 31691820 26 068 699 29 545 206
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 2700000 7 600 000 2 700 000
2700 000 7 600 000 2700 000
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 524 810 798 656 1136849
Aktuell skatteskuld 0 0 6719
Ovriga kortfristiga skulder 358 756 209 757 5771830
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1400999 3438504 1962 698
2 284 565 4446917 8878 096
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 36 676 385 38115616 41123 302
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Balansrdakning for moderbolaget 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Andelari koncernforetag 82748 227 66 597 911 73748 227
82748 227 66 597 911 73748 227
Summa anldggningstillgangar 82748 227 66 597 911 73748 227
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 136 456 972918 312 500
Ovriga kortfristiga fordringar 366 271 50099 44 883
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 120500 0 639 407
623 227 1023017 996 790
Kassa och bank 691 735 68 446 4395102
Summa omsattningstillgangar 1314962 1091463 5391892
SUMMA TILLGANGAR 84 063 189 67 689 374 79 140119

18



CHORDATE

MEDICAL

Delarsrapport januari-juni 2017

Balansrdakning for moderbolaget 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 905 324 591 385 642 167
Pagaende emission, aktiekapitalsandel 0 0 72 369
905 324 591 385 714536
Fritt eget kapital
Overkursfond 183 790 849 161 142 061 171932315
Balanserat resultat -103 033978 -127 719354 -127 719 353
Periodens resultat -592 407 -508 188 24685 375
80 164 464 32914519 68 898 337
Summa eget kapital 81069 788 33505904 69 612 872
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 2700000 7 600 000 2700000
2700 000 7 600 000 2700 000
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 125901 41144 796 358
Skulder till koncernforetag 0 24371127 0
Skatteskulder 0 0 6719
Ovriga kortfristiga skulder 0 0 5567920
Upplupna kostnader och forubetalda intakter 167 500 2171199 456 250
293401 26 583 470 6 827 247
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 84 063 189 67 689 374 79140119
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Noter

Bolagets delarsrapport med tillhérande
koncernredovisning har upprattats enligt
arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allméanna rad BFNR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade i jam-
forelse med foregaende ar.

Fordringar

Fordringar ar redovisade till det belopp varmed
de berdknas inflyta.

Utlandska valutor

Tillgangar och skulder i utlandsk valuta varderas
till  balansdagens kurs. Skillnaden mellan
anskaffningsvarde och balansdagens varde har
resultatforts.

Inkomstskatter

Aktuella skatter varderas utifran de skattesatser
och skatteregler som galler pa balansdagen.
Uppskjutna skatter varderas utifran de
skattesatser och skatteregler som ar beslutade
fore balansdagen. Uppskjuten skattefordran
avseende underskottsavdrag eller andra
framtida skattemadssiga avdrag redovisas i den
utstrackning det ar sannolikt att avdraget kan
avraknas mot  Overskott vid framtida
beskattning. Fordringar och skulder netto-
redovisas endast nar det finns en legal ratt till
kvittning. Aktuell skatt, liksom forandring i
uppskjuten skatt, redovisas i resultatrakningen
om inte skatten ar hanforlig till en handelse eller
transaktion som redovisas direkt i eget kapital.
Skatteeffekter av poster som redovisas direkt
mot eget kapital, redovisas mot eget kapital. P&
grund av sambandet mellan redovisning och
beskattning sadrredovisas inte den uppskjutna
skatteskulden som ar hanforlig till obeskattade
reserver.
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Finansiella instrument

Finansiella  instrument som redovisas i
balansrdkningen inkluderar, kundfordringar och
ovriga fordringar, kortfristiga placeringar,
leverantorsskulder, och laneskulder. Finansiella
tillgdngar tas bort fran balansrakningen nar
ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet
har l6pt ut eller Overforts och bolaget har
overfort i stort sett alla risker och formaner som
ar forknippade med &dganderatten. Finansiella
skulder tas bort fran balansrakningen nér
forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt
upphort.

Ovriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgangar
med undantag for poster med férfallodag mer dn
12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras
som anlaggningstillgangar. Ford-ringar tas upp
till det belopp som férvantas bli inbetalt efter
avdrag for individuellt bedémda osdkra
fordringar.

Léneskulder

Laneskulder redovisas initialt till anskaffnings-
varde efter avdrag for transaktionskostnader.
Skiljer sig det redovisade beloppet fran det
belopp som ska aterbetalas vid forfallo-
tidpunkten periodiseras mellanskillnaden som
rantekostnad 6ver lanets 16ptid med hjalp av
instrumentets effektivranta. Harigenom Over-
ensstammer vid forfallotidpunkten det redo-
visade beloppet och det belopp som ska
aterbetalas.

Aktier och andelar i dotterféretag

Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till
anskaffningsvarde efter avdrag foér eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar
kopeskillingen som erlagts for aktierna samt
forvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott
och koncernbidrag laggs till anskaffningsvardet
nar de uppkommer. Utdelning fran dotter-
foretag redovisas som intakt.
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Ersattningar till anstallda

Kortfristiga erséittningar

Kortfristiga ersattningar i bolaget utgors av 16n,
sociala avgifter, betald semester, betald
sjukfranvaro, sjukvard och bonus. Kortfristiga
ersattningar redovisas som en kostnad och en
skuld da det finns en legal eller informell
forpliktelse att betala ut en ersattning.

Erséittningar efter avslutad anstdllning

| bolaget forekommer endast avgiftsbestamda
pensionsplaner. | avgiftsbestamda planer betalar
foretaget faststallda avgifter till ett annat foretag
och har inte nagon legal eller informell
forpliktelse att betala nagot ytterligare dven om
det andra féretaget inte kan uppfylla sitt
atagande. Bolagets resultat belastas for
kostnader i takt med att de anstalldas tjanster
utforts.
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Erséittningar vid uppségning

Ersattningar vid uppsdgning utgar da bolaget
beslutar att avsluta en anstallning fére den
normala tidpunkten for anstadllningens upp-
horande eller da en anstdlld accepterar ett
erbjudande om frivillig avgang i utbyte mot
sadan ersattning. Om ersattningen inte ger
foretaget nagon framtida ekonomisk férdel
redovisas en skuld och en kostnad nar foretaget
har en legal eller informell forpliktelse att lamna
sadan ersattning.

Ersattningen varderas till den basta upp-
skattningen av den ersattning som skulle kravas
for att reglera forpliktelsen pa balansdagen.

Redovisnings- och varderingsprinciper specifikt fér koncernredovisningen

Koncernredovisning

Chordate Medical Holding AB (publ) upprattar
koncernredovisning. Foretag dar Chordate
innehar majoriteten av résterna pa bolags-
stdmman klassificeras som dotterféretag och
konsolideras i koncernredovisningen. Uppgifter
om koncernforetag finns i noten 16. Dotter-
foretag inkluderas i koncernredovisningen fran
och med den dag da det bestdammande
inflytandet overfors till koncernen. De exklu-
deras ur koncernredovisningen fran och med
den dag da det bestdmmande inflytandet
upphor.

Koncernens bokslut ar upprattat enligt forvarvs-
metoden. Forvarvstidpunkten ar den tidpunkt da
det bestammande inflytandet erhalls.
Identifierbara tillgdngar och skulder véarderas
inledningsvis  till  verkliga  varden vid
forvarvstidpunkten. Minoritetens andel av de
forvarvade nettotillgangarna  varderas till
verkligt varde. Goodwill utgbérs av mellan-
skillnaden mellan de forvarvade identifierbara
nettotillgdngarna vid forvarvstillfallet och
anskaffningsvardet inklusive vardet av minori-
tetsintresset, och varderas initialt till anskaff-

ningsvardet. Mellanhavanden mellan koncern-
foretag elimineras i sin helhet.

Dotterforetag i andra lander upprattar sin
arsredovisning i utlandsk valuta. Vid konsol-
ideringen omraknas posterna i dessa foretags
balans- och resultatrakningar till balansdagskurs
respektive avistakurs for den dag respektive
affarshandelse dgde rum. De valutakurs-
differenser som uppkommer redovisas i
ackumulerade valutakursdifferenser i koncern-
ens eget kapital.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt
metod. Det redovisade kassaflédet omfattar
endast transaktioner som medfort in- eller
utbetalningar. Som likvida medel klassificerar
foretaget, forutom kassamedel, disponibla
tillgodohavanden hos banker och andra
kreditinstitut samt kortfristiga likvida placer-
ingar som ar noterade pa en marknadsplats och
har en kortare I6ptid an tre manader fran
anskaffningstidpunkten.
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Intakter — Varor

Forsdljning av varor redovisas nar vasentliga
risker och fordelar 6vergar fran saljare till kopare
i enlighet med forsaljningsvillkoren.

Intdkter — Tjansteuppdrag

For tjansteuppdrag till fast pris redovisas de
inkomster och utgifter som ar hanforliga till ett
utfort tjansteuppdrag som intdkt respektive
kostnad i férhallande till uppdragets fardig-
stillandegrad pa balansdagen (successiv
vinstavrakning). Ett uppdrags fardigstall-
andegrad bestdms genom att nedlagda utgifter
pa balansdagen jamférs med berdknade totala
utgifter. | de fall utfallet av ett uppdrag inte kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt, redovisas
intakter endast i den utstrdackning som
motsvaras av de uppkomna uppdragsutgifter
som sannolikt kommer att ersattas av
bestédllaren. En befarad forlust pa ett uppdrag
redovisas omgaende som kostnad. For
tjansteuppdrag pa lopande rakning redovisas
inkomsten som ar hanforlig till ett utfort
tjansteuppdrag som intdkt i takt med att arbete
utférs och material levereras eller forbrukas.

Leasing

Leasingavgifter redovisas som en kostnad i
resultatrakningen och fordelas linjart oOver
leasingperioden. Med leasingperiod avses den
period som leasetagaren har avtalat att leasa en
tillgang.

Laneutgifter

Inga laneutgifter aktiveras vid tillverkning /
utveckling av anlaggningstillgangar.

Immateriella tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. | koncern-
redovisningen tillampas aktiveringsmodellen for
internt upparbetade immateriella tillgangar.
Avskrivningar gors linjart 6éver den beddmda
nyttjandetiden. Avskrivningstiden for internt
upparbetade immateriella anlaggningstillgangar
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uppgar till 5 ar. Avskrivningstiden for aktiverade
patentkostnader uppgar till 20 ar.

Goodwill skrivs av linjart 6éver den berdknade
nyttjandeperioden. Avskrivningstiden for
goodwill uppgar till 5 ar.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med avskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan
hanforas till forvarvet av tillgdngen. Néar en
komponent i en anldggningstillgang byts ut,
utrangeras eventuell kvarvarande del av den
gamla komponenten och den nya komp-
onentens anskaffningsvarde aktiveras. Till-
kommande utgifter som avser tillgangar som
inte delas upp i komponenter laggs till
anskaffningsvardet till den del tillgdngens
prestanda okar i forhallande till tillgangens varde
vid anskaffningstidpunkten. Utgifter for I6pande
reparation och underhall redovisas som
kostnader. Realisationsvinst respektive
realisationsforlust vid avyttring av en anlagg-
ningstillgdng redovisas som Ovrig rérelseintikt
respektive Ovrig rérelsekostnad.

Materiella  anlaggningstillgangar  skrivs av
systematiskt 6ver tillgdngens beddomda nytt-
jandeperiod. Nar tillgangarnas avskrivnings-bara
belopp faststalls, beaktas i férekommande fall
tillgdngens restvarde. Linjar avskrivningsmetod
anvands for ovriga typer av materiella till-
gangar. Avskrivningstiden for materiellaanlagg-
ningstillgangar uppgar till 5 ar.

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Néar det finns en indikation pa att en tillgangs
varde minskat, gors en provning av
nedskrivningsbehov. Har tillgdngen ett ater-
vinningsvarde som ar lagre @n det redovisade
vardet, skrivs den ner till atervinningsvardet. Vid
beddmning av nedskrivningsbehov grupp-eras
tillgangarna pa de lagsta nivaer dar det finns
separata identifierbara kassafléden (kassa-
genererande enheter). For tillgangar, andra &n
goodwill, som tidigare skrivits ner gors per varje
balansdag en provning av om aterforing bor
goras.
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Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med
reglerna i K3 kapitel 11, vilket innebar att
vardering sker utifrdan  anskaffningsvarde.
Finansiella instrument som redovisas i balans-
réakningen inkluderar kundfordringar, 6vriga
fordringar, leverantorsskulder och laneskulder.
Instrumenten redovisas i balansrdakningen nar
Chordate blir part i instrumentets avtalsmassiga
villkor.

Finansiella tillgangar tas bort fran balans-
rakningen nar ratten att erhalla kassafloden fran
instrumentet har 16pt ut eller 6verférts och
koncernen har overfort i stort sett alla risker och
formaner  som ar  forknippade  med
dganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balans-
rakningen nar forpliktelserna har reglerats eller
pa annat satt upphort.

Kundfordringar och 6vriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgangar
med undantag for poster med forfallodag mer an
12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras
som anlaggningstillgangar. Ford-ringar tas upp
till det belopp som férvantas bli inbetalt efter
avdrag for individuellt beddmda osdkra
fordringar. Fordringar som ar rantefria eller som
lbper med rdnta som avviker fran
marknadsrantan och har en |6ptid 6verstigande
12 manader, redovisas till ett diskonterat
nuvarde och tidsvardeférandringen redovisas
som ranteintdkt i resultatrakningen.

Laneskulder och leverantorsskulder

Laneskulder redovisas initialt till anskaffnings-
viarde efter avdrag for transaktionskostnader
(upplupet anskaffningsvarde). Skiljer sig det
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redovisade beloppet fran det belopp som ska
aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras
mellanskillnaden som rantekostnad over lanets
I6ptid med hjalp av instrumentets effektivranta.
Harigenom  Overensstammer vid forfallo-
tidpunkten det redovisade beloppet och det
belopp som ska aterbetalas. Kortfristiga
leverantorsskulder redovisas till anskaffnings-
varde.

Nedskrivningsprévning av finansiella
anldggningstillgangar

Vid varje balansdag bedémer Chordate om det
finns ndgon indikation pa nedskrivningsbehov i
nagon av de finansiella anlaggningstillgangarna.
Nedskrivning sker om vardenedgéngen bedéms
vara bestdende. Nedskrivning redovisas i
resultatrakningsposten. Nedskrivning for till-
gangar véarderade till upplupet anskaff-
ningsvarde berdknas som skillnaden mellan till-
gangens redovisade virde och nuvardet av
foretagsledningens basta uppskattning av de
framtida kassaflédena diskonterade med
tillgangens ursprungliga effektivranta.

Varulager

Varulagret varderas till det lagsta av
anskaffningsvardet och nettoforséaljningsvardet.
Anskaffningsvardet faststalls med anvandning av
forst in, forst ut-metoden (FIFU). For ravaror
ingar alla utgifter som ar direkt hanfoérliga till
anskaffningen av varorna i anskaffningsvardet.
For varor under tillverkning och fardiga varor
inkluderar anskaffningsvardet formgivnings-
kostnader, ramaterial, direkt |16n, andra direkta
kostnader samt hanférbara indirekta tillverk-
ningskostnader. Vardet av de produkter som
finns kvar i lager skrivs ner baserat pa historiskt
utfall.
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