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NETTOOMSATTNINGEN | Q2 2017 OKADE MED
17,9 % JAMFORT MED MOTSVARANDE PERIOD
FOREGAENDE AR.

APRIL - JUNI 2017

°

Nettoomséitiningen uppgick till 27 517 (23 333) TSEK, en 8kning med 17,9%.

EBITDA uppgick till 5 112 (4 617) TSEK och EBITDA-marginalen uppgick till 18,5% (19,8), en 6kning med 495
TSEK motsvarande 10,7%.

Resultat efter skatt uppgick till 696 (2 408) TSEK.

Periodens kassafldde fran den [8pande verksamheten uppgick till 3 749 (7 105) TSEK.

Kassaflsde fran investeringsverksamheten uppgick fill -1 388 (-1 227) TSEK.

Resultat per aktie uppgick till 0,4 SEK (1,65).

*Nettoresultat exklusive forvarvsavskrivningar uppgick till 3 240 (2 569) (TSEK).

*Se beskrivning om férvérvsavskrivningar samt alternativa nyckeltal pé sid 6.

JANUARI - JUNI 2017

Nettoomséttningen uppgick till 55 125 (42 207) TSEK, en 8kning med 30,6%.

EBITDA uppgick till 9 559 (9 098) TSEK och EBITDA-marginalen uppgick till 17,3% (21,6), en 8kning med 461
TSEK motsvarande 5%.

Resultat efter skatt uppgick till 672 (4 963) TSEK.

Periodens kassafléde fréin den 8pande verksamheten uppgick till 4 573 (7 087) TSEK.

Kassafldde fran investeringsverksamheten uppgick till -2 354 (-1 687) TSEK.

Resultat per aktie uppgick till 0,39 SEK (3,39).

Nettoresultat exklusive férvéirvsavskrivningar uppgick till 5 759 (5 638) (TSEK)

Omséitining & EBITDA per kvartal (TSEK)
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“Fokus pa att stdrka kontroller och processer”

Under andra kvartalet har Bolagsstémma genomférts dér samtliga féreslagna
punkter rdstats igenom. En av punkterna avség utdelning om 4 309 TSEK,
som betalades ut ill aktiedgarna den 7:e juni. Bolagsstimman valde tvé& nya
ledaméter fill styrelsen, Alexis Logothetis och Bjérn Rosengren. Jag ér véldigt
entusiastisk ver att inleda detta samarbete och &r vertygad om att de med

sin samlade kompetens kommer bidra positivt till Bolagets utveckling.

o Alexis Logothetis har 17 ars erfarenhet inom mediabranschen varav de senast 9 éren pé utomhus-

reklambolaget Clear Channel, dér han ansvarat fér den digitala utvecklingen i norden.

. Bjérn Rosengren har en gedigen kompetens och erfarenhet frén sin tid som néringsminister och

rédgivare &t Kinneviksféren. Idag arbetar han fréimst som styrelseproffs.

Omséittningen 8kar under perioden med 18% j&mfért med féregéende &r fran 23 333 TSEK till 27 517 TSEK. EBITDA
Skar med 11% under perioden till 5 112 TSEK jamfort med 4 617 TSEK foregaende dr.

Affarsomradet media ckar under perioden med 60% jcmfért med samma period féregéende ar vilket innebér en ékad
forsalining fran 13,6 MSEK till 21,8 MSEK. Samtidigt dkar investeringarna i utomhusreklam med 5% jan-juni enligt

mediabyrabarometern. Under kvartalet har bolaget pressmedelat ett férvéry om fyra digitala storformats reklamytor.

Afférsomrédet creative med production och digital signage (digitala skyltar i butiksmilié) har under kvartalet press-
meddelat en affér med potential om 40 000 TSEK. Kunden har f&r avsikt att bygga en egen digital férséljningskanal
hos sina ca 800 “premium” distributdrer i norden. Leveransen till dessa har énnu inte p&bériats varpé utvecklingen for

affdrsomradet inte natt dnskat resultat for kvartalet.

Koncernens orderldge vid periodens utgéng dr starkt jc@mfort mot féreg&ende ar. Ur ett kvartalsperspektiv ér det svart att

bedéma de stérre creative-afférernas avrop och utrullningstakt.

Bolaget har under kvartalet inlett en teckningsperiod fér de 43 103 stycken teckningsoptioner som emitterades i sam-
band med Bolagets notering pa Nasdaq First North. Totalt tecknades 36 865 nya aktier med stéd av de utgivna

teckningsoptionerna och bolaget tillfrs déirmed totalt 2 581 TSEK innan emissionskostnader.

Under perioden har vi haft fokus pa att stérka kontroller och processer, i samband med detta noterade var CFO och som
pressmeddelats den 24 juli att det under perioden Q2 2016 - Q1 2017 funnits interna transaktioner som inte eliminerats
pd ett korrekt séitt. Beskrivning och effekten av dessa felaktigheter presenteras pé sidan 6-7. Hér har vi éven lagt il ett
stycke dar vi upplyser om effekten av vara goodwillavskrivningar och alternativa nyckeltal som vi finner anvéndbara fill
vart regelverk (“K3”). Under perioden har vi arbetet mycket med organisationens skalbarhet samt fortlopt arbetet med

att utveckla Bolagets séiljstruktur.

Under perioden har vi driftsatt det helégda dotterbolaget AdCityMedia AS i Norge. Avsikten &r att ta marknadsandelar
pé den norska marknaden, men Gven att kunna tillmatesgd vara norska klienter och de afférer vi gér pa marknaden pa
ett béittre séitt.

V4

Anders Axelsson, VD A City Media AB (publ)
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KOMMENTAR TILL DEN FINANSIELLA

UTVECKLINGEN

Resultatrakning:

Nettoomséittning

Nettoomséttningen uppgick till 27 517 TSEK andra
kvartalet 2017. Andra kvartalet 2016 uppgick netto-
omsdttningen fill 23 333 TSEK, vilket &r 18 % hagre &n
2016. Bolaget genomfdrde under dret 2016 tvé stycken
strategiskt viktiga férvéry vilka bidrog fill den positiva
dkningen i nettoomsétining. Bolagets Digital Signage
afférer har inte kommit igang pé full nivé under Q2.
Mediaférséliningen har dkat vésentligt mot féregaende

ar.

Kostnadler

Totala kostnader under andra kvartalet 2017 uppgick
till 26 384 TSEK andra kvartalet 2017 jamfsrt mot 19
664 TSEK samma period 2016. Okningen om 34% kan
dels harledas till en hogre kostnad for handelsvaror som
dkade till folid av en hégre forsdlining. Avskrivnings-
kostnader har gatt frén 948 TSEK 2016 till 3 697 TSEK
2017 vilket frémst beror pa den dkade goodwillen fran

de tva férvéirven som gjordes i slutet av 2016.

Rérelseresultat

Rérelseresultat andra kvartalet 2017 rapporterades till
1 415 TSEK att jcimféra med 3 669 TSEK 2016, vilket
motsvarar en minskning om 2 254 TSEK. Minskningen
i rorelseresultat beror dels pa de dkade kostnader som
ndmns ovan, ddr storsta fordndringen avser en good-
willavskrivning som under kvartalet uppgatt till 2 544
TSEK, trots att mediaférsdljningen under aret ckat jam-
fért mot tidigare ér sé &r beddmmning att omradet nétt

sin fulla potential.

Réintekostnader och liknande resultatposter

Bolagets réntekostnader for kvartalet uppgar till 112
TSEK, fér samma period 2016 var réntekostnaderna
72 TSEK. Koncernen har vid kvartalets utgéng néstan
12,2 MSEK i l&ngfristiga skulder respektive 3,1 MSEK i

réntebdrande kortfristiga skulder.

Resultat efter skatt

Under andra kvartalet 2017 uppgick resultat efter skatt
till 696 TSEK att jmfdra med 2 408 TSEK fér andra
kvartalet 2016.

Balansrdkning:

Immateriella anléiggningstillgéngar

Immateriella anléggningstillgéingar fér Bolaget bestar av
goodwill och egenutvecklad mjukvara. Goodwillbeloppet
steg frén 10 624 TSEK till 50 873 TSEK Q2 2017 fére
avskrivningar. Okningen kan hérledas till de tvé forvary
som Bo|aget genomfért vid slutet av rdkenskopséret
2016. Vidare har bolaget fortsatt aktivera utgifter for

arbefet med den egenutvecklade mjukvaran.

Skulder

Bolagets skulder skade fran 28 314 TSEK i juni 2016
till 64 327 TSEK i juni 2017. Av dkningen utgér ca 15,6
MSEK av skulderna i de férvérvade bolagen GM och
Allin. Under perioden har éven eft lan tagits om 4 MSEK.
vilket mefér att langfristiga skulder och checkrediter &r ca
10,3 MSEK hégre &n samma period 2016. Soliditeten i
Bolaget har kat med 11,8 procentenheter jémfért med
samma kvartal 2016 och uppgér nu fill 37,3% jamfort
med tidigare 25,5%. Vidare utgér posten avséttningar
potentiella tillaggskspeskillingar, som totalt uppgér till ca
15,6 MSEK.

Finansiell stéllning

Bolagets kassafldde frén den l8pande verksamheten
under &rets andra kvartal minskat frén 7 105 TSEK till 3
749 TSEK, samtidigt dkade investeringar fér materiella
och immateriella anléggningstillgéangar. Under perioden
har utdelning betalats ut om 4 309 TSEK samt att ett lan
tagits om 4 000 TSEK. De immateriella tillgangarna
avser bolagets egenutvecklade mjukvara. Féréindring i
de kortfristiga fordringarna har gétt fran 1 468 till -4
306 TSEK under Q2 2017. Periodens kassafléde uppgér
till 1 228 TSEK jémfort med 452 vilket ér en skning om
776 TSEK.

Likviditet och finansiering:

Under perioden har Bolaget tagit nya I&n om 4 000 TSEK
och |8per under 3 ér och 11 manader till 2,75% réinta.
Amortering under perioden uppgick till ca 765 TSEK. De

l&éneavtal som Bolaget ingdtt &r ingangna pé for bran-



Investeringar:

Under perioden har Bolaget gjort investeringar i
materiella tillg&ngar till ett véirde om 1 336 TSEK och i
immateriella tillgéngar for 328 TSEK.

Goodwill:

Vid slutet av andra kvartalet 2016 uppgick goodwill il
10 624 TSEK fére avskrivningar vilket per 2017 stigit
till 50 873 TSEK till flid av ytterligare frvérv genom-
férda 2016. Bolaget skriver av goodwill p& 5 ér enligt
bokfsringsndmndens allménna rad BFNAR 2012:1

Arsredovisning och koncernredovisning (“K3”).
[¢] g

Under 2016 forvérvade Boalget tva nya dotterbolag
"GM-Gruppen” och “Allin” vilket 6kade goodwillen
med ca 40,3 MSEK. Bada forvérven ha avtalats med tvé
potentiella tillaggsksp om totalt 22,15 MSEK, av tillagget
har det tagit upp ca 15,6 MSEK i goodwill.

En effekt av regelverket “K3” &r att det medfér krav pé
att goodwill skall skrivas av linjért under den rekom-
menderade tidsperioden 5 ar. Goodwillavskrivningarna
redovisas som en kostnadspost som séinker nettoresulta-
tet och sker oavsett hur de férvérvade dotterbolagen har
utvecklats sedan férvérvstillféllet. Detta skiljer sig markant
mot de bolag som anvéinder sig av IFRS. Under detta
regelverk sker istdllet en &rlig nedskrivningsprévning av
goodwill-posten och s& lédnge inget nedskrivningsbe-
hov existerar tas inga goodwill-relaterade kostnader i
resultatrékningen. Fér att exemplfiera effekten s& skulle
AdCityMedia nettoresultat (avseende goodwill) enligt
IFRS férbattras med ca 2,5 MSEK fér Q2 och ca 10,2
MSEK pé helar, vilket har en vésentlig effekt pa nyckeltal

s& som P/E-tal (Price to Earnings ratio).

Réttelse av interntransaktioner

Som pressmeddelats den 24 juli har Bolaget noterat att
det under perioden Q2 2016 — Q1 2017 funnits interna
transaktioner som inte eliminerats pé ett korrekt sétt.
Detta trots att flertalet av kvartalen varit reviderade av
extern revisor samt en outsourcad koncernredovisning.
Effekten av att felaktigheterna innebér att marginaler &r
hdgre &n vad som rapporterats med ocksé att omséittnin-
gen dr ldgre, justeringen har ingen resultatpéverkan.
Bolaget har i denna rapport och kommer éven i framtida
rapporteringar justera péverkade jamforelsesiffror for
att ge en rétvis bild. Effekten av berdrda kvartal avser
omséttning, handelsvaror samt marginaltal och presen-

teras pa sidan 7.

Alternativa nyckeltal

Fér att ge en rétivisande bild av AdCityMedia vid jém-
fsrande med andra bolag, oavsett regelverk, namner
rapportering oftast nyckeltal som EBITDA eller Nettore-
sultat exklusive forvarvsavskrivnignar. Vilka beskriver
verksamhetens utveckling och som inte paverkas gal-

lande hantering av goodwill.

Sdsongsvariationer:

AdCityMedias mélséitining &r att ha en produktportfslj
som efterfrégas av kunder &ver hela rékenskapsaret.
Eftersom Bolaget har hdg exponering mot reklam-
marknaden sé& fluktuerar emellertid resultatet vissa
manader dér evenemangsstarka perioder ofta stérker
resultatet. Orderleverans frén afférsomréde digital sig-
nage har éven en vésentlig pavkeran hur fluktuationen
mellan Bolagets olika kvartal ser ut. Historiskt har AdCit-
yMedia observerat att férsta och tredje kvartalet generellt
&r en svagare period, bade fér Bolaget specifikt och

branschen som helhet.

Transaktioner med nérstaende:

JMG North AB har under andra kvartalet 2017
fakturerat Bolaget 264 312 SEK fér konsultarvode
avseende nedlagt arbete fér operativa chefen Jonas
Glad.

Utsver vad som redogérs fér ovan har det inte férekom-
mit né&gra transaktioner med nérstéende under andra
kvartalet 2017 férutom sedvanliga I8ner och erséttningar

till styrelsen och ledande befattningshavare.



Nyckeltal fére justering Q1 16 Q216 Q3 16 Q4 16 Helar 16 Q117

Omsdttning 18 874 27 691 20 529 26 585 93 679 29 958
Handelsvaror -7 108 -15 282 -12 562 -11 578 -46 518 -10 941
Bruttoresultat 11 766 12 409 7 967 15 007 47 161 19 017
Bruttomarginal 62,3% 44,8% 38,8% 56,4% 50,3% 63,5%
EBITDA 4 481 4 617 2173 5492 16 763 4 448
EBITDA% 23,7% 16,7% 10,6% 20,7% 17,9% 14,8%
Omséittningsdkning% 91,9% 95,9% 105,8% 24,2% 74,5% 58,7%
Nyckeltal efter justering Ql 16 Q2 16 Q3 16 Q4 16 Helar 16 Q1 17
Omsdttning 18 874 23 333 16 963 21 803 80 973 27 760
Handelsvaror -7 108 -10 924 -8 996 -6 796 -33 812 -8 743
Bruttoresultat 11 766 12 409 7 967 15 007 47 161 19 017
Bruttomarginal 62% 53,2% 47,0% 68,8% 58,2% 68,5%
EBITDA 4 481 4 617 2173 5 492 16 763 4 448
EBITDA% 23,7% 19,8% 12,8% 25,2% 20,7% 16,0%
Differenser av justering Q1 16 Q216 Q3 16 Q4 16 Helar 16 Q117
Omséttning/handelsvaror 0 4 358 3 566 4782 12 706 2198
Bruttomarginal% 0 8,4% 8,2% 12,4% 7.9% 5,0%
EBITDA% 0 31% 2,2% 4,5% 2,8% 1,2%
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Verksamhet:

AdCityMedia é&r verksamt inom mediebranschen och
ér idag ledande i Sverige inom segmentet utomhus-
reklam. Bolagets reklamytor finns férdelade p& dver 260
stéder/orter i Sverige och erbjuder bolag en m&jlighet
att f& en bred exponering av sina marknadsférings-
kampanijer. AdCityMedias breda utbud har medfort
att Bolaget férmedlat reklamytor &t ett stort antal multi-
nationella koncerner. Fér mer information, vénligen

besdk Bolagets hemsida www.adcitymedia.com.

JAGUAR F-PACE

MER JAGUAR AN
NAGONSIN TIDIGARE.

Finansiell stallning och utveckling avseende
andra kvartalet 2017:

EBITDA under andra kvartalet 2017 uppgick till 5 112
(4 617) TSEK.

Kassaflosdet fran den ldpande verksamheten uppgick fill
3749 (7 105) TSEK.

Resultatet efter skatt for perioden uppgick till 696 (2 408)
TSEK.

Soliditeten per 30 juni 2017 uppgick till 37,3% jcamfsrt
med 25,5% per 30 juni 2016.
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Personal:
Antal anstéllda i koncernen uppgick vid periodens

utgéing till 53 stycken, varav 22 &r kvinnor.

Moderbolaget:

Under andra kvartalet 2017 uppgick nettoomséttningen
till 20 609 TSEK med ett resultat fore skatt om -450 TSEK.
Nettoomséitiningen omfattar koncernintern fakturering

for ticnster.

Vasentliga risker och

osdkerheter i verksamheten:
AdCityMedia-koncernens verksamhet &r utsatt for risker
och osdkerhetsfaktorer av savél rérelsekaraktdr som
finansiell karaktdr. Risker av rorelsekaraktdr utgérs
framst av myndighetsbeslut, upphandlingar, forskning
och utveckling och férvérv och integration. Risker av
finansiell karaktdr utgdrs huvudsakligen av potentiell
likviditetsbrist i Bolagets aktie.

Tvister:
Bolaget har i maj 2016 av Lotteriinspektionen meddelats
et vitessanktionerat férbudsféreléiggande med anledning

av varumérkesexponering som enligt Lotteriinspektionen

STOCKI
BYT REGNY
DROMRES

rAVLA PACOKE sE/sOMMAR

utgjort fréimjande av deltagande i utom landet anordnat
lotteri. Bolaget har &verklagat vitesforeléiggandet om 250
TSEK till Férvaltningsrétten i Lidkdping dér drendet nu
ligger fér behandling.

Bolaget har i &vrigt inte varit part i nagot rétsligt
forfarande eller skiljeférfarande under de senaste tolv
manaderna. Bolagets styrelse kénner inte heller till négra
omsténdigheter som skulle kunna leda till aft négot sédant

ratisligt forfarande eller skiljeférfarande skulle uppsta.

Vasentliga hédndelser:

Bolaget har haft bolagsstémma den 30 maj, varpa tvé
nya ledaméter har utsets, Alexis Logothetis samt Bjérn
Rosengren. Vidare har AdCityMedia under perioden
delat ut 4 309 TSEK till sina aktiedigare.

Bolaget har férvérvat fyra digitala storformats reklamy-

tor.

Tva av bolagets nyckelpersoner samt nya styrelseleda-

moten Alexis Logothetis kdper aktier i Bolaget.

Vasentliga handelser efter periodens utgéang:
Bolaget pressmedelade den 24e juli att justeringar gjorts
géillande felaktiga koncerelimineringar. Mer om detta har

forklarats pa sida 6.
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FINANSIELL OVERSIKT

Nedan presenteras Bolagets finansiella stéllning i sammandrag fér perioden januari-juni 2016 samt for perioden
januari-juni fér rékenskapsdret 2017 respektive rakenskapsaret 2016. Fran och med rékenskapsaret 2014 upprdttas
ars- och koncernredovisningarna med fillimpning av érsredovisningslagen och Bokféringsnémndens allménna réd
BFNAR 2012: Arsredovisning och koncernredovisning (“K3"). Bolagets revisor har granskat rékenskaperna i arsre-

dovisningen f6r 2016 men har inte granskat rapporterna fér perioden april-juni 2017.
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG,

TSEK 2(?17 2916 . 2917 . 29]6
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
Nettoomsdttning
Nettoomsdittning 27 517 23 333 55125 42 207
Aktiverat arbete fér egen rékning 171 - 228
Handelsvaror -10 327 -10 924 -19 346 -18 032
Bruttovinst 17 361 12 409 36 006 24 187
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -3 958 -3 964 -10 055 -7 343
Personalkostnader -8 291 -3 829 -16 392 -7 746
EBITDA 5112 4 617 9 559 9 098
Avskrivningar -3 697 -948 -7 460 -1 889
Rérelseresultat 1415 3 669 2 099 7 209
Finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 135 4 144 10
Réntekostnader och liknande resultatposter -112 72 -188 -152
Summa finansiella poster 24 -68 -45 -142
Resultat efter finansiella poster 1439 3 601 2 055 7 067
Resultat fore skatt 1439 3 601 2 055 7 067
Skatt p& érets resultat 743 -1193 - 1383 2104
Arets resultat 696 2408 672 4 963

FINANSIELL OVERSIKT



BALANSRAKNING | SAMMANDRAG,
KONCERNEN

TSEK 30 juni 2017 30 juni 2016 31 dec 2016

Immateriella anléggningstillgangar

Balanserade utgifter 1826 866 1 601
Goodwill 42 185 8 361 47 273
Summa immateriella anléggningstillgangar 44 012 9 227 48 874

Materiella anldaggningstillgangar

Byggnader och inventarier 14 542 4293 15180

Summa materiella anléaggningstillgangar 14 542 4 293 15 180

Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga vérdepappersinnehav 4 482 2 572 3253
Summa finansiella anléggningstillgangar 4 482 2 572 3 253
Summa anléggningstillgangar 63 035 16 093 67 307

Omsattningstillgéngar

Varulager 2 375 364 2 601

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 10 728 11 976 11 793
Ovriga fordringar 7714 1 068 3303
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 8 314 7 856 5 44]
Likvida medel 10 424 667 9 482
Summa omsattningstillgangar 36 973 21 932 32 619
SUMMA TILLGANGAR 102 589 38 025 99 926

FINANSIELL OVERSIKT 12



BALANSRAKNING | SAMMANDRAG,
KONCERNEN

TSEK 30 juni 2017 30 juni 2016 31 dec 2016

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 689 585 689
P&géende nyemission 15 - -
Ovrigt illskjutet kapital 30 110 2 539 27 544
Annat eget kapital inklusive arets resultat 7 447 6 587 11 084
Summa eget kapital 38 261 971 39 317
Avsattningar

Avséttningar fér pensioner och liknande forpliktelser 839 336 436
Avséttningar for uppskjuten skatt 445 197 533
Ovriga avsattningar 15 590 - 15 590
Summa avsattningar 16 873 533 16 559

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 9 204 2 950 7 230
Ovriga skulder 3000 - 3225
Summa langfristiga kulder 12 204 2 950 10 455

Kortfristiga skulder

Checkrékningskredit - - -
Skulder till kreditinstitut 3 141 2 051 2275
Forskott fran kunder 3 - 4
Leverantdrskulder 7 217 5160 9 414
Aktuella skatteskulder 151 2 579 3761
Ovriga skulder 8 568 3255 7728
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 14 810 11787 10 413
Summa kortfristiga skulder 35 250 24 831 33 595
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 102 589 38 025 99 926

FINANSIELL OVERSIKT 13



KASSAFLODESANALYS,
KONCERNEN

2017 2016 2017 2016
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
Resultat efter finansiella poster 1 439 3 601 2055 7 067
Avskrivningar 3 697 948 7 460 1889
Justerin'gar for poster som inte ingér i 305 50 283 101
kassaflsdet
Betald skatt -3 212 -69 -6 688 204
Kassaflode fran den I6pande verksam-
heten fére férdndringar av rérelseka- 1618 4 530 2 545 8 853
pital
Féréndringar i varulager ZI5E -95 226 -106
Fordéndring i kortfristiga fordringar -4 306 1 468 -5 137 -129
Forandring av kortfristiga skulder 6 690 1201 6 939 -1 530
Ilfus§afl6de fran féréandringar i rérelse- 2 131 2 574 2028 -1 766
apital
IIf¢:|ss¢:||‘lé'>¢:le fran den Iépande verksam- 3 749 7 105 4573 7 087
eten
Férvary av dotterbolag = -353 - -353
Férvary av immateriella anléggninstillgangar - 328 -101 -478 -101
Férvary av materiella anléggningstillgéngar -1 336 -432 -1 394 -552
Forvérv av finansiella anléggningstillgéngar 277 -341 -482 -681
Ilfussafliide fran investeringsverksam- .1 388 1 227 .2 354 -1 687
eten
Upptagna lén 4000 - 4000
Amortering av av skulder -765 2134 -968 2534
Utbetalning av utdelning -4 309 -3 292 -4 309 -3 292
Nyemission
Eassaflade fran finansieringsverksam- -1 074 .5 426 -1 276 .5 826
eten
Periodens kassafléde 1 288 452 942 -426
Likvida medel vid periodens bérjan 9 136 215 9 482 1 094
Likvida medel vid periodens slut 10 424 667 10 424 667

FINANSIELL OVERSIKT 14



KONCERNENS RAPPORT OVER
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Aktie- Ej reg. Ovrigt Annat eget kapital Summa

kapital  aktiekapital tillskj. kapital  inklusive érets resultat  eget kapital
Ingéende balans 2016-04-01 585 - 2 539 7 470 10 594
Periodens resultat > - - 2 408 2 408
Utdelning - - - -3 292 -3 292
Utgaende balans 2016-06-30 585 - 2 539 6 586 9710
Ingéende balans 2016-07-01 585 - 2539 6 586 9710
Periodens resultat > - 4 498 4 498
Nyemission 104 - 25005 - 25109
Utgaende balans 2016-12-31 689 - 27 544 11 084 39 317
Ingéende balans 2017-01-01 689 - 27 544 11 084 39 317
Periodens resultat 24 24
Utgaende balans 2017-03-31 689 - 27 544 11 060 39 293
Ingéende balans 2017-04-01 689 - 27 544 11 060 39 293
Periodens resultat = - - 696 696
Utdelning - - - -4 309 -4 309
Pagaende nyemission : 15 2 566 : 2581
Utgaende balans 2017-06-30 689 15 30 110 7 447 38 261
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NYCKELTAL,
KONCERNEN

2017

apr-jun

2016

apr-jun

2017

jan-juni

2016

jan-jun

Nettoomséitning 27 517 23 333 55125 42 207
EBITDA 5112 4 617 9 559 9098
EBITDA-marginal (%) 18,5% 19.8% 171% 21,6%
Rérelseresultat (EBIT) 1415 3 669 2 099 7 209
Rérelsemarginal (%) 5,1% 15,6% 3,7% 171%
Resultat efter finansiella poster (EBT) 1 439 3601 2 055 7 067
Resultat per aktie, SEK 0,4 1,65 0,39 3,39
Utdelning per aktie 2,5 - 2,5 1
Soliditet (%) 37,3% 25,5% 37,3% 25,5%
Antal aktier vid periodens slut 1723 569 1463121 1723 569 1463 121
Genomsnittligt antal aktier vid periodens utgéang 1723 569 1463121 1723 569 1463121
Genomsnittligt antal anstéllda 59 15 52 14

FINANSIELL OVERSIKT
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG,
MODERBOLAGET

2017 2016 2017 2016

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun

Nettoomsdttning

Nettoomséttning 20 609 27 690 38 974 46 043
Aktiverat arbete fér egen rékning 171 - 228

Handelsvaror -14 409 -18 884 24 387 -28 749
Bruttovinst 6 200 8 806 14 816 17 295

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -3 509 -3016 -6 244 -5 707
Personalkostnader -3 065 -2 681 -5 980 -5 249
EBITDA -374 3 109 2 591 6 338
Avskrivningar -179 -57 -289 -110
Rérelseresultat -553 3 052 2 302 6 229

Finansiella poster

Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter 126 4 128 10
Rantekostnader och liknande resultatposter 23 -30 -40 -63
Summa finansiella poster 103 -26 88 -53
Resultat efter finansiella poster -450 3 026 2 391 6 176
Resultat fore skatt -450 3 026 2 391 6 176
Skatt pd &rets resultat - -673 -628 -1 386
Arets resultat -450 2353 1763 4790
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG,
MODERBOLAGET

TSEK 30 juni 2017 30 juni 2016 31 dec 2016

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgéngar

Balanserade utgifter 1807 866 1576

Materiella anléggningstillgéngar

Inventarier, verktyg och installationer 1319 157 150

Finansiella anléggningstillgéngar

Andelar i koncernféretag 69 000 24 331 68 950
Andra langfristiga vérdepappersinnehav 3150 2 302 2 902
Summa anléggningstillgangar 75 276 26 633 73 578

Omséttningstillgangar

Varulager 712 364 322

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 7 226 11 966 10 455
Fordringar hos koncernféretag 2 205 3694 3694
Ovriga fordringar 5929 1034 945
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 6 950 6169 2 663
Likvida medel 6999 200 4 667
Summa omsdéttningstillgangar 30 021 23 426 22 746
SUMMA TILLGANGAR 105 298 51 083 96 324
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG,
MODERBOLAGET

TSEK 30 juni 2017 30 juni 2016 31 dec 2016

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 689 585 689
Pégdende nyemission 15

Fond for utvecklingsutgifter 957 - 726
Overkursfond 2 566

Balanserade vinstmedel, inklusive dérets resultat 43 574 20 966 46 351
Summa eget kapital 47 801 21 551 47 766

Obeskattade reserver

Periodiseringsfond 1232 1 232 1232

Summa obeskattade reserver 1 232 1 232 1232

Avsdttningar

Ovriga avséttningar 15 590 - 15 590
Summa avsdttningar 15 590 - 15 590
Skulder

Léngfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 3375 1125 750
Ovriga léngfristiga skulder 3000 - 3000
Summa langfristiga skulder 6 375 1125 3750

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1750 750 750
Leverantdrsskulder 5022 3509 4380
Skulder till koncernféretag 18 322 12 677 13 040
Aktuella skatteskulder 628 1837 2097
Ovriga skulder 4 557 2375 4 696
Upplupna kostnader och férutbetalda intéikter 4019 6026 3023
Summa korifristiga skulder 34 298 27 174 27 986
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 105 298 51 083 96 324
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MODERBOLAGETS RAPPORT OVER
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Ej reg. Fond for Balanserad : Summa
. ; Overkurs- . Periodens
aktie-  utvecklings- fond vinst eller - eget
kapital utgifter ° forlust esuia kapital
Ingaende balans ) ) )
2016-04-01 585 20 562 1094 2433 22486
Disposiﬁon av féregéende ) i i i 2 433 2 433
periods resultat
Periodens resultat = - - - - 3 464 3464
Akt'ivering av utvecklings- ) ) 726 ) 726
utgifter
Nyemission 104 - - 25005 - - 25109
Utdelning till dgare = - - -3 293 - -3 293
Utgéaende balans
2016-12-31 689 - 726 45 567 -2 680 3464 47 767
Ingaende balans . .
2017-01-01 689 726 45 567 2 680 3464 47 767
Dispodsition oiv foregéende i ) . ) 3 464 3464
periods resultat
Periodens resultat - - - - - 2213 2213
Aktivering av utvecklings- i ) 58 ) 58
utglfter
Utgaende balans )
2017-03-31 689 784 45 567 726 2213 49980
Ingéende balans
2017-04-01 689 - 784 45 567 726 2213 49980
Disposition av foregdende i ) ) ) 2213 29213
periods resultat
Periodens resultat - - - - - -450 -450
Aktivering av utvecklings- i ) 174 ) 174
utglfter
Utdelning - - - -4 309 - - -4 309
P&géende nyemission 15 2 566 2 581
Utgéende balans )
2017-06-30 689 15 957 43 824 2765 450 47 801
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL

EBITDA:

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar.

EBITDA-marginal:

EBITDA i procent av nettoomsdttning.

Nettoresultat exklusive férvérvsavskrivningar

Arets resultat exkluderat goodwillavskrivningar

Roérelsemarginal:

Rorelseresultat (EBIT) i procent av nettoomscittning.

Resuliat per aktie fore/efter utspadning:

Resultat per aktie fére/efter utspédning beréiknas genom att
dividera moderbolagets andel av periodens resultat med det
viigda genomsnittliga antalet utestéende stamaktier under

perioden.

Soliditet:

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Genomsnittligt antal anstéllda:
Genomsnittligt antal anstéllda beréknat utifran arbetad heltid

under perioden.

Utdelning per aktie fore/efter utspédning:

Utdelning per aktie fére/efter utspédning berdknas genom
att dividera moderbolagets andel av arets utdel- ning med
det véigda genomsnittliga antalet utestéende stamaktier under

perioden.
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