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VD har ordet

Mialet, for mitt arbete, ar fortsatt tydligt och klart, att bygga en snabbvéxande, I6nsam och kassaflddespositiv foretagsgrupp
som kombinerar stabila kassafloden frdn verksamheter inom livsmedel med opportunistiska investeringar inom delvis andra
sektorer.

Mycket har hint under det gdngna éret och vi &r inte framme vid véart mal 4nnu men nér vi nu ser pa hur var verksamhet ser
ut i maj 2017, d& vi just utokat vart dgande i La Petite Epicerie Saigon ("LPES”) till 49,9 %, forvérvat 15 % av Saigon
Natural Food Company, redovisat en omséttning for arets forsta fyra manader om cirka 7,4 MSEK, en 6kning med cirka 432
%, och raknar med att na en omséttning om 44 MSEK for heldret, sa &r det latt att glomma hur det sdg ut vid borjan av 2016.

Vid ingangen av 2016 var det egna kapitalet forbrukat, skuldsattningen hog, vi hade ett antal konkursansokningar mot oss,
verksamheten var begransad och vi stod utan tillgang till finansiering. For att vi dverhuvudtaget skulle ha en chans att
komma vidare har vi fatt grava dér vi star och anvénda de medel som fanns till hands. Mycket fick ske under galgen”. Med
var historia och forutsittningar fanns inte mojligheten att ldnefinansiera verksamheten, varken investeringar eller forvérv,
och da har finansieringen uteslutande fétt ske med eget kapital. Det negativa med detta &r naturligtvis den utspédning detta
medfort for befintliga aktiedgare. I efterhand finns det sdkert saker som kunde gjorts béttre. Ett stort antal forvarv har
genomforts pé relativt kort tid och vissa har fram till idag inte helt blivit som det var tdnkt. Samtidigt har vi verksamheter
som ocksa utvecklats dver forvintan, som t ex vart engagemang i LPES och inte minst vér investering i Sameffekt.

Grunden for var foretagsgrupp dr lagd, skuldsittningen &dr i det ndrmast obefintlig, balansrdkningen stark och fokus &r
framover pa att utveckla och ta till vara pa den potential som finns i de bolag som nu finns samlade i véra tre affdrsomraden;
ExeoTech Food Ventures AB, som investerar i hel- eller deligda bolag inom livsmedels-produktion, ExeoTech Ventures
AB, som foretar opportunistiska investeringar i mindre hel- eller deligda bolag verksamma inom omraden dér kunskap,
erfarenhet och nétverk bedéms kunna bidra positivt, samt Oak Event AB, som bedriver en svensk cateringrorelse.

Var satsning pé livsmedel har i stort sett utvecklats som forvéntat medan var catering verksambhet till dags datum inte riktigt
motsvarat forvintningarna. Dirfor vidtar vi nu atgirder for att komma till ritta med detta. Over tiden kan det innebira att vi
kommer att behdva stuva om bland véra bolag da den extremt starka tillvixt ett flertal av vara portfoljbolag upplever, med ett
okande behov av rorelsekapital, tvingar fram prioriteringar.

Det dr ocksé otroligt glddjande och inspirerande att var forsta opportunistiska investering, konsultforetaget Sameffekt, som
ingéar i ExeoTech Ventures, utvecklats mycket starkt under aret. Nar vi forvarvade bolaget i september 2015 for 0,75 MSEK
var det flera som ifradgasatte virderingen. En ny forsdljningsmodell i kombination med bra ledarskap gor att 2016 blev
bolagets bdsta hitintills. Omséattningen 6kade med 103 % till cirka 2,8 MSEK och en EBIT marginal pd over 12 %
uppnéddes. Den positiva utvecklingen fortsitter under 2017 om &n i ndgot mer modest tempo.

Avslutningsvis vill jag framfora ett stort tack till alla som statt oss bi under 2015 och 2016 trots de extremt svara
forutsittningarna och detta samtidigt som manga vént oss ryggen. Lardomarna &r manga och jag hoppas att de skall vara till

nytta ndr vi fortsétter utveckla ExeoTech for att kunna bereda vara aktiedgare en konkurrenskraftig avkastning.

Jesper Birgemo
Verkstillande Direktor
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Viar verksamhet

ExeoTech Invest AB (publ) (”ExeoTech”) visionen dr att skapa en snabbvixande, lonsam och kassaflédespositiv
foretagsgrupp ddr en stabil bas i livsmedelssektorn kombineras med opportunistiska investeringar i andra sektorer och pd sd
sdtt sdkerstdller avkastning over tid.

ExeoTech-koncernen &r idag organiserade i tre verksamheter, ExeoTech Food Ventures AB, som investerar i hel- eller
deldgda bolag inom livsmedelsproduktion och handel som kdnnetecknas av ett starkt lokalt varumirke baserat pa kvalité,
lokal sdrprdgel och uppskattad exportpotential, ExeoTech Ventures AB, som foreta opportunistiska investeringar i mindre
hel eller deldgda bolag verksamma inom omraden dar ExeoTech’s kunskap, erfarenhet och ndtverk bedéms kunna bidra
positivt, samt Oak Event AB, som bedriver en svensk cateringrorelse. Moderbolaget, ExeoTech Invest AB (publ), hanterar
koncerngemensamma funktioner sdésom den externa informationsgivning som krédvs av ett publikt noterat bolag, men utfor
aven administrativa tjénster for dotterbolagens rékning.

ExeoTech Food Ventures AB

ExeoTech Food Ventures ("EFV”) affirsidé dr att investera i och utveckla hel- eller deldgda bolag inom
livsmedelsproduktion och handel som kinnetecknas av ett starkt lokalt varumdrke baserat pad kvalité, lokal sdrprdigel, driven
ledning, entreprendrskap, och framférallt en uppskattad exportpotential. Mdlsdttningen dr att skapa en portfolj av bolag ddr
synergier mellan bolagen skapar ett visentligt mervirde. En viktig del av affirsidén dr att uppnd en accelererad tillvéixt i
portfélibolagen genom att kombinera dels produktion, handel och distribution, dels ha en etablerad distribution i Norden, i
forsta hand Sverige, kombinerat med etablerad distribution i Sydostasien och dd i férsta hand i Vietnam. Denna kombination
innebdr att produkter och varumdrken som tidigare bara varit lokala och ddrmed verkat pd en begrdnsad marknad fa tillgang
till vdsentligt storre geografiska marknader och pa sa sdtt kan uppnd en exceptionell tillvdxt.

Vid utgdngen av 2016 ingdr LPE Saigon AB (60 %), The LPES Trading Company (pte) Ltd (60 %), La Petite Epicerie
International (pte) Ltd (40 %), Osterhagenprodukter AB (100 %), LPES Foods AB (100 %) samt Facile & Co AB (26 %) i
EFV. I EFV ingdr idag foljande verksamheter, Osterhagenprodukter AB (100 %), LPES Foods AB (100 %), LPE Saigon AB
(60 %), The LPES Trading Company (pte) Ltd (60 %), La Petite Epicerie International (pte) Ltd (49,9 %), samt Facile & Co
AB (26 %) och Saigon Natural Foods Ltd (15 %).

EFV sysselsdtter idag 10 personer, uppvisar stark tillvéixt och har som madlsdttning att i ar (2017), vilket da inte inkluderar
LPES och Facile da de redovisas som intressebolag, omsdtta cirka 23 MSEK och uppna ett positivt resultat pd EBITDA nivd.

Osterhagenprodukter AB (100 %) tillverkar glass, sorbet och frusen yoghurt, en prisbelont ekologisk kvalitetsprodukt med
starkt varumérke, om &n idag frimst lokalt. Bolaget férviarvades i mars 2016. Under 2016 har produktion, inkdp, produkter,
kunder, distribution och framforallt positionering setts 6ver. Forst 2017 har planerade marknadsaktiviteter kunnat paborjas.

La Petite Epicerie International (pte) Ltd (49,9 %) dger 100 % av La Petite Epicerie Saigon Ltd ("LPES”)
(www.lpesaigon.com), ett vietnamesiskt bolag, som producerar och sdljer sylt, honung, och torkad frukt. Darutéver
marknadsfors och siljs ekologiskt te och frystorkad frukt som produktméssigt tillhér LPES Trading Pte Ltd. Under 2016
utgjorde lokal forséljning, d v s Vietnam (dven inrdknat Kambodja) 75 % av omsittning och resterande 25 % av export.
Forsdljningstillvaxten under 2017 drivs dels av okad forséljning lokalt men dven okad export till f6ljd av framgéangar i
framforallt Hong Kong och Syd Korea. Under fjarde kvartalet 2016 inleddes egen forséljning till hotell och restauranger i
Vietnam nédgot som tidigare hanterats av en extern distributdr. Redan efter en manad hade den egna
forsdljningsorganisationen uppnatt hogre forsiljning 4n vad den tidigare distributéren uppnatt under tidigare tre kvartal 2016.
Denna utveckling har sedan dess forstirkts ytterligare och under inledning av 2017 har ytterligare rekryteringar av siljare
gjorts samt ett eget sdljkontor och lager etablerats i Hanoi.

LPES Foods AB (100 %) (www.lpesfoods.se) bestar av grossistrorelsen i MBN Trading, som forvarvades i mars 2016 och
som omfattar framforallt hogkvalitativa grekiska kolonialvaror, och den i februari 2017 forvérvade rorelsen i Zerda Trading,
en restauranggrossistrorelse baserad i Helsingborg. Hela verksamheten har dérefter bytt namn till LPES Foods AB. Av
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innevarande ars forsdljning kommer huvuddelen frdn verksamheten i Helsingborg. Investeringar i utdkad fryskapacitet,
lagringskapacitet for kolonialvaror samt bilpark ger verksamheten mdojlighet till béttre inkop, breddad produktportfolj och
didrmed 6kad merforséljning till redan befintliga kunder. Nya produkter beréknas &dven kunna bidra till 6kad forsdljning.
Under

innevarande ar utokas dven verksamheten i Stockholm, dels genom att grekiska produkter borja saluforas, och inte bara de
vietnamesiska, dels att produktutbudet framdver ocksé anpassas till bearbetning av restauranger. Forséljningsinsatsen utokas
dven 1 Goteborg dar tyngdpunkten till dagsdatum legat pa grekiska produkter till butiker. Detta fordndras under aret till att
dels omfatta hela produktutbudet dels att produktutbudet anpassas till bearbetning av restauranger.

LPE Saigon AB (60 %) (www.Ipes.se) har ett exklusivt distributionsavtal med La Petite Epicerie Saigon Ltd ("LPES”) om
att vara exklusiv distributor for LPES produkter i norra Europa samt innehar “right of first refusal” for vissa storre
kontinentaleuropeiska marknader. Verksamheten paborjades vid arsskiftet 2015/2016. Marknadsforing och bearbetning av
kunder péaborjades i Sverige som forsta marknad under varen 2016. Avsikten &r att under 2018 dven etablera produkterna i
Danmark och Storbritannien genom avtal med lokala distributorer.

The LPES Trading Company Pte Ltd (60 %), Singapore, ("LPES Trading”) (www.Ipes-trading.com), identifierar starka
lokala livsmedelsproducenter i de forna Indokina och tillsammans med dessa ta fram egna produkter, framforallt ekologiska,
dér Bolaget har ritt att, enligt royaltyavtal, sélja eget framtagna produkter under La Petite Epicerie Saigon’s varumérke sé
lange de uppfyller uppstillda kvalitets kriterier. I dagsldget producerar, via underleverantor, och sdljer LPES Trading
ekologiskt te och ekologisk frystorkad frukt. LPES Trading undersoker kontinuerligt mdjligheten att utdka utbudet med
ytterligare ekologiska produkter.

Facile & Co AB (26 %) (www.facile.se), 4r en mindre svensk sprittillverkare som innehar en portfélj av hogkvalitativa
produkter och varumérken. Facile har utvecklat och dger varumérken Seriously vodka, Imagin gin, Noble Selected mdrk och
ljus rom, Facile punsch, Trosa punsch och Ostindia 1733 arrak. I stort sett samtliga produkter har vunnit prestigefyllda
utmarkelser. Forséljningen utvecklades positivt under 2016, ett resultat av en lyckad lansering av Noble Selected ljus rom
hos Systembolaget. Utdver aktieinnehavet i Facile innehar ExeoTech Food Ventures de exklusiva réttigheterna att tillverka,
marknadsfora och silja Seriously Vodka i Sydostasien, Kina och Mellan Ostern samt ett befintligt lager av Seriously Vodka
och Imagin Gin.

Saigon Natural Food Ltd (15 %) (www.saigonnaturalfood.com), ett vietnamesiskt bolag bildat 2016, arbetar néra La Petite
Epicerie Saigon Ltd, och har som affirsidé att identifiera och verifiera de bésta livsmedelsproducenterna i Vietnam genom
sitt ndtverk av agronomer och livsmedelsingenjorer. Genom att verka kompromisslost och samtidigt ha kunskap och resurser
for att kunna gora kontroller i alla led fram till fardig produkt skall SNF sasom exportér av livsmedel fran Vietnam vara
garant for att de produkter som SNF lanserar &r naturliga och av hog kvalité. Bolaget lanserar just nu sina forsta produkter,
bl.a. kokosvatten och kokosmjolk.

ExeoTech Ventures AB

ExeoTech Ventures ("EV”) affdrsidé ar att foreta opportunistiska investeringar i mindre hel- eller deldgda bolag verksamma
inom omrdden diar ExeoTech’s kunskap, erfarenhet och nétverk, bedoms kunna bidra positivt. Kriterier fér de investeringar
ExeoTech Ventures gor dr att ett bestimmande inflytande uppnas, att bolaget skall ha en fardig produkt eller tjanst och att
det inte finns behov av ytterligare investeringar i teknikutveckling och att strategiskt fokus ligger pa att expandera
sédljkanaler. ExeoTech Ventures investeringshorisont &r tre till fem ar. Avsikten ar att portfoljbolagen dédrefter skall avyttras
eller delas ut till ExeoTech’s aktiedgare om det bedoms vara fordelaktigt. Ett avkastningskrav om 26 % per &r asitts
portféljbolagens viardeutveckling.

Till dags datum har endast tva investeringar genomforts, Sameffekt AB (100 %) samt en andel i ett mindre investmentbolag
med fokus pa investeringar inom transport och logistik. I ett forsta skede har aktier motsvarande en dgarandel om cirka 3,7 %
forviarvats med option att forvdrva upp till cirka 12,5 %. Kopeskillingen for aktierna uppgick till cirka 1,5 MSEK.
Darutéver bedriver EV dven finansiell rddgivning och handel i vissa finansiella instrument.

Sameffekt (100 %) (www.sameffekt.se), ett konsultbolag, fokuserat pa kvalitetssdkring och certifiering av verksamheter,
forviarvades hosten 2015. I slutet av 2015 implementerades en ny forsdljningsmodell dér externa provisionsbaserade séljare
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engagerades for att marknadsfora och sélja Bolagets tjdnster. Detta har med all tydlighet gett positivt resultat och mojliggjort
att Bolagets konsulter kunnat fokusera pa att leverera tjénster. Intdkterna har i det nidrmaste fordubblats och resultatet
forbattrats kraftigt.

EV sysselsitter idag 4 personer, uppvisar stark tillvixt och har som malséttning att i &r omsétta cirka 11 MSEK och na ett
positivt resultat pd EBITDA niva.

Oak Event AB

Oak Event bedriver cateringverksamhet baserat pd dels ett eget framtaget koncept "MAéltid”, ddr basen dar svensk och
internationell husmanskost, kundanpassat och av hog kvalité, som tillagas systematiskt for att sdkerstilla kvalitén dven vid
stora volymer, dels via dotterbolaget Restaurang Eko AB med konceptet ”Osterhagen Restaurang & Butik”, en modern
take-away-restaurang for medvetna kunder. Idag bedrivs verksamhet i Kalmar under konceptet "Maltid” och i Véxjo under
konceptet Osterhagen Restaurang & Butik.

Oak Event sysselsitter idag 10 personer och forvéntas i ar omsitta cirka 5 MSEK. Verksamheten &r idag dnnu inte 16nsam.

Sida 5 av 35



ExeoTech Invest AB (publ)
Org.nr. 556536-0954

Forvaltningsberiittelse

Styrelsen och verkstéllande direktdren for ExeoTech Invest AB (publ) far hdrmed avge arsredovisning for riakenskapsaret
2016.

Verksamheten

I ExeoTech Invest AB (publ) ("ExeoTech”) ingick vid arsskiftet f6ljande verksamheter:

¢ ExeoTech Food Ventures AB, som investerar i hel- eller deldgda bolag inom livsmedelsproduktion eller handel som
kannetecknas av starkt lokalt varumarke baserat pa kvalité och lokal siarprigel och uppskattad exportpotential.

* Oak Event AB, som bedriver en svensk cateringrorelse.

* ExeoTech Ventures AB, som foretar opportunistiska investeringar i mindre hel- eller deldgda bolag verksamma inom
omraden dér kunskap, erfarenhet och nitverk inom ExeoTechs huvudverksamheter.

Vid ingangen av 2016 hade ExeoTech forbrukat eget kapital, hog skuldsdttning, konkursansékningar mot sig, begrinsad
verksamhet och var utan tillgdng till finansiering. Forsta kvartalet 2016 praglades dadrfor av en kamp mot klockan. Det gillde
att dels aterstélla det egna kapitalet som i moderbolaget vid arsskiftet 2015 uppgick till -13,7 MSEK innan den siste mars,
dels sdkerstélla finansiering for att hantera kortsiktiga krav som bl.a. konkurshot frén Skatteverket och sédkerstdlla ExeoTechs
likviditetsforsorjning langsiktigt. Detta i en turbulent miljo efter en minst sagt svar “skilsmdssa” fran det tidigare
intressebolaget ASTG, nagot som kom att prégla stora delar av aret och kostat bade tid och pengar. I februari alades t ex
Bolaget ett vite om 0,3 MSEK av NGM:s disciplinndmnd for bl.a. brister i informationsgivning i samband med en
kvittningsemission i augusti 2015 och brister pa bolagets hemsida. Brister som huvudsakligen skett i samband med den
brytning som skedde med tidigare intressebolag ASTG.

Den langsiktiga finansieringen 16stes redan i februari nér ett finansieringsavtal ingicks med GEM Global Yield Fund
("GEM?”) dér de forbinder sig att investera upp till 45 MSEK i ExeoTech under tre ar genom riktade nyemissioner pakallade
av Bolaget. Antalet nyemissioner dr inte begrénsat. Bolaget har som del av avtalet vederlagsfritt till GEM stillt ut 45
miljoner teckningsoptioner med tredrs 16ptid och en teckningskurs om 0,17 SEK. Till dags datum har ExeoTech utnyttjat
cirka 4,1 MSEK av denna facilitet och séledes finns ett utrymme pa cirka 40,9 MSEK kvar.

En forutsittning for att kunna ingd avtal med GEM var att ExeoTech hade utrymme och méjlighet att emittera aktier. I
februari holls déarfor en extra bolagsstimma dér det dels beslutades om att sdtta ned det registrerade aktiekapitalet frén cirka
6,1 MSEK till 0,5 MSEK utan indragning av aktier, ndgot som dven underldttade i processen att aterstélla det egna kapitalet,
dels dir granserna for antal aktier och aktiekapital utdkades. Som en konsekvens reducerades kvotvirdet per aktie fran
0,0239 kr till 0,00195 kr.

Darefter, men dven fore, har ett antal emissioner genomforts for forvdrv och kvittning av skulder for att ddrigenom bl.a.
stirka det egna kapitalet. I januari forvarvades utestdende 60 % i Oak Event for en kopeskilling om cirka 1,8 MSEK och som
erlades genom utgivande av cirka 14,2 miljoner aktier. I mars utékade ExeoTech sitt d4gande i Facile till 25,9 % av kapitalet
och 16,2 % av rosterna och ingick samtidigt ett exklusivt licens- och distributionsavtal f6r Faciles produkter i Sydostasien,
Kina och Mellan Ostern. I mars genomfordes tvé riktade emissioner om totalt cirka 5,1 MSEK om cirka 36,7 miljoner aktier
for att dels finansiera forvdrvet av MBN Tradings rorelse, dels betala av resterande lan till ASTG samt en riktad
kvittningsemission, beslutad vid en extra bolagsstimma, som tillférde 9,25 MSEK mot att cirka 64,1 miljoner aktier
emitterades.

Den 30 mars kunde sa den andra kontrollstimman avhéllas och dér konstateras att aktiekapitalet var intakt. Stimman beslot
darfor i enlighet med styrelsens forslag att verksamheten skulle drivas vidare.

Under andra kvartalet, i april, vidtogs en forsta atgird for att starka den kortsiktiga finansiering da en forsta utbetalning fran
GEM begirdes och den 13 maj tecknade GEM 21 miljoner aktier vilket tillférde Bolaget cirka 3,5 MSEK.
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I april kunde ExeoTech genom en nyemission om 210 KUSD och forviarv av befintliga aktier for 13,5 KUSD o6ka sin
dgarandel i La Petite Epicerie Saigon Ltd till 40 %, en investering som finansierades genom en riktad emission om cirka 1,8
MSEK motsvarande cirka 8 miljoner aktier. I juni genomférdes ocksé en riktad emission om totalt cirka 39,3 miljoner aktier
som

tillforde Bolaget cirka 6,6 MSEK. Aven en andra utbetalning frin GEM begirdes som i borjan pa juli tillférde cirka 0,6
MSEK mot att cirka 6 miljoner aktier emitterades.

I april avslutades avtalet med Mangold Fondkommission om likviditetsgarant och ingen ny likviditetsgarant utsags dé
behovet inte ldngre foreldg. I april invaldes dven Henrik von Essen som ny styrelseledamot i Facile sdsom representant for
Bolaget och i maj avgick Jan-Axel Ndsman ur Bolagets styrelse pa egen begéran.

I juni holls dven en extra bolagsstimma for att i efterhand godkédnna styrelsens beslut frdn den 10 september 2015 om
apportemission av aktier for forvirv av Sameffekt AB.

Den 29 juni offentliggjordes &rsredovisning for 2015 med fortydligande om upplysning av sérskild betydelse i
revisionsberittelsen och grund for uttalande med avvikande mening.

Vid ordinarie arsstimma den 30 juni faststélldes resultat- och balansrdkningen samt koncernresultat- och balansrédkningen for
verksamhetsaret 2015 och att drets forlust dverfors i ny ridkning och att ingen utdelning utgar for rdkenskapsaret 2015.
Arsstimman beviljade envar av styrelseledaméterna och verkstillande direktdren ansvarsfrihet for verksamhetsdret och
omvalde, intill nédsta arsstimma, till styrelsen Henrik von Essen, Fredrik Nygren och Jesper Birgemo. Fredrik Nygren valdes
till styrelsens ordforande. Arsstimman beslutade dven att bemyndiga styrelsen att, under tiden fram till nista arsstimma, vid
ett eller flera tillfillen, med eller utan foretrddesritt for aktiedgarna, besluta om nyemission av aktier, emission av
teckningsoptioner och/eller konvertibler.

Under tredje kvartalet genomfordes ytterligare forvdrv och emissioner samt organisationsfordndringar. I september
genomfordes en riktad emission om cirka 5 MSEK motsvarande cirka 58,9 miljoner aktier till en extern investerare.
Restaurang EKO AB forvirvades och stoptes omedelbart om till ett nytt koncept, Osterhagen Restaurang och Butik.

I september fOrstirktes organisationen med Annelie Sparring som pa konsultbasis tilltrdidde som CFO och vid en extra
bolagsstimma valdes Tonnerviks Horwath Revision Syd AB som revisionsbyrd och Daniel Andersson som huvudansvarig
revisor.

Aven i fjirde kvartalet har Bolaget fortsatt att stirka balansrikningen och likviditeten genom ett antal emissioner oftast i
kombination med att forvarv genomforts. I november genomfordes en riktad emission till en extern investerare om cirka 3,8
MSEK som omfattade cirka 65 miljoner aktier. I december forvdrvades en andel, cirka 3,7 %, i ett mindre investmentbolag
fokuserat pa transport och logistik. Kopeskillingen uppgick till cirka 1,5 MSEK och erlades med cirka 27,8 miljoner
nyemitterade aktier.

Aret avslutades med att ett intentionsavtal om att forviirva rorelsen (inkrmet) frdn en Skdnebaserad restauranggrossistrorelse
med avsikt att forvarvet slutfors innan den siste januari 2017 ingicks samt att avtal och handpenning erlades avseende
forvarv av rorelsen som bedrivs av Vita Delicious AB, en Stockholmsbaserad distributdr av livsmedel fran framforallt
Grekland.

Nir 2016 nu summeras kan vi konstatera att koncernens eget kapital uppgar till cirka 16,9 MSEK att jamfora med -15,7
MSEK ett ér tidigare. Ridntebédrande skulder, som vid ingdngen av éret uppgick till cirka 10,7 MSEK, nu uppgar till inte mer
dan cirka 1,5 MSEK. Finansiering finns p4 plats genom avtalet med GEM och Bolaget har en portf6lj av snabbvixande bolag
med tonvikt pé livsmedel. Under 2016 har ett stort antal forvarv genomforts. Finansieringen av dessa forvérv samt reglering
av lan har till stor del skett med hjélp av emissioner. Med Bolagets historia har tillgdngen till lanefinansieringen av
verksamheten, varken investeringar, forvérv, eller tillforsel av rorelsekapital, varit mojlig och dérfér har verksamheten
uteslutande finansierats med eget kapital via emissioner.
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Affarsidé

ExeoTech Invest AB (publ), ("ExeoTech”) 5565360954, affirsidé 4r att bereda sina aktiedigare en konkurrenskraftig
avkastning genom att forvirva, utveckla, och avyttra rorelsedrivande bolag. ExeoTech skall i férsta hand investera i hel- eller
deldgda rorelsedrivande bolag, bade noterade och onoterade, inom tillverkning, handel och logistik och med tonvikt pa
livsmedel.

Vision

Att skapa en snabbvixande, l6nsam och kassaflodespositiv foretagsgrupp med en stabil bas i livsmedelssektorn som
mojliggdr mer opportunistiska investeringar i andra sektorer och att denna kombination sdkerstéller en kontinuerligt
konkurrenskraftig avkastning.

Mal

Att kontinuerligt uppnd en konkurrenskraftig avkastning. Med konkurrenskraftig avkastning avses en genomsnittlig absolut
totalavkastning, d v s tillvdxt i substansvirde med hénsyn till utdelningar, om minst 10 % per ar, 6ver en konjunkturcykel.
ExeoTech skall dela ut minst 50 % av uppnadd avkastning i samband med avyttringar.

Strategi

ExeoTech skall kombinera heligda bolag med stabila kassafloden inom livsmedelssektorn med mer opportunistiska
investeringar, huvudsakligen inom, men inte begrénsat till, livsmedelssektorn. I takt med att livsmedelsverksamheten véxer
och genererar kassaflode kommer mer opportunistiska investeringar att foretas inom ExeoTech Ventures, investeringar i
mindre hel- eller deldgda bolag verksamma inom omraden dar ExeoTech’s kunskap, erfarenhet och nétverk, bedoms kunna
bidra positivt till de investeringar som gors. Ett avgérande investeringskriterium for dessa investeringar &r att deras befintliga
verksamhet ar kassaflodespositivt.
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Bolagets aktie

Aktien ExeoTech Invest AB (publ) dr sedan november 2011 noterad pd marknadsplatsen NGM-MTF. Sedan den 9 juli 2015
ar bolagets aktie noterad pd observationslistan. Dessforinnan har aktien varit noterad pA NGM Equity sedan 2011. Antalet
aktiedgare uppgick per den 31 december 2016 till 2 567 och aktiekursen till 0,044 kr. Bolagets aktiebok kontofors av
Euroclear AB, Stockholm.

Den 31 december 2016 var 616 626 840 aktier utgivna, med ett kvotvirde om 0,00195 kronor. Samtliga aktier har lika
rostrétt och lika rétt till bolagets vinst och tillgéngar.

Bolaget har dven utgivit 45 000 000 teckningsoptioner. Dessa 16per Over tre ar t o m den 20 maj 2019 och har en

teckningskurs om 0,17 kr per aktie.
Kortnamn: ETIN MTF  ISIN-kod: SE0004237899

Aktiekapitalets utveckling till och med den siste december 2016

Ar Firma Hindelse Aktier Kvotvirde Aktiekapital
2005  C2SAT holding AB Konvertering 134 812 500 0,13 16 900 000
2005  C2SAT holding AB Konvertering 134 812 500 0,13 17 525 625
2006  C2SAT holding AB Konvertering 157 759 832 0,13 20508 778
2007  C2SAT holding AB Nyemission 236 639 748 0,13 30763 167
2008  C2SAT holding AB 236 639 748 0,13 30763 167
2009  C2SAT holding AB Nyemission 354 959 622 0,13 46 144 751
2009  C2SAT holding AB Teckn.optioner 467 248 560 0,13 60 742 313
2010  C2SAT holding AB Nyemission 622 998 080 0,13 12 459 962
2011  C2SAT holding AB Nedsittning AK 22 998 080 0,02 12 459 962
2011  C2SAT holding AB Sammanldggning 6 299 980 2,00 22 623 063
2012 ExeoTech Invest AB Nyemission 11311530 2,00 24 035 577
2012 ExeoTech Invest AB Nyemission 12017 787 2,00 33074 039
2012 ExeoTech Invest AB Konvertering 16 537019 2,00 33 943 297
2013 ExeoTech Invest AB Nyemission 16 971 648 2,00 36 619 813
2013  ExeoTech Invest AB Nyemission 18 309 906 2,00 36 619 813
2013 ExeoTech Invest AB Utbyte konvertibler 20 596 204 2,00 41192 409
2014  ExeoTech Invest AB Nyemission 20 894 848 2,00 41 789 696
2015  ExeoTech Invest AB Nedsittning AK 20 894 848 0,0239 500 000
2015  ExeoTech Invest AB Nyemission 77 569 848 0,0239 1856 233
2015  ExeoTech Invest AB Nyemission 87 083 181 0,0239 2 083 881
2015  ExeoTech Invest AB Nyemission 112 083 181 0,0239 2 681 381
2015  ExeoTech Invest AB Nyemission 161 254 185 0,0239 3 856 568
2015  ExeoTech Invest AB Nyemission 211463 390 0,0239 5056 568
2015  ExeoTech Invest AB Nyemission 256 594 994 0,0239 6132620
2016  ExeoTech Invest AB Nedsittning AK 256 594 994 0,00195 500 000
2016  ExeoTech Invest AB Nyemission 270 636 619 0,00195 527 632,071
2016  ExeoTech Invest AB Nyemission 278 136 619 0,00195 542 254,041
2016  ExeoTech Invest AB Nyemission 314 816 481 0,00195 613 764,953
2016  ExeoTech Invest AB Nyemission 326 624 859 0,00195 636 786,520
2016  ExeoTech Invest AB Nyemission 390 699 496 0,00195 761 706,176
2016  ExeoTech Invest AB Nyemission 398 669 950 0,00195 777 245,341
2016  ExeoTech Invest AB Nyemission 419 669 950 0,00195 818 186,857
2016  ExeoTech Invest AB Nyemission 458 955 644 0,00195 894 778,128
2016  ExeoTech Invest AB Nyemission 464 955 644 0,00195 905 475,704
2016  ExeoTech Invest AB Nyemission 523 864 416 0,00195 1021 347,77
2016  ExeoTech Invest AB Nyemission 588 846 630 0,00195 1148 039,787
2016  ExeoTech Invest AB Nyemission 616 624 408 0,00195 1202 206,457
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Aktiedgarforteckning per den 31 december 2016

Namn Antal aktier Agarandel (%)
Forsakrings AB Avanza Pension 77 092 456 12,5
Nordnet Pensionsforsakrings AB 43771140 7,1
Henrik von Essen inklusive bolag 34 426 553 5,6
Ovriga (2 564 aktiedgare) 461 334 259 74,8
Totalt antal aktier 616 624 408 100,0
Styrelse

Fredrik Nygren, f 1966, styrelseordforande

Fil.kand. examen i ekonomi fran Lunds Universitet. Ordférande sedan 2013 och dessfoérinnan VD for C2SAT mellan 2009
och 2012. Har tidigare arbetat som nordisk analyschef Enskilda Securities, affarschef Danske Securities, VD Metzler Nordic,
CIO Drax Holding AB (publ) och VD for Svithoid Tankers AB (publ). Ovriga styrelseuppdrag utanfor ExeoTech gruppen #r
idag &r ordférande i Swedish Lloyd Ltd, Millicent (UK) Ltd, Twinblade Technologies Holding Sweden AB (publ) samt
ledamot i Consilium AB (publ).

Aktieinnehav: 900 000 aktier privat samt 32 808 325 aktier via bolag.

Henrik von Essen, f 1963, styrelseledamot

Civilekonom frdn Lunds Universitet. Ledamot sedan 2013. VD foér Hevonen Invest AB. Dessforinnan VD for ExeoTech
Invest AB (publ), april 2014 till augusti 2015. Har tidigare arbetat inom bank och finans bl.a. hos SEB, H&Q och Trevise.
En av tvd grundare av Whitebeam Fund Marketing AB 2003 till 2013. Ovriga styrelseuppdrag utanfor ExeoTech gruppen ir
idag ledamot i Hevonen Invest AB, Twinblade Technologies Holding Sweden AB (publ), ZuLa Diagnostic AB, Idemo
Holding AB och Idemo Utbildning AB.

Aktieinnehav: 5 908 367 aktier privat och 52 220 443 via bolag.

Jesper Birgemo, f 1977, Styrelseledamot och Verkstillande Direktor

Examen frdn Linnaeus Universitet. Ledamot sedan juli 2015 och VD sedan september 2015. Dessférinnan CFO {or Idemo
Utbildning AB sedan 2013 och Utvecklingsansvarig for JB Kompetens AB mellan 2011 och 2013. Ovriga styrelseuppdrag
utanfor ExeoTech gruppen ér idag ledamot i AICE Initiative AB, 7Send AB, Scientia AB

Aktieinnehav: 36 164 525 privat
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Ledande befattningsinnehavare

Jesper Birgemo, f 1977, Verkstillande Direktor
Se ovan.

Annelie Sparring, f 1981, Ekonomichef
Aktieinnehav: 0

Kristian Mandin, f 1971, Verkstillande Direktor for Oak Event AB, Restaurang EKO AB och Osterhagenprodukter AB.
Aktieinnehav: 14 965 422

Christina Nygren Perski, f 1972, Verkstillande Direktéor for LPES Foods AB och LPE Saigon AB.
Aktieinnehav: 797 675

Theresia Freitag, f 1971, Verkstillande Direktor for Sameffekt AB
Aktieinnehav: 0

Finansiell 6versikt koncernen

Resultatrikningen

Rorelsens totala intdkter uppgick till cirka 9,1 MSEK (0,9 MSEK). Rorelsens totala kostnader uppgick till cirka 20,9 MSEK
(8,9 MSEK), inklusive avskrivningar och nedskrivningar om cirka 1,1 MSEK (0,1 MSEK). Resultat frdn intressebolag
uppgick till cirka -0,1 MSEK (-2,0 MSEK) och hidnfor sig till LPE International (Pte) Ltd och Facile & Co. AB.
Rorelseresultatet uppgick till cirka -11,9 MSEK (-8,0 MSEK).

Resultatet fran finansiella poster uppgick till cirka 3,2 MSEK (-10,1 MSEK). Réntekostnader uppgar till cirka 0,0 MSEK
(1,8 MSEK) och 6vriga rinteintikter och liknande poster till cirka 3,4 MSEK (0,0 MSEK). Arets resultat uppgick
till -8,7 MSEK (-18,1 MSEK).

Kassaflode och likvida medel

Likvida medel var vid periodens slut cirka 0,6 MSEK (0,0 MSEK). Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick
under aret till cirka -31,3 MSEK (-5,5 MSEK). Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -8,4 MSEK (2,3
MSEK). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till cirka 41,2 MSEK (3,2 MSEK). Amortering av lan har skett
med cirka 0,0 MSEK (2,9 MSEK).

Investeringar
Investering i finansiella anldggningstillgangar for koncernen och moderbolaget uppgick till cirka 14,0 MSEK (3,1 MSEK)
och avser forvirv av dotterbolag samt investeringar i intressebolaget och aktier.

Forskning och utveckling
Inga investeringar i forskning eller utveckling har skett under aret.

Eget kapital

Koncernens egna kapital uppgick per den siste december till cirka 16,9 MSEK (-15,7 MSEK). Under &ret har kapitalet
forstirkts genom ett antal nyemissioner, vilket tillfort cirka 39 MSEK (15,9 MSEK) efter emissionskostnader. Totalt har 12
emissioner genomforts. Bolaget har vid ett antal tillfdllen under &ret tagit upp ldn externt och fran nérstdende som senare
kvittats mot aktier. I de fall dér 1dn fran nérstdende ingétt i dessa kvittningar sa har nérstdende forst fatt avyttra eller overlata
dessa fordringar pa externa parter, vilka darefter pakallat kvittning. Motivet till emissionerna har dels varit att bygga upp ny
affarsverksambhet, dels bredda dgandet och samtidigt aterstélla aktiekapitalet.
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Viktiga forhallanden och visentliga hindelser 2016

Den 1 januari slutférdes det avtal som ingicks i december 2015 om att férvirva ytterligare 10,1 % av Oak Event och med
detta 6kade dgandet till 50,1 % och Oak Event blev ddrmed ett dotterbolag. Kopeskillingen om 303 KSEK for 10,1 % erlades
med revers. I januari utsdgs ocksa Kristian Mandin till VD for Oak Event samtidigt som optionen om att férvérva resterande
49,9 % av Oak Event utnyttjades. Kopeskillingen om cirka 1,5 MSEK erlades med cirka 11,8 miljoner aktier med tilldgg for
den revers som stélldes ut i samband med att 10,1 % forvdrvades som nu reglerades genom utgivande av cirka 2,4 miljoner
aktier.

I januari reglerades dven utestdende skuld till skatteverket om cirka 0,6 MSEK och skatteverket aterkallade ddrmed sin
konkursansdkan.

I januari aviserades dven att ett forsta avtal avseende catering, baserat pa konceptet Maltid, ingétts med en operator av
asylboende i Géavleborgs 1dn med en avtalstid om tre &r. Detta avtal materialiserade sig dock aldrig d& motparten under
pagaende process forlorade sitt avtal.

I februari tecknades intentionsavtal med #garna av Osterhagenprodukter AB ("Osterhagenglass®) om att forvirva
verksamheten senast mars 2016 for cirka 0,85 MSEK. Intentionsavtal tecknades d4ven med MBN Trading AB ("MBN”’) om
att forvarva verksamheten senast mars 2016 genom en s.k. inkrdmsdverlételse.

I februari ingicks ocksé avtal med GEM Global Yield Fund ("GEM”) ddr GEM forbinder sig att investera upp till 45 MSEK
i Bolaget under kommande tre &r. Avtalet ger Bolaget mdjlighet att pakalla teckning av nya aktier i bolaget frin GEM genom
riktade nyemissioner. Storleken pa en enskild nyemission, som sker endast efter pakallande av Bolaget, baseras pa den
genomsnittliga handelsvolymen i ExeoTech-aktien under en period av 15 handelsdagar fore pakallandet. Emissionskursen
per aktie bestdms vid varje tillfdlle till 90 % av den genomsnittliga stdngningskursen under en period av 15 handelsdagar
efter det att pakallande skett. Antalet nyemissioner &r inte begrinsat. Bolaget har dértill vederlagsfritt till GEM stéllt ut 45
miljoner teckningsoptioner med trears 16ptid och teckningskurs 0,17 SEK.

Den 9 februari holls extra bolagsstimma. Vid stimman fattades beslut om att styrelsens séte skall vara Kalmar (§2), att det
tillatna aktiekapitalet kan uppga till 1lagst 500 000 kr och hogst 2 000 000 kr (§4), att aktiekapitalet, 6 132 620,369308 kr,
nedsatts till 500 000 kr for tickning av forlust och att det genomfors utan indragning av aktier och att antalet aktier kan
uppga till lagst 255 000 000 och hogst 1 020 000 000 (§5).

Slutligen alades Bolaget i februari ett vite om 0,3 MSEK av NGM:s disciplinndmnd for bl.a. brister i informationsgivning i
samband med en kvittningsemission i augusti 2015 och brister pd Bolagets hemsida. Brister som huvudsakligen skett i
samband med den brytning som skedde med tidigare intressebolag ASTG, en for Bolaget extremt turbulent period.

I mars dkade Bolaget dgandet i Facile till 12,8 % av kapitalet och 8,0 % av rdsterna och ingick samtidigt ett exklusivt licens-
och distributionsavtal for Sydostasien, Kina och Mellan Ostern fér Faciles produkter.

I mars genomfordes tva riktade emissioner om totalt cirka 5,1 MSEK motsvarande cirka 36,7 miljoner aktier for att
finansiera forvéarvet av MBN Tradings rorelse och for betalning av resterande lan till ASTG. En kvittningsemission om totalt
cirka 2,4 MSEK, motsvarande cirka 11,8 miljoner aktier, genomfordes ocksa for att bl.a. finansiera forvérvet av
Osterhagenglass och forvirvet av ytterligare aktier i Facile dir bolagets dgande i Facile 6kade till 25,9 % av kapitalet och
16,2 % av rosterna. Bolaget dr ddrmed Faciles nést storste dgare.

Den 30 mars avhoélls en extra bolagsstimma dir stimman godkénde styrelsens forslag om riktad emission dér betalning

kunde ske antingen kontant eller genom kvittning. Emissionen utan foretradesritt blev omedelbart tecknad. 64,1 miljoner
aktier emitterades och bolaget tillférdes 9,25 MSEK i eget kapital. Betalning skedde genom kvittning. Den 30 mars avholls
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dven den andra kontrollstimman dédr det konstaterades att aktiekapitalet var intakt och stimman beslot déarfor i enlighet med
styrelsens forslag att verksamheten skall drivas vidare.

I april ingicks avtal med Ovriga dgare i LPES om att ExeoTech dkar sin dgarandel till 40 % dels genom en nyemission som
tillfor verksamheten 210 000 USD, dels forvirv av 3 % av befintliga aktier fran dvriga dgare for en summa om 13 500 USD.
Affdren baseras pa samma virdering som gillde vid bolagets ursprungliga investering varen 2015. I samband med detta
genomfors en riktad emission om cirka 8 miljoner aktier for att finansiera investeringen. I april avslutades ocksé avtalet med
Mangold Fondkommission som likviditetsgarant. Ingen ny likviditetsgarant utsdgs dé behovet inte lingre ansdgs foreligga. I
april invaldes dven Henrik von Essen som ny styrelseledamot i Facile sdsom representant for bolaget.

I april begirdes en forsta utbetalning fran GEM i enlighet med det finansieringsavtal som ingicks i februari 2016. Antalet
aktier som begdran omfattade var 21 miljoner. Den 13 maj tecknade GEM 21 000 000 aktier till kurs 0,166 kr vilket tillfort
bolaget cirka 3,5 MSEK.

I maj avgick Jan-Axel Ndsman ur styrelsen pa egen begéran.

I juni genomfdrdes en riktad emission om total 39,3 miljoner aktier som tillférde Bolaget cirka 6,6 MSEK och dértill begérde
dven Bolaget en andra utbetalning fran GEM i enlighet med inganget finansieringsavtal.

I juni godkédnde en extra bolagsstimma i efterhand styrelsens beslut frdn den 10 september 2015 om apportemission av aktier
for forvarv av Sameffekt AB.

Den 29 juni offentliggjordes &rsredovisning for 2015 med fortydligande om upplysning av sérskild betydelse i
revisionsberittelsen och grund for uttalande med avvikande mening.

Vid ordinarie arsstimma den 30 juni faststélldes resultat- och balansrdkningen samt koncernresultat- och balansridkningen for
verksamhetsaret 2015 och att drets forlust dverfors i ny ridkning och att ingen utdelning utgar for rikenskapsaret 2015.
Arsstimman beviljade envar av styrelseledaméterna och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for verksamhetsdret och
omvalde, intill nédsta arsstimma, till styrelsen Henrik von Essen, Fredrik Nygren och Jesper Birgemo. Fredrik Nygren valdes
till styrelsens ordforande. Arsstimman beslutade dven att bemyndiga styrelsen att, under tiden fram till nésta arsstimma, vid
ett eller flera tillfdllen, med eller utan fOretradesrdtt for aktiedigarna, besluta om nyemission av aktier, emission av
teckningsoptioner och/eller konvertibler.

I juli tecknade &ven GEM 6 miljoner aktier till kurs 0,101 kr som tillférde en emissionslikvid om cirka 0,6 MSEK.

I augusti tecknades ett LOI med dgarna av Restaurang EKO AB ("REKO”) i Vixjo om att forvirva verksamheten senast den
15 september 2016.

I september tilltrddde Annelie Sparring, pa konsultbasis, som CFO. I september genomfordes dven en riktad emission om
totalt 58,9 miljoner aktier till en extern investerare som tillférde cirka 5 MSEK. Forvéirvet av REKO slutfordes ocksa i
september och stoptes omedelbart om till ett nytt koncept, Osterhagen Restaurang och Butik.

Vid en extra bolagsstimma den 30 september valdes Tonnerviks Horwath Revision Syd AB som revisionsbyra och Daniel
Andersson som huvudansvarig revisor.

I november genomfordes en riktad emission om totalt 64,98 miljoner aktier till en extern investerare som tillférde ExeoTech
cirka 3,8 MSEK.

I december utsigs Osterhagenglass som leverantdr 4t KF Goéta med 51 butiker i Sméland. I december ingicks ocksa
intentionsavtal om att forvérva rorelsen (inkramet) fran en Skénebaserad restauranggrossistrorelse med avsikt att forvarvet
slutfors innan den siste januari 2017.

I slutet pa december meddelade Osterhagen restaurang & butik att bolaget avsag lansera ”Lunch on demand” i januari 2017
och att det redan fanns &verenskommelser med en stdrre arbetsplats (cirka 200 anstillda) om daglig leverans och att
forhandlingar pagick om ytterligare avtal. I december ingicks avtal och handpenning erlades avseende forvérv av rorelsen
som bedrivs av Vita Delicious AB.
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I slutet pd december forvirvade ExeoTech Ventures en andel i ett mindre investmentbolag fokuserat pé transport och
logistik. I ett forsta skede forvirvades aktier motsvarande en dgarandel om cirka 3,7 % med option att forvérva upp till cirka
12,5 %. Kopeskillingen for aktierna uppgick till cirka 1,5 MSEK och erlades med cirka 27,8 miljoner nyemitterade
ExeoTech aktier.

Visentliga hiindelser efter perioden

I januari 2017 foérvarvades Bomars Brunn AB med tillhdrande projekt for produktion av bordsvatten. Kopeskillingen uppgick
till 5,965 MSEK. I samband med detta genomférdes en emission om cirka 7 MSEK motsvarande cirka 173,2 miljoner aktier.

I februari lanserades ett erbjudande till kontant aterkdp av utestdende konvertibellin KV 5. Erbjudandet innebédr att
innehavare av KV 5 erhaller kontant betalning for nominellt lanebelopp och upplupen rénta. Totalt omfattar erbjudandet
cirka 0,8 MSEK.

I februari bildades i samband med att forvirvet av rorelsen i en skénebaserad restauranggrossist, en ny affarsenhet, LPES
Foods AB genom att den forvirvade rorelsen samordnas med befintliga verksamhet inom MBN Trading, och att bolaget
MBN Trading AB namniéndras till LPES Foods AB. Samtidigt meddelades att tidigare aviserat forvéirv av rérelsen som
bedrivs i Vita Delicious AB inte genomf0rs.

Den 27 februari publicerades bokslutskommuniké for 2016.

I april meddelades att ExeoTech erhéllit och kontant aterkdpt KVS5 for cirka 0,7 MSEK, d v s nédstan 90 %. Erbjudandet
géller fortsatt och ambitionen é&r att aterkdp sker till 100 %.

I april aviserades att intentionsavtal ingatts om att forvérva rorelsen (inkrdmet) i Mormor Magdas Dérproducerade Mat och
Glass AB i1 Taberg for cirka 1,25 MSEK. I samband med detta genomfordes dven en riktad emission om 63,7 miljoner aktier
som tillfér Bolaget cirka 1,7 MSEK. Kort dérefter meddelades att integrationsarbetet visat att synergier inom framforallt
produktion var vidsentligt svarare att realisera dn forutspatts och mot bakgrund av detta och den positiva utveckling for
Osterhagenglass och den 6kade risk det di innebar att indd genomfdra forvirvet beslét ExeoTech att inte genomfora
forvéarvet. De medel som tillforts genom nyligen genomford emission och avsatts for forvarvet satsas nu istéllet pa att stirka
och om méjligt paskynda Osterhagenglass tillvixt.

Forvintad framtida utveckling

Framtidsutsikter

Styrelsen har i 2016 faststdllt och kommunicera finansiella mal for 2017, vilket dven bekrdftats i samband med
bokslutskommunikén. De verksamheter som konsolideras berdknas uppna en omséttning om cirka 44 MSEK och positivt
resultat pd& EBITDA nivé, inklusive moderbolaget. Ett positivt kassaflode frén rorelsen fore fordndringar i rorelsekapital skall
ocksé kunna uppnas for 2017. Mélséttningen ar vidare att upprétthélla en soliditet pd minst 50 %.

Visentliga risker och oséikerhetsfaktorer

Bolaget dr utsatt for ett antal operativa risker. Risker omfattar alltifrdin mdjligheten att sdkerstdlla korrekt
kompetensforsorjning, risker i samband med produktionsplanering, till risker i samband med ingaende av kommersiella avtal
och didrmed ldmnade garantier. Samtliga dessa risker hanteras inom ramen for bolagets ordinarie verksamhet och inom
ramen for de instruktioner som alagts foretagsledningen fran styrelsen.

Bolaget avser fortsatt vixa bl.a. genom forvarv. Vid forvirv dr bolaget utsatt for inte ovésentliga risker avseende bl.a.
integration av dessa forvarv som kan ta bade ldngre tid &n berdknat och att de kostnadsférdelar som forvéntas uppnas kan

béde bli lagre eller helt utebli, vilket kan medfora att det virde som asatts ett forvarv blir lagre.

Vidare finns det en inte ovésentlig risk i leveranser av nya produkter och etablering av befintliga produkter pd nya
marknader.
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Moderbolaget och koncernen har &nnu inte nitt tillrackliga intdkter for att vara sjdlvfinansierade. Ledning och styrelse
arbetar ddrfor kontinuerligt med att stdrka och forbéttra Bolagets finansiella stéllning och likviditetssituation. Bolaget har
darfor i

februari 2016 ingétt avtal med GEM Global Yield Fund ("GEM”) som ger bolaget mdjlighet att, under en period om tre &r,
pakalla teckning av nya aktier genom riktade nyemissioner till GEM om totalt 45 MSEK. Antalet nyemissioner &r inte
begréinsat och till dags datum har endast cirka 4,1 MSEK av detta utrymme utnyttjats.

Styrelsens samlade beddmning, baserat pa ovan, dr darfor att bolaget har en finansiering som tdcker bolagets behov av
finansiering under de kommande tolv manaderna.

Moderbolaget ExeoTech Invest AB (publ) har till samtliga koncernbolag stillt ut kapitaltickningsgaranti for att sékerstélla
fortsatt drift. Ddrmed har ingen skyldighet att uppritta kontrollbalansrdkning uppstétt i dessa bolag.

Moderbolaget

ExeoTech Invest AB (publ), org.nr 556536-0954, ir moderbolag i koncernen med de heldgda dotterbolagen ExeoTech
Ventures AB, org.nr 556675-8917, ExeoTech Food Ventures AB, org.nr 556832-6937, och Oak Event AB, org.nr.
556950-2866.

Nyckeltal

2016 2015 2014 2013 2012
Kapitalstruktur
Eget kapital, KSEK 16912 - 15713 - 13497 - 29189 - 2376
Rantetackningsgrad, ggr Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Soliditet, % 62,5% Neg. Neg. Neg. Neg.
EBITDA, KSEK - 11861 - 7807 35888 - 22374 - 24795
Balansomslutning, KSEK 26 867 3515 11097 57 595 66 044
Antal aktiervid periodens slut, st 626 624 408 211 465 822 20894 848 20596 204 16537018
Genomsnittligt antal aktier, st 435 893 899 116 180 335 20894 848 20596 204 16537018
Data per aktie
Eget kapital per aktie, kr 0,02 -0,07 -0,65 -1,42 -0,14
Resultat per aktier, kr -0,03 -0,16 0,73 -2,40 -3,46
Aktiekursvid periodens slut, kr 0,044 0,038 0,35 1,84 3,00

Arsredovisningen #r upprittad i svenska kronor, KSEK.

Flerarsjimforelse*, koncernen

2016 2015 2014 2013 2012
Nettoomséttning 8 446 878 10 962 11491 9 821
Rorelsens resultat -11 861 -7974 33249 -34 479 -37 001
Res. efter finansiella poster -8 651 -18 079 15 689 -43 643 -43 435
Balansomslutning 26 422 3516 11 087 57 595 66 044
Soliditet (%) 89,28 Neg Neg Neg Neg
Antalet anstillda 12 5 1 11 10
Antalet aktier vid periodens slut 616 624 408 211 465 822 20 894 848 20 596 204 16 537 018

*Definitioner av nyckeltal, se noter
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Flerarsjimforelse, moderbolaget™

Nettoomséttning

Rorelsens resultat

Res. efter finansiella poster
Balansomslutning

Soliditet (%)

Antalet aktier vid arets slut
*Definitioner av nyckeltal, se noter
Forindringar i eget kapital, koncern

Belopp vid arets ingang
Nedsittning av aktiekapital
Nyemission

Arets omriikningsdifferens
Arets forlust

Belopp vid arets utgang

Forindringar i eget kapital, moderbolag

Belopp vidérets ingéng
Nedsittning av aktiekapital
Nyemision

Resultatdisp. enl. beslut av
arsstimma:

Arets forlust

Belopp vid arets utgang

Resultatdisposition

Forslag till disposition av bolagets vinst

Till drsstimmans forfogande star
balanserad forlust

Overkursfond

arets forlust

Styrelsen foreslar att
i ny rdkning overfores

Vad betriffar foretagets resultat och stédllning i vrigt, hinvisas till efterfoljande resultat- och balansridkningar med

tillhorande bokslutskommentarer

2016 2015 2014 2013 2012
323 540 1174 0,089 0,621
-3920 -5302 3373 -2 668 -3363
-10 411 -16 479 -56 043 -10274 -38 346
16 372 4140 11 497 162 458 78 671
70,6 Neg Neg 26 46
616 624 408 211 465 822 20 894 848 20596 204 16 537 018
Aktiekapital Ovrigt Annat eget Innehavutan  Summa eget
tillskjutet kapital inkl bestimmande kapital
kapital arets resultat inflytande
6 133 72 446 -94 292 0 -15713
-5633 5633

702 40 305 42 082

1075
-8 708 -8 708
1202 113 826 - 97367 17 661
Ovrigt bundet Ovrigt fritt Arets Summa eget
Aktiekapital eget kapital eget kapital resultat kapital
6 133 0 - 3357 - 16479 -13 703

- 5633 5633

702 40 305 41 007
-16 479 16 479 0
-10411 -10411
1202 0 26 102 -10411 16 894

-116 350 281

142 452 574

-10 410 906

15 691 387

15 691 387

15 691 387
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RESULTATRAKNING

Rorelsens intidkter m.m.
Nettoomséttning
Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Révaror och férnddenheter

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar
Jamforelsestorande poster

Ovriga rérelsekostnader

Andel i intresseforetags resultat i koncernen

Rorelseresultat

Resultat frin finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag
Resultat fran 6vriga viardepapper och
fordringar som &r anldggningstillgangar
Ovriga rinteintikter och liknande
resultatposter

Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare
Innehav utan bestimmande inflytande

Koncernen Moderbolaget
2016-01-01 2015-01-01 2016-01-01 2015-01-01
Not 2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
4 8 446 878 323 540
612 -2 316 -2
9058 876 639 538
-3 180 -13 -840 0
-1 982 0 0 0
5 -9 803 -5 056 -3719 -4 650
6 -4 771 -1712 0 -1 190
-1 121 -55 0 0
-9 0 0 0
-53 0 0 0
0 -2014
-20919 -8 850 -4 559 -5 840
-11 861 -7974 -3 920 -5302
-205 0 -8 965 0
54 0 0 0
3371 43 2 865 14
7 -10 -10 148 -391 -11 191
3210 -10 105 -6 491 -11 177
-8 651 -18 079 -10 411 -16 479
-8 651 -18 079 -10 411 -16 479
-57 0 0 0
-8 708 -18 079 -10 411 -16 479
-7978 0
-730 0

Sida 17 av 35



ExeoTech Invest AB (publ)
Org.nr. 556536-0954

BALANSRAKNING

Not
TILLGANGAR

Anliggningstillgingar

Immateriella anldggningstillgangar
Koncessioner, patent, licenser, varumérken
m.m.

Goodwill 8

Materiella anlidggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 9

Finansiella anliggningstillgangar

Andelar i1 koncernforetag 16
Andelar i intresseforetag och gemensamt 17
styrda foretag

Andra langfristiga viardepappersinnehav

Andra langfristiga fordringar

Summa anliggningstillgangar
Omsiittningstillgdngar

Varulager m.m. 10
Révaror och férnddenheter
Férdiga varor och handelsvaror

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag

Fordringar hos intresseforetag och

gemensamt styrda foretag

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 11

Kassa och bank
Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
584 0 0 0
4 889 1267 0 0
5473 1267 0 0
210 0 0 0
210 0 0 0
0 0 12 438 1 855
4036 746 0 1202
1592 633 0 303
153 377 0 0
5782 1756 12 438 3388
11 465 3023 12 438 3388
487 0 0 0
191 36 0 0
678 36 0 0
574 118 400 0
0 0 2205 677
34 0 22 0
11 436 298 7 941 0
1654 22 911 69
13 698 438 11 479 746
581 19 6 6
581 19 6 6
14 957 493 11485 752
26 422 3516 23923 4140
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital, koncern

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inklusive arets resultat
Eget kapital hinforligt till moderforetagets
aktiedgare

Innehav utan bestimmande inflytande
Summa eget kapital, koncern

Eget kapital, moderforetag

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital, moderforetag

Langfristiga skulder
Konvertibla lan

Skulder till koncernforetag
Ovriga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Checkrikningskredit

Forskott frdn kunder

Konvertibla lan

Leverantorsskulder

Skulder till koncernforetag

Skulder till intresseforetag och gemensamt
styrda foretag

Aktuell skatteskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER

12

12

12

12

15
13

1202 6133
119 459 72 446
-103 000 -94 292
17 661 -15713
-749 0
16 912 -15713

1202 6133

1202 6 133

142 453 100 753

-116 350 -104 110

-10 411 -16 479

15 692 -19 836

16 894 -13 703

0 0 664 0

0 0 693 0

63 456 0 0

63 456 1357 0

137 0 0 0

1 0 0 0

664 0 0 0

3246 3085 2206 2751

0 0 0 939

12 1089 0 776

1 480 760 1380 581

1088 10 220 818 9527

2819 3617 1268 3269

8783 18 771 5672 17 843

26 422 3514 23923 4140
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KASSAFLODESANALYS

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet

Erhéllen rdnta m.m.

Erlagd réinta

Betald inkomstskatt

Kassaflode frin den lopande
verksamheten

fore forandringar av
rorelsekapital

Kassaflode fran fordndringar av
rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av
varulager/pdgdende arbete
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar
Minskning(-)/6kning(+) av
leverantdrsskulder
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga
skulder

Kassaflode frin den lopande
verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvirv av goodwill

Forvirv av inventarier, verktyg och
installationer

Forvirv av koncernforetag

Utdelning frn koncernféretag
Forsdljning av andelar i koncernforetag
Arets limnade 14n till koncernforetag
Arets amorteringar fran koncernforetag
Forvirv av andelar i intresseforetag
Forséljning av andelar i intresseforetag
Arets limnade 14n till intresseforetag
Arets amorteringar fran intresseforetag
Forvarv av langfristiga viardepapper
Utdelning fran langfristiga virdepapper
Forséljning av 1dngfristiga vardepapper
Aterbetalning av 1an fran utomstiende

Kassaflode fran

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Not
3 -11 861 -5 960 -3920 -5302
6 55 -8 966 0
3424 43 2 865 14
-10 -1 820 -391 -1 625
777 25 722 25
-7 664 -7 656 -9 690 -6 887
-642 -36 0 0
-456 0 -400 0
-12 804 -195 -8613 -170
161 0 -545 2333
-10 869 2353 -6 827
-32274 -5534 -26 075 -4 724
11 -4 206 0 0 0
12
-210 0 0 0
13 0 0 -10 285 -635
0 0 0 0
13 0 0 750 0
14 0 0 0 0
14 0 0 0 0
15 0 0 0 0
15 -746 2310 0 2126
16 0 0 0 0
16 0 0 0 0
19 -4 996 0 0 0
8 0 0 0 0
19 0 0 0
224 0 0 0
-8 442 2310 -9 535 1491
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investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
Arets nyemission

Upptagna langfristiga 14n
Amortering langfristiga lan

Kassaflode fran
finansieringsverksamheten

Forindring av likvida medel
Likvida medel vid &rets borjan

Likvida medel vid arets slut

Sida 21 av 35

41 008 41 008 0
271 6115 0 6115

-2 8717 -5397 -2 877

41279 3238 35611 3238
563 14 1 5

19 5 5 1

582 19 6 6



ExeoTech Invest AB (publ)
Org.nr. 556536-0954

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper
Belopp, bendmning och datum

Alla belopp 1 drsredovisningen uttrycks i svenska kronor i tusental (tkr) om ej annat uppges. Alla noter och kommentarer
avser koncernen savida det inte explicit stir Moderbolaget. Redovisningsperioden stracker sig fran 1 januari till 31 december
2016.

Allmiinna redovisningsprinciper
Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 (K3).
Koncernredovisningsprinciper

ExeoTech upprittar koncernredovisning. Bolag dar ExeoTech innehar majoriteten av rosterna pa bolagsstimman och foretag
dir ExeoTech genom avtal har ett bestimmande inflytande klassificerats som dotterféretag och konsolideras i
koncernredovisningen. Uppgifter om koncernforetag finns i noten om finansiella anldggningstillgdngar. Dotterforetagen
inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag d& det bestimmande inflytandet overfors till koncernen. De
exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag dé det bestimmande inflytandet upphor.

Koncernens bokslut dr uppréttat enligt forvarvsmetoden. Forvérvstidpunkten dr den tidpunkt d& det bestimmande inflytandet
erhélls. Identifierbara tillgdngar och skulder vérderas inledningsvis till verkliga vdrden vid forvérvstidpunkten. Goodwill
utgdérs av mellanskillnaden mellan de forvérvade identifierbara nettotillgdngarna vid forvérvstillfillet och
anskaffningsvirdet, och virderas initialt till anskaffningsvérdet.

Mellanhavanden mellan koncernféretag elimineras i sin helhet.

Dotterforetag i andra lander upprittar sin drsredovisning i utlindsk valuta. Vid konsolideringen omréknas posterna i dessa
foretags balans- och resultatridkningar till balansdagskurs respektive avistakurs for den dag respektive affarshindelse dgde
rum. De valutakursdifferenser som uppkommer redovisas i ackumulerade valutakursdifferenser i koncernens eget kapital.

Andelar i intressebolag

Intresseforetag dr de foretag for vilka koncernen har ett betydande, men inte bestimmande inflytande. Ett betydande
inflytande innebédr mojlighet att paverka den driftmédssiga och finansiella styrningen av foretaget och uppnas vanligtvis nir
koncernens andel uppgér till mellan 20 och 50 procent av rostetalet. Fran och med den tidpunkt som det betydande
inflytandet erhalls redovisas andelar i intressebolag enligt kapitalandelsmetoden. Kapitalandelsmetoden innebér att andelar i
ett intresseforetag redovisas till anskaffningsvirde vid forvarvstillfallet vilket ddrefter justeras med koncernens andel av
forandringen i intresseforetagets nettotillgédngar.

Koncernforhallanden

ExeoTech Invest AB (publ), org.nr 556536-0954, Kalmar, dr moderbolag till ExeoTech Ventures AB, org.nr 556675-8917,
ExeoTech Food Ventures AB, org.nr 556832-6937 samt OAK Event AB, org.nr 556950-2866.

Rapportering for verksamhetsgrenar och geografiska marknader

Koncernens verksamhet utgors av att forvirva, utveckla, och avyttra rérelsedrivande bolag. I forsta hand genom att investera
i hel- eller deldgda rorelsedrivande bolag, bdde noterade och onoterade, inom tillverkning, handel och logistik och med
tonvikt pa livsmedel.

Intikter
Varor

Forsdljning av varor redovisas ndr vésentliga risker och fordelar overgar fran séljare till kdpare i enlighet med
forsdljningsvillkoren. ExeoTechs forsdljning av varor intéktsredovisas i sin helhet vid forséljningstillfallet. Avsattningar gors
for de risker for intdktsreduktioner som kvarstér. Forséljningen redovisas efter avdrag for moms och rabatter.
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Tjdnsteuppdrag (utvecklingsprojekt)

For tjansteuppdrag till fast pris redovisas de inkomster och utgifter som &r hinforliga till ett utfort tjansteuppdrag som intékt
respektive kostnad i forhallande till uppdragets fardigstéllandegrad pa balansdagen (successiv vinstavriakning). Ett uppdrags
fardigstallandegrad bestims genom att nedlagda utgifter pd balansdagen jamfors med berdknade totala utgifter. I de fall
utfallet av ett uppdrag inte kan beréknas pa ett tillforlitligt sétt, redovisas intékter endast i den utstrickning som motsvaras av
de uppkomna uppdragsutgifter som sannolikt kommer att erséttas av bestédllaren. En befarad forlust pé ett uppdrag redovisas
omgaende som kostnad.

For tjansteuppdrag pa 16pande rikning redovisas inkomsten som ar hdnforlig till ett utfort tjdnsteuppdrag som intékt i takt
med att arbete utfors och material levereras eller forbrukas.

Leasingavtal

Leasingavtal som innebér att de ekonomiska riskerna och fordelarna med att dga en tillgéng i allt vdsentligt 6verfors fran
leasegivaren till ett foretag i ExeoTechs koncern klassificeras i koncernredovisningen som finansiella leasingavtal.
Finansiella leasingavtal medfor att réttigheter och skyldigheter redovisas som tillgang respektive skuld i balansrikningen.
Tillgdngen och skulden vérderas initialt till det lidgsta av tillgdngens verkliga virde och nuvérdet av minimileaseavgifterna.
Utgifter som direkt kan hénforas till leasingavtalet ldggs till tillgdngens virde. Leasingavgifterna fordelas pé rénta och
amortering enligt effektivrantemetoden. Variabla avgifter redovisas som kostnad i den period de uppkommer. Den leasade
tillgdngen skrivs av linjért 6ver den bedémda nyttjandeperioden.

Leasingavtal dir de ekonomiska fordelar och risker som ar hénforliga till leasingobjektet i allt vésentligt kvarstar hos
leasegivaren, klassificeras som operationell leasing. Betalningar, inklusive en forsta forhdjd hyra, enligt dessa avtal redovisas
som kostnad linjart 6ver leasingperioden.

Varulager

Varulagret ar upptaget till det lagsta av anskaffningsvérdet enligt forst in - fOrst ut principen, respektive verkligt
nettoforsiljningsvirdet. Dérvid har inkurans beaktats. I varulager ingér dven alla utgifter som &r direkt hanforliga till
anskaffningen av varorna i anskaffningsvérdet.

Utlandska valutor

Monetdra Tillgdngar och skulder i utlindsk valuta vérderas till balansdagskurs. Transaktioner i utlindsk valuta omriknas
enligt transaktionsdagens avistakurs.

Inkomstskatter

Aktuella skatter virderas utifrdn de skattesatser och skatteregler som géller pa balansdagen. Uppskjutna skatter varderas
utifrdn de skattesatser och skatteregler som dr beslutade fore balansdagen. Uppskjuten skatteskuld avseende temporira
skillnader som hénfor sig till investeringar i dotterforetag redovisas inte i koncernredovisningen dd moderbolaget i samtliga
fall kan styra tidpunkten for aterforing av de temporéra skillnaderna och det inte bedoms sannolikt att en aterforing sker
inom overskadlig framtid.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag redovisas i den utstrackning
det dr sannolikt att avdraget kan avridknas mot dverskott vid framtida beskattning.

Fordringar och skulder nettoredovisas endast nir det finns en legal rétt till kvittning. Aktuell skatt, liksom fordndringar i
uppskjuten skatt, redovisas i resultatradkningen om inte skatten dr hanforlig till en héndelse eller transaktion son redovisas
direkt i eget kapital. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Immateriella tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvdrde minskat med ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar. I koncernredovisningen tillimpas aktiveringsmodellen for internt upparbetade immateriella tillgédngar.

Avskrivningar gors linjirt dver den bedomda nyttjandetiden. Avskrivningstiden for internt upparbetade immateriella
anldggningstillgdngar uppgar till fem ar.
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Goodwill

Goodwill utgdérs av det belopp varmed anskaffningsvirdet Overstiger det verkliga vérdet pd koncernens andel i det
forviarvade dotterbolagets nettotillgngar vid forvirvstillfallet. Goodwill skrivs av linjirt 6ver den berdknade nyttjandetiden,
vilket i redovisningen uppskattas till fem ar, d v s 60 manader. Avskrivningarna ingér i posten Avskrivningar och
nedskrivningar.

Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvdrde minskat med avskrivningar. I anskaffningsvérdet ingar
utgifter som direkt kan hinforas till forvirvet av tillgdngen.

Nir en komponent i en anldggningstillgédng byts ut, utrangeras eventuell kvarvarande del av den gamla komponenten och den
nya komponentens anskaffningsvérde aktiveras.

Tillkommande utgifter som avser tillgdngar som inte delas upp i komponenter laggs till anskaffningsvirdet till den del
tillgdngens prestanda okar i forhallande till tillgangens vérde vid anskaffningstidpunkten.

Utgifter for 16pande reparation och underhall redovisas som kostnader.

Realisationsvinst respektive realisationsforlust vid avyttring av en anliggningstillgdng redovisas som Ovrig rorelseintikt
respektive Ovrig rorelsekostnad.

Materiella anldggningstillgangar skrivs av systematiskt Over tillgdngens beddmda nyttjandeperiod. Nér tillgdngarnas
avskrivningsbara belopp faststdlls, beaktas i forekommande fall tillgangens restvarde. Avskrivningarna ingdr i
resultatrdkningen i posten Avskrivningar och nedskrivningar. Linjdr avskrivningsmetod anvéinds for Ovriga typer av
materiella tillgédngar.

Foljande avskrivningstider tillimpas:
Maskiner och andra tekniska anldggningar 5 ar

Inventarier, verktyg och installationer 5 ar

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Nir det finns en indikation pé att en tillgdngs virde minskat, gors en provning av nedskrivningsbehov. Har tillgdngen ett
atervinningsvdrde som é&r ligre dn det redovisade vérdet, skrivs den ner till atervinningsvérdet. Vid bedémning av
nedskrivningsbehov grupperas tillgdngarna pa de ldgsta nivaer didr det finns separata identifierbara kassafloden
(kassagenererande enheter). For tillgadngar, andra dn goodwill, som tidigare skrivits ner gors per varje balansdag en provning
av om aterforing bor goras.

I resultatrdkningen redovisas nedskrivningar och aterforingar av nedskrivningar i den funktion dér tillgangen nyttjas.

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3 kapitel 11, vilket innebédr att vérdering sker utifran
anskaffningsvirde.

Finansiella instrument som redovisas i balansrdkningen inkluderar, kundfordringar och 6vriga fordringar, leverantorsskulder
och laneskulder. Instrumenten redovisas i balansridkningen nér bolaget blir part i instrumentets avtalsméssiga villkor.

Finansiella tillgngar tas bort fran balansrdkningen nér ritten att erhdlla kassafldden fran instrumentet har 16pt ut eller
Overforts och koncernen har 6verfort i stort sett alla risker och forméaner som ar forknippade med dganderétten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrdkningen nér forpliktelserna har reglerats eller pa annat sétt upphort.

Kundfordringar och 6évriga fordringar: Fordringar redovisas som omsittningstillgdngar med undantag for poster med
forfallodag mer 4n 12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anldggningstillgdngar. Fordringar tas upp till det
belopp som forvéntas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedomda osdkra fordringar. Fordringar som é&r rintefria eller
som loper med rdnta som avviker frdn marknadsridntan och har en 16ptid Overstigande 12 manader, redovisas till ett
diskonterat nuvérde och tidsvirdefordndringen redovisas som rénteintikt i resultatrakningen.
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Leverantorsskulder och Laneskulder: Léneskulder redovisas initialt till erhallet belopp efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som skall aterbetalas vid forfallotidpunkten
periodiseras mellanskillnaden sdsom réntekostnad eller ranteintikt Gver lanets 16ptid. Hérigenom Overensstimmer vid
forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som skall dterbetalas.

Nedskrivningsprovning av finansiella anléiggningstillgangar

Vid varje balansdag bedomer bolaget om det finns nidgon indikation pad nedskrivningsbehov i ndgon av de finansiella
anldggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om virdenedgdngen beddms vara bestdende. Nedskrivning redovisas i
resultatrakningsposten Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som &r anlaggningstillgdngar. Nedskrivningsbehovet
provas individuellt for aktier och andelar och dvriga enskilda finansiella anldggningstillgdngar som &r vésentliga. Exempel
pa indikationer pa nedskrivningsbehov &r negativa ekonomiska omstdndigheter eller ogynnsamma fordndringar av
branschvillkor i féretag vars aktier bolaget investerat i. Nedskrivning for tillgdngar vérderade till upplupet anskaffningsvérde
berdknas som skillnaden mellan tillgangens redovisade viarde och nuvirdet av foretagsledningens bésta uppskattning av de
framtida kassaflodena diskonterade med tillgangens ursprungliga effektivrinta. For tillgangar med rorlig rénta anvénds den
pa balansdagen aktuella rdntan som diskonteringsrinta.

Om nedskrivning av aktier sker faststélls nedskrivningsbeloppet som skillnaden mellan det redovisade virdet och det hogsta
av verkligt virde med avdrag for forsdljningskostnader och nuvdrdet av framtida kassafloden (som baseras pa
foretagsledningens bésta uppskattning).

Ersittning till anstillda

Erséttning till anstéllda i form av 16n, sociala kostnader, pensionspremier, semester och vriga former redovisas i takt med
att tjdnsterna utfors.

I koncernen férekommer enbart avgiftsbestimt pensionsarrangemang, vilket innebér att faststéllda avgifter betalas 16pande
till en utomstéende part och att koncernen dérefter inte har négra forpliktelser att betala ytterligare avgifter som hénfor sig till
innevarande perioder.

Erséttningar vid uppségning utgér da ndgot foretag inom koncernen beslutar att avsluta en anstillning fore den normala
tidpunkten for anstillningens upphérande eller da en anstédlld accepterar ett erbjudande om frivillig avgang i utbyte mot
sadan erséttning. Om ersdttningen inte ger foretaget ndgon framtida ekonomisk fordel redovisas en skuld och en kostnad nér
foretaget har en legal eller informell forpliktelse att limna sddan erséttning. Ersdttningen vérderas till den bésta
uppskattningen av den erséttning som skulle krivas for att reglera forpliktelsen pa balansdagen.

Laneutgifter

Inga laneutgifter aktiveras vid tillverkning/utveckling av anldggningstillgdngar. Se vidare under rubriken varulager.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfor
in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassas kassa och bank samt kortfristiga finansiella placeringar som endast &r utsatta for obetydlig risk for
vérdefluktuationer, handhas pa en 6ppen marknad och har en kortare 16ptid 4n tremanader fran anskaffningstidpunkten.

Moderforetagets redovisnings- och virderingsprinciper

Samma redovisnings- och vérderingsprinciper tillimpas i moderforetaget som i koncernen, férutom i de fall som anges
nedan.

Bokslutsdispositioner
Forandringar av obeskattade reserver redovisas som bokslutsdispositioner i resultatrdkningen.

Koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner. Koncernbidrag som ldmnas till ett dotterforetag redovisas dock som en
O0kning av andelens redovisade virde.
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Aktier och andelar i dotterforetag

Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. I
anskaffningsvirdet ingdr kopeskillingen som erlagts for aktierna samt forvédrvskostnader. Eventuella kapitaltillskott och
koncernbidrag laggs till anskaffningsvérdet nir de lamnas. Utdelning fran dotterforetag redovisas som intékt.

Aktier och andelar i intressebolag

Aktier och andelar i intressebolag redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. I
anskaffningsvirdet ingdr kopeskillingen som erlagts for aktierna samt forvérvskostnader. Eventuella kapitaltillskott ldggs till
anskaffningsvirdet nir de lamnas. Utdelning redovisas som intékt.

Eget kapital

Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet med arsredovisningslagens indelning.

Not 2 Uppskattningar och bedomningar

Foretagsledningen gor uppskattningar och beddmningar om framtiden. De uppskattningar for redovisningsdndamal som blir
foljden av dessa kommer, definitionsméssigt, sdllan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden
som innebdr en betydande risk for vdsentliga justeringar i redovisade vérden for tillgdngar och skulder under ndstkommande
ar behandlas 1 huvuddrag nedan.

Goodwill, Immateriella anléiggningstillgangar, andelar i dotterforetag och andelar i intressebolag

Koncernen redovisar en vésentlig post goodwill i balansrdkningen, goodwillen &r ett resultat av de under aret férvarvade
dotterforetagen. Det bokforda vardet kommer att provas arligen genom att tillgdngens atervinningsvirde faststdlls. Det sker
genom ett s.k. impairment test, varvid -forenklat- nuvirdet av framtida kassafloden jamfors mot det bokforda vardet, i
forekommande fall kan dven tillgdngens marknadsvérde anvandas. Utgdngspunkten for nuvérdesberdkningen har varit senast
tillgéngliga prognos for respektive dotterforetag, kidnda och potentiella kundavtal samt ett avkastningskrav. Detta har dock
inte tilldimpats vid detta bokslut d& forvéirven skett under 2015 och i relativ néra anslutning till bokslutet och déarfor har
forvarvspriset bedomts vara det korrekta marknadsvérdet.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatteskuld redovisas ej da det antas att upparbetade underskott sannolikt ticker framtida beskattning vid
upplosning av tempordra skillnader som hénfor sig till investeringar i dotterbolag. Uppskjuten skattefordran pé
underskottsavdrag redovisas inte av forsiktighetsskil, dd det inte bedoms givet att avdraget kan avriknas mot dverskott i
framtida beskattning. Koncernen har ackumulerade skattemissiga underskottsavdrag som uppgér till 106,0 MSEK (105,9
MSEK). Moderbolagets andel utgdr 92,5 MSEK (92,5 MSEK).

Inkurans i varulager

I koncernen finns betydande lager av fardigstéllda produkter. Det finns risk for att priser senare maste séttas ner eller att
produkter maste kasseras. Att faststélla nedskrivningsbehovet dr en vésentlig och svar beddmningsfraga.

Not 3 Finansiella risker i koncernen

Bolaget dr genom sin verksamhet exponerat mot olika slags finansiella risker. Med finansiella risker avses odnskade
forandringar i foretagets resultat- och balansrakning till f6ljd av fluktuationer pa de finansiella marknaderna. Koncernens
Finanspolicy for hantering av finansiella risker bildar ett ramverk av riktlinjer och regler for finansverksamheten avseende
nedanstdende risker;

- Likviditetsrisker

- Valutarisker

- Rinterisker

- Finansieringsrisker
- Motpartsrisker
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Likviditetsrisker

Likviditetsrisken definieras som risken att koncernen inte ska ha tillgdng till likvida medel for att mota forutsedda och
oforutsedda dtaganden eller att finansiering endast kan erhallas till en avsevird kostnad. Bolaget har haft ett kontinuerligt
finansieringsbehov dér tillflode av nytt kapital varit nédvéindigt for fortsatt drift. Bolaget hade vid utgdngen av aret
rantebirande skulder pa cirka 10,7 MSEK. Alla l&n dr upptagna i svenska kronor.

Valutarisker

Bolaget ar huvudsakligen verksamt pd marknader dér handelsvalutan antingen dr SEK, USD, EURO, SGD eller VND.
Eftersom redovisningsvalutan for foretaget &r SEK kommer det att forekomma omriknings-differenser vid uppréttande av
rapporter.

Raénterisker

Foretaget &r utsatt for ranterisker liksom andra foretag som finansierar sig pa kapitalmarknaden. Mindre foretag har fran tid
till annan svart att hitta extern finansiering pa kapitalmarknaderna. For Bolaget innebér detta bl.a. att bolaget i forsta hand
véander sig till svenska aktorer. Dessa lanar huvudsakligen ut i svenska kronor till svensk rénta, vilket inte alltid &r optimalt
for foretaget. Det finns dven risk for att inga externa lan gér att fa. Bolaget far da forlita sig pa sina dgare for finansiering och
till de réntor som krévs for att erhélla sddan finansiering.

Finansieringsrisker

Moderbolaget och koncernen har dnnu inte natt tillrickliga intékter for att vara sjdlvfinansierade. Ledning och styrelse
arbetar darfor kontinuerligt med att stidrka och forbattra Bolagets finansiella stdllning och likviditetssituation. Mot bakgrund
av detta ingicks avtal med GEM Global Yield Fund ("GEM?”) i februari 2016 ddr GEM forbinder sig att investera upp till 45
MSEK i Bolaget under tre ar. Avtalet ger Bolaget mdjlighet att pdkalla teckning av nya aktier genom riktade nyemissioner.
Antalet nyemissioner &r inte begrdnsat. En visentlig forutsittning dr att Bolaget har utrymme att emittera aktier.

I april 2016 begérde Bolaget en forsta utbetalning fran GEM baserad pd 21 miljoner aktier till ett uppskattat virde om 3,5
MSEK. I maj har GEM avtalsmissigt tecknat 21 miljoner aktier och Bolaget tillforts en emissionslikvid om cirka 3,5 MSEK.
I juni begérdes en andra utbetalning och i juli tecknade GEM avtalsmaéssigt cirka 6 miljoner aktier och Bolaget tillférdes
dédrigenom en emissionslikvid om cirka 0,6 MSEK.

Med dessa utbetalningar frin GEM om cirka 4,1 MSEK har Bolaget pévisat att det finansieringsavtal som ingatts med GEM
fungerar. Séledes finns ett ytterligare utrymme om cirka 40,9 MSEK att nyttja 6ver kommande tva ar, vilket bedoms mer dn
vdl tidcka Bolagets finansieringsbehov. Det gor det samtidigt mdjligt for bolaget att l6pande utvdrdera andra
finansieringsalternativ for att vid varje tillfélle vilja det alternativ som &r mest optimalt for bolaget och dess aktiedgare.

Motpartsrisker
Bolaget ar utsatt for motpartsrisker. Dessa bestdr i huvudsak av problem som kan uppstd dé foretagets leverantdrer av
komponenter och tjénster drabbas av ekonomiska eller andra problem som leder till produktionsstérningar. Som foljd av

detta kan foretagets kunder komma att stélla skadestandskrav mot Bolaget for de forseningar som uppstar. Foretaget drabbas
ocksé om en kund inte kan fullfolja betalning av bestéllda varor.

Motparter som &r viktiga for foretaget dr kreditgivarna. I vissa fall under vissa forutséttningar kan de séga upp eller férandra
lanevillkoren. Sddana fordndringar kan bli dyra och bekymmersamma for foretaget.
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Not 4 Nettoomsittningens fordelning

Rorelsens nettoomséttning 7.836 KSEK avser framst forsdljning av varor inom Sverige.

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Geografiska marknader 2016 2015 2016 2015
Sverige 7579 878 320 540
Asien 258 - - -
Ovrigt - - -
Totalt 7 836 878 320 540
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Nettoomséttningens fordelning 2016 2015 2016 2015
Varuforséljning 5052 - - -
Tjansteuppdrag 2785 878 320 540
Totalt 7 836 878 320 540
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Ovriga rorelseintikter 2016 2015 2016 2015
Vinst vid avyttring av dotterbolag - 0 - -
Efterskédnkning av skuld - 0 - 0
Totalt 0 0 0 0
Not S Arvode till koncernens revisorer
Koncernen  Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Bolag 2016 2015 2016 2015
Ohrlings PriceWaterhouseCoopers 974 129 974 0
Tonnerviks Horwath Revision i Syd AB 256 40 221 0
Summa 1229 169 1195 0
Not 6 Anstiillda samt loner och erséttningar
Koncernen  Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Anstillda vid arets slut
Sverige 11 4 - -
Varav kvinnor % 55 75 - -
Singapore 1 1 - -
Varav kvinnor % 100 100 - -
Summa anstéllda vid arets slut 12 5 - -
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Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Styrelsen och andra ledande befattningar
Styrelse 5 4 3 4
Varav kvinnor % 20 0 0 0
Ledande befattningshavare 5 1 2 1
Varav kvinnor % 60 0 50 0
Summa anstéllda vid arets slut 10 5 5 5
Not 7 Finansiella intikter och kostnader
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Rénteintdkter 1122 43 872 14
Valutakursdifferenser - - - -
Reavinst vid avyttring aktier 1267 - - -
Summa finansiella intiikter 2 389 43 872 14
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Réntekostnader -54 -1 820 -261 -1 739
Valutakursdifferenser -14 -33 - -31
Resultat fran andelar i intressebolag -195 - - -
Nedskrivning av andelar i intressebolag - - - -
Borgensétaganden - -1 946 - -1 946
Reaforlust vid avyttring aktier - -6 349 - -7475
Summa finansiella kostnader -263 -10 148 -261 -11 191
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Not 8 Goodwill

Koncernen Koncernen
2016 2015
Ingiende anskaffningsvérde 1322 -
Arets inkdp 4601 1322
Arets utrangering - -
Utgaende anskaffningsvirden 5923 1322
Koncernen Koncernen
2016 2015
Ingiende avskrivningar -55 -
Arets avskrivningar -979 -55
Arets utrangering - -
Utgaende avskrivningar -1 034 -55
Utgaende restvirde enligt plan 4 889 1267
Not 9 Materiella anliggningstillgangar
Koncernen Koncernen
2016 2015
Ingiende anskaffningsvérde - -
Arets anskaffningar 549 -
Arets avyttringar - -
Arets utrangeringar - -
Utgaende anskaffningsvirde 549 0
Koncernen Koncernen
2016 2015
Ingiende avskrivningar - -
Arets avskrivningar -339 -
Arets utrangeringar - -
Utgaende anskaffningsvirde -339 0
Utgaende bokfort virde 210 0
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Not 10 Varulager

Koncernen Koncernen
2016 2015
Révaror, komponenter 487 -
Férdiga produkter 191 36
Summa 678 36
Not 11 Forutbetalda kostnader och upplupna
intikter
Koncernen Koncernen  Moderbolaget = Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Forutbetalda hyreskostnader 218 0 0 0
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna
intikter 37 22 25 69
Summa finansiella intikter 255 22 25 69
Not 12 Réntebirande skulder
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Langfristiga skulder 2016 2015 2016 2015 Rintetyp Loptid
Reverslan 63 456 - - Fast  Tills vidare
Summa langfristiga skulder 63 456 - -
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Kortfristiga skulder 2016 2015 2016 2015 Rintetyp Loptid
Reverslan - 4400 - 4400 Ingen Tills vidare
Reverslan, fd konv.lan - 1 638 - 1638 Fast  Tills vidare
Reverslan, fd konv.lan 664 664 664 664 Fast  Tills vidare
Reverslan - 52 - 52 Ingen Tills vidare
Reverslan 91 303 303 Fast  Tills vidare
Reverslan 2 160 2 160 Fast  Tills vidare
Reverslan - 974 - 974 Fast  Tills vidare
Reverslan 683 1375 683 1375 Fast  Tills vidare
Reverslan 0 88 0 88 Fast  Tills vidare
Reverslan 17 - 17 - Fast  Tills vidare
Reverslan 52 - - - Fast  Tills vidare
Intressebolag, reverslén - 1 089 - 776 Fast  Tills vidare
Summa réintebirande
kortfristiga skulder 1508 10 743 1365 10 430
Ej rantebdrande skulder
Summa kortfristiga skulder 1508 10 743 1365 10 430
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Not 13 Upplupna kostnader

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Upplupna réntor 194 370 413 370
Semesterloner 237 42 - 42
Pensioner - 123 - 123
Loneskatter och sociala avgifter 80 13 - 13
Upplupna arvoden 476 899 345 899
Avsittning borgensforbindelser - 1 640 - 1 640
Ovriga upplupna kostnader 1832 530 510 182
Summa upplupna kostnader 2 819 3617 1268 3269
Not 14 Stillda séikerheter
Koncernen Koncernen  Moderbolaget  Moderbolaget
Foretagsinteckningar Bolag 2016 2015 2016 2015
Restaurang
EKO AB/
Kreditinstitut, bankgaranti Swedbank 200 - -
Summa 200 0 0

Not 15 Transaktioner och relationer med nirstiaende

Aktiedgarna Hevonen Invest AB, Swedish Lloyd Ltd och Jesper Birgemo har under aret bistdtt foretaget med tillfalliga
krediter for att 6verbrygga i likviditetssvackor. Lanen har ldmnats pd marknadsméssiga villkor.

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Lan fran nérstaende

bolag och personer Bolag 2016 2015 2016 2015
Reverslan Swedish Lloyd Ltd 25 268 25 -
Reverslan Hevonen Invest AB 0 1315 0 974
Reverslan Henrik von Essen 2 160 2 160
Reverslén Jesper Birgemo 17 - 17 -
Summa 44 1743 44 1134

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

Bolag 2016 2015 2016 2015

Hevonen Invest AB 123 1200 123 1200

Swedish Lloyd Ltd 840 514 840 514

AICE AB 1 059 298 1 059 298

2023 2012 2023 2012
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Not 16 Andelar i

koncernbolag
Andel av  Andel av Bokfort virde i Bokfort virde i
Org.nummer Sidte kapitalet résterna moderbolaget moderbolaget
2016 2015
Exotech Venture AB 556675-8917 Kalmar 100% 100% 3372 500
- Sameffekt AB 556786-8749 Kalmar 100% 100% 1422 750
Oak Event AB 556950-2866 Kalmar 100% 100% 900 1503
- Restaurang Eko AB) 556983-6132 Kalmar 100% 100% 500 0
Exeotech Food Ventures AB 556832-6937 Kalmar 100% 100% 8166 500
- MBN Trading AB 556787-9761 Kalmar 100% 100% 2855 0
- Osterhagenprodukter
AB 556245-3315 Kalmar 100% 100% 750 0
- LPE Saigon AB 556786-8749 Kalmar 60% 60% 347 0
- LPES Trading
Company Pte Ltd 201532919K  Singapore 60% 60% 122 122
Not 17 Andelar i intressebolag
Andel av  Andel av Bokfort virde i Bokfort virde i
Org.nummer Siite kapitalet rosterna moderbolaget moderbolaget
2016 2015
La Petite Epicerie International
PTE.LTD 201531240M 40% 40% 2 086 333
Facile & CO AB (Publ) 556583-7126 25,9% 25,9% 1950 300
Bokfort viirde i moderbolag 4036 633

La Petite Epicerie International PTE. LTD egna kapital uppgar till 1 695 KSEK och érets resultat till -185 KSEK. Skillnaden
mellan bolagens andel i intressebolagets eget kapital och redovisat virde uppgar till -1 408 KSEK. Det bokforda vérdet

motsvarar forvarvspriset

I bolagets intrssebolagsandel ingér goodwill med 1 739 SEK. I intressebolagets resultatandel ingar goodwillavskrivning med

307 KSEK.

Facile & CO AB (Publ) egna kapital uppgér till 823 KSEK och &rets resultat till -83 KSEK. Skillnaden mellan bolagens
andel 1 intressebolagets eget kapital och redovisat védrde uppgar till -1 903 KSEK. Det bokférda vérdet motsvarar

forvarvspriset

I bolagets intressebolagsandel ingér goodwill med 1 458 KSEK. I intressebolagets resultatandel ingar goodwillavskrivning

med 257 KSEK.
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Not 18 Ansvarsforbindelser

Bolaget har sedan tidigare ingatt ett antal borgensforbindelser for tidigare dotterbolag samt dven stéllt moderbolagsgaranti.
Dessa ansvarsforbindelser har omfattat ataganden gentemot Acacia Finans AB, ALMI, Fongs Advanced Technologies Pte
Ltd, Norrlandsfonden och Swedbank. Ataganden mot Swedbank och ALMI reglerades under 2015 genom en uppgorelse som
Bolaget ingick med ASTG i november 2015. Vid ingéngen av 2016 fanns dérfor dtagande kvar gentemot Acacia Finans AB
och Norrlandsfonden samt en moderbolagsgaranti stélld till Fongs Advanced Techonologies Pte Ltd, for vilken skall noteras
att inga krav framforts. Norrlandsfonden har slutreglerats under 2016.

Bolaget ingick en solidarisk borgen for C2SAT Technologies AB till forman for Acacia Finans AB for att sdkerstdlla
projektfinansiering for det s.k. IAI projektet vid den tidpunkt C2SAT Technologies AB var ett heldgt dotterbolag till Bolaget.
Vid den tidpunkt C2SAT Technologies AB av ASTG forsattes i konkurs i september 2015 uppgick det solidariska
borgensdtagandet, fordelade pa sex borgensmén, varav Bolaget var en, till cirka 6,8 MSEK.

Bolaget har for att hantera den uppkomna situationen tillsammans med 6vriga borgenirer, exklusive ASTG, under hosten
2015 ingétt ett gemensamt avtal om amorteringsplan med Acacia Finans AB som innebdr att samtliga betalningar hanteras av
bolaget som har full regressritt mot dvriga borgenérer samt att bolaget har ritt att av dvriga borgensmén dven dtervinna
respektives andel av kostnader férknippade med denna uppgoérelse och dess fullfoljande. Bolagets andel av borgensatagandet
uppskattas till cirka 1,5 MSEK. Slutligt belopp kan inte helt faststdllas forrdn hela borgensbeloppet &r reglerat.
Borgensédtagandet dr solidariskt vilket innebér det att om inte dvriga borgensmén kan fullgéra sina dtaganden kan Acacia
Finans AB kréiva bolaget pé hela utestdende belopp. Vid érsskiftet uppgick totala utestdende atagandet till cirka 1,5 MSEK.
Bolagets uppfattning dr att utestiende belopp utgdr icke fullgjord betalning av ASGT. Av Bolaget gjorda betalningar
kommer att avrdknas genom regress mot dvriga borgensmén nér slutligt utfall kan konstateras.

Det 1dn om cirka 1,4 MSEK som bolaget upptog fran Géstrike Invest i augusti 2015 och som betalades ut till bolaget i form
av 7 miljoner aktier i ASTG har enligt Bolagets bestimda uppfattning avtalats vara ett monetért lan som en del av den
uppgorelse som ingicks med bl.a. Géstrike Invest avseende Bolagets roll i att for 6vriga borgenérer, bl.a. Géstrike Invest,
hantera de solidariska borgensataganden som dd fanns gentemot bl.a. Acacia Finans AB, ALMI, Norrlandsfonden och
Swedbank. Enligt denna uppgorelse har Bolaget full regressrétt mot dvriga borgenérer samt att Bolaget har ritt att av dvriga
borgensmin att &ven atervinna respektives andel av kostnader forknippade med denna uppgorelse och dess fullféljande.
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i ExeoTech Invest AB (publ)
Org.nr. 556536-0954

Rapport om drsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for ExeoTech Invest AB (publ) for ar 2016.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella
stillning per den 31 december 2016 och av dessas finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen 4r forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen
och balansriakningen for moderbolaget och for koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi dr
oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i &vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Upplysning av sirskild betydelse

Utan att det paverkar véra uttalanden ovan vill vi fésta
uppmérksamhet pa styrelsens och verkstillande direktorens
uttalande i forvaltningsberittelsen under avsnittet "vésentliga risker
och osédkerhetsfaktorer", vilket ror bolagets finansieringssituation.

For att hantera bolagets likviditetsbehov har styrelsen och VD i
februari 2016 tecknat ett avtal med GEM "Global Emerging
Markets". Avtalet innebér att bolaget, under en period om 3 &r fran
avtalets undertecknande, har mojlighet att erhélla kapitaltillskott
och likviditet om 45 Mkr. For att bolaget skall kunna erhélla kapital
krévs att en bolagsstimma beslutar, att genomfora riktade
nyemissioner till GEM. Fram till revisionsberittelsens avlimnande
har styrelsen utnyttjat ett mandat fran bolagsstimman att genomféra
riktade nyemissioner vilket tillfort bolaget ca 4,1 Mkr.

Styrelsen och VD planerar att fortsétta anvinda GEM for att
sékerstélla likviditetsbehovet samt att genomfora emissioner for att
stirka bolagets finansiella stallning.

Enligt var bedomning &r det av vikt att styrelsens planerade atgirder
avseende finansieringen, vid behov, genomfors for att sékerstilla
bolagets rorelsekapitalfinansiering och fortsatt drift.
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Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for ar
2015 har utforts av en annan revisor som lamnat en
revisionsberéttelse daterad 28 juni 2016 med modifierade
uttalanden i Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det éar styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for
att arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att de
ger en réttvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktren ansvarar dven for den interna kontroll som
de bedomer ar nodvandig for att uppritta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstillande direktdren for bedomningen av
bolagets och koncernens formaga att fortsétta verksamheten. De
upplyser, ndr sa &r tillampligt, om forhallanden som kan paverka
formégan att fortsétta verksamheten och att anvinda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehéller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, och att lamna en revisionsberittelse som
innehaller véra uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av
sdkerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en
vasentlig felaktighet om en sédan finns. Felaktigheter kan uppsté pa
grund av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt
omdoéme och har en professionellt skeptisk instéllning under hela
revisionen. Dessutom:

+ identifierar och bedomer vi riskerna for vésentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pé fel, utformar och utfor granskningsatgirder
bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &r
tillrdckliga och &ndamélsenliga for att utgora en grund for vira
uttalanden. Risken for att inte upptécka en vésentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ar hogre dn for en vésentlig felaktighet som
beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig
information eller dsidoséttande av intern kontroll.



« skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsétgarder som dr ldmpliga med hénsyn till
omstiandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

« utvdrderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvinds och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktorens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

« drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns ndgon vésentlig osékerhetsfaktor som avser
sadana hindelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens forméga att fortsétta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vésentlig
osdkerhetsfaktor, méste vi i revisionsberéttelsen fasta
uppmaérksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen och
koncernredovisningen om den vésentliga osdkerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar &r otillrickliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Véra slutsatser baseras
pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberittelsen. Dock kan framtida hdndelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte ldngre kan
fortsitta verksamheten.

« utvirderar vi den vergripande presentationen, strukturen och
innehéllet i arsredovisningen och koncernredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pé ett sitt som ger en rittvisande bild.

* inhdmtar vi tillrdckliga och dndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen i enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi dr ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
ddribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver vér revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning for ExeoTech Invest AB (publ) for ar 2016
samt av forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar".
Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
andamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av
bolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stdllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlpande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation dr utformad sa att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pé ett betryggande sétt. Den
verkstéllande direktoren ska skéta den 16pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgédrder som dr nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras
i 6verensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sitt.



Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, r att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sikerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktoren i nagot visentligt avseende:

« foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget,
eller

* péd nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dirmed vért uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvénder vi professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig fraimst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsétgérder som utfors baseras pa var
professionella bedomning med utgéngspunkt i risk och vasentlighet.
Det innebdr att vi fokuserar granskningen pa sddana atgirder,
omraden och forhéllanden som &r vésentliga for verksamheten och
dar avsteg och dvertradelser skulle ha sirskild betydelse for
bolagets situation. Vi gér igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra forhéllanden som ar
relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Anmirkning

Vid flera tillfallen har mervérdeskatt, avdragen skatt och sociala
avgifter inte betalats i rétt tid. Styrelsen och verkstillande
direktoren har ddrmed inte fullgjort sina skyldigheter enligt
aktiebolagslagen, men férsummelsen har inte medfort nagon skada
for bolaget, utéver drojsmalsrantor.

Vixjo den 19 maj 2017

Tonnerviks Horwath Revision Syd AB

Daniel Andersson
Auktoriserad revisor / Medlem i FAR
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