PRECIO FISHBONE AB (publ)

DELARSRAPPORT
Januari - mars 2017

Nettoomséttningen uppagick till 51,7 mkr (46,7).
Rorelseresultatet (EBITA) blev 4,6 mkr (3,0).
Rorelsemarginalen (EBITA) blev 9,0 % (6,4 %).
Resultat efter skatt blev 3,3 mkr (2,1).

Vinst per aktie fore skatt blev 0,49 kr (0,31).
Vinst per aktie efter skatt blev 0,36 kr (0,23).

Kassaflodet fran den Idpande verksamheten blev 4,7 mkr
(1,9) vilket motsvarar 0,51 kr per aktie (0,21).

Foreslagen utdelning till &rsstamman 1,15 kr (1,15) per
aktie.



VD har ordet

Vi har inlett 2017 p& ett mycket battre satt an vi startade 2016. En tillvaxt pa nara 11 % och en
forbattring av bade EBITA-resultat och EBITA-marginal innebar att aret borjat pa en niva i linje
med vara forvantningar. EBITA-marginalen 6kade till 9,0 % (6,4) och EBITA-resultatet 4,6 mkr
(3,0) vilket &r en okning med drygt 53 %. Att 2017 ars forsta kvartal innehallit tre arbetsdagar
mer &n 2016 har haft en positiv effekt men en god efterfragan pa kvalificerade konsulter har
medfort att debiteringsgraden ocksa paverkats positivt. Andelen konsulttjanster som ar
kopplade till vara produkter har okat jamfort med forsta kvartalet forra aret och det har aven
forséljningen av produkter gjort men samtidigt har intakterna fér produkterna minskat i
perioden. Det beror pa att allt fler kunder véljer att kopa produkterna som en prenumeration
pa en molntjanst istallet for en licens. Kan vi behalla kunderna innebar det en 6kad intakt Gver
tid men det viktigaste ar att prenumerationsmodellen efterfragas av kunderna och att vi vinner
affarer genom att erbjuda den.

Vara Ominaprodukter, som ger en snabb och effektiv méjlighet for en organisation att skapa
en digital arbetsplats, utvecklas mycket bra och har gett oss en mycket stark position med
over 100 installationer och 350 000 anvandare. Var satsning pa att aven vinna affarer utanfor
Sverige genom partnernatverk har lyckats bast i Finland. Dar har vi ocksa lyckats vinna
upphandlingar av digitala arbetsplatser inom den offentliga sektorn genom att erbjuda
I6sningar baserade pa Omnia. Vi arbetar vidare med partners i vara nordiska grannlander och
det forsta landet vi gar vidare till utanfor Norden blir Nederlanderna vilket sker under kvartal 2.

Den molntjanst vi utvecklat for att planera och administrera val, Kaskelot, har ocksa fortsatta
framgangar. Tjansten saljs som en prenumeration och redan nu har kommuner med
tilsammans mer en tredjedel av alla véljare tecknat abonnemang, i de flesta fall for fyra ar
framat. Tjansten effektiviserar och forenklar administrationen av alla typer av val vilket séanker
kostnaderna for att genomfora ett val. Vi har goda férhoppningar om att tacka in fler
kommuner och majoriteten av valmanskaren.

Bade Omnia och Kaskelot ar molIntjanster som levereras genom Microsofts molnplattformar,
Office 365 och Azure. Microsoft ledande position och vart partnerskap med dem ar viktiga for
oss. Teknisk spets &r vart signum och partnerskapet hjalper oss pa manga satt att fortsatt
vara i teknikens framkant men vi kan inte "bara” teknik utan hjalper och stédjer vara kunder i
manga skeden av digitaliseringsprocessen t ex genom forandringsledning, effektkartlaggning
och inforandestdd. Produkterna och konsulttjansterna blir en paketerad 16sning som
kombinerar enkel férvaltning med flexibilitet.

Marknaden for vara konsulttjanster ar fornarvarande god dven om de genomsnittliga
timpriserna slapar efter da prisjusteringarna i flera av de ramavtal vi levererar inom inte fullt ut
motsvarar l6nedkningarna. Efterfragan pa produkter har 6kat men da vi har en stor del av
produktutvecklingskostnaderna i USD sa paverkar den hoga kursen vara kostnader negativt.
Vi anstéller pa alla orter och var produktaffar 6kar sa Precio Fishbone véaxer.

Vi har ett starkt produkterbjudande, hog kompetens bland vara konsulter och ett fokus pa
omraden inom IT-marknaden som vaxer, sa jag ser positivt pa mgjligheterna att tillsammans
med alla p& Precio Fishbone utveckla verksamheten under 2017. Hur langt vi nar beror pa hur
vi kontinuerligt lyckas forbattra och férandra var leverans for att matcha den héga forandrings-
och utvecklingstakt som vi ser just nu.

Stockholm den 10 maj 2017
Christer Johansson



Kvartal 1 2017

Intéakterna uppgick under det férsta kvartalet 2017 till 51,7 mkr (46,7). Det ar en
O0kning med knappt 11 %.

Rorelseresultatet (EBITA) uppgick for kvartalet till 4,6 mkr (3,0). EBITA-marginalen
var 9,0 % (6,4 %).

| rorelseresultatet for forsta kvartalet ingar avskrivningar enligt plan med totalt 0,6
mkr (0,7).

Kvartalets resultat efter skatt uppgick till 3,3 mkr (2,1).
Investeringar

Investeringar under kvartal 1 har gjorts med 0,6 (1,6) mkr.

Likviditet och finansiell stallning

Kassaflodet under kvartal 1 fran den I6pande verksamheten fore forandringar i
rorelsekapital, blev 4,7 mkr (1,9).

Totalt kassaflode blev under kvartal 1 blev 11,7 mkr jamfort med 3,9 under forsta
kvartalet 2016.

Likvida medel uppgick pa balansdagen den 31 mars 2017 till 23,7 mkr, jamfort med
12,1 mkr den 1 januari 2017.

Det egna kapitalet uppgick pa balansdagen den 31 mars 2017 till 98,3 mkr, jamfort
med 95,0 mkr 1 januari 2017. Kvartalets forandring av eget kapital utgérs av
kvartalets nettoresultat om 3,3 mkr.

Soliditeten uppgick pa balansdagen den 31 mars 2017 till 70,9 % jamfort med 71,8
% vid arets ingang.

Precio Fishbones aktie

Bolagets B-aktie ar listad pa Nasdaq First North Premier Stockholm.

Erik Penser Bank AB é&r likviditetsgarant for Precio Fishbones B-aktie och ar

dessutom bolagets Certified Adviser enligt Nasdaq First North Premier Stockholms
krav.




Antalet utestaende aktier per 31 mars 2017 var 9 175 722 och av totala antalet
aktier ar 20 000 A-aktier. Antalet aktieagare var vid kvartalets utgang 1 229 och vid
arets ingang 1 219.

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar om en utdelning om 1,15 (1,15) kr per
aktie for rakenskapsaret 2016 innebarande ett totalt utdelningsbelopp om
10 552 080:30 kronor.

Verksamheten

Precio Fishbone ar ett konsult- och systemutvecklingsforetag med cirka 200 medarbetare i
Borlange, Goteborg, Orebro, Eskilstuna, Malmo, Stockholm, Vasteras, Vaxjo och Ho Chi
Minh City i Vietnam. Foretaget har ocksa representationskontor i London och i Ottawa.

Precio Fishbone utvecklar och tillhandahaller saval paketerade som skraddarsydda IT-
l6sningar dar forstaelse for kundens verksamhet ar en lika viktig utgangspunkt som teknik.
Pa sa satt skapar vi affarsnytta, kostnadseffektivitet och verkligt varde for vara kunder.
Precio Fishbone har ocksa lang erfarenhet av radgivning och projektledning inom IT-
omradet och erbjuder ett komplett utbud av tjanster inom bland annat mobilitet,
informationshantering, integration och business intelligence i form av specialisttjanster samt
funktions- och forvaltningsataganden.

Precio Fishbone ar Microsoft Gold Partner inom omradena Cloud Productivity,
Collaboration and Content, Application Development och Application Integration. Inom
omradet Data Analytics ar Precio Fishbone Microsoft Silver Partner.

Ett annat viktigt partnerskap &r det med EPi dar vi &r Premium Partner.

Foretagets kunder aterfinns bland storre foretag och organisationer samt inom den
offentliga sektorn. Uppdragsgivare inom den offentliga sektorn star for knappt 45 % av
koncernens omsattning. De storsta kunderna &r statliga verk och myndigheter, storre
foretag samt bistindsorganisationer. Genom nya affarsmodeller med mojligheter att
prenumerera pa tjanster som intranat har kundbasen i patagligt vaxande grad kommit att
omfatta mellanstora foretag och organisationer.

Koncernstruktur

Koncernens bolagsstruktur bestar, forutom av moderbolaget, av dotterbolagen Precio
Fishbone Systems AB, Forum SQL Svenska AB, Precio Vietnam Ltd, Precio Fishbone
Canada Inc, Precio UK Ltd samt dotterdotterbolagen Precio Industrial Consulting AB och
Precio IT Strategi AB. Rorelsen bedrivs till 6vervagande del i moderbolaget och Precio
Fishbone Systems AB. Precio UK Ltd och Precio Fishbone Canada Inc ar inriktade mot NGO-
sektorn i Storbritannien och Nordamerika. De legala enheterna Precio Vietnam Ltd och Precio
IT Strategi AB ar foretradesvis underleverantorer till moderbolaget. Forum SQL Svenska AB
och Precio Industrial Consulting AB ar vilande.



Segment

Koncernens rorelse bedrivs vid kontor pa atta orter i Sverige, i London, Ottawa samt i Ho
Chi Minh City i Vietnam. Integrationen och resursutbytet mellan kontoren ar sa omfattande
att kriterierna for att redovisa segment inte ar uppfyllida.

Medarbetare och organisation

Vid utgdngen av kvartalet var totalt 213 personer anstallda inom koncernen och vid arets
ingang var 209 personer anstallda.

Styrelse och ledning

Till &rsstamman den 10 maj 2017 féreslér valberedningen omval av ledaméterna Claes
Ruthberg, Patrik Salén, Kjell Sandin, Katarina Akerman och Bengt-Ake Algevik.

Bengt-Ake Algevik foreslas fortsatt till styrelsens ordférande.
Christer Johansson ar bolagets verkstéllande direktor.

Foretagets ledningsgrupp utgors av verkstallande direktdren och 11 ledande
befattningshavare.

Marknad och framtidsutsikter

Precio Fishbone verkar huvudsakligen pa den svenska marknaden. Det ar var hemma-
marknad och kommer att vara sa, men vi vill samtidigt vara ett foretag med internationell
rackvidd nar det galler de produkter vi utvecklat. For den produkt som riktar sig mot
internationella bistandsorganisationer har vi egen narvaro i Storbritannien och Kanada och
genomfor aven de projekt som en forsaljning av en produktlicens ger upphov till med egen
personal. For Omnia Intranet sker forsaljningen utomlands genom partners. Andelen intékter
som kommer fran kunder fran andra lander har dock successivt okat.

De generella marknadsutsikter vi priméart har att beddoma ar de for IT-konsulttjanster i Sverige.
Alla marknadsbedémningar vi kunnat ta del av pekar pa att en real tillvaxt kommer att ske
under 2017. Vi bedomer att det kommer vara sa aven inom de omraden som vi ar
verksamma.

Microsofts framgangar med molntjansterna Azure och Office 365 paverkar var affar positivt.
Nyheter som successivt presenteras ger denna plattform ékad konkurrenskraft. Manga
organisationer ser fordelarna med migrering till molnet frdn andra samarbetsplattformar. Vara
erfarenheter och var styrka inom detta omrade har lett till intressanta affarer med god potential
att utokas.

Inom webbomradet har vi en fortsatt stabil utveckling. Med partnerstatusen Premium Partner
hos Epi ser vi goda utvecklingsmojligheter inom detta omrade.



Precios Fishbones kundstruktur forandras langsamt pa sa satt att Offentlig sektor sakta
fortsatter att minska sin andel av var totala forsaljning. Férandringarna &r inte dramatiska och
vi bedémer att endast mindre férandringar kommer att ske i sektorférdelningen under 2017.
Tva sektorer som vi tror kommer att 6ka under 2017 &ar Bygg och fastigheter samt Bank,
finans & férsakring

Forsaljningsintakternas fordelning pa sektorer under forsta kvartalet 2017.

M Offentlig sektor 44%

M Industri 12%

i Tjansteforetag 18%

i Bygg och fastigheter 7%

i Bank, finans & forsakring 4%
L Ideella organisationer 9%

14 Ovrigt 0%

i Handel 6%

Risker och osékerhetsfaktorer

Precio Fishbones vasentligaste affarsrisker bestar av sjunkande timpriser och minskad
efterfragan pa konsulttjanster samt svarigheten att attrahera och behalla kompetent personal.

Ingen foréndring har intréffat vad géaller vasentliga risker och osékerhetsfaktorer sedan senast
lamnad arsredovisning for 2016 varfor lasaren hanvisas till den redogorelse som lamnats pa
sidan 5 i den arsredovisningen.

Stockholm den 10 maj 2017

Christer Johansson

Verkstéllande direktor

Precio Fishbone AB (publ)

Org.nr. 556347-2926

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.



Kommande rapporteringstillfallen

Delarsrapport april — juni 2017: 25 augusti 2017
Delarsrapport juli — september 2017: 27 oktober 2017

Bolagets arsredovisning for 2016 och tidigare ar samt delarsrapporter finns for nedladdning pa
bolagets webbplats www.preciofishbone.se eller kan rekvireras fran bolaget under adress,
Stortorget 8, 702 11 Orebro.

Denna information ar sadan information som Precio Fishbone AB &ar skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom verkstéllande
direktorens forsorg, for offentliggérande den 10 maj 2017 klockan 14:45.

Koncernens resultatrakningar i sammandrag, (KSEK) Jan-mar 2017 Jan-mar 2016

Nettoomséttning 51743 46 742
Rorelsekostnader -46 587 -43 214
Awskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar -525 -555
Rorelseresultat (EBITA) 4 631 2973
Awvskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar -110 -110
Rorelseresultat (EBIT) 4521 2 863
Finansiella poster -33 -51
Resultat efter finansiella poster 4 488 2812
Minoritetsandel 22 15
Arets skatt -1 226 -713
Resultat efter skatt 3284 2114
Ovrigt totalresultat 0 0
Summa totalresultat for aret 3284 2114
Resultat efter finansiella poster per aktie kr 0,49 0,31
Rorelsemarginal (EBITA) 9,0% 6,4%
Antal aktier:

Vid kvartalets ingang 9175722 9175722
Forandring under kvartal 1 0 0
Vid kvartalets utgang 9175722 9175722

Genomsnitt antal aktier 9175722 9175722


http://www.preciofishbone.se/

Koncernens balansrakningar i sammandrag, (KSEK) 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31

Tillgangar

Anlaggningstillgangar:

Goodwill 50 427 50 427 50 427
Owiga immateriella anlaggningstillgangar 3717 4159 3828
Materiella anlaggningstillgangar 7 381 7 029 7 446
Finansiella anlaggningstillgangar 480 - 480
Summa anlaggningstillgangar 62 005 61 615 62 182

Omsattningstillgangar:

Kundfordringar 39771 40 687 45 948
Owriga fordringar 14 017 13711 12 965
Kassa och bank 23713 23 452 12 083
Summa omséattningstillgangar 77 501 77 850 70 996
Summa tillgangar 139 506 139 465 133 177

Eget kapital och skulder

Eget kapital:

Aktiekapital 11 470 11 470 11 470
Reserver och balanserade vinstmedel 83 522 82 951 72 751
Arets resultat 3284 2114 10 814
Eget kapital hanforligt il moderbolagets aktiedgare 98 276 96 534 95 035
Innehav utan bestdmmande inflytande 593 518 614
Summa eget kapital 98 868 97 052 95 650
Avsattningar och langfristiga skulder 3967 5574 4254
Kortfristiga skulder 36 671 36 840 33 274

Summa eget kapital och skulder 139 506 139 465 133177



Koncernens egna kapital Aktie- Balanserade Arets

i sammandrag, Tkr kapital  Reserver vinstmedel vinst Summa
Ingéende eget kapital 1 januari 2016 11 470 52 775 17 733 12 519 94 497
Forandring i eget kapital januari - mars 2016

Omforing av foregdende ars vinst - - 12 519 -12 519 0
Nettoresultat for perioden - - - 2114 2114
Omrakningsdifferenser i eget kapital - -76 - - -76
Utgaende eget kapital 31 mars 2016 11 470 52 699 30 252 2114 96 535
Forandring i eget kapital april - december 2016

Aktieutdelning - - -10 552 - -10 552
Nettoresultat for perioden - - - 8 700 8 700
Omrakningsdifferenser i eget kapital - 352 - - 352
Utgaende eget kapital 31 december 2016 11 470 53 051 19 700 10 814 95 035
Forandring i eget kapital januari - mars 2017

Omforing av foregaende ars vinst - - 10 814 -10 814 0
Nettoresultat for perioden - - - 3284 3284
Omrakningsdifferenser i eget kapital - -43 - - -43
Utgaende eget kapital 31 mars 2017 11 470 53 008 30514 3284 98 276



Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag Jan-mar Jan-mar
(KSEK) 2017 2016
Kassaflode fran I6pande verksamheten 4 678 1937
Forandring av rorelsekapital 7 664 2 688
Kassaflode fran investeringsverksamheten -440 -1 489
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -240 769
Forandring av likvida medel 11 663 3905
Kursdifferens i likvida medel -33 -20
Likvida medel vid periodens bdrjan 12 083 19 566
Likvida medel vid periodens slut 23713 23 452
Kassaflode fran Iopande verksamheten per aktie 0,51 kr 0,21 kr
Antal aktier:

Vid kvartalets ingang 9175722 9175722
Forandring under kvartal 1 0 0
Vid kvartalets utgang 9175722 9175722
Genomsnitt antal aktier 9175722 9175722




Nyckeltal
Deléret januari-mars

Samtliga nycketal avser koncernen 2017 2016
Réntabilitet pa totalt kapital 13,2% 8,3%
Réntabilitet pa sysselsatt kapital 18,2% 11,4%
Réantabilitet p& eget kapital fore skatt 18,5% 11,7%
Rantabilitet pa eget kapital efter skatt 13,5% 8,8%
Rorelsemarginal (EBITA) 9,0% 6,4%

Deldret januari-mars

Data per aktie for koncernen 2017 2016
Genomsnitt antal aktier fore full utspadning 9175722 9175722
Genomsnitt antal aktier efter full utspadning 9175722 9175722
Vinst per aktie efter skatt fore full utspadning 0,36 kr 0,23 kr
Vinst per aktie efter skatt efter full utspadning 0,36 kr 0,23 kr
Vinst per aktie efter finansiella poster fére full utspadning 0,49 kr 0,31 kr
Vinst per aktie efter finansiella poster efter full utspadning 0,49 kr 0,31 kr

Kassaflode per aktie frAn den I6pande verksamheten

fore full utspadning 0,51 kr 0,21 kr

Kassaflode per aktie fran den I6pande verksamheten

efter full utspadning 0,51 kr 0,21 kr

Per balansdagen 2017-03-31  2016-03-31 2016-12-31
Eget kapital per aktie, kr 10,77 kr 10,52 kr 10,36 kr
Utest&ende antal aktier fore full utspadning 9175722 9175722 9175722
Utestdende antal aktier efter full utspadning 9175722 9175722 9175722
Soliditet 70,9% 69,7% 71,8%
Kassalikviditet 211,3% 213,3% 212,2%
Antal anstallda 213 202 209
Definitioner:

Rantabilitet pa totalt kapital = (Resultat efter finansiella poster + Rantekostnader)/ Genomsnittligt totalt kapital

Rantabilitet pa sysselsatt kapital = (Resultat efter finansiella poster + Rantekostnader)/ Genomsnittligt sysselsatt kapital
Rantabilitet pa eget kapital fore skatt = Resultat efter finansiella poster/ Genomsnittligt eget kapital

Rantabilitet pa eget kapital efter skatt = Resultat efter skatt/ Genomsnittligt eget kapital

Vinst per aktie efter finansiella poster, kr = Resultat efter finansiella poster / Genomsnittligt antal aktier under rapportperioden
Vinst per aktie efter skatt, kr = Resultat efter skatt / Genomsnittligt antal aktier under rapportperioden

Eget kapital per aktie, kr = Eget kapital / Antal utestaende aktier pa balansdagen



Moderbolagets resultatrakningar i
sammandrag, (KSEK)

Jan-mar 2017

Jan-mar 2016

Nettoomsaéttning 44 730 40 450
Rorelsekostnader -41 501 -38 192
A\§}<r|vr1_|ngar_ pa° materiella 163 184
anlaggningstillgangar

Rorelseresultat (EBITA) 3 066 2074
A\§}<r|vr1_|ngar_ pa° immateriella 451 451
anlaggningstillgangar

Rorelseresultat (EBIT) 2616 1623
Finansiella poster -2 -16
Resultat efter finansiella poster 2613 1607
Arets skatt -853 -471
Resultat efter skatt 1760 1136
Ovrigt totalresultat 0 0
Summa totalresultat for kvartalet 1760 1136
Resultat fore skatt per aktie kr 0,28 0,18
Rorelsemarginal (EBITA) 6,9% 5,1%
Antal aktier:

Vid kvartalets ingang 9175722 9175722
Forandring under kvartal 1 0 0
Vid kvartalets utgang 9175722 9175722
Genomsnitt antal aktier 9175722 9175722




Moderbolagets balansrékningar i sammandrag, 2017-03-31  2016-03-31  2016-12-31

Tkr

Tillgangar

Anlaggningstillgangar:

Goodwill 15 453 17 257 15904
Owiga immateriella anlaggningstillgangar - - -
Materiella anlaggningstillgngar 3388 2880 3187
Finansiella anlaggningstillgadngar 480 - 480
Andelar i koncernforetag 30 857 30 857 30 857
Summa anlaggningstillgngar 50 179 50 994 50 428

Omsattningstillgangar:

Kundfordringar 35985 36 132 41 712
Owriga fordringar 11 403 7 200 12 268
Kassa och bank 12 605 14 576 3679
Summa omsattningstillgangar 59 992 57 909 57 660
Summa tillgangar 110171 108 903 108 088

Eget kapital och skulder

Eget kapital:

Aktiekapital 11 470 11 470 11 470
Reserver och balanserade vinstmedel 60 046 63 902 53 350
Arets resultat 1760 1135 6 696
Summa eget kapital 73 276 76 506 71516
Obeskattade resenver 4 456 1748 4 456
Langfristiga skulder 0 2 097 0
Kortfristiga skulder 32 439 28 551 32 117

Summa eget kapital och skulder 110171 108 903 108 088



Redovisningsprinciper

Precio Fishbones koncernredovisning uppréattas i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS). Beskrivningen av redovisningsprinciper och definitioner finns i
arsredovisningen for 2016. Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering.

Andrade eller nya standarder, tolkningar samt uttalanden frdn normgivande organ for IFRS
inom EU som tratt i kraft fran 1 januari 2017 har inte haft nagon paverkan pa de konsoliderade
finansiella rapporterna.

Rapporteringen av moderbolagets resultat och stallning baserar sig pa bestammelserna i
Arsredovisningslagen och Radet for Finansiell Rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning for juridiska personer.

Lasare som onskar ta del av redovisningsprinciper i arsredovisningen for 2016 kan hamta
denna fran Precios Fishbones hemsida www.preciofishbone.se eller rekvirera fran bolaget
under adress Precio Fishbone AB, Stortorget 8, 702 11 Orebro.



http://www.preciofishbone.se/

