Arsredovisning

2016-01-01 TILL 2016-12-31

Xintelc!

Xintela AB (publ) Org. Nr 556780-3480







Innehallsférteckning

VD har ordet ......ccocviviiiiiiiniiiiiiiniiiiciiire s 4
Finansiellt sammandrag®.........cccooceeiiiiiiiniiinniiiieneeeeeeeeene 5
Xintela AB ....couiiviiiiiiiiiiiiiiiieic e 6
Xintelas produktutveckling och marknader............c.c.cccccoceniie 8
Aktiekapital och dgarférhallanden.............ccccoviiiiiiiiinnnn, 10
Styrelse och verkstallande direktor .........coovveeecieiiiiiiinnnieennnee. 12
Forvaltningsberattelse.........cociieiieciiniiniiiniiinienceeeeeee 14
Bolagets rapport 6ver totalresultat..........c.ccoeverviiviiniinnicnnnnnne. 16
Bolagets balansrakning.........cccccoeoeeeiiininiiiiiiiininiiieee 17
Bolagets kassaflddesanalys...........ccoccceeiiiiiiniiinicnniiniinenne 19
Noter till de finansiella rapporterna...........ccccevveviiniiniincncnnns 20
Arsredovisningens undertecknande...........ccccccueveveuereereennnn. 29
Revisionsberattelse.........cocevviiviiniiiniiniinniiniiniiiiinciienicene, 30
Bolagsinformation

Firmanamn: Xintela AB (publ)
Organisationsnummer: 556780-3480

Juridisk form: Publikt aktiebolag

Séte: Lund

Handelsplats: Nasdaq First North
Adress: Medicon Village, 223 81 Lund
Telefon: +46-703 291 871
Hemsida: www.xintela.se

Kommande finansiella rapporter

Delarsrapport januari-mars 2017 2017-05-18
Delarsrapport januari-juni 2017 2017-08-30
Delarsrapport januari-september 2017 2017-11-23
Bokslutskommuniké fér 2017 2018-02-22
Definition

Med "Bolaget” avses Xintela AB (publ) med organisationsnummer 556780-3480.

Alla siffror anges i KSEK om inget annat anges.

Revisorn har granskat den Arsredovisning som presenteras pa sidorna 14-29 i detta dokument.

Xintela AB (publ) -

556780-3480

3



VD har ordet

Det har varit ett resultatinriktat och pa flera
satt framgangsrikt 2016 fér Xintela. | borjan
av aret genomférde vi en noteringsemission
som tillférde bolaget 31,6 miljoner kronor, och
i mars listades Xintela pa Nasdaq First North.

Kapitaltillskottet lade grunden for ett intensivt utvecklings-
arbete som redan har resulterat i viktiga steg framat for vara
projekt inom regenerativ medicin och cancer.

| projektet inom regenerativ medicin, dér vi fokuserar pa
ledsjukdomen artros, kunde vi vid arsskiftet rapportera om
positiva resultat fran en haststudie vid Cornell University i
Ithaca, New York. Resultaten visar att stamcellerna skyddar
bade ledbrosket och det underliggande benet efter en
skada. Dessutom rapporterades indikationer pa reparation
av sprickor i brosket. Dessa framgangsrika resultat stodjer
anvandningen av var markérteknologi for utveckling av en
effektiv och kvalitetssdkrad stamcellsprodukt f6r behandling
av artros. Nu férbereder vi nasta steg i projektet som utgérs
av kliniska studier pa bade héstar och manniska.

Aven inom cancerprojektet, dar vi fokuserar pd hjarntu-
moren glioblastom, har vi kunnat visat upp positiva resultat
fran prekliniska studier under aret. En lamplig antikropp har
identifierats, och vi har vidare framstallt ett s& kallat Anti-
body Drug Conjugate (ADC) dér ett cellgift har kopplats till
antikroppen. | samarbete med forskare pa Rudbecklaborato-
riet i Uppsala har vi visat att antikroppen binder till tumércel-
lerna och har en dédande effekt bade pa glioblastomceller
fran patienters tumérer och i en djurmodell for glioblastom.
Dessa viktiga resultat visar att konceptet fungerar, och vi kan
nu ga vidare med att ansdka om sérlakemedelsstatus for var
ADC-terapi.

For att sakerstélla en fortsatt stark utveckling for bolaget har
Xintelas team forstérkts med nyckelpersoner inom kliniska
studier, affarsutveckling och finansiering, och vi &r nu val rus-
tade att ta oss an kommande utmaningar. Det &r glédjande
att bolaget genom de teckningsoptioner som emitterades

i samband med noteringsemissionen erhdll ett ytterligare
tillskott om cirka 10 MSEK i februari 2017. Emissionslikviden
ar viktig for finansieringen av vara planerade aktiviteter
under 2017 och ger oss ratt férutsattningar att fortsatt kunna
halla en hog takt i utvecklingsarbetet mot klinisk fas och
kommersialisering.
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Tva viktiga delar i vart arbete den nérmaste tiden blir att
sakerstalla produktion av stamceller for anvéndning i vara

kommande kliniska studier pa hast och manniska enligt gal-
lande GMP-regelverk (Good Manufacturing Practice) samt
att erhalla myndighetsgodkénnande for att kunna inleda
dessa studier.

Vi pabdrjar nu ocksa arbetet med att identifiera en industri-
ell partner for fortsatt utveckling och kommersialisering av
en produkt for behandling av glioblastom. Det kan leda till
tidiga intékter for Xintela och att produkten snabbare nar
marknaden och till patienterna.

Att generera tidiga intékter ar ocksd malet med det analytis-
ka testet XACT™, och under det gangna aret har vi fram-
gangsrikt validerat testet i samarbete med ett tyskt bolag
som &r verksamt inom broskreparation. Diskussioner om ett
fortsatt samarbete pagar och andra potentiella intressenter
har ocksa identifierats.

Det ar stimulerande fér det fortsatta arbetet att vi pa sa kort
tid har levererat positiva resultat inom alla vara projekt. Det
visar att vi har en teknikplattform med stor potential och ett
malinriktat team som levererar enligt plan. Vi ser nu fram
emot ett fortsatt handelserikt och spédnnande 2017 med sikte
mot kommande kliniska studier och kommersialisering.

Evy Lundgren-Akerlund
VD Xintela AB (publ)



Finansiellt sammandrag*

RESULTATRAKNING 2016-01-01 2015-01-01 2014-01-01 2013-01-01 2012-01-01
KSEK 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Nettoomsattning 3 382 10 - -
Aktiverade utvecklingsutgifter - - - - -
Ovriga rorelseintakter 1500 375 363 426 -
Rérelsens kostnader -18 044 -11828 7756 -2 648 -126
Avskrivningar -556 -443 -396 -340 -
Rérelseresultat -17 097 -11514 -7778 -2563 -126
Finansnetto -963 -45 -14 -42 -65
Resultat fore skatt -18 060 -11559 -7792 -2 605 19N
Arets resultat -18 060 -11 559 7792 -2 605 -191
BALANSRAKNING

KSEK 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Immateriella anldggningstillgdngar 3778 3813 3377 3391 3858
Materiella anléaggningstillgangar 482 278 258 224 -
Finansiella anldggningstillgdngar - - - - -
Ovriga omsattningstillgangar 610 1008 382 230 24
Likvida medel 18979 5523 824 2 369 8
Tillgangar 23849 10 662 4841 6214 3890
Eget kapital 20983 7 461 3887 4212 1347
Langfristiga skulder - - - - -
Kortfristiga skulder 2866 3161 954 2002 2543
Eget Kapital och Skulder 23 849 10 662 4841 6214 3890
KASSAFLODESANALYS 2016-01-01 2015-01-01 2014-01-01 2013-01-01 2012-01-01
KSEK 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Kassafléde fran den I6pande -17 402 -9 535 -8 597 -3012 274
verksamheten

Kassafléde fran -725 -898 -417 -640 -441
investeringsverksamheten

Kassafléde fran 31583 15132 7 469 6013 -
finansieringsverksamheten

Férédndring av likvida medel 13456 4699 -1 545 2 361 -167
Likvida medel vid arets bdrjan 5523 824 2 369 8 175
Likvida medel vid arets slut 18979 5523 824 2 369 8
NYCKELTAL 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Kassalikviditet (%) 683 207 126 130 1
Soliditet (%) 88 70 80 68 35

Utdelning (SEK)

Finansiella definitioner

Kassalikviditet: Omsattningstillgangar (exkl. varulager) dividerat med kortfristiga skulder

Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutningen

* Siffrorna for 2012 &r ej justerade enligt RFR2
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Xintela AB

Xintela utvecklar medicinska produkter inom regenerativ medicin och cancer med fokus pa
tva omraden dar behovet av battre behandlingsmetoder &r mycket stort: ledsjukdomen
artros respektive hjarntuméren glioblastom. Produktutvecklingen baseras pa bolagets
patentskyddade markérteknologi, XINMARK®. Xintelas markérer, integrin a10p1 och
integrin a11B1, ar specifika proteiner som sitter som igenkdnningsflaggor pa vissa cellers
yta. Inom regenerativ medicin anvénder Xintela teknologin for att identifiera och selektera
de stamceller som kan utvecklas till broskceller. Pa sa vis kan Xintela pa ett unikt satt
kvalitetssékra stamceller f6r reparation av skadat ledbrosk i behandling av artros.

Det analytiska testet, XACT™, som kvalitetssékrar broskceller och stamceller, och som &r en del
av XINMARK?®, utvecklas bade fér egen anvindning och for utlicensiering vilket kan ge tidiga
intékter till Bolaget. Inom cancerprojektet anvands XINMARK® for att detektera vissa celler i
tumoren glioblastom och rikta en antikroppsbaserad behandling till dessa for att bromsa tumérens
tillvéxt. XINMARK® teknologin kan d&ven komma att anvidndas fér nya indikationer langre fram.

Vision

Xintelas vision ar att bygga ett globalt erként bolag inom re-
generativ medicin och cancer. Xintela vill vasentligt férbattra
méanniskor och djurs halsa och samtidigt bygga vérde for
Bolagets dgare.

Malséattning

Xintelas malsattning ar ta fram nya och effektivare behand-
lingsmetoder fér ledbroskskador och hjarntumérer och dar-
med skapa betydande medicinska vinster inom regenerativ
medicin och cancer.

Affarsmodell

Xintelas affarsmodell &r att utveckla en projektportfolj av
terapeutiska produktkandidater baserade pa Bolagets
teknologiplattform XINMARK®, vilka licensieras ut nar kliniskt
proof-of-concept har uppnatts.

Genom egen forskning och utveckling ska Xintela ta fram
nya behandlingsmetoder inom regenerativ medicin och
cancer. Den finansiella risken i Bolaget reduceras genom en
kombination av projekt som skapar intékter i nartid med pro-
jekt som har betydande finansiell potential pa sikt. Bolagets
langsiktiga produktutveckling finansieras dels genom externt
kapital, dels genom utlicensiering av delar av teknologiplatt-
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formen till bolag i branschen och dels genom utveckling av
behandlingsmetoder fér héstar vilka berdknas nad marknad
och generera intakter snabbare jamfért med behandling i
maénniska. Industriella samarbeten ar av stor vikt och sdks
redan i ett tidigt stadium i den kliniska utvecklingen.

Xintela identifierar tre olika kategorier av kunder som inne-
bar mojligheter till intédkter de nédrmaste aren (innan kom-
mersialisering av behandlingar f6r méanniska):

1. Licenstagare av XINMARK®/XACT™. Exempelvis bioteknik-
och lakemedelsféretag som har férdelar av att utveckla sina
projekt med hjélp av Xintelas teknologi.

2. Kunder inom hastsportbranschen. Exempelvis veterinarer
och djursjukhus med fokus pa brosk- och ledsjukdomar hos
hastar.

3. Samarbetspartners for utveckling av Xintelas primara affars-
omraden regenerativ medicin och cancer med mgjlighet till
betalning via engangserséattningar, milstolpar och licenser m.m.

Extern finansiering via marknaden kommer att anvandas
tillsammans med Avriga intéktsstrommar for att uppréatthalla
en hdg aktivitetsniva i utvecklingsprojekten och for att na
utsatta mal.






Xintelas produktutveckling och marknader

Regenerativ medicin - behandling av
broskskador och tidig artros

Artros ar en ledsjukdom dar ledbrosket successivt bryts ner,
vilket &r funktionshindrande och ofta mycket smértsamt. Det
ar en komplex sjukdom som &ven paverkar andra delar av
leden som ben, ledkapsel och senor. Fér nérvarande finns
ingen ldkande behandling tillgénglig. Artros férknippas
vanligtvis med kna och héftleder men kan &ven drabba
andra leder i kroppen. | Sverige uppskattas var fjarde person
Over 45 ar ha artros. Broskskador och artros &r dven mycket
vanliga hos héstar.

Marknadspotential

Globalt sett &r det omkring 630 miljoner ménniskor som lider
av artros. Den totala varldsmarknaden fér artrosbehandling
ar vard 3,6 miljarder USD (2014) och férvantas till 2024 stiga
till 9,2 miljarder USD (Global data 2016). Marknaden for
artrosbehandling av hastar &r ocksa mycket stor.

Kostnadseffektiv "off-the shelf”-produkt

Xintela utvecklar stamcellsbaserade produkter for artros,
bade fér hast och ménniska. Cellterapi f6r broskskador har
l&nge utvarderats kliniskt, men befintliga metoder har svart
att méta myndigheternas allt striktare kvalitetskrav. Med
hjalp av sin markérteknologi l6ser Xintela detta problem ge-
nom att selektera och kvalitetssakra de stamceller som kan
utvecklas till broskproducerande celler. Bolaget anvander
donerade stamceller som kan odlas i stora méngder och be-
handla ett stort antal patienter vilket haller nere produktions-
kostnaderna. Stamcellerna injiceras direkt in i den skadade
leden, vilket ar ett enkelt ingrepp for patienten.

Positiva resultat i hdststudie

Xintela avslutade i slutet av 2016 en sex manader lang studie
pa héastar vid Cornell University i Ithaca, New York i samarbe-
te med Dr. Lisa Fortier och kollegor vid Hospital for Special
Surgery. Xintelas stamceller injicerades i en led med en
broskskada som liknar posttraumatisk artros, vilket kan upp-
sta efter idrottsskada eller stukning. Resultaten fran studien
visade att Xintelas donerade stamceller &r sékra att anvénda
och har en skyddande effekt pa ledbrosket och det under-
liggande benet efter skada. Resultaten ar mycket lovande
for Xintelas utveckling av stamcellsterapi f6r behandling av
ledbroskskador och artros.
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Nasta steg mot en sdker och effektiv stamcellsprodukt
Produktion av stamceller f6r kliniska studier

Infor kliniska studier pa hast och manniska forbereder
Xintela fér produktion av stamceller enligt GMP (Good
Manufacturing Practice) med tillstand fran Lékemedelsver-
ket. Xintela planerar att komma igang med produktion for
haststudien under hosten 2017.

Klinisk studie pa héstar

Xintela férbereder en klinisk studie pa héstar med artros
som planeras att starta i slutet av 2017. Studien kommer att
utforas pa Evidensia Specialisthastsjukhus i Helsingborg i
samarbete med Casper Lindegaard, chefsveterinar i kirurgi.

Klinisk studie pa ménniska

Resultaten fran den genomférda héststudien ar mycket
viktiga infér ansékan om ett myndighetsgodkannande att
starta kliniska studier pa ménniska. Bolaget arbetar med att
fardigstélla underlag till regulatoriska myndigheter for att
erhalla tillstand att starta klinisk studie. Denna &r planerad
till slutet av 2018, och Xintela har identifierat en ortopedisk
specialistklinik som ar lamplig for studien.

Kvalitetstestet XACT™ ger tidiga intdkter

Xintela har utvecklat ett analytiskt test, XACT™ (Xintela
Assay for Cell Therapy) som bygger pa specifika antikroppar
som binder till Xintelas markérer. XACT™ anvénds for att
kvalitetssékra metoder och celler i det egna utvecklingsarbe-
tet av stamcellsprodukter, men ocksa i strategiska samarbe-
ten med andra bolag och forskargrupper.

XACT™ genererar tidiga intakter till Xintela och &kar
intresset for bolagets teknologi. Bolaget slutforde i slutet
av 2016 en validering av testet for kvalitetssékring av bro-
skeeller tillsammans med ett tyskt bolag. Diskussioner om
fortsatt samarbete pagar. Xintela arbetar med att identifiera
ytterligare samarbetspartners och licenstagare.



Cancer - behandling av glioblastom,

en aggressiv hjarntumor

Glioblastom &r den vanligaste och mest aggressiva

formen av hjarntumérer hos vuxna, som drabbar ca 25-

30 000 méanniskor arligen bara i Europa och USA (Global
data 2015). Glioblastom uppvisar hdg motstandskraft mot
tillgénglig behandling med kirurgi, stralning och cytostatika
och medeldverlevnaden ar idag endast 15 manader. Behovet
av béattre behandlingsmetoder &r saledes mycket stort samti-
digt som mgjligheten &r god att erhalla férdelaktig sarlake-
medelsstatus. Glioblastom ar en mycket komplex sjukdom
och det finns ett stort behov av att férbéattra dven diagnostis-
ka metoder for att kunna utveckla béttre terapier.

Marknadspotential

En behandling som férlanger medeléverlevnaden med bara
nagra manader har mycket stor marknadspotential. Det
finns &ven en betydande marknad for férbéattrad diagnostik.
Marknadsvéardet 2024 f6r behandling av glioblastom har
beraknats till cirka 3,3 miljarder USD och férvéntas 6ka nar
battre behandling finns tillganglig.

Xintela utvecklar en malsékande antikropp for effektiv
behandling av glioblastom

Xintela har upptéackt att en av bolagets markérer finns pa cel-
ler i glioblastomtumérer och anvander XINMARK®teknologin
for att identifiera tumorceller och rikta en behandling speci-
fikt till dessa celler. | syfte att ta fram en effektiv antikropps-
baserad behandling for glioblastom har Xintela framstallt

ett sa kallat "Antibody Drug Conjugate” (ADC) dar ett
cellgift kopplas till en malsékande antikropp som sdker upp
och binder till Xintelas markér pa tumércellerna. Xintelas
behandlingsmetod kan dven utgdra ett komplement till
befintlig behandling. Xintela undersdker dessutom majlig-
heten att utveckla en sa kallad Companion Diagnostic, ett
diagnostiskt verktyg som kan identifiera de patienter som
kommer att svara pa ldkemedelsbehandlingen. Darmed kan
behandlingen individanpassas.

Positiva prekliniska resultat

Projektet har hittills utvecklats mycket positivt. Xintela har i
prekliniska studier kunnat visa att ADCantikroppen binder
specifikt till glioblastomceller och har en dédande effekt
bade pa glioblastomceller fran tumdrer i manniskor och i en
djurmodell for glioblastom. Arbetet har utforts i samarbete
med forskare fran Rudbecklaboratoriet, Uppsala universitet.
Kompletterande studier pagar for att fardigstélla resultaten
for publikation i en internationell vetenskaplig tidskrift.

Nasta steg mot en First-in-Class terapi

Partner fér utveckling och kommersialisering

De positiva resultaten fran genomférda prekliniska studier
bekraftar konceptet att anvédnda malsékande antikroppar
riktade mot Xintelas markér f6r behandling av glioblastom.
Xintelas malsattning ar att under 2017 identifiera en indu-
striell samarbetspartner for fortsatt utvecklingsarbete av en
produkt fér att korta ned tiden till marknad, snabbare na ut
till patienter och generera intakter tidigare.

Anséka om sérldkemedelsstatus

Xintela har pabdrjat arbetet med att anséka om séarlakeme-
delsstatus for ADCterapin. Sarlakemedelsstatus (Orphan
Designation) innebér flera fordelar i utvecklingsarbetet med
produkten och framférallt nar produkten nar marknaden.
Med sarldkemedelsstatus garanteras produkten mark-
nadsexklusivitet under 7 ar i USA och 10 ar inom EU.

Utveckla en Companion Diagnostic

Xintela arbetar vidare med analyser av tumdrvavnads prover
for att utvardera mojligheterna att utveckla en sa kallad
Companion Diagnostic, ett diagnostiskt verktyg som gor det
majligt att individanpassa behandlingen. Aven inom diag-
nostikomradet har arbetet utvecklats positivt och nu pagar
analyser av tumdrvavnadsprover fran patienter.
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Aktiekapital och agarférhallanden

Aktien
Aktien i Xintela AB (publ) noterades den 22 mars 2016 pa Nas-
dag First North | Stockholm. First North ar en alternativ mark-

Agarférteckning 6ver de 10 storsta

agarna 2016-12-31

nadsplats som drivs av en boérs inom NASDAQ OMX- koncer- ~ NAMN ANTAL AKTIER  ANDEL (%)
nen. Bolag pa First North &r inte understéllda samma regler Evy Lundgren-Akerlund 4111 850 1654
som bolag pa den reglerade huvudmarknaden. | stéllet &r de
understéllda ett mindre langtgaende regelverk anpassat fér Baulos Capital Belgium SA" 3801400 15,29
sma tillvaxtbolag. Risken vid en investering i ett bolag pa First )
North kan darfor vara hogre an vid en investering i ett bolag ALMI Invest Smaland & Oarna AB 2694 300 10,84
pa huvudmarknaden. A.Ivla bolag med ak’Fller som handlas pa Mol PonstesB sl AB 1632 454 6,57
First North har en Certified Adviser som &vervakar att reglerna
foljs. Borsen provar ansdkan om upptagande till handel. PerAke Oldentoft” 1534 250 6,17
Den 31 december 2016 uppgick antalet aktier i Bolaget FYEIES FEmsien )65 54 57
ti.!l 24 86? 450 stycken. Det finns ettoaktieslag. Varje aktie med- Gregory Batcheller 620 850 250
for lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat samt
berattigar till en rdst pa bolagsstdmma. Rickard Mosell 276 000 1,11
Kortnamn: XINT Inger Lundgren 257 800 1,04
ISIN-kod: SE0007756903 Katarina Dahlenborg 247 500 1,00
Antal utestaende aktier: 24 863 450
Kvotvarde: 0,03 SEK Ovriga aktiedgare 8 520 502 34,25
Handelspost: 1 aktie Total 24,863 450 100.00
Aktiekapital: 745 903,50 SEK otalt '
1) Inklusive nérstdende personer och bolag.
Aktiekapitalets utveckling
OKNING AV TOTALT  FORANDRING AV~ TOTALT ANTAL
AR HANDELSE AKTIEKAPITAL (KR) AKTIEKAPITAL (KR) ~ ANTALET AKTIER AKTIER KVOTVARDE (KR)
2009 Bolagsbildning 100 000 100 000 100 000 100 000 1
2009 Nyemission 33400 133 400 33400 133 400 1
2011 Nyemission 13818 147 218 13818 147 218 1
2013 Nyemission 16 258 163476 16 258 163476 1
2013 Nyemission 20713 184 189 20713 184 189 1
2013 Nyemission 36 809 220 998 36 809 220998 1
2014 Nyemission 64 841 285839 64 841 285839 1
2015 Nyemission 39 952 325791 39 952 325791 1
2015 Nyemission 31478 357 269 31478 357 269 1
2015 Fondemission 178 634,50 535 903,50 - 357 269 1,5
2015 Split (1:50) - 535 903,50 17 506 181 17 863 450 0,03
2016 Noteringsemission 210 000,00 745 903,50 7 000 000 24 863 450 0,03
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Styrelse och verkstallande direktor

Gregory Batcheller, féodd 1957

Styrelseordférande sedan 2011
LL.M, J.D., B.Sc. (Econ.)

Erfarenhet: Har lang erfarenhet fran lakemedel, bioteknik
och medtech.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i NeuroVive Phar-
maceutical AB (publ) samt Monocl AB. Styrelseledamot i
Saga Diagnostics AB. Vd och styrelseordférande i Stanbrid-
ge Corporation BVBA (Belgien).

Tidigare uppdrag: VD fér Pulsetten AB som salde DuoCort
Pharma AB till ViroPharma Inc. 2011, partner i PULS (Partners
for Utvecklingsinvesteringar inom Life-Science), ett virtuellt

l&kemedelsbolag som stddjer utveckling och investeringar

i tidiga life science-projekt, styrelseledamot i AcuCort AB,
Dermafol AB och Maas Biolab LLC (USA).

Ager mer 3n fem procent av aktierna i: Stanbridge Corpora-
tion BVBA (Belgien).

Antal aktier: 620 850 aktier

Anders Ermén, fodd 1963
Styrelseledamot sedan 2013
Ekonom

Erfarenhet: Driver egen verksamhet sedan 1996 med inrikt-
ning pa redovisning, affarsutveckling och management. Har
mer an 20 ars erfarenhet fran musik- och medieindustrin,
saval nationellt som internationellt, samt erfarenhet fran
l&kemedelsindustrin. Har dven lang erfarenhet av beskatt-
ningsfragor samt avtalsférhandlingar.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Ermén Produktion &
Redovisning AB, ATM Pharma AB, Preelumina Diagnostics
AB, Enorama Pharma AB och Baulos Capital Belgium SA.
Tidigare uppdrag: Bolagsman i Ermén & Sand Handelsbolag.
Ager mer an fem procent av aktierna i: Ermén Produktion
och Redovisning AB. Innehavare av enskild firma Ermén
Konsult Enskild Firma

Antal aktier: 52 500 aktier"

Karin Wingstrand, f6dd 1957
Styrelseledamot sedan 2014
Apotekare

Erfarenhet: Radgivare inom life science-industrin. Har tidiga-
re varit global chef f6r AstraZenecas kliniska forskning saval
som global chef for AstraZenecas farmaceutiska och analytis-
ka forskning och utveckling.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Mevia AB. Styrel-
seledamot i T-bolaget Aktiebolag, Partners for Utvecklingsin-
vesteringar inom Life Sciences PU.L.S. AB, Adenovir Pharma
AB, Xbrane Biopharma AB, Swecure AB (publ) och Winkon
holding AB.

Inga tidigare uppdrag under de senast fem &ren.

Ager mer 3n fem procent av aktierna i: T-bolaget Aktiebolag
och Winkon holding AB.

Antal aktier: 40 000 aktier

1 Rapporterade aktieinnehav i Xintela AB omfattar dven innehav fér make/maka och barn samt aktier dgda via bolag.
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Sven Kili, f6dd 1967
Styrelseledamot sedan 2014
Leg. ladkare med specialistkompetens inom ortopedi

Erfarenhet: Har omfattande erfarenhet inom cellterapi. Ar
for nérvarande vice VD och utvecklingschef f6r genterapiav-
delningen inom GSK. Har tidigare haft ledande kliniska och
regulatoriska befattningar inom regenerativ medicin inom
Sanofi Biosurgery och Genzyme samt har haft medicinsk och
regulatoriska ansvar for cellterapiomradet inom Geistlich
Pharma. Uppratthaller sin kliniska kompetens inom UK NHS
(Storbritanniens nationella sjukvardsorganisation).
Pagaende uppdrag: Sven Kili Consulting Ltd, UK

Inga tidigare uppdrag under de senast fem &ren.

Ager mer an fem procent av andelarna i: Sven Kili Consul-
ting Ltd, UK

Antal aktier: 142 750 aktier

Claes Post, fodd 1950
Styrelseledamot sedan 2013

Leg Apotekare, Farmacie doktor, Professor

Erfarenhet: Har lang erfarenhet fran finansiellt arbete vid
flera riskkapitalbolag. Han har dven varit VD eller styrelsele-
damot i flera mindre life science-bolag i Sverige och Dan-
mark, varit Vice President preclinical research vid Astra Pain
Control, Astra Draco, Senior Vice President Preclinical and
Clinical research Pharmacia och Pharmacia & Upjohn (Milano
och Stockholm).

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i CT Post AB, GRA-
DIENTECH AB, Sigrid Therapeutics AB, Sigrid Therapeutics
AB, Denator AB, och Genagon AB.

Tidigare uppdrag: Styrelseledamot i Sprint Bioscience AB.
Ager mer 3n fem procent av andelarna i CT Post AB.
Innehar inga aktier.

Evy Lundgren-Akerlund, fédd 1957

Verkstéllande direktér sedan 2009

Doktor i medicinsk vetenskap, docent

Erfarenhet: Grundare av Xintela. Har lang erfarenhet av
biomedicinsk forskning och utveckling. Har tidigare haft
ledande befattningar inom bade akademi och industri.
Grundade Cartela AB och var vd och forskningschef mellan
aren 2000-2007. Var verksamhetschef/vd pa Ideon Bioincu-
bator/Lund Life Science Incubator 2008-2012.

Inga pagéende uppdrag.

Tidigare uppdrag: Styrelseledamot Xintela AB.

Ager mer 3n fem procent av andelarna i Xintela AB. Inneha-
vare av enskild firma ELA Development.

Antal aktier: 4 111 850 aktier

Antal teckningsoptioner: 4 200 teckningsoptioner
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Forvaltningsberattelse

Allmant om verksamheten

Xintela utvecklar medicinska produkter inom regenerativ
medicin och cancer baserade pa bolagets patentskyddade
markorteknologi, XINMARK®. Xintela anvénder teknologin
for att selektera och kvalitetssdkra mesenkymala stamceller
for behandling av artros. | en studie pa hastar har bolaget
visat att stamcellerna ar sakra att anvdnda och att de har en
positiv effekt pa ledbrosket och det underliggande benet
efter en skada. Xintela férbereder nu for kliniska studier pa
hést och ménniska. XINMARK® anvands aven for att utveckla
en antikroppsbaserad behandling (Antibody Drug Conjuga-
te, ADC) mot glioblastom, den vanligaste och mest aggres-
siva formen av hjarntumaérer hos vuxna. Positiva prekliniska
resultat fran cellstudier och djurmodell har visat att antikrop-
pen har en dédande effekt pa glioblastomcellerna och har
dérmed bekréftat att konceptet fungerar. Xintela forbereder
nu en ansdkan om sarldkemedelssatus och avser att identi-
fiera en industriell samarbetspartner for fortsatt utvecklings-
arbete och kommersialisering.

Vasentliga handelser under 2016

| januari offentliggdr Xintela prospektet infér Bolagets
nyemission och notering pa Nasdaq First North. Nagra
dagar senare inleds teckningsperioden och den 17 febru-
ari, nar teckningstiden &r avslutad, meddelas att Bolagets
nyemission tecknats till 140 % inklusive teckningsatagande.
Nyemissionen tillfor Xintela totalt 35 MSEK fére noterings-
och emissionskostnader.

Xintela meddelar den 20 mars att Bolagets ansékan om
listning av bolagets aktier och teckningsoptioner av serie
TO 1 for upptagande av handel pa Nasdagq First North har
godkants av Nasdaqg Stockholm AB. Férsta handelsdag &r
den 22 mars 2016.

Xintela meddelar den 25 april att Bolaget initierar en studie
i USA for behandling av ledbroskskador pa héastar. Studien
genomfdrs i samarbete med en framstaende forskargrupp
vid Cornell University, New York.

Den 1 juni 2016 meddelar Xintela att Caroline Ehrencrona
har rekryterats till posten som ansvarig for Bolagets kliniska
utvecklingsarbete. Hennes huvudsakliga arbetsuppgifter blir
att forstarka Xintelas arbete infér kommande kliniska studier
samt att ansvara for den Idpande kontakten med regulatoris-
ka myndigheter.

Den 23 juni meddelas att Christer Betsholtz har kontrakterats
som vetenskaplig och strategisk radgivare inom Xintelas can-
cerprogram med fokus pa hjérncancerformen glioblastom.
Christer Betsholtz &r professor med fokus pa vaskulérbiologi
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vid Uppsala universitet samt sedan den 1 augusti 2016 chef
for AstraZenecas och Karolinska Institutets gemensamma
laboratorium Integrated Cardio Metabolic Centre (ICMC).

| augusti erhaller Xintela 1,5 MSEK genom férlikning i en
tvist. Anledningen till tvisten &r att motparten, som fatt i
uppdrag att validera ett av Bolagets patent, missat fristen for
validering av patentet vilket medférde att patentet inte blev
géllande i Belgien.

| september meddelas att Rickard Mosell rekryteras till
tjdnsten som Head of Business Development med ansvar fér
Bolagets affarsutvecklings- och finansieringsaktiviteter med
start fran och med 1 oktober. Rickard Mosell tar dven plats i
Xintelas ledningsgrupp.

Den 22 december meddelar Xintela att resultaten fran
Bolagets haststudie vid Cornell University i Ithaca, New York
visar att Xintelas stamceller ar sakra att anvanda, vilket var
det framsta malet med studien. Resultaten indikerar aven att
stamcellerna har en skyddande effekt bade pa ledbrosket
och det underliggande benet efter en skada.

Vasentliga handelser efter periodens utgang
Den 4 januari 2017 publicerar Bolaget kompletterande
resultat fran tidigare ndmnd héststudie dar resultaten visar
att Xintelas selekterade stamceller kan skydda brosket fran
fortsatt nedbrytning efter en skada samt dven férhindra upp-
komst av skada i det underliggande benet. Dessutom visar
resultaten indikationer pa reparation av sprickor i brosket.
Resultaten fran studien kommer att sammanstallas fér publi-
kation i en internationell vetenskaplig tidskrift.

Den 20 januari 2017 presenterar Xintela positiva prekliniska
resultat i cancerprojektet. Bolaget har identifierat en lamplig
antikropp och utifran det framstallt ett sa kallat " Antibo-
dy-Drug Conjugate” (ADC), dar ett cellgift kopplats till anti-
kroppen. Bolaget har dven visat att den framtagna ADC-anti-
kroppen binder till tumdrcellerna och har en celldédande
effekt, bade i cellstudier och i djurmodell.

| pressmeddelandet den 20 januari 2017 uppdaterar Xintela
dven marknaden om att férberedelser av en klinisk studie pa
hastar har pabérjats. Studien kommer att utféras pa Evidensia
Specialisthastsjukhus i Helsingborg i samarbete med Casper
Lindegaard, chefsveterinr i kirurgi. Resultaten fran haststu-
dien ar mycket viktiga for att erhalla ett myndighetsgodkan-
nande om att fa starta kliniska studier pa manniska. Xintela har
redan identifierat en ortopedisk specialistklinik och planen ar
att utféra den kliniska studien med start under 2018.



Xintela meddelar &ven i samma pressmeddelande att Bola-
get framgangsrikt genomfért en validering av det analytiska
testet XACT™ {6r kvalitetssékring av broskceller i samarbe-
te med ett europeiskt bolag. Resultaten visar att XACT™,
som bestar av antikroppar som binder till Xintelas markorer
integrin a10p1 respektive integrin a11g1, kan méata broskcel-
lers kvalitet infor en broskcellsimplantation samt detektera
eventuella kontaminerande celler i broskcellspreparationer.
Diskussioner om fortsatt samarbete pagar.

Den 15 februari meddelar Xintela att totalt 2 127 825 av
Bolagets teckningsoptioner av serie TO 1 har nyttjats, mot-
svarande en nyttjandegrad om 61 procent. Xintela tillférs
dérmed cirka 10 MSEK efter emissionskostnader. Xintelas
insynspersoner och huvudagare som dgde teckningsoptio-
ner i Bolaget avsag att nyttja hela sitt innehav.

Xintela meddelar i mars 2017 att Bolagets affarsutvecklings-
team forstarks genom rekrytering av Thomas Areschoug till
tjdnsten Business Development Manager. Samtidigt sker en
omorganisering dar Evy Lundgren-Akerlund tar éver ansva-
ret for forskningen och Greg Batcheller dkar sitt operativa

engagemang i Bolaget som arbetande styrelseordférande.

Pagaende arbete for att sdkerstalla Bolagets
finansiering

Styrelsen i Xintela AB (publ) anser att Bolaget har det kapital
som krévs for att kunna uppratthalla en fortsatt hog takt i
utvecklingsarbetet under 2017. Styrelsen féljer I6pande bola-
gets finansieringsbehov.

Risker och osakerhetsfaktorer

Begrénsade resurser

Xintela AB ér ett litet féretag med begrénsade resurser vad
géller ledning, administration och kapital. Fér genomféran-
det av strategin ar det av vikt, att resurserna disponeras pa
ett for Bolaget optimalt satt. Det finns en risk att Bolagets
resurser inte récker till och dérmed drabbas av finansiellt och
operativt relaterade problem.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Xintela AB baserar sin framgang pa ett fatal personers kun-
skap, erfarenhet och kreativitet. Bolaget ar beroende av att

i framtiden kunna finna kvalificerade medarbetare. Bolaget
arbetar hart med att minska beroendet genom en god doku-
mentation av rutiner och arbetsmetoder.

Intjaningsférmaga och kapitalbehov

Utveckling av ldkemedel ar en tids- och kostnadskravande
verksamhet. Det kan inte uteslutas att det tar langre tid an
berdknat, innan Bolaget nar ett positivt kassafléde. For att
tacka dessa kostnader kan Xintela AB komma att ha behov
av att anskaffa nytt kapital. Det finns inga garantier att det i
sa fall kan anskaffas pa for aktiedgare fordelaktiga villkor. Ett
misslyckande i att generera vinster i tillrdcklig omfattning kan
paverka Bolagets marknadsvérde.

Forsaljningsrisk

Det gar inte att med sékerhet fastsla att de produkter som
Bolaget utvecklar far det positiva mottagande pa marknaden
som forespeglats i det hdr memorandumet. Kvantiteten av
salda produkter kan bli lagre och tiden det tar att etablera
sig pa marknaden kan vara langre &n vad Bolaget i dagens
skede har anledning att tro.

Produktutveckling

Med tanke pa det som beskrivits ovan finns det en risk att
utvecklingen av Bolagets produkter inte slutfors och att pro-
dukterna eventuellt aldrig kommer ut pa marknaden.

Tvister
Xintela &r inte involverade i nagon tvist.

Styrelsens forslag till vinstdisposition

KSEK

Fria reserver 37 929
Arets forlust -18 060
Summa 19 869

Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel
om 19 869 KSEK balanseras i ny rékning. Saledes foreslas
ingen utdelning.
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Bolagets rapport

Over totalresultat

2016-01-01 2015-01-01
KSEK NOT 2016-12-31 2015-12-31
Rérelsens intdkter
Intakter 3 757
Kostnader for salda varor - -
Bruttovinst 3 757
Rérelsens kostnader 6-11
Forsknings- och utvecklingskostnader -14 532 -8 579
Forsaljningskostnader -2 869 -2 309
Administrationskostnader -1199 -935
Ovriga rorelseintikter 1500 -
Ovriga rérelsekostnader . 448
Rérelseresultat -17 097 -11514
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intékter - -
Finansiella kostnader -963 -45
Resultat fore skatt -18 060 -11 559
Skatt pa arets resultat 12 - -
Avrets resultat -18 060 -11559
Resultat per aktie, SEK 5 -0,73 -0,71

I bolaget finns inga poster som redovisas i 6vrigt totalresultat
varfor summa totalresultat dverensstammer med arets resultat.

Resultat per aktie, réknat pa resultat hanforligt till bolagets

aktiedgare under aret (uttryckt i kr per aktie)
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Bolagets balansrakning

KSEK NOT 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR 15
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 13 3778 3813
Materiella tillgangar 14 482 278
Summa anléaggningstillgangar 4260 4091
Omsiéttningstillgangar
Kundfordringar - 277
Ovriga fordringar 550 644
Forutbetalda kostnader 60 87
Likvida medel 18979 5523
Summa omséttningstillgangar 19 589 6531
SUMMA TILLGANGAR 23849 10 622
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 16
Aktiekapital 746 536
Fond for utvecklingsutgift 368 -
Overkursfond 61278 29 905
Balanserat resultat -23 349 -11 421
Arets resultat -18 060 -11 559
Eget kapital sammanlagt 20983 7461
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 1234 1791
Skatteskuld 105 155
Ovriga skulder 240 393
Upplupna kostnader 17 1287 822
2866 3161
Summa skulder 2866 3161
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 23 849 10 622

Xintela AB (publ) - 556780-3480 17



Forandring av Bolagets eget kapital

AKTIE- FOND FOR OVERKURS- BALANSERAT PERIODENS

KSEK KAPITAL UTV.UTGIFTER FOND RESULTAT RESULTAT TOTALT
Ingaende balans 1 januari 2015 286 - 15023 -3629 -7793 3887
Omféring féregaende ars resultat - - -7793 7793 -
Nyemission 250 - 14 882 - - 15132
Avrets resultat - - - -11 559 -11 559
Eget kapital 31 december 2015 536 - 29905 -11 421 -11 559 7461
Ingaende balans 1 januari 2016 536 - 29 905 -11 421 -11 559 7 461
Omféring féregaende ars resultat - -11 559 11559 -
Nyemission” 210 - 31373 31583
Fond for utvecklingsutgifter 368 - -368

Periodens resultat - - - -18 060 -18 060
Eget kapital 31 december 2016 746 368 61278 -23349 -18 060 20983

1) Av de totala emissionskostnaderna om 4,36 Mkr har 3,4 mkr forts mot eget kapital och 0,96 Mkr
har forts mot resultatrékningen, se redovisningsprincip Eget Kapital.

18  Arsredovisning 2015



Bolagets kassafl6édesanalys

2016-01-01 2015-01-01
KSEK 2016-12-31 2015-12-31
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -17 097 -11514
Avskrivningar 556 443
Erhallen ranta - -
Erlagd rénta -963 -45
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
forandring i rérelsekapital -17 504 11116
Férandring i rérelsekapital
Okning/minskning fordringar 398 -626
Okning/minskning av kortfristiga skulder -296 2 207
Férandring i rérelsekapital 102 1581
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -17 402 -9535
Investeringsverksamhet
Forvérv/avyttring av anldggningstillgangar -332 -101
Forvarv/avyttring av immateriella tillgangar -393 -797
Kassafléde fran investeringsverksamheten -725 -898
Finansieringsverksamhet
Nyemission 31583 15132
Okning/minskning langfristiga skulder - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 31583 15132
Férédndring av likvida medel 13 456 4699
Likvida medel vid periodens bérjan 5523 824
Likvida medel vid periodens slut 18979 5523
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Noter till de finansiella rapporterna

Not1 Allman information
Xintela AB, org. nr 556780-3480 har sitt sate i Lund, Sverige.

Xintela AB:s arsredovisning for perioden januari — decem-
ber 2016 har godkéants fér publicering enligt styrelsebeslut
den 26 april 2017.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (KSEK) om inte
annat anges. Uppgifterna inom parentes avser féregdende
period.

Not2 Sammanfattning av viktiga
redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampas nar
denna arsredovisning uppréttats anges nedan. Dessa prin-
ciper har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om
inte annat anges.

Grund fér rapporternas upprattande

Fran och med rékenskapsaret 2015 uppréttas Xintelas redo-
visning i enlighet med RFR 2 Redovisning for juridiska per-
soner och Arsredovisningslagen. Vilka effekter dvergangen
fran tidigare tillampade redovisningsprinciper till RFR 2 har
pa bolagets historiska finansiella information redogdrs for i
Arsredovisningen 2015, not 6.

Att uppratta finansiella rapporter i dverensstammelse med
IFRS kréver anvandning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningséndamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa
beddmningar vid tilldampningen av bolagets redovisnings-
principer, se not 3.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats nar
denna arsredovisning uppréttats anges nedan. Dessa princi-
per har tillampats konsekvent for alla presenterade perioder,
om inte annat anges.

Redovisningsprinciper, &ndringar i redovisningsprinciper
och upplysningar

Standarder, dndringar och tolkningar av befintliga standar-
der som dnnu inte har tratt i kraft och som inte har tillam-
pats i fortid av bolaget

Vid uppréttandet av arsredovisningen per 31 decem-

ber 2016 har ett flertal standarder och tolkningar publicerats
vilka &nnu inte tratt ikraft och vilka &r tillampliga fér Bolaget.
Nedan féljer de standarder som bedéms vara relevanta for
bolaget:

IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering, varde-
ring och redovisning av finansiella tillgangar och skulder. Sty-
relsen har dnnu inte fattat slutligt beslut kring en eventuell
tilldmpning. Beslut kommer att tas under 2017. Dock skulle
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denna standard inte fa nagon paverkan pa den finansiella
rapporteringen idag.

IFRS 15 "Revenue from contracts with customers”

gavs ut i maj 2014. IFRS 15 ersatter samtliga tidigare

utgivna standarder och tolkningar som avser intakts-
redovisning (dvs IAS 11 "Construction Contracts" och

IAS 18 "Revenue”, IFRIC 13 "Customer Loyalty Program”,
IFRIC 15 "Agreements for the Constructions of Real

Estate", IFRIC 18 "Transfers of Assets from Customers",

SIC 31 "Barter Transactions Involving Advertising Services").
IFRS 15 trader i kraft den 1 januari 2018. Standarden ska till-
l&mpas med retroaktiv verkan. Styrelsen har &nnu inte fattat
slutligt beslut kring en eventuell tilldmpning. Beslut kommer
att tas under 2017. Dock skulle denna standard inte f& nagon
paverkan pa den finansiella rapporteringen idag.

IFRS 16 "Leasing” hanterar klassificering och redovisning av
leasade tillgangar och trader i kraft 2019. Denna standard
beddms ej ha pa verkan da Xintela idag inte upprattar na-
gon koncernredovisning.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte
har tratt i kraft, férvantas ha nagon vésentlig inverkan pa
bolaget.

Omrakning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Bolaget har den lokala valutan som funktionell valuta da den
lokala valutan har definierats som den valuta som anvénds i
den primara ekonomiska milj¢ dar bolaget &r verksam. | re-
dovisningen anvands svenska kronor (SEK), som &r bolagets
funktionella valuta och presentationsvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utldndsk valuta omréknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktions-
dagen. Valutakursvinster och férluster som uppkommer vid
betalning av sddana transaktioner och vid omrakning av
monetéra tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balans-
dagens kurs, redovisas i rérelseresultatet i resultatrékningen.

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter f6r produktutveckling

Bolaget bedriver forskning och utveckling av nya medicinska
produkter. Utgifter for forskning kostnadsfors nar de uppstar.
Utvecklingsutgifter som &ar direkt hanférliga till utveckling av
identifierbara och unika medicinska produkter som kontroll-
eras av bolaget, redovisas som immateriella tillgangar nar
foljande kriterier ar uppfyllda:

e det ar tekniskt majligt att fardigstélla produkten sa att den
kan anvandas,



e foretagets avsikt ar att fardigstalla produkten och att an-
vénda eller sélja den,

e det finns forutsattningar att anvanda eller sélja produkten,

e det kan visas hur produkten genererar troliga framtida
ekonomiska fordelar,

* adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att
fullfélja utvecklingen och fér att anvénda eller sélja produk-
ten finns tillgéngliga, och

e utgifter som ar hanforliga till produkten under dess ut-
veckling kan beréknas pa ett tillforlitligt satt.

Direkt hanférbara utgifter som balanseras innefattar dven ut-
gifter for anstallda och en skélig andel av indirekta kostnader.

Ovriga utvecklingsutgifter, som inte uppfyller dessa kriterier,
kostnadsfors nar de uppstar.

Utvecklingsutgifter som tidigare kostnadsforts redovisas inte
som tillgang i efterféljande period.

Utgifter for utveckling av medicinska produkter som redovi-
sas som tillgang skrivs av under sin beddémda nyttjandeperi-
od, men pabdrjas forst nér utvecklingsarbetet i all vasentligt
bedéms som avslutat och kan anvandas kommersiellt.

Patent

Utgifter for registrerade patent avseende utveckling av 1a-
kemedel skrivs av under patentets giltighetstid och belastas
resultatet i enlighet med bestammelserna fér IFRS. Nyttjan-
deperioden fér bolagets patent uppgar till 20 ar, raknat fran
tid for inldmnande av patentansdkan i forsta land.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffnings-
vérde med avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvardet
ingar utgifter som direkt kan hanféras till forvarvet av
tillgangen.

Tillkommande utgifter 1dggs till tillgangens redovisade varde
eller redovisas som en separat tillgang, beroende pa vilket
som &r lampligt, endast da det ar sannolikt att de framtida
ekonomiska férmaner som ar forknippade med tillgangen
kommer att komma bolaget tillgodo och tillgangens anskaff-
ningsvarde kan métas pa ett tillforlitligt satt.

Avskrivningar gors linjart enligt foljande:
Maskiner och Inventarier: 5 ar

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod provas vid
varje rapportperiods slut och justeras vid behov. En tillgangs
redovisade varde skrivs omgaende ner till dess atervin-
ningsvarde om tillgangens redovisade vérde dverstiger dess
beddmda atervinningsvérde.

Vinster och forluster vid avyttring av en materiell anlégg-
ningstillgang faststalls genom en jamférelse mellan férséalj-
ningsintakten och det redovisade vardet och redovisas i
ovriga rorelseintakter respektive dvriga rorelsekostnader i
resultatrakningen.

Nedskrivningar av icke-finansiella anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar som har en obestdmbar nyttjande-
period eller immateriella tillgdngar som inte &r fardiga for
anvandning, skrivs inte av utan prévas arligen avseende even-
tuellt nedskrivningsbehov. Tillgdngar som skrivs av bedéms
med avseende pa vardenedgang nérhelst handelser eller for-
andringar i férhallanden indikerar att det redovisade véardet
kanske inte &r atervinningsbart. En nedskrivning gérs med
det belopp varmed tillgdngens redovisade vérde Sverstiger
dess atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det hogre av
tillgdngens verkliga varde minskat med forséljningskostnader
och dess nyttjandevarde. Vid bedémning av nedskrivnings-
behov grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar det finns
separata identifierbara kassafléden (kassagenererande enhe-
ter). For tillgangar som tidigare har skrivits ner gérs per varje
balansdag en prévning av om aterféring boér goras.

Finansiella instrument - generellt

Klassificering

Bolaget klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder i
féljande kategorier: lanefordringar och kundfordringar, samt
ovriga finansiella skulder. Klassificeringen &r beroende av fér
vilket syfte den finansiella tillgangen eller skulden férvarvades.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar
som inte ar derivat, som har faststallda eller faststallbara
betalningar och som inte ar noterade pa en aktiv marknad.
De ingér i omsattningstillgdngar med undantag fér poster
med forfallodag mer 8n 12 manader efter balansdagen, vilka
klassificeras som anldggningstillgangar. Bolagets “laneford-
ringar och kundfordringar” utgdrs primért av kundfordringar
och likvida medel.

Ovriga finansiella skulder

Leverantdrsskulder och den del av évriga kortfristiga skulder
som avser finansiella instrument klassificeras som del av
ovriga kortfristiga finansiella skulder.

Redovisning och vérdering

Bolagets finansiella instrument redovisas forsta gangen

till verkligt varde plus transaktionskostnader. Finansiella
tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla
kassafldden fran instrumentet har 16pt ut eller Gverforts

och bolaget har dverfort i stort sett alla risker och férmaner
som &r forknippade med dganderétten. Finansiella skulder
tas bort fran balansrékningen nar férpliktelsen i avtalet har
fullgjorts eller pa annat satt utslackts.
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Bolaget har inga instrument som vérderas till verkligt varde.
Det verkliga véardet pa kortfristiga fordringar och skulder
motsvarar dess redovisade varde, eftersom diskonteringsef-
fekten inte &r vasentlig.

Kundfordringar

Kundfordringar &r finansiella instrument som bestar av be-
lopp som ska betalas av kunder fér sélda varor och tjanster

i den I6pande verksamheten. Om betalning férvantas inom
ett ar eller tidigare, klassificeras de som omsattningstillgang-
ar. Om inte, redovisas de som anlédggningstillgangar.

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och
dérefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektiviantemetoden, minskat med eventuell reservering for
vardeminskning.

Likvida medel

Likvida medel &r finansiellt instrument. | balansrékningen
innefattar posten kassa samt banktillgodohavanden. | kassa-
flédet innefattar posten kassa och banktillgodohavanden.

Eget kapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskost-
nader som direkt kan hanforas till emission av nya stamaktier
eller optioner redovisas i eget kapital som ett avdrag fran
emissionslikviden.

Leverantdrsskulder

Leverantdrsskulder &r finansiella instrument och avser for-
pliktelser att betala fér varor och tjanster som har f6rvarvats
i den |dpande verksamheten fran leverantérer. Leverantors-
skulder klassificeras som kortfristiga skulder om de férfaller
inom ett ar. Om inte, redovisas de som langfristiga skulder.

Leverantdrsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde
och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning
av effektivrantemetoden.

Aktuell och uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrékningsmetoden,
pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan det
skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och deras
redovisade varden i redovisningen. Uppskjuten inkomstskatt
berdknas med tillampning av skattesatser som har beslutats
eller aviserats per balansdagen och som forvantas galla néar
den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskulden regleras.

Styrelsen kommer att préva fragan kring redovisning av

uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag forst
nar bolaget har uppvisat vinstintjéning.
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Ersattningar till anstéllda
Pensionsférpliktelser
Bolaget har uteslutande avgiftsbestdamda pensionsplaner.

En avgiftsbestamd pensionsplan ar en pensionsplan enligt
vilken bolaget betalar fasta avgifter till en separat juridisk en-
het. Bolaget har inte nagra rattsliga eller informella forplik-
telser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet
inte har tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattningar
till anstéllda som héanger samman med de anstélldas tjanst-
goring under innevarande eller tidigare perioder.

For avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar bolaget avgifter
till offentligt eller privat administrerade pensionsforsakrings-
planer pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Bolaget
har inga ytterligare betalningsférpliktelser nar avgifterna val
ar betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nér
de forfaller till betalning. Férutbetalda avgifter redovisas
som en tillgang i den utstrackning som kontant aterbetal-
ning eller minskning av framtida betalningar kan komma
bolaget tillgodo.

Leasing

Bolaget har endast operationella leasingavtal avseende lo-
kaler. Leasing déar en vasentlig del av riskerna och férdelarna
med dgande behalls av leasegivaren klassificeras som opera-
tionell leasing. Betalningar som gors under leasingperioden
kostnadsfors i resultatrakningen linjart dver leasingperioden.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Denna
innebér att rérelseresultatet justeras for transaktioner som
inte medfért in eller utbetalningar under perioden samt fér
eventuella intdkter och kostnader som hanférs till investe-
rings- eller finansieringsverksamhetens kassafléden.

Uppstallningsformer

Resultat- och balansrékning féljer arsredovisningslagens
uppstalliningsform. Rapport dver férandring av eget kapital
foljer ocksa bolagets uppstallningsform men ska innehalla
de kolumner som anges i ARL. | samband med évergangen
till IFRS och RFR 2 har uppstéllningsformen fér resultatrak-
ningen andrats fran Kostnadsslagsindelad till Funktionsinde-
lad uppstallningsform.



Not 3 Viktiga uppskattningar och
bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas |6pande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida héandelser som anses rimliga under
radande férhallanden.

Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisn-
ingsandamal

Bolaget gor uppskattningar och antaganden om framtiden.
De uppskattningar for redovisningsandamal som blir féljden av
dessa kommer, definitionsmassigt, inte alltid att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som
innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i redovi-
sade vérden for tillgangar och skulder under nastkommande
rékenskapsar behandlas i huvuddrag nedan.

Immateriella tillgangar

Xintela &r i viss man beroende av att erhalla skydd for sina
immateriella tillgangar. Bolagets immateriella rattigheter
skyddas framst genom patent och patentansékningar. Ingiv-
na patentansokningar ger ett skydd som motsvarar patent
forutsatt att patent sa smaningom beviljas. Patentportféljens
innehall tydliggors i tabellerna nedan. Utvecklingsarbetet pa
Xintela och forskningsarbetet som genomférs av samarbetande
forskargrupper, genererar kontinuerligt nya patentmdjligheter
for Bolaget, bade inom befintliga projekt och inom helt nya
omraden. Dessa mdjligheter utvérderas noga av Xintela samt
av patentombud som Bolaget konsulterar. Huruvida en viss
uppfinning ska patentstkas eller inte avgors fran fall till fall.

Xintelas IP-portfdlj bestar i dagsléget av fem patentfamiljer,
som tillsammans skyddar olika aspekter av Xintelas tekno-
logiplattform. De fem patentfamiljerna kan férenklat kallas
"Alpha-10-patentet”, "Alpha-11-patentet” “Stamcellsmarkor-

"

patentet”, "Antikropps-patentet” samt “Hjarntumdrpatentet”.

e "Alpha-10-patentet” skyddar biomarkoren integrin a1081
som produkt samt dess anvandning for medicinska andamal
sasom till diagnostik och behandling av broskskador, reuma-
toid artrit, inflammation och artros.

* "Alpha-11-patentet” skyddar biomarkéren integrin a11p1
som produkt, samt dess anvéandning for medicinska &nda-
mal.

e "Stamcellsmarkdrpatentet” skyddar anvandande av
integrin a10g1 till att identifiera och selektera mesenkymala
stamceller.

e "Antikroppspatentet” omfattar teknologi kopplad till den
unika antikroppen mAb365, som binder till integrin a10p1.

° "Hjarntumorpatentet” som nyligen registrerats som
prioritetsskapande ansdkan skyddar anvédndning av Xintelas
unika antikroppar f6r diagnos och behandling av tumérer i
centrala nervsystemet.

Bolaget har ett mycket aktivt utvecklingsprogram och nya pa-
tentansokningar har och kommer att [dmnas in i syfte att skapa
marknadsexklusivitet for vidareutvecklade produkter och meto-
der inom Xintelas teknologiplattform. Styrelsens bedémning &r
att Xintela AB har goda férutsattningar for att kunna generera
framtida intékter och fardigstélla de immateriella tillgangarna.

Balanserade utgifter for produktutveckling

Bolaget aktiverar utgifter hanforliga till utveckling av medicin-
ska produkter i den omfattning de beddms uppfylla kriteri-
erna enligt IAS 38 p. 57 (se ovan om Immateriella tillgangar).
Gallande bolagets utvecklingsarbete avseende utveckling av
|akemedel aktiveras utgifter fran och med godkand Fas 3 som
en egenupparbetad immateriell tillgang.

Xintela AB (publ) - 556780-3480 23



Not4 Finansiell riskhantering

Ett forskningsbolag som Xintela kdnnetecknas av en hog
operationell och finansiell risk, da projekt som Bolaget driver
befinner sig i olika faser av utveckling dér ett antal parametrar
paverkar sannolikheten for kommersiell framgang. Samman-
fattningsvis &r verksamheten férenad med risker relaterade till
bland annat l&kemedelsutveckling, konkurrens, teknologiut-
veckling, patent, myndighetskrav, kapitalbehov, valutor och rén-
tor. Under innevarande period har inga vasentliga férandringar
avseende risk- eller osékerhetsfaktorer intraffat.

Ur ett redovisningsperspektiv finns framst tre riskomraden —
marknadsrisk, kreditrisk och likviditetsrisk. Xintela AB exponeras
annu inte for marknadsrisk eller kreditrisk, men likviditeten

kan vara en risk for bolaget. Bolaget fljer noga prognoser

for likviditetsreserv for att sakerstalla att bolaget har tillrackligt
med likvida medel fér att mdta behovet i den I16pande verk-
samheten. | forvaltningsberéattelsen beskrivs Gvriga risker och
osakerhetsfaktorer.

Not5 Resultat per aktie
Bolaget har 24 863 450 aktier registrerade per 2016-12-31. Per
2015-12-31 hade bolaget 17 863 450 registrerade aktier.

Resultatet per aktie uppgick per 2016-12-31 ill -0,73 (-0,71) SEK.

Not6 Roérelsens kostnader fordelat pa
kostnadsslag

Rérelsens kostnader presenteras i totalresultatrapporten
med en klassificering baserad pa funktionerna "Forsknings-
och utvecklingskostnader”, "Férséljningskostnader” samt

" Administrationskostnader”. Summan av de funktionsinde-
lade kostnaderna fordelar sig pa foljande kostnadsslag.

KSEK 2016 2015
Personalkostnader 7165 4729
Lokal-/driftskostnader 559 451
Forskningssamarbete/konsulter 3252 2183
Avskrivningar (not 14 - 16) 556 443
Ovriga kostnader 7 068 4017
Summa kostnader fér forskning och ut- 18 600 11823

veckling, férséljning och administration
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Not 7 Anstallda

MEDELANTALET ANSTALLDA 2016 2015
Antal anstallda 9 7
varav man 3 2

Not8 Fordelning ledande befattningshavare
per balansdagen
2016-12-31 2015-12-31
Styrelseledamoter 5 5
varav man 4 4
Andra anstéllda personer i foretagets 1 1
ledning inkl. VD
varav man 0 0
Summa 6 6




Not 9 Ersattningar och férmaner

Arets |6ner

2016 STYRELSE- B B RORLIG PENSIONS- SOCIALA

KSEK ARVODE GRUNDLON  ERSATTNING KOSTNAD AVGIFTER?' SUMMA
Gregory Batcheller, styrelseordférande 88 - - - 28 116
Anders Ermén, styrelseledamot - - - - - -
Claes Post, styrelseledamot - - - - - -
Sven Kili, styrelseledamot 103 - - - - 103
Karin Wingstrand, styrelseledamot 22 - - - 7 29
Evy Lundgren Akerlund, VD - 995 - 366 313 1674
Summa styrelse och VD 213 995 - 366 348 1922
Ovriga anstallda - 3759 - 444 864 5067
Summa 213 4754 - 810 1212 6989
2015 STYRELSE- B B RORLIG PENSIONS- SOCIALA

KSEK ARVODE GRUNDLON  ERSATTNING KOSTNAD AVGIFTER?! SUMMA
Gregory Batcheller, styrelseordférande 88 - - - 28 116
Anders Ermén, styrelseledamot - - - - - -
Claes Post, styrelseledamot - - - - - -
Sven Kili, styrelseledamot 103 - - - - 103
Karin Wingstrand, styrelseledamot 22 - - - 7 29
Evy Lundgren Akerlund, VD - 829 - 138 294 1261
Summa styrelse och VD 213 829 - 138 329 1509
Ovriga anstallda - 2688 - 198 564 3450
Summa 213 3517 - 336 893 4959

1) Bolaget har sénkt arbetsgivaravgift for anstéllda som arbetar med forskning och utveckling

Avgangsvederlag

Mellan bolaget och verkstéllande direktoren galler en upp-

sdgningstid om sex manader respektive tre manader.

Det finns inget kontrakterat avgangsvederlag till verkstéllan-

de direktoren.
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Not 10 Transaktioner med narstaende Not 11 Arvoden till revisorerna
Transaktionerna med narstdende har skett enligt marknads-

maéssiga villkor. KSEK 2016 2015
PricewaterhouseCoopers AB

KSEK 2016 2015

Revisionsuppdrag 65 58
Stanbridge bvba (3gs av Gregory 128 21 Revisionsverksamhet utéver 66 55
Batcheller, styrelseordférande) L

revisionsuppdraget
Ermén Produktion & Redovisning AB 24 37 Skatteradgivni
(3gs av Anders Ermén, styrelseledamot) atteradgvning ) )
Claes Post, styrelseledamot - - Ovriga fjanster ; -
Sven Kili, styrelseledamot 370 360 Summa 1 13
Karin Wingstrand, styrelseledamot 123 -
Evy Lundgren Akerlund, VD - - Not 12 Skatter
Summa styrelse och VD 645 418 Bolagets samlade underskott uppgar per den 31 december

fordran pa underskottet har ej beaktats.

Konsultavtal med Sven Kili
Bolaget ingick den 26 september 2014 ett konsultavtal pa Not 13 Patent
marknadsmaéssiga villkor med styrelseledamoten Sven Kili

2016 preliminart till 44 102 (22 500) KSEK. Uppskjuten skatte-

genom bolag. Genom avtalet atar sig Sven Kili att utféra KSEK 2016 2015
konsultarbete inom produktutvecklings- och marknadsfo- Ingéende anskaffningsvérden 5381 4584
ringsfragor fér Bolagets rékning. For detta arbete utgar tim- A ctiverad " 395 297
baserad ersattning om 175 GBP exklusive mervardesskatt. rets aktiverade patentutgitter
Sven Kili ar enligt separat dverenskommelse med vissa aktie-  Utgéende ack. anskaffningsvérden 5776 5381
dgare i Bolaget berattigad att till nominellt vérde férvarva tre
procent av respektive aktiedgarens innehav. Overlatelserna
ska ske under tre ar, med start 2015. Forsta dverlatelserna Ingdende avskrivningar 1569 1207
gjordes i september 2015. Sammanlagt ska 8 574 aktier éver- .
. . " . . Arets avskrivningar -429 -362
[atas till Sven Kili (tre procent av 285 839 aktier). Uppfinning-
ar och andra immateriella rattigheter som uppstétt till fljd Utgaende ack. avskrivningar -1998 -1569
av avtalet och under avtalstiden tillfaller Bolaget ensamt.
Avtalet I6per tillsvidare med en dmsesidig uppsagningstid
om tre manader. Utgdende redovisat virde 3778 3813
Konsultavtal med Gregory Batcheller
Bolaget ingick den 1 april 2016 ett konsultavtal pad marknads-
maéssiga villkor med styrelseordférande Gregory Batcheller
genom bolag. Genom avtalet atar sig Gregory Batcheller Not 14 Inventarier
att, fér Bolagets rékning, utfora konsultarbete inom juridik,
férhandling- och kontraktsuppdrag, patent och Investor KSEK 2016 2015
relation strategier samt affarsutveckling och finansiering. Ingéende anskaffningsvirden 432 331
For detta arbete utgar timbaserad erséttning om 1 250 sek .
. . Arets férvarv 331 101
exklusive mervardesskatt.
Utgaende ack. anskaffningsvéarden 763 432
Ingéende avskrivningar -154 -73
Arets avskrivningar -127 -81
Utgaende ack. avskrivningar -281 -154
Utgaende redovisat virde 482 278
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Not 15 Finansiella instrument per kategori

TILLGANGAR | BALANSRAKNINGEN
KSEK

2016-12-31 2015-12-31

Lanefordringar och kundfordringar

Kundfordringar - 277
Ovriga fordringar 610 173
Likvida medel 18979 5523
Total 19589 5973

SKULDER | BALANSRAKNINGEN
KSEK

2016-12-31  2015-12-31

Ovriga finansiella skulder
Skatteskulder
Leverantdrsskulder

Ovriga korta skulder

105 155
1234 1791
1527 657

Total

2866 2603

Not 16 Aktiekapital och 6vrigt tillskjutet kapital

ANTAL AKTIER AKTIEKAPITAL OVERKURSFOND SUMMA
Per 1 januari 2015 285839 286 15023 15309
Nyemission 39 952 40 8 384 8424
Nyemission 31478 31 6498 6529
Fondemission - 179 - 179
Splitt (1:50) 17 506 181 - - -
Eget kapital 31 december 2015 17 863 450 536 29905 30441
Per 1 januari 2016 17 863 450 536 29905 30441
Nyemission 7 000 000 210 31373 31583
Eget kapital 31 december 2016 24863450 746 61278 62024

Aktien

Aktien i Xintela AB (publ) noterades den 22 mars 2016 pa

Nasdagq First North | Stockholm.

Den 31 december 2016 uppgick antalet aktier i Bolaget
till 24 863 450. Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika
ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat samt beratti-

gar till en rost pa bolagsstamma.
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Not 17 Upplupna kostnader

KSEK 2016-12-31 2015-12-31
Upplupen 16n inklusive sociala avgifter 6 27
Upplupen semesterléneskuld inklusive 381 230
sociala avgifter

Ovriga upplupna kostnader 900 565
Summa 1287 822

Not 18 Eventualforpliktelser

Bolaget ingick den 3 april 2009 ett dverlatelseavtal med
Cartela R & D AB avseende patent och patentansékningar
avseende integrin a1081 dar en del av képeskillingen ska
erldggas om Bolaget eller bolag i vilket Bolaget har dga-
rin—tresse erhaller intékter fran produkter hanférliga till
integrin a10p1. Beloppet kan maximalt uppga till 1,5 MSEK.

Not 19 Vinstdisposition

Styrelsens forslag till vinstdisposition:

KSEK

Fria reserver 37 929
Avrets forlust -18 060
Summa 19 869

Styrelsen féreslar att till férfogande staende medel om
19 869 KSEK balanseras i ny rékning. Saledes foreslas ingen
utdelning.

Not 20 Vasentliga hdndelser efter periodens
utgang

Den 4 januari 2017 publicerar Bolaget kompletterande
resultat fran tidigare ndmnd héststudie dar resultaten visar
att Xintelas selekterade stamceller kan skydda brosket fran
fortsatt nedbrytning efter en skada samt aven férhindra upp-
komst av skada i det underliggande benet. Dessutom visar
resultaten indikationer pa reparation av sprickor i brosket.
Resultaten fran studien kommer att sammanstallas for publi-
kation i en internationell vetenskaplig tidskrift.

Den 20 januari 2017 presenterar Xintela positiva prekliniska
resultat i cancerprojektet. Bolaget har identifierat en lamplig
antikropp och utifran det framstallt ett sa kallat " Antibo-
dy-Drug Conjugate” (ADC), dar ett cellgift kopplats till anti-
kroppen. Bolaget har dven visat att den framtagna ADC-anti-
kroppen binder till tumédrcellerna och har en celldédande
effekt, bade i cellstudier och i djurmodell.
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| pressmeddelandet den 20 januari 2017 uppdaterar Xintela
dven marknaden om att férberedelser av en klinisk studie pa
hastar har pabdrjats. Studien kommer att utféras pa Eviden-
sia Specialisthastsjukhus i Helsingborg i samarbete med
Casper Lindegaard, chefsveterinar i kirurgi. Resultaten fran
haststudien ar mycket viktiga for att erhalla ett myndighets-
godkannande om att fa starta kliniska studier pa méanniska.
Xintela har redan identifierat en ortopedisk specialistklinik
och planen &r att utféra den kliniska studien med start under
2018.

Xintela meddelar &ven i samma pressmeddelande att Bola-
get framgangsrikt genomfért en validering av det analytiska
testet XACT™ {6r kvalitetssékring av broskceller i samarbe-
te med ett europeiskt bolag. Resultaten visar att XACT™,
som bestar av antikroppar som binder till Xintelas markorer
integrin a10p1 respektive integrin a11g1, kan méata broskcel-
lers kvalitet infor en broskcellsimplantation samt detektera
eventuella kontaminerande celler i broskcellspreparationer.
Diskussioner om fortsatt samarbete pagar.

Den 15 februari meddelar Xintela att totalt 2 127 825 av
Bolagets teckningsoptioner av serie TO 1 har nyttjats, mot-
svarande en nyttjandegrad om 61 procent. Xintela tillférs
dérmed cirka 10 MSEK efter emissionskostnader. Xintelas
insynspersoner och huvudagare som dgde teckningsoptio-
ner i Bolaget avsag att nyttja hela sitt innehav.

Xintela meddelar i mars 2017 att Bolagets affarsutvecklings-
team forstarks genom rekrytering av Thomas Areschoug till
tjdnsten Business Development Manager. Samtidigt sker en
omorganisering dar Evy Lundgren-Akerlund tar éver ansva-
ret for forskningen och Greg Batcheller dkar sitt operativa
engagemang i Bolaget som arbetande styrelseordférande.
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Xintela AB (publ), org.nr 556780-3480

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Xintela AB
(publ) for ar 2016. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna
14-29 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla va-
sentliga avseenden rattvisande bild av Xintela AB (publ)s
finansiella stéllning per den 31 december 2016 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt RFR 2 (Re-
dovisning for juridiska personer) och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberéattelsen ar forenlig med arsredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdémman faststéller resulta-
trékningen och balansrékningen.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar en-
ligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Xintela AB (publ)
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillréckliga
och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information &n arsre-
dovisningen och aterfinns pa sidorna 2-13. Det &r styrelsen
och verkstéllande direktéren som har ansvaret for denna
andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte
denna information och vi gér inget uttalande med bestyrk-
ande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart
ansvar att ldsa den information som identifieras ovan och
dvervaga om informationen i vasentlig utstrackning &r ofor-
enlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar
vi dven den kunskap vi i vrigt inhdmtat under revisionen
samt beddmer om informationen i dvrigt verkar innehalla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informa-
tionen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att
rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansva-
ret for att arsredovisningen uppréattas och att den ger en ratt-
visande bild enligt RFR 2 och arsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstallande direktéren ansvarar dven fér den interna
kontroll som de bedémer &r nédvéandig for att uppratta en
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arsredovisning som inte innehéller nagra vasentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstéllande direktoren for beddmningen av bolagets
férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa ar
tilldmpligt, om férhallanden som kan paverka fdrmagan att
fortsatta verksamheten och att anvénda antagandet om
fortsatt drift.

Revisorns ansvar
Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sédkerhet om hu-
ruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller pa fel, och att Idmna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av
sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utférs
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
fel och anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska beslut som
anvéandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professio-
nellt omddme och har en professionellt skeptisk instélining
under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felak-
tigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller pa fel, utformar och utfér granskningsatgarder
bland annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis
som ar tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgdra en
grund fér vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en
vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter &r hogre

an for en vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalsk-
ning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidoséattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande

upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktéren anvénder antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en



slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns nagon vasentlig osékerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller férhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verksam-
heten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osa-
kerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmérk-
samheten pa upplysningarna i arsredovisningen om den
vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar
ar otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas
fram till datumet for revisionsberéattelsen. Dock kan framtida
handelser eller forhallanden gora att ett bolag inte langre
kan forts&tta verksamheten.

e utvérderar vi den dvergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna,
och om arsredovisningen aterger de underliggande transaktio-
nerna och handelserna pa ett sétt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens pla-
nerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, déribland de betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstéllande direktorens férvalt-
ning for Xintela AB (publ) for ar 2016 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdémman disponerar vinsten enligt
forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for
rékenskapsaret.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs nédrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Xintela AB (publ)
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av
om utdelningen &r férsvarlig med hansyn till de krav som
bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehoy,
likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland

annat att fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situa-
tion, och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att
bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.
Den verkstallande direktdren ska skéta den |6pande forvalt-
ningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgérder som ar nddvéandiga for att bolagets
bokféring ska fullgdras i dverensstémmelse med lag och for
att medelsférvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna
beddma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direk-
téren i nagot vasentligt avseende:

e foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan foranleda erséttningsskyldighet mot
bolaget

° pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
RFR 2, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av férslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och dérmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forsla-
get ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hég grad av sékerhet, men ingen
garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller férsum-
melser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bola-
get, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av
foérvaltningen och férslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenska-
perna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors
baseras pa var professionella bedémning med utgangspunkt
i risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar gransk-
ningen pa sédana atgarder, omraden och forhallanden som
ar vasentliga for verksamheten och dér avsteg och dvertréa-
delser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation.

Vi gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna atgérder och andra férhallanden som é&r relevanta
for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat om férslaget &r
férenligt med aktiebolagslagen.

Lund den 26 april 2017
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Ola Bjarehall

Auktoriserad revisor
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