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VD har ordet

2016 har praglats av tillvaxt och hdg aktivitet pé
utvecklingssidan. Under véren lanserade vi det nya
kapselsystemet, QuikCap. Det &r en ny kapsellésning
som férenklar for anvandaren och som har tagits
emot mycket védl av marknaden. Den nya kapsel
behéver farre verktyg och vi har kraftigt minskat var
férsélining av de dyra intro-kit'en, vilket pa kort sikt
paverkat  var  omséattning.  Samtidigt  &kar
forsaliningen av refiller vilket ger dubbel effekt pa
marginalen.

Under senhdsten fardigstallde vi dven QuikMix, den
handblandade versionen av Ceramir® Crown &
Bridge. QuikMix premiarvisades pa den stora
dentalmissan i New York i slutet av november. Det
riktar sig till volymanvéandare och till anvdandare som
féredrar att sjilva blanda sitt cement.
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Den amerikanska cementmarknaden uppvisade en
negativ trend under &rets andra halva och backade
med ca 2,5 procent under det tredje och fjarde
kvartalet. Detta paverkade givetvis dven Ceramir och
var  okning  saktade under  hdsten.
Forsaliningsmassigt  fortsdtter Ceramir Crown &
Bridge att utvecklas positivt och som helhet ékade vi
antal salda enheter i Nordamerika med 24 procent.

in

Under 2016 tecknade vi distributionsavtal med sju
distributérer i Europa. Det har resulterat i ett
genombrott fér Doxas etablering i Europa. Idag star
den europeiska férsdljningen fér 15 procent av
Doxas forsiljning, att jdmfora med 2015 da den
endast uppgick till 5 procent.

Att teckna ett distributionsavtal &r dock bara det
forsta steget mot en aktiv férséljning. | flertalet
lander, dven inom EU, maste produkten darefter
registreras innan den far séljas. Det ar en process
som kan ta upp till ytterligare nagra manader,
beroende pa respektive myndighets belastning.

== Omsittning per kvartal
=== Omsittning rullande 12 minader

Q4

Bolagets nettoomsattning blev 17,9 MSEK (15,4),
en &kning med sexton procent jamfért med forra
aret.

Det rationaliseringsprogram som genomférdes
under aret med syfte att sdnka kostnader och hdja
marginalen visar nu resultat. Rorelseresultatet
forbattrades med 5,8 MSEK, fran -15,8 till -10,1
MSEK, vilket #r en férbattring med 37 procent
jamfért med 2015. Samtidigt har vér omsattning
fortsatt att stiga och ékade 2016 med 16 procent.

Rorelsens kostnader var 30,6 (31,1) MSEK. Av arets
kostnader utgjorde 2,7 MSEK produktutvecklings-
kostnader som aktiveras.

Jag ar mycket néjd med att vi i

november skrev ett fdrsta
distributionsavtal med en
distributér som via sitt eget
dental-lab  dven kommer att

bundla (sampacka och leverera)
Ceramir med fardiga kronor som
séljs till deras kunder/ tandlakare.
Det ar en modell som vi aktivt

36 arbetar pa att introducera till saval
| | lab, som krontillverkare i flera
1 : lander.
a1 a2 a3 a4l

2016 Ceramir saljs idag pa fyra
kontinenter, i arton ldnder och via ca trettio

distributérer. Férhandlingar fortsatter i flera |lander
och pagéar med distributérer i bade Europa, Asien
och Mellandstern.

Doxa har under 2016 befést sin position och visat att
vi bade kan utveckla och lansera starka, unika
produkter.

Vi har nu startat 2017 med full kraft. Fokus kormmer
ldggas pa att stodja véra distributérer att kraftfullt
etablera Ceramir Crown & Bridge pé den europeiska
marknaden.

Vi kommer ocksd aktivt arbeta med att utveckla
Doxas nasta produkt. Utvecklingsarbetet gar
planenligt och vi férvdntar oss att kunna lansera en
ny produkt pa marknaden om 2 ar.

Torbjérn Larsson, VD
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Detta ar Doxa

VERKSAMHET

Doxas AB:s affirsidé &r att utveckla, tillverka och kommersialisera biokeramiska dentalprodukter.
Ceramir® Crown & Bridge &r den forsta produkten med Ceramir-teknologi. Den lanserades i Sverige under
2009 och i USA under 2011, dar produkten sedan dess mottagit ett flertal utmarkelser. Ceramir Crown &
Bridge har i saval klinik- som marknadsstudier visat imponerande resultat.

Affirsmodellen bygger pa

e Utveckling av biokeramiska dentalprodukter utifran Ceramir® plattformen, dar Ceramir® Crown &
Bridge &r den férsta produkten som &r lanserad kommersiellt.

e Skapa samarbeten, dels med dentala distributorer for Amerika, Europa och Asien, dels pd senare tid
sven med stora dentallaboratorier och krontillverkare.

e Marknadsbearbetning framfér allt i USA med olika typer av utbildningsseminarier, nagot som varit
mycket framgangsrikt de senaste &ren. Dessa genomférs tillsammans med valkédnda och
valrenommerade féreldsare och opinionsbildare.

o Utveckla och anpassa Ceramir® produktplattform for ytterligare dentala anvéndningsomraden sasom
varianter pa nuvarande cement, fyllnadsmaterial inklusive forsegling, rotfylinadsmaterial (hit raknas
bland annat sealers, ortograda och retrograda rotfyllningar samt pulpadverkappningar) och
implantat.

e Aktivt sdka industriella samarbeten inom dentalomradet, dels fér att uppn& en bredare
marknadspenetration och dels ocks fér att bidra till finansieringen av produktutveckling baserad pa
Ceramir-teknologin. Sadan samverkan kan komma att innefatta licensiering eller si kallade private
brands.

Utvecklingsarbetet bakom Ceramir® produktplattform bygger pa grundidén att material som ska anvandas for
att laga tander ska vara s& naturnédra som mdjligt och skapa harmoni i munhélan genom att ha fysikaliska och
mekaniska egenskaper som ligger nira tandens. Ceramir® ar darfor designad med en kemisk uppbyggnad
som liknar hydroxyapatit (tandens material) men med hégre motstandskraft mot syraangrepp, férmaga till
remineralisering av tanden och férmaga att skapa naturliga kontaktzoner utan spanningar, varken termiska
eller mekaniska. Ceramir®-teknologin finns idag i en fardig produkt, Ceramir® Crown & Bridge. Den har tre
"unique selling points™:

¢ naturligt material » permanent férsegling av tanden ¢ unika hanteringsegenskaper.

Sedan introduktionen i USA 2011 har marknadsbearbetningen i USA successivt lagts om till att ske genom
olika typer av utbildningsseminarier, vilka genomférs i samarbeten med institut sasom Catapult University som
anviander vilkinda och vilrenommerade férelasare och opinionsbildare.

Genom Doxas egen marknadsforing far vi dven egen informationsinsamling, varvid s k. Automated Marketing
ges férutsattningar till hog effektivitet. Vi har nu ocksa bra statistiska underlag for att bedéma vilka segment av
tandlakare som ar mest mottagliga fér Ceramirs unika egenskaper.

Utvecklingsfokus for ytterligare anvdndningsomrdden av Ceramir®, med tanke pa bolagets begrénsade
personalstyrka, ligger dels pa de omraden dér bolaget ligger narmast en fardig produkt och dels pa férvéantad
ekonomisk barighet och pay-off tid. Férutom de nuvarande varianterna pa Ceramir Crown & Bridge, arbetar vi
med nedanstiende utvecklingsordning. Samtliga ar produkter som bygger pa Ceramir-teknologin unika
férmaga till remineralisering.

e« Vita tandfyliningar fér mindre lagningar for vuxna patienter och for barn. Det ar idag ett omrade dar
existerande material ifrdgasatts. Rekommendationer fran bland annat fokusgrupper av tandldkare och
5§ kallade Qualboards i USA och Tyskland, géller framfér allt anvandning av Ceramir®-teknologin som
barntandfylining. Framst beroende pa Ceramir®s férutsattningar for en klart forbattrad
vavnadsvanlighet samt enkelhet och sakerhet i hantering.

« Endodontiska indikationer med férsegling och fylining (hit réknas bland annat sealers, ortograda och
retrograda rotfyllningar).
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TILLVERKNING

Doxa har en egen tillverkningsanladggning i Uppsala for tillverkning av kalciumaluminat, huvudbestandsdelen i
Doxas dentalmaterial. Doxa och produktionsanldggningen har ett certifierat kvalitetsledningssystem enligt ISO
13485 och uppfyller kraven fér att f3 tillverka och sélja sina medicintekniska produkter i EU, USA och Kanada.

Ceramir Crown & Bridge bestdr av kalciumaluminat, en glasjonomer och en vatska. Kalciumaluminatet
tillverkas av Doxa medan vitskan och glasjonomeren képs frén externa leverantérer. Aven kapslarna som
anviands képs frdn en extern leverantdr som &ven fyller dem med Doxas keramiska material och vétskan.

Samma leverantér packar kapslarna i en skyddande folie. Kapslarna slutférpackas i lador av Doxa.

Baserat p3 de planerade volymerna i férsaljning fér 2017 och 2018 beddmer Doxa att bolaget har tillracklig

produktionskapacitet.

Tillverkning av kalciumaluminat
Utfars av: Doxa

Tillverkning av glasjonomer:
Utférs av: Extern leverantor

Tillverkning av vétska
Utférs av: Extern leverantar

¥

¥

Blandning av kalciumaluminat och glasjonomer
Utfdrs av: Doxa

4

Fyllning och tillverkning av kapslar
Utfars av: Extern leverantor

i 2

Packring ochetketering

Schematisk bild av Ceramir® Crown & Bridge'’s tillverkning
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Strateq|

Den &vergripande strategin f&r att 6ka Doxas affdrsméassiga bredd och utveckling bygger pa:

Breddad distribution, i férsta hand Europa och Nordamerika men efterhand &ven andra marknader i andra
delar av varlden, dar "instegskostnaden” ar lag och acceptansen fér innovativa svenska produkter ar hég.

Under 2016 har Doxa etablerat distribution i dtta nya lander, varav sex i Furopa

Att g3 fran att vara ett en-produktféretag till ett fler-produktforetag ar viktigt for Doxa. Under senaste aret
lanserade vi den nya och sjélvaktiverade kapseln, QuikCap, och en handblandad cementversion, QuikMix.

Nu ligger fokus pa att ta fram ett tandfyllnadsmaterial ur Ceramir-teknologin, d v s baserat pa glasjonomer och
kalciumaluminat. Detta ska vara klart om tva ar.

Industriella samarbeten innebarande att Doxas firdiga produkter marknadsfors av andra dentalbolag som
"second brand".

Detta har lange varit ett mal men har pa grund av externa handelser tagit tid. Vi férhandlar nu om en sadan

licens. Om den kan slutféras kommer den betyda mycket f6r Doxa

Utvirdering av Ceramir-teknologin inom nya omraden vid sidan om dental.

Under &ret har styrelse och ledning utvarderat Ceramir som teknologi inom det ortopediska omrddet.
Utvarderingen gav vid handen att Ceramir inte tillfér tillrackligt med unika egenskaper for att det ar vért att ga
vidare med den affirsmodellen, varfor det sparet har lagts ner

Som mindre bolag dr en av Doxas strategier att arbeta via samarbetspartners. Detta ses som en naturlig del
och &r effektivare och mer kostnadseffektivt dn att sjilv skaffa dessa funktioner och kompetenser. Det r till
exempel véra distributérer och vara underleverantérer. Vi anvander distributrernas rackvidd for att f& ut vara
produkter, med underleverantérerna handlar det dels om ren anskaffning men dven om samarbeten inom
produktutveckling.

Ett annat och kompletterande uppléagg géller samarbete med olika stdrre dentallaboratorier i savél Europa
som USA. Det &r ofta dven de som ér tillverkare av kronorna som Ceramir® cement ska fasta. | takt med att fler
och fler kronor tillverkas av Zirconia, d v s frista ur ett stycke, far Doxa fler och fler forfragningar om samarbete.
Till exempel rekommenderar nu virldens stérsta dentallaboratorium, Glidewell Laboratories, Ceramir® Crown
& Bridge som férstahandsval. Vart mal &r att varje krona ska sampackas med en cementkapsel direkt fran
laboratoriet.
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Teknolog

INTRODUKTION

En tand bestar till stérsta delen av hydroxyapatit och kollagen, som &r tatt sammanvavda med en komplexitet
som enbart aterfinns i naturen. En intakt tand fungerar optimalt i munmiljé. En tand har i princip bara en
svaghet, den ar kanslig for syraangrepp och kan darmed degraderas och skadas av karies.

En kariesangripen tand kan repareras pd manga olika sitt. Det mest optimala vore att aterbygga tandens
integritet med hjélp av remineralisering byggd pé& biomimetiska metoder. Material som anvinds fér att laga
tanden ska d&rfor vara s& naturnédra som mgjligt och skapa harmoni i munhalan genom att ha fysikaliska och
mekaniska egenskaper som ligger ndra tandens, dock med undantag av syrakénslighet.

Gor man inte det riskerar lagningen att resultera i sekundérkaries. Detta beror pa att fyliningen krymper,
materialet degraderar eller att hardningen har misslyckats. Med tiden bildas ett mellanrum mellan tand och
material som ger utrymme fér bakterier att komma in. Sekundérkaries 4r idag den framsta anledningen till att
tander behdver lagas och en av de stdrsta utmaningarna inom dentalomradet. Studier visar att sa mycket som
upp till 50 procent’ av alla tandfyllningar som gérs r lagningar av gamla lagningar. Att I6sa detta problem &r
ett angeldget anvandarbehov. Sekundarkaries uppstar inte bara vid lagningar utan aven vid cementering av
kronor och broar, marknaden f6r Bolagets dentalcement Ceramir® Crown & Bridge. Siffror fran
Forsakringskassan i Sverige visar att drygt 11 procent av de cementeringar av dentala kronor och broar som
gbrs i Sverige ar recementeringar (dvs cementeringen maste gdras om darfor att kronan fallit av), ett
forhdllande som torde vara snarlikt pd de flesta andra marknader. Detta innebdr att Ceramirs
produktegenskap i form av stark hallfasthet blir sarskilt viktig innebdrande lagre totalkostnad for patienter,
tandlakare och férsakringsbolag samt 6kad patientnéjdhet.

Biokeramer

Under de senaste decennierna har keramer blivit ett allt vanligare alternativ till de traditionella polymererna
som biomaterial vid dentalt bruk. Keramer definieras ofta som oorganiska, icke-metalliska material.
Framstillningen av keramer kan ske i princip pa ett par satt; antingen genom fysikalisk framstéllning da redan
reagerade bestindsdelar sammanfogas under hég temperatur eller genom en kemisk reaktion vid lag
temperatur, t ex kroppstemperatur. Manga keramer finns i naturen och kallas i dagligt tal f6r mineraler. Apatit,
det vanligaste biologiskt bildade mineralet i kroppen och huvudbestindsdelen i all hardvévnad i kroppen,
dterfinns ocksa i naturen. Apatit ar darmed den ideala slutprodukten for ett biomaterial.

Biokeramer finns inom alla de klassiska keramgrupperna: traditionella keramer, specialkeramer, glas,
glaskeramer sdvél som inom de kemiskt bundna. Vid anvandning av bickeramer stélls det utéver héga krav pa
materialegenskaperna dven krav pd lag toxicitet och hdg biokompatibilitet. Den vanligaste tillampningen av
biokeramer ar som implantat.

Ceramir” = EN PRODUKTPLATTFORM FOR DENTALA MATERIAL
Utvecklingen av Doxas biokeramiska produktplattform Ceramir® bygger pa grundidén att skapa harmoni i
munnen och en naturlig samverkan med tandvavnad genom:

* enkemisk uppbyggnad som liknar hydroxyapatit (tandens egna material),

o férmagan till remineralisering av tanden, samt

e férmagan att skapa naturliga kontaktzoner utan spanningar, varken termiska eller mekaniska.
Det ar styrelsens uppfattning att Doxa AB med Ceramir® inte enbart skapat ett resinfritt material utan det mest
naturliga, vdvnadsvanliga och vavnadsbevarande materialet pa marknaden.

Produktplattformen
Ceramir® sirskiljer sig fran befintliga materialklasser, till exempel resiner (plaster) och glasjonomerer, men
dven fran andra vattenbaserade cement, s& som exempelvis fosfatcement. Bolaget anser att Ceramir® har

foljande unika egenskaper:
»  basiskt pH (skapas vid hardning och dédar eventuella bakterier)
s stabilti munmiljé (ingen degradering av materialet Sver tid)
e férmaga att bilda hydroxyapatit i kontakt med fosfat (bevis pa hég biokompabilitet).

Doxa AB {publ) * Org.nr 556301-7481 + Arsredovisning 2016
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e krymper inte (till skillnad mot flera konkurrerande material)
e naturligt nanokristallin struktur i hardat tillstand (tandlik)
s kontakt till tandvavnad genom nanostrukturell integrering (ingen risk fér sekundérkaries)

DEN FORSTA KOMMERSIELLA PRODUKTEN FRAN Ceramir -PLAT TFORMEN; Ceramir’ Crown & Bridge
Ceramir® Crown & Bridge, som lanserades i Sverige i november 2009 och i USA 2011, &r ett biokeramiskt
dentalcement fér permanent cementering av konventionell protetik (dentala kronor och broar), inklusive
helkeramiska konstruktioner med stommar av aluminiumoxid eller zirkoniumdioxid. Ceramir® Crown & Bridge
ar enkelt att anvinda, ger stabil férsegling av den preparerade tanden, har god retention (vidhaftning) och ar
vdvnads- och miljdvinligt. Ceramir® Crown & Bridge sjalvhirdar, alltsd behdvs ingen torrlaggning eller
forbehandling som fér konventionella material. Ceramir® Crown & Bridge’s egenskaper jamfért med de
konkurrerande materialklasserna glasjonomerer, resiner och fosfatcement framgar av sammanstallningen
nedan, som ocksd inkluderar sjalvhdrdande, ljushardande material som RelyX Unicem, den konkurrent som
hittills vuxit mest.

Ceramir® Crown & Bridge tre "unique selling points”: att det &r ett naturligt material, att det ger en permanent
forsegling av tanden samt att det har unika hanteringsegenskaper.

Ett naturligt material

e Byggstenarna i Ceramir® Crown & Bridge &r kemiskt bundna keramer med stor likhet till
hydroxyapatit, huvudbestdndsdelarna i dentin och emalj.

e Produkten har hogre biokompatibilitet an samtliga cement som for nérvarande finns pa marknaden.

e Produktens mekaniska och termiska egenskaper paminner om tandens.

s  Materialet ar vattenbaserat.

s  Materialet ar hydrofilt (gillar vatten).

¢  Produkten &r mycket miljovanlig.

Permanent férsegling av tanden

e  Materialet integrerar pa nanonivad med tanden och alla typer av dentala material.

»  Forseglingen sker pd samma satt som naturlig remineralisering och ger en fullstdndig tat anslutning
mellan material och tand och mellan material och krona.

e Materialet uppvisar ett minimalt mikrolackage och star emot syraattacker.

Unika hanteringsegenskaper
e Produkten levereras i ett kapselsystem som tandldkaren &r van att arbeta med.
e Man behdver inte férpreparera tanden, till exempel etsa och bonda, vilket man behéver med de flesta
konkurrerande materialen.
e Materialet &r inte fuktkénsligt.
e Det &renkelt att placera kronan pa den férpreparerade tanden pa grund av unik viskoelasticitet.
e Det ar latt att ta bort 6verskottsmaterial.

FOTNOT
IKlla: Mjor et. al., International Dental Journal (2000} 50, 361-366

FOTNOT

Killa: www.ceramir®.se samt artiklarna: S.R. Jefferies, C.H. Pameijer, D. Appleby, D. Boston, C. Galbraith, J. Lo6f, P-O. Glantz: Prospective Observation of a
New Bioactive Luting Cement: 2-Year Follow-Up. Accepted for Journal of Prosthodontics. 2011. S.R. Jefferies, C.H. Pameijer, D. Appleby, D. Boston, J. Loof,
P-O. Glantz: One Year Clinical Perfor- mance and Post-Operative Sensitivity of a Bioactive Dental Luting Cement - A Prospective Clinical Study. Swedish
Dental Journal, No. 4,2009. S.R. Jefferies, D. Appleby, D. Boston, C.H. Pameijer, J. Lo6f: Clinical Performance of a Bioactive Dental Luting Cement - A
Prospective Clinical Pilot Study. J. Clin. Dent. 20:231-237, 2009.

Foér detaljerad produktbeskrivning samt underliggande data se www.ceramir®. se samt foljande artiklar: 8.R. lefferies, C.H. Pameijer, D. Appleby, D. Boston, C.
Galbraith, J. L66f, P-O. Glantz: Prospective Observation of a New Bioactive Luting Cement: 2-Year Follow-Up. Accepted for Journal of Prosthodontics. 2011.
S.R. Jefferies, C.H. Pameijer, D. Appleby, D. Boston, J. L&of, P-O. Glantz:  One Year Clinical Perfor- mance and Post-Operative Sensitivity of a Bioactive
Dental Luting Cement - A Prospective Clinical Study. Swedish Dental Journal, No. 4,2009. S.R. Jefferies, D. Appleby, D. Boston, C.H. Pameijer, J. Lo6f:
Clinical Performance of a Bioactive Dental Luting Cement - A Prospective Clinical Pilot Study. J. Clin. Dent. 20:231-237, 2009.
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Marknaden

Den globala dentalmarknaden vixer arligen med ca 4-5% och omsitter mer &n 19Mdr USD', varav cirka
75% ar férbrukningsvaror.

Tillvéxten inom férbrukningssegmentet vixer snabbare &n marknaden i vrigt och drivs av:
s Enaldrande befolkning som behéller sina tinder lingre och darmed behdver fortsatt tandvard
s En 6kad medvetenhet om sambandet mellan munhilsa och generell hélsa
s  Ettstigande intresse for kosmetisk och halsovénlig tandvard
o Nya behandlingsmetoder, sdsom “chairside CAD/CAM" och implantat
o Ftt storre antal hushall med 6kade finansiella resurser, till exempel BRIC-ldnderna

MARKNADEN FOR DENTALCEMENT

Marknaden fér dentalcement drivs av anvandandet av kronor och broar, vilka cementeras fast. Den globala
marknaden fér kronor och broar bedéms vixa fran $3.200 MUSD till $4.911 MUSD under perioden 2014 till
20207,

De senaste aren har det skett en kraftig Global DentaICruwns&BridgesMalket-gyTypeof Material ($million)
okning av  keramiska kronor, pad g 2014 (2014-2020) [ 2020
bekostnad av de traditionella kronorna

med exempelvis metallbundet porslin, Dental Porcelain-Fused-to-Metal (PFM)
s kallade PFM-kronor®”. Market '
De helkeramiska kronorna ar enklare Dental Metallic E

och snabbare att tillverka och starkare i

sin funktion. Det borgar fér att de Dental Ceramic ’
kommer fortsatta 6ka, vilket dven syns

pé global niva, se grafen till hoger. 0 500 1000 150 W00 2500 3000
Market Size

Material

Denna utveckling syns hittills kanske mest i USA och
passar Doxa mycket vél. Sedan 2012 rekommenderas
Ceramir® Crown & Bridge som fdrstahandsval av
Helkeramisk krona (Bruxzi®))  @merikanska Glidewell Laboratories, vérldens stérsta
; tillverkare av de bastsiljande Zirkoniumoxid-kronorna,
BruxZir. Hos dem gick helkeramiska kronor om PFM-
kronorna redan 2011. Se graftill vanster.

Metallbunden porstin (PFM)

2009 2010 2011 2012

—rr--n—---v-\-] BB I I T A 5 4 R0 e e it i e i | TR i A 2 i

*Tillverkningsutvecklingen for Glidewells tandkronor
' Killa: Glidewell Laboratories, 2013.

En stor och nirliggande marknad &r EU, med Europe Dental Crowns & Bridges Market - By Geography ($million)
en total malgrupp om drygt 205000 B 2014 L) [ 2020
tandlakare i de fem mest tandldkartita i§§
landerna: Tyskland, Italien, Frankrike, Spanien ;SZ il
och England. Utdver detta tillkommer stora .
marknader som Sydamerika och APAC (Asia ;;‘;
Pacific). Dessa marknader  adr  dock 150 i I I 5
nedprioriterade fér att utveckla férsaljningen '°; I I l
inom Europa och USA. 0 '

Germany France ialy Span UK Rest of Europe
Killor:
'Global Dental Market report: 2012 Edition, *Dental Crown & Bridges Report 2014-2020, by Mordor Intelligence, *Millennium Report 2009 samt Doxa AB.
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Styrelsen och verkstillande direktéren fér Doxa AB far harmed avge arsredovisning och koncernredovisning
for rakenskapsaret 2016.

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

Doxa AB &r ett svenskt dentalbolag som via dotterbolag utvecklar, tillverkar och kommersialiserar
biokeramiska dentalprodukter. Sortimentet bestar idag av produktlinjen Ceramir Crown & Bridge, som &r ett
dentalcement.

Verksamheten bedrivs genom dotterbolagen Doxa Dental AB och Doxa Dental Inc., dar Doxa Dental Inc. &r
verksamt pa den nordamerikanska marknaden.

Visentliga hdndelser under rikenskapsaret

| april lanserades den sjilvaktiverande kapseln Ceramir Crown & Bridge QuikCap. Den ger helt nya méjligheter
till sampling i marknadsféringssyfte, d v s att enstaka kapslar kan delas ut som prov till nya potentiella kunder.
Den underlittar dven tandlikarens vardag da den kraver farre handgrepp och verktyg, vilket i sin tur ocksa
underlattar var férsaljning.

P& den arsstamman 15 juni valdes ny styrelse bestdende av Magnus Wahlback (ordférande, omval), Alexander
Tasevski (omval), Ingrid Atteryd Heiman (omval). Greg Dingizian och Erik Gabrielson ersatte Leif Hermansson
och Ulf Sewerin.

STYRELSENS ARBETE

Styrelsen har under aret haft tolv méten, varav sju fysiska.

DOXAS TIO STORSTA AKTIEAGARE

Adma Férvaltnings AB 4100000 12,8%
Nordnet Pensionsférsakring 2172134 6,8%
Maxus AB 2140061 6,7%
Férsdkringsaktiebolaget Skandia 1321800 4,1%
Inst. fér Personlig Utv. AB IPU 1026962 3.2%
Avanza Pension 910496 2,8%
Hartmut Wiese 680671 21%
Aktiebolaget Possessor 519091 1,6%
Sune Gellberg 323038 1,0%
Ulf och Bo Ekl&f Invest AB 301236 0.9%
Ovriga dgare 18 609978 58,0%
Totalt antal aktier 32105467 100,0%

Kalla: Euroclear Sweden aktiebok per 31 december 2016

Doxa AB (publ}  Org.nr 556301-7481 « Arsredovisning 2016
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OMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernen
Koncernens omsattning under aret dkade till 17,5 (15,0) MSEK, en 6kning med ca sjutton procent.

Rorelseresultatet for 2016 blev cirka -10,1 MSEK jamfért med cirka -15,7 MSEK for féregiende ar. Resultatet
efter skatt blev -10,7 (-15,9) MSEK.

Moderbolaget

Koncerninterna Intakter uppgick till 1,60 (0,0) MSEK. Bolagets kostnader minskade till cirka 4,8 (7,5) MSEK.
Rérelseresultatet for samma period uppgick till cirka -3,2 (-7,5) MSEK. Resultatet efter finansiella poster blev
cirka -10,9 (-16,6) MSEK. Bolaget har lamnat aktiedgartillskott 7,4 Mkr till dotterbolaget Doxa Dental AB.

Aktiedgartillskottet har skrivits ned i sin helhet.

FINANSIELL STALLNING

Koncernen
Koncernens likvida medel uppgick per den 31 december 2016 till cirka 2,3 (8,9) MSEK. Koncernens eget kapital

uppgick vid arsskiftet till cirka 0,3 (11,3) MSEK, paverkat av arets forlust.

Moderbolaget
Moderbolagets likvida medel uppgick per den 31 december 2016 till 0,7 (8,0) MSEK och det egna kapitalet till

28,7 (39,6) MSEK.

Fortsatt drift
D4 bolaget dnnu ej har natt positivt kassaflode kommer det att kravas ny finansiering fér att sakerstélla den
fortsatta driften. Styrelsen har en plan fér att sikerstalla fortsatt finansiering dar nyemission ar ett av flera

alternativ.

KASSAFLODE

Koncernen
Koncernens kassafléde fran den lépande verksamheten uppgick under 2016 till -9,7 (-17,3) MSEK, kassaflodet
fran investeringsverksamheten till cirka -2,7 (-0,4) MSEK och kassaflédet fran finansieringsverksamheten till cirka

+6,0 (+10,8) MSEK.

Moderbolaget
Bolagets kassafléde fran den I5pande verksamheten uppgick under 2016 till cirka -5,1 (-8,2) MSEK. Kassaflodet

fran investeringsverksamheten uppgick till cirka 0,2 (-9,7) MSEK medan  kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till cirka -2,0 (+10,8) MSEK.
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FRAMTIDSUTSIKTER

Vi fortsatter var utvidgning i Nordamerika med en samtidig uppbyggnad av en europeisk distribution och ser
fortsatt goda tillvixtmajligheter i marknaden.

Industriell samverkan fér produktutveckling och marknadsféring &r fortsatt ett prioriterat omrade och bdde
konkreta samarbeten och diskussioner kring samverkan pagar med ett flertal parter. Allt sddant tar dock tid,
sarskilt nar det géller storre internationella organisationer.

Lanseringen av den handblandade versionen Ceramir Crown & Bridge QuikMix (januari 2017) ger oss tillgéng till
kunder och marknader som tidigare inte varit méjliga. Vi pre-lanserade QuikMix p& den stora dentalmdssan i
New York, 25-30 november och fick ett mycket positivt mottagande. Extra positivt var det frdn manga av de
tandldkare som specialiserar sig pa stérre kron- och
broarbeten (protetiker). De hade tidigare hort och last
mycket gott om Ceramir men inte velat eller kunnat
anvanda det di cementet tidigare bara funnits i kapsel.

e Vi

o CEAMI ¥ W

CROWN R BRIpGE
AL

dven att vi via den nya kapseln QuikCap borjar komma
framat med det som kallas "bundling”, d v s att tillsammans
med  krontillverkare och  dentallaboratorier  skapa
samarbeten med paketlésningar av typen “en krona, en
kapsel".

A C A ™
F 2o \‘?ﬁ"?@* >
- «*a _,_.,'/‘fm;/

Vi férutser en fortsatt tillvaxt av var omsattning under 2017 i
kraft av den nya distributionsstrategin kombinerat med den
nya kapseln och den handblandade versionen. Den relativt
starka dollarkursen har dartill en positiv effekt pa
omséattningen. Dock har vi kostnader i dollar for var
amerikanska organisation, varfér dollarkursen endast
gradvis ocksa har en effekt pa resultatet.

Doxa prioriterar tillvixt genom fortsatta marknadsinsatser
pa bade de amerikanska och europeiska marknaderna. Den
europeiska satsningen gérs dven fortsdttningsvis fran
Sverige med befintlig personal och utan etablering av
dotterbolag.

Vi har nytta av véra framgangar i USA och flera distributérer och potentiella samarbetsparter arbetar bade i USA
och Europa och kdnner oss val.
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Forandring av eget kapital
Koncernen

Belopp vid arets ingang

Omrakningsdifferens

Arets resultat

Belopp vid arets utgang

Moderbolaget
Antal aktier: 32 105 467

Belopp vid arets ingang
Resultatdisposition enl.
beslut av arsstdmma

Arets resultat

Belopp vid arets utgang

FLERARSOVERSIKT (MSEK)
Koncernen

Nettocomsattning

Ovriga rérelseintikter
Bruttoresultat

Bruttomarginal (%)

Resultat efter finansiella poster
Medelantal anstallda
Kassaflode

Soliditet (%)

Moderbolaget
Nettoomsattning, MSEK

Resultat efter finansiella poster, MSEK

Medelantal anstallda
Soliditet (%)

Aktie- Ovrigt tillskjutet  Annat eget kapital Totalt

kapital kapital  inkl. arets resultat eget kapital

16 053 186 624 -191 381 11296

-241 241

-10 743 -10743

16 053 186 624 -202 365 312

Aktie- Reserv- Over- Balanserat Arets Summa

kapital fond kursfond resultat resultat eget kapital

16 053 14 256 172 368 -146 532 -16 588 39557
-16 588 16 588

-10 878 -10 878

16 053 14 256 172 368 -163120 -10878 28 679

2016 2015 2014 2013

17.5 15,0 9,0 6,1

0,4 0,4 0,2 0,1

13,8 11,0 6,6 3,2

77 73 73 51

-10,7 -15,9 -18,5 -19.5

8 8 8 8

-6,6 -6,9 1,7 -4,3

2,0 58,0 86,9 37.8

2016 2015 2014 2013

1,6 0,0 0,0 4,5

-10,9 -16,6 -19,6 -4.,5

0 2 5 4

87 86 95,8 84,4
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AKTIEKURSENS UTVECKLING UNDER ARET (SEK)

Jan 16 Feb'L6 Mar ‘16 Apr'le May ‘16 Jun’'16 Jul 16 Aug ‘16 Sep ‘16 Oct'16 Nov '16 Dec '16

DATA PER AKTIE

(SEK) 2016 2015 2014 2013
Nettoresultat per aktie, SEK' -0,33 0,52 0,21 -0,12
Eget kapital per aktie, SEK 0,89 0,35 0,73 0,03
Antal utestdende aktier 32105 467 32105467 29105 467 155 402 747
Genomsnittligt antal utestdende aktier 32105 467 29 855 467 92254 093° 121651539

Not. 'fére och efter utspidning, *fére sammanlaggning med 20:1, *efter sammanliggning med 20:1

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel i moderbolaget (kronor):

Balanserad vinst 9 248 820
Arets forlust -10 878 441

-1 629 621
disponeras sa att i ny rakning Gverféres -1 629 621

Koncernens och moderbolagets resultat och stillning i ovrigt framgér av efterfoljande resultat- och
balansrakningar samt kassaflédesanalyser med tilliggsupplysningar.
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Koncernens Resu
(Tkr)

Nettoomsattning
Ovriga rorelseintikter

Aktiverat arbete fér egen rakning

Rorelsens kostnader

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgdngar

Ovriga rérelsekostnader

Rérelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Resultat fére skatt

Ovriga skatter
Arets resultat

tatrakning

Not 2016-01-01-
2016-12-31

1 17 544
347

2663
20554

-4 130

2,14 -17 986
3 -7 357
-754

-415
-30 642
-10 088

-569
-564
-10 652

-10 652

5 -91
-10 743

2015-01-01-
2015-12-31

15013
345

15 358

4372
AT
8208
-347

-406
-31110
-15752

-132
-127
-15 879

-15879

-53
-15 932
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Koncernens Balansrakning

TILLGANGAR

(Tkr) Not
Anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter fér forsknings- och utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 6

Materiella anlédggningstillgadngar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 7
Inventarier, verktyg och installationer 8

Finansiella anliggningstillgangar
Andra l&ngfristiga fordringar
Summa anldggningstillgangar

Omséttningstillgangar

Varulagerm m
Fardiga varor och handelsvaror

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 9

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2016-01-01-
2016-12-31

3472

430
26
456

24
3952

4130

2843
248
969

4060

2268
10458

14410

2015-01-01-
2015-12-31

1375

612
30
642

24
2041

4026

2396
641
1436
4473

8877
17 376

19417
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Koncernens Balansrakning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

(Tkr)

Eget kapital

Aktiekapital

Ovwrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inklusive arets resultat
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga skulder

Kortfristiga skulder

Laneskuld

Leverant&rsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

10

2016-12-31

16 053
186 624
-202 365

312

7 500

3500
1974
334
790
6 598

14410

2015-12-31

16 053
186 624
-191 382
11 295

5000
1597
211
1314
8122

19417
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Koncernens Kassaflodesana

(Tkr)

Den Iépande verksamheten
Resultat fore finansiella poster
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet

Betald skatt och rantenetto
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fére
férandringar av rérelsekapital

Kassafléde fran férdndringar i rorelsekapital
Forandring av varulager och pagaende arbeten
Férandring kundfordringar

Férandring av kortfristiga fordringar
Férandring leverantérsskulder

Férandring av kortfristiga skulder

Kassafléde fran den ISpande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar
Investeringar i finansiella anlaggningstillgadngar
Okning/minskning kortfristiga finansiella placeringar
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Upptagna lan

Amortering av lan

Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde

Likvida medel vid arets borjan
Omrakningsdifferens

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

Not 2016-01-01-
2016-12-31

-10 088
753

-655

-9 990

104
447
840
377
401
-9 705

-240
8 877
2268

2015-01-01-
2015-12-31

-15752
346

-180

-15 586

469
-1510

-633
-197
113

-17 344

24
401

-425

5818
5000

10818

-6 951

15820
8877
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Moderbo

(Tkr)

Nettoomsattning

Ovriga rérelseintikter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgdngar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter

Riantekostnader och liknande resultatposter

Nedskrivning aktier i dotterforetag

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

aget Resultatrakning

Not 2016-01-01-
2016-12-31

1568

2
1570

-4 775
3 -22

-4 797
-3 227

-257

11 -7 395

-10878

-10 878

-10 878

2015-01-01-
2015-12-31

-6 128
-1 363

-10

-7 501
-7 501

-87

-9 000

-16 588

-16 588

-16 588
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Moderbo

TILLGANGAR

aget Ba

(Tkr)

Anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter fér forsknings- och utvecklingsarbeten

och liknande arbeten

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier

Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i koncernféretag

Andra langfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag

Summa anlidggningstillgdngar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag

Ovriga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

ansrakning

Not

11,12

2016-12-31

30000
24

30025

1568
150
221

1939

747
2686

32711

2015-12-31

30000
24
7239

37 263

467
489
956

7994
8 950

46 213

Doxa AB (publ) * Org.nr 556301-7481 » Arsredovisning 2016

20



Moderbolaget Balansrakning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

(Tkr) Not 2016-12-31 2015-12-31

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 16 053 16 053

Reservfond 14 256 14 256
30 309 30 309

Fritt eget kapital

Overkursfond 172 368 172 368

Balanserad vinst eller forlust -163120 -146 531

Arets resultat -10 878 -16 588
-1 630 9249

Summa eget kapital 28 679 39558

Kortfristiga skulder

Laneskuld 3000 5000
Leverantorsskulder 388 401
Skulder till koncernféretag 191 191
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 10 453 1063
Summa kortfristiga skulder 4032 6 655
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 32711 46 213
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Moderbolaget Kassaflodesanalys

Indirekt metod

2016-01-01-
(Tkr) Not 2016-12-31
Den lépande verksamheten
Resultat fore finansiella poster -3 228
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet
Ranteintakter 1
Réntekostnader -257
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore férandring av rérelsekapital -3484
Kassaflode fran férindring av rérelsekapitalet
Férandring av fordran hos koncernbolag -1 568
Forandring av kortfristiga fordringar 585
Forandring av leverantdrsskulder -13
Férandring av kortfristiga skulder -610
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -5 090
Investeringsverksamheten
Investeringar i finansiella tillgangar -157
Kassafléde fran investeringsverksamheten -157
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0
Upptagna lan 3000
Amortering lan -5 000
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -2000
Arets kassaflode -7 247
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets b&rjan 7994
Likvida medel vid arets slut 747

2015-01-01-
2015-12-31

-7 501
9

0

-82

-7574

-55

-265
-259
-8153

-9 698
-9 698

5818

5000

10818

-7 033

15027
7994
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Riskfaktorer

En investering i Doxa AB utgér en méjlighet att ta del av en framtida vérdeutveckling. Alit féretagande och
dgande av aktier &r dock férenat med ett visst matt av risktagande och en investering skall ses i detta perspektiv.
Bolaget utsitts for ett antal risker och osékerhetsfaktorer, vilka kan ha en negativ inverkan pa bland annat
méjligheterna att fullfolia planerna pa en kraftig expansion i USA och i Europa. Vid en bedémning av en
investering i Bolaget &r det av vikt att beakta ett antal riskfaktorer. Nedan beskrivs, utan inbérdes rangordning,
och utan ansprik pa att vara heltickande, riskfaktorer och viktiga férhéllanden som bedéms ha betydelse fér
Bolagets framtida utveckling. En samlad utvirdering mdste, férutom namnda risker, dven innefatta dvrig
information i detta memorandum samt en allmdn omvérldsbedémning.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

DOXA HAR | SKRIVANDE STUND FA KOMMERSIELLA PRODUKTER

Doxa har koncentrerat all produktutveckling de senaste aren till den biokeramiska produktplattformen
Ceramir . Den forsta produkten som nétt en kommersiell fas &r dentalcementet Ceramir’ Crown & Bridge fér
permanent cementering av tandkronor och bryggor, som finns i tva olika delivery-system. Samtliga Doxas
dvriga potentiella produkter befinner sig i olika utvecklingsskeden som kriver fortsatt forskning och utveckling
innan de kan n& marknaden. Det finns betydande risk i den fortsatta aggressiva marknadslanseringen av
Ceramir” Crown & Bridge, da den kommer utsatta Bolaget i dess nuvarande storlek med fatalet medarbetare
fér pafrestningar administrativt, konkurrens- och kapitalmassigt. Eventuellt icke uppnéadda férsaljningsmal eller
defensiva atgarder fran konkurrenter kan leda till forsémrade méjligheter finansiellt och orsaka
trovirdighetsproblem fér varumarket.

FRAMTIDA RESULTAT OCH FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Avgérande fér Bolagets framtida resultatutveckling och framtida kapitalbehov &r Doxas férmaga att exploatera
méjligheterna fér Ceramir® genom partnerskap for distribution, kostnadseffektiv snabb utveckling av nya
produkter utifran plattformen och kraftfull marknadsféring av Ceramir’ Crown & Bridge dentalcement i USA,
Kanada, Europa och pa tvriga marknader dér Bolaget satsar. Kombinationen av dessa faktorer kommer att ha
betydande inverkan pa Doxas framtida intékter och kassabehallning. Det kan inte garanteras att Doxa i
framtiden kommer att kunna redovisa ett positivt resultat. Det finns heller ingen garanti for att erforderligt
kapital kommer kunna anskaffas pa fér Doxa acceptabla villkor.

SAMARBETEN MED UTOMSTAENDE PARTER

En del av Bolagets strategi &r att ingé distributionsavtal med etablerade dentaldistributérer, samarbeten med
krontillverkande dentallaboratorier samt med utbildnings- och andra akademiska institut for vidareutbildning
av tandlikare. Som en féljd harav kan Doxa komma att f& mindre kontroll dver marknadsféringen av sina
produkter, sin varuméarkesvard, hur produktutbudet uppfattas av marknaden samt kundvard och
kunduppfslining. Detta skulle negativt kunna paverka férutom pagaende férséljning aven mojlighet till
framtida lanseringar av efterféljande produkter ur Ceramir -plattformen.

DISTRIBUTORSBEROENDE
Doxas omsattning kommer framéver sannolikt harréra fran ett allt storre antal kunder men déar dessa ar mer

eller mindre knutna till valda distributérer. Dessa distributérer &r ofta stérre bolag. Doxas resultat skulle kunna
drabbas hart om en stérre distributér hamnade pé obestdnd eller valde en annan samarbetspartner.
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KONFLIKTER MELLAN DOXA OCH DESS SAMARBETSPARTNER

Utéver risken att misslyckas med att hitta ritt typ av samarbetspartner, finns dven risk for konflikter eller
meningsskiljaktigheter mellan Doxa och dess samarbetspartners. Varje sadan konflikt eller
meningsskiljaktighet kan resultera i betydande kostnader i tillagg till forseningar, foérhindrande eller
forsvarande av utvecklingen eller kommersialiseringen av Doxas produkter, vilket skulle kunna paverka
Bolaget negativt.

KOMMERSIELL FRAMGANG OCH MARKNADSACCEPTANS FOR DOXAS PRODUKTER

Bade framgéng och motgéng leder till dkad risk fér Bolaget i nuvarande skick. Skulle den nuvarande trenden
med 6kande acceptans av Ceramir’ Crown & Bridge hos tandlikarna hélla i sig, kan detta innebara faror fér ett
litet bolag s& som leveransproblem, dkad lagerhalining och &kande kundreskontra liksom fallissernang. Skulle
Doxa, trots en 6kad marknadsféringsinsats, inte lyckas penetrera marknaderna ytterligare skulle det fa
allvarliga konsekvenser pa forvantade kassafloden.

KONKURRENS

Konkurrensen inom Doxas verksamhetsomrade &r betydande och Doxas konkurrenter kan komma att utveckla
och marknadsféra biokeramiska dentala produkter som ar effektivare, sékrare och billigare &n Doxas. Om sa
skulle intréffa finns risk fér kraftigt minskade intékter,

DOXAS IMMATERIELLA RATTIGHETER, KNOW-HOW OCH SEKRETESS

Doxas framtida framgéng kommer till stor del att bero pa dess férmaga att bibehalla skydd i USA, EU, Asien
och andra lander for de immateriella rattigheter som ar hanférliga till Doxas produkter. Forutséttningarna for
att patentskydda uppfinningar inom omradet fér bioteknik ar generellt sett svarbeddémd och innefattar
komplexa juridiska och vetenskapliga fragor. Det finns ingen garanti att Doxa kan bibehalla patent for sina
produkter eller sin teknologi eller erhdlla patent fér nya. For det fall tredje part skulle ha ansékt om eller gjort
intrdng pa patent som omfattar samma produkt eller teknologi som Doxas, kan Doxa tvingas fora rattsliga
processer for att fa fastslaget vem som har rétt till visst patent. Kostnaden f6r sadana processer kan vara
betydande. Vidare kan Doxa férlora sddana processer och dérmed rétten till patentet. Doxa stravar efter att
skydda sadan information, bland annat genom sekretessavtal med anstéllda, konsulter och samarbetspartners.
Det &r inte sikert att sidana avtal skyddar mot offentliggérande av konfidentiell information, rétten fér
anstallda, konsulter och samarbetspartner till immateriella rattigheter eller att avtalen ger tillrdcklig pafdljd vid
avtalsbrott. Dessutom kan Doxas affiarshemligheter pa annat satt bli kdnda eller utvecklas sjélvstandigt av
konkurrenter. Om Doxas interna information och kunskap inte kan skyddas, kan verksamheten péverkas
negativt.

INTRANG | IMMATERIELLA RATTIGHETER

De teknologier som Doxa anvinder i sin forskning, eller som ingér i de biokeramiska produkter som Doxa har
utvecklat och kommersialiserat, kan géra intrdng i patent som &gs eller kontrolleras av annan. Likaledes kan
intring komma att géras i patent som dgs eller kontrolleras av Doxa. Tredje part kan vdcka talan mot Doxa och
dess samarbetspartners, vilket skulle kunna tvinga Doxa att betala betydande skadestind. Osékerhet till folid
av att sddana patentrittegdngar eller att andra likartade processer inleds och fullfdljs kan ha en vasentlig
negativ effekt pa Doxas konkurrensférmaga.

KOMPLEXA OCH FORANDERLIGA REGELKRAV

Férandringar i lagstiftning eller regler som reglerar dentala produkter kan 6ka Doxas kostnader, forsvara
utvecklingen av Doxas tilliggsprodukter samt ha en vésentlig negativ inverkan pa Doxas formaga att generera
intakter. Det finns inte heller nagon garanti for att de regler som idag galler, eller tolkningar av dessa regler,
inte kommer att dndras pa ett sidant satt att Bolagets verksamhet paverkas negativt med en &tféljande effekt
pa intjaningsférmaga och finansiell stallning.
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SNABBA FORANDRINGAR | DEN DENTALA TEKNOLOGIBRANSCHEN KAN GORA BOLAGETS
PRODUKTER OBSOLETA

Den dentala teknologibranschen kinnetecknas av snabba férindringar inom teknologi, nya teknologiska
landvinningar och stindiga férbattringar av industriell know-how. Darfér kommer Doxas framtid till stor del
avgoras av Bolagets férmaga att anpassa sig till sidana externa faktorer, att diversifiera produktportféljen och
att kontinuerligt utveckla nya och konkurrenskraftigt prissatta produkter. Visar sig att forséljningen av Ceramir
Crown & Bridge, eller i férlaingningen biokeramiska produkter inte utvecklas enligt forvantningar finns i
dagsléget inga erséttningsprodukter.

PRODUKTANSVAR OCH FORSAKRINGAR

Doxas verksamhet medfor risk for produktansvar, vilket r oundvikligt i samband med forskning och
utveckling, produktion, marknadsféring och férsaljning av dentala produkter. Aven om Doxa anser sig ha ett
adekvat férsakringsskydd, ar férsakringsskyddets omfattning och ersattningsbelopp inte obegrénsat. Det finns
darfér ingen garanti for tillrackligt forsakringsskydd i alla hanseenden och déarmed skulle Gverskjutande
belopp kunna negativt paverka Bolaget. Dessutom skulle en stérre produktansvarsfriga allvarligt paverka
Doxas framtida utvecklingsméjlighet, varumarkes- och trovardighetsmassigt.

VALUTAKURSFLUKTUATIONER

Huvuddelen av kostnaderna uppstar i svenska kronor och euro medan en betydande del av existerande och
potentiella intékter utgdrs av betalningar i USD och till en mindre del i euro och andra valutor. Som en f6ljd
harav medfér forandrade valutakurser pa amerikanska dollar, euro eller andra utlandska valutor gentemot den
svenska kronan en paverkan pa Doxas resultat och finansiella stallning.

OPERATIVA RISKFAKTORER

Doxa ar som bolag exponerat fér olika risker i den dagliga verksamheten. Férutom operationella, finansiella
och férsakringsbara risker kan risk dven bestd i att ledning, styrelse eller aktiedgare inte far rétt information for
att kunna fatta riktiga beslut i olika situationer, eller att de inte far information i ratt tid.

RISKER MED AGARKONCENTRATION

Vid publicering av denna Arsredovisning finns endast en dgare med mer &n 10 procentenheter (Adma
Férvaltning AB med 12,8%).

SKATTERELATERADE RISKER

Férandringar i skattesystem i de lander Doxa séljer sina produkter, i internationella avtal med Sverige skulle
kunna forsvara eller starkt paverka Doxas mdjligheter att tillgodogéra sig intakter frdn dessa lander. | tilligg
har Doxa ett ackumulerat skattemissigt underskott som kan paverkas av agarférandringar i Bolaget som kan
innebéra paverka ritten att utnyttja detta underskott, delvis eller helt. Det finns ocksé en risk f6r férandringar
av skattelagstiftningen som férandrar méjligheten att utnyttja det skattemassiga underskottet i Bolaget. |
dagslaget kdnner inte styrelsen till ndgon eventuell férandring avseende detta omrade.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Doxa ar i htg grad beroende av ett fatal medarbetare som i stort sett samtliga utgor nyckelpersoner. Det &r
avgdrande for Doxas framgéng att fortsdtta kunna attrahera och behalla kvalificerad personal. Detta kan inte
garanteras utan dr avhingigt féretagets verksamhetsutveckling, férmaga att skapa stimulerande
arbetsuppgifter, arbetsbelastning och konkurrensen om erfarna medarbetare. Om négon eller flera av dessa
skulle lamna Doxa kan detta forsena och/eller férsvara den fortsatta utvecklingen av Doxa som féretag.
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Risker relaterade till Bolagets vardepapper

MARKNADSRISKER

Doxa ar listat vid NASDAQ Stockholm First North. Det gar inte att forutsiga huruvida investerarnas intresse fér
Bolaget leder till en substantiell handel i aktien eller andra vérdepapper som Bolaget emitterar. Samtidigt
féreligger det en risk att Bolagets vardepapper inte kommer att omséttas dagligen och att avstdndet mellan
kép- och saljkurs kan komma att vara stort. Det finns ingen garanti for att aktier eller andra vardepapper i
Bolaget kan siljas till en fér innehavaren acceptabel kurs vid varje given tidpunkt.

BEGRANSAD LIKVIDITET OCH AKTIEKURSFLUKTUATIONER

Kursen fér Doxas aktie kan framgent komma att fluktuera kraftigt, exempelvis till f6ljd av realiserande av nagon
av de risker som tidigare beskrivs i denna Arsredovisning, Doxas historiska och forvéntade rorelseresultat,
tillkinnagivanden av Doxa eller dess konkurrenter, féréandringar i ekonomiska berdkningar av aktieanalytiker
avseende Doxa, dess bransch eller konkurrenter, villkor och trender i de branscher dér Doxa och dess
konkurrenter &r aktiva. Begrinsad likviditet i Doxas aktie kan dven medféra problem for enskilda aktieagare.
Det finns ingen garanti for att aktier i Doxa kan saljas till fér innehavaren acceptabel kurs vid varje tidpunkt.

AKTIER FOR FRAMTIDA FORSALJNING

Marknadspriset p& Doxas aktie kan falla till folid av att aktier avyttras pd marknaden i osedvanligt stor
utstrickning eller till foljd av férvantningar att sddana avyttringar kommer att ske. Sddana avyttringar kan aven
gbra det svért fér Doxa att i framtiden anskaffa kapital genom emission av aktier eller andra vardepapper vid
de tidpunkter och till de villkor Doxa bedémer lampligt.

NYEMISSIONER

Eventuella framtida nyemissioner av aktier kan spada ut innehavet for befintliga aktiedagare och kan vésentligen
paverka marknadspriset pa de nya aktierna. Alla sddana erbjudanden kan minska det proportionella dgandet
och réstandelen for innehavare av aktier, samt vinst per aktie och substansvérde per aktie i Bolaget, och en
eventuell emission i Bolaget kan fa en negativ effekt pa aktiernas marknadspris.

FRAMTIDA UTDELNING

Storleken pé framtida eventuella utdelningar till innehavare av aktier i Doxa &r beroende av ett antal faktorer,
sasom resultat, finansiell stilining, kassafléde och rérelsekapitalbehov. Farst da en langsiktig I6nsamhet och
positivt kassaflode kan férutses pa grund av produkternas framgangsrika lansering pa& marknaderna, finns
férutsattningar for att utdelning till aktiedgarna mojligen skulle kunna ske. Under de ndrmaste aren kommer
det darfér inte att vara aktuellt med ndgon utdelning.
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Tillaggsupplysningar
Redovisnings- och varderingsprinciper

Allméinna upplysningar

Koncernens och Moderféretagets finansiella rapporter har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och
BFNAR 2012:1 (K3). Tillampade principer &r oférindrade jamfort med foéregéende &r. De viktigaste
redovisnings- och vérderingsprinciperna som har anvints vid uppréttande av de finansiella rapporterna
sammanfattas nedan. | de fall moderféretaget tillimpar avvikande principer anges dessa under
Moderféretaget nedan.

Koncernredovisning

Redovisningsprinciper

| koncernredovisningen konsolideras Moderféretaget och samtliga dotterféretags verksamheter fram till och
med den 31 december 2016. Dotterféretag ar alla féretag i vilka Koncernen har rétten att utforma foretagets
finansiella och operativa strategier i syfte att erhélla ekonomiska férdelar. Koncernen uppnar och utdvar
bestimmande inflytande genom att inneha éver halften av résterna. Alla dotterféretag har balansdag den 31
december och tillimpar Moderféretagets virderingsprinciper. Koncernen redovisas i SEK.

Konsolideringsmetod

Koncernredovisningen upprittas enligt forvarvsmetoden. Vid férvarvsmetoden betraktas ett foretags forvary
av ett dotterféretag som en transaktion varigenom moderbolaget indirekt forvérvar dotterforetagets tillgangar
och évertar dess skulder.

Transaktioner mellan koncernféretag
Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan koncernféretag liksom orealiserade vinster
elimineras i sin helhet. Orealiserade férluster elimineras ocksd sévida inte transaktionen motsvarar ett

nedskrivningsbehov.

Omrikning av utlindska dotterféretag

Utlandska dotterféretags bokslut har omraknats enligt dagskursmetoden. Samtliga poster i balansrakningen
har omraknats till balansdagskurs. Alla poster i resultatrikningen har omraknats till genomsnittskurs under
rakenskapsaret.

Virderingsprinciper fér koncernen och moderbolaget

Intiktsredovisning

Intakter har tagits upp till verkligt virde av vad som erhallits eller kommer att erhéllas och redovisas i den
omfattning det 4r sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att tillgodogéras bolaget och intakterna kan
berdknas pa ett tillf6rlitligt satt.

Intikter uppkommer fran forsaljningen av varor och redovisas i posten Nettoomsittning. Intakter varderas till
det verkliga virdet av det som erhdllits eller kommer att erhéllas for varor som levererats, dvs. till
forsaljningspris exklusive handelsrabatter, mangdrabatter och liknande prisavdrag samt mervardesskatt.

Immateriella anliggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar varderas till anskaffningsvérde minskat med ackumulerade av- och

nedskrivningar.

Balanserade utvecklingsutgifter
Utgifter for forskningsfasen i ett projekt att utveckla en ny produkt kostnadsférs i den period da de
uppkommer. Utgifter som &r direkt hanférliga till ett projekts utvecklingsfas redovisas som immateriell
anliggningstillgang férutsatt att de uppfyller féljande krav:

* Det ar tekniskt majligt att fardigstalla tillgdngen s att den kan anvéndas eller séljas

* Koncernen har for avsikt att fardigstélla tillgangen och att anvénda eller sélja den.

* Koncernen har férutsittningar att anvanda eller sélja tillgangen.
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* Det 4r sannolikt att tillgdngen kommer att generera framtida ekonomiska fordelar,
* Det finns tillrickliga resurser att fardigstilla tillgangen och for att anvanda eller sélja
den.

* Utvecklingsutgiften kan mitas pa ett tillforlitligt satt
Utvecklingsutgifter som inte uppfyller dessa kriterier for aktivering kostnadsférs ndr de uppkommer.
Anskaffningsviirdet for balanserade utgifter inkluderar utgifterna for tillgingens framtagande. Direkt
hanférliga utgifter inkluderar personalkostnader uppkomna i arbetet med utvecklingen tillsammans med en
lamplig andel av indirekta kostnader.

Avskrivningar avimmateriella anldggningstillgédngar

Avskrivning av det avskrivningsbara beloppet gérs linjart dver den beriknade nyttjandeperioden.

Avskrivning pabdrjas nir tillgangen kan anvéndas. Nyttjandeperioden omprovas pervarje balansdag. Féljande
nyttjandeperioder anvands:

Balanserade utvecklingsutgifter: 5 ér

Materiella anliggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas initialt till anskaffningsvérde eller tillverkningskostnader inklusive
utgifter for att f4 tillgdngen pa plats och skick f6r att kunna anvandas enligt intentionerna med investeringen.

Avskrivningar av materiella anliggningstillgdngar

Avskrivning sker linjart éver den férvintade nyttjiandeperioden med hansyn till vasentligt restvarde.
Avskrivning av materiella anlaggningstillgangar gors av tillgdngens/komponentens avskrivningsbara belopp
ver dess nyttjandeperiod och pabérjas nér tillgdngen/komponenten tas | bruk. Faljande avskrivningsprocent
tilldmpas:

Inventarier, verktyg och installationer 3-54r

Prévning av nedskrivningsbehov avimmateriella och materiella anliggningstillgdngar

Per varje balansdag gors en bedémning av om det féreligger nagon indikation pé att en tiligdngs virde ar
ligre 4n redovisade varde. Finns det en sadan indikation bersknas tillgangens atervinningsvérde. Om
itervinningsvardet understiger redovisat virde gérs en nedskrivning som kostnadsférs.

Atervinningsvardet for en tillgang eller en kassagenererande enhet &r det hégsta av verkligt varde med avdrag
for farsiliningskostnader och nyttjandevérdet. Verkligt vérde med avdrag fér forsaljningskastnader utgdrs av
det pris som Koncernen/Moderféretaget berédknar kunna erhalla vid en férsdlining mellan kunniga parter som
ir oberoende av varandra och som har intresse av att transaktionen genomfdrs. Avdrag gor for sadana
kostnader som &r direkt hanfériga tilt forsaliningen. Nyttjandevardet utgors av framtida kassafloden som en
tillgéng eller en kassagenererande enhet vantas ge upphov till.

Vid nedskrivningsprévning grupperas tillgdngarna i kassagenererande enheter. En kassagenererande enhet ar
den minsta identifierbara grupp med i allt visentligt oberoende inbetalningar. Filiden ar att vissa tillgangars
nedskrivningsbehov prévas enskilt och vissa prévas pa nivan kassagenererande enhet. En nedskrivning
sterfors om tillgdngens eller den kassagenererande enhetens dtervinningsbara varde Overstiger det
redovisade virdet och férdelas proportionellt dver samtliga tillgangar.

Varulager
Varulager varderas enligt lagsta vérdets principer dvs. till det lagsta av anskaffningsvérdet och

nettoférsaliningsvardet. Anskaffningsvardet inkluderar alla utgifter som &r hanfarliga till tillverkningsprocessen
samt lamplig andel av tillhérande tillverkningsomkostnader, baserat pa normal kapacitet.

inkomstskatter
Inkomstskatt utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatt redovisas i resultatrdkningen utomn dé
en underliggande transaktionen redovisas i eget kapital varvid 3ven tillhdrande skatteeffekt redovisas i eget
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kapital. Aktuella skattefordringar och skatteskulder respektive uppskjutna skattefordringar och skatteskulder
kvittas i de fall det finns en legal kvittningsratt.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel och disponibla tillgodchavanden hos banker och andra kreditinstitut och
andra kortfristiga, likvida placeringar som latt kan omvandlas tifl kant belopp och som ar utsatta for obetydlig
risk fér vardefluktuationer. Sddana placeringar har en [3ptid p& maximalt tre manader.

Eget kapital

Eget kapital i koncernen bestér av féljande poster:

Aktiekapital som representerar det nominella virdet fér emitterade och registrerade aktier.

Ovrigt tillskjutet kapital som innefattar eventuell premie som erhéllits vid nyemission av aktiekapital.

Eventuella transaktionskostnader som sammanhinger med nyemission av aktier dras fran dverkursen, med

hansyn tagen till eventuella inkomstskatteeffekter.

Annat eget kapital inklusive arets resultat som inkluderar féljande:

* Reservfonder

* Eget kapitalandel i obeskattade reserver.

* Omrikningsreserv; innehaller omrikningsdifferenser fran omréakning av finansiella rapporter for
Koncernens utlandsverksamheter till SEK.

* Balanserat resultat, dvs. alla balanserade vinster och aktierelaterade ersattningar fér innevarande
och tidigare perioder.

Alla transaktioner med Moderféretagets dgare redovisas separati eget kapital.
Utdelningar som ska betalas ingdr i posten Ovriga skulder nar utdelningarna har godkdnts pd en

bolagsstamma fére balansdagen.

Ersiittningar till anstilida

Kortfristiga ersédttningar

Kortfristiga ersittningar till anstéllda, exempelvis Gner, semesterersattningar och bonus, &r ersattningar till
anstillda som forfaller inem 12 manader fran balansdagen det ar som den anstallde tjdnat in ersdttningen.
Kortfristiga ersattningar virderas till det odiskonterade beloppet som Koncernen férvantas betala till f6ljd av
den outnyttjade rattigheten.

Avgiftsbestimda pensionsplaner

Koncernen betalar faststallda avgifter till andra juridiska personer avseende flera statliga planer och
forsakringar fér enskitda anstallda. Koncernen har inga legala eller informella forplikielser att betala ytterligare
avgifter utéver betalningar av den faststillda avgiften som redovisas som en kostnad i den period dér den

relevanta tjinsten utfors.

Férmanshestimda pensionsplaner
Andra pensionsplaner 3n avgiftsbestaimda planer utgdr férmansbestamda pensionsplaner. Kencernen
behaller har den legala férpliktelsen for eventuella fsrmaner, dven om forvaltningstillgangar har reserverats tor

finansiering av den forménsbestamda planen.

Eventualférplikterlser

Som ansvarsfdrbindelse redovisas

* en mojlig forpliktelse till fljd av intriffade handelser och vars férekomst endast kommer att bekréftas av att
en eller flera osakra hindelser, som inte helt ligger inom Kencernens kentroll, intriffar eller uteblir, elter

* en befintlig férpliktelse till foljd av intriffade handelser, men som inte redovisas som skuld eller avsattning
eftersom det inte &r sannolikt att ett utfléde av resurser kommer att krivas {6r att reglera forpliktelsen eller
frpliktelsens storlek inte kan beriknas med tillrécklig tillforlitlighet.

Moderbolagets virderingsprinciper
Moderbolaget tillimpar samma virderingsprinciper som koncernen férutom enligt foljande:
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Andelar i dotterféretag
Andelar i dotterféretag varderas till anskaffningsvirde eventuellt minskat med nedskrivningar.
Utdelningar frén dotterfdretag redovisas som intdkt.

Aktiedgartillskott

Moderfsretaget redovisar limnade aktiedgartillskott som en ékning av vardet pa andelarna i dotterfretaget.
Aterbetalningar av aktieagartillskott minskar det redovisade vérdet pa andelarna i dotterféretaget. Erhallna
aktiedgartillskott redovisas som en &kning av eget kapital. Aterbetalningar av aktiedgartillskott av erhdlina
aktiedgartillskott minskar eget kapital.

Uppskattningar och beddmningar

Nar finansiella rapporter upprattas maste styrelsen och den verkstéllande direktdren i enlighet med tillimpade
redovisnings- och vérderingsprinciper géra vissa uppskattningar, beddémningar och antaganden som paverkar
redovisning och vérdering av tillgangar, avsattningar, skulder, intdkter och kostnader. De omr&den dar sadana
uppskattningar och bed&mningar kan ha stor betydelse for Koncernen, och som darmed kan paverka resultat-
och balansrikningarna i framtiden, beskrivs nedan.

Betydande beddémningar
Folande &r betydande beddmningar som har gjorts vid tilldmpning av de av Koncernens
redovisningsprinciper som har den mest betydande effekten pa de finansiella rapporterna.

Aktivering av immateriella tillgangar

Férdelningen mellan forsknings- och utvecklingsfaserna i nya utvecklingsprojekt av produkter och bestdmning
av huruvida kraven fér aktivering av utvecklingsutgifter dr uppfyllda kréver beddmningar. Efter aktivering
vervakas huruvida redovisningskraven fér utvecklingskostnader uppfylls dven fortsattningsvis och om det
finns indikationer pa att de aktiverade utgifterna kan vara utsatta f&r en virdenedgéang. Koncernen innehar
balanserade immateriella tillgangar som dnnu inte fardigstallts. S&dana ska nedskrivaingsprovas atminstone
arligen. For att kunna gora detta maste uppskattning goras av framtida kassafldden hiénforliga till tillgangen
eller den kassagenererande enhet som tillgdngen ska hanféras till ndr den ar fardigstalld. En lamplig
diskonteringsrénta ska ocksa bestdmma f6r att kunna diskontera dessa beraknade kassafldden.

Osikerhet i uppskattningen

Nedan fdljer information om uppskattningar och antaganden som har den mest betydande effekten pa
redovisning och virdering av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Utfallet frén dessa kan awvika
vasentligt.

Nedskrivningar

For att beddma nedskrivningsbehovet beriknas dtervinningsvérdet for varje tillgdng eller kassagenererande
enhet baserat pa férvantade framtida kassafléde och med anvdndning av en lamplig rinta for att kunna
diskontera kassaflodet. Osdkerheter ligger i antaganden om framtida kassafléde och faststdllande av en

lamplig diskonteringsrénta.

Nyttjandeperioder for avskrivningsbara tillgdngar
Per varje balansdag gors en genomgéng av géltande beddmningar av nyttiandeperioder f3r avskrivningsbara

tillgangar.

Varulager

Per varje balansdag gérs en berikning av nettoftrséljningsvérdet f6r varulagret varmed de mest tiliforlitliga
uppaifter som finns tillgangliga beaktas. Det framtida {orséljningsvardet kan paverkas av framtida teknologi
och andra marknadsdrivna férandringar som kan minska framtida férséljningspriser.

Nyckeltalsdefinitioner
« Nettoresultat per aktie - periodens resultat i forhallande till genomsnittligt vagt antal aktier.

« Eget kapital per aktie - eget kapital i férhallande till antal aktier vid periodens slut,
« Soliditet - eget kapital i fdrhallande till balansomslutningen.
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Noter
(Tkr)

Not 1 Nettoomsattningens fordelning
Koncernen

Nettoomsittningen per geografisk marknad
Norden

Europa exklusive Norden

Nordamerika

Ovriga marknader

Not 2 Leasingavtal
Koncernen

2016
423
1948

15173

17 544

2015
646
250

14117

15013

Arets leasingkostnader avseende leasingavtal uppgar till 14,3 (21,9) tkr. Samtliga leasingavtal ar operationella.

Moderbolaget

Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgar till 0 (0,7) tkr. Samtliga leasingavtal ar operationella.

Not 3 Anstallda och personalkostnader
Koncernen

Medelantalet anstillda

Kvinnor

Man

Léner och andra ersattningar
Styrelse och verkstéllande direktor*
Ovriga anstéllda

Sociala kostnader

Pensionskostnader for styrelse och verkstéllande direktdr
Pensionskostnader fér dvriga anstéllda

Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal

Totala I6ner, ersittningar, sociala kostnader och
pensionskostnader

2016

e

2473
5467
7 940

423
1143
1566

9463

2015

w

2218
6038
8 256

129
383
1657
2169

10425
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Moderbolaget 2016 2015
Medelantalet anstillda

Kvinnor 0 0
Man 0 2
0 2

Loner och andra ersdttningar

Styrelse och verkstallande direktér* 2473 2218
Ovriga anstillda 0 815
2473 3033

Sociala kostnader

Pensionskostnader fér dvriga anstéllda 156
Ovriga saciala avgifter enligt lag och avtal 26 391
26 547

Totala I&ner, erséttningar, sociala kostnader och
pensionskostnader 2499 3580

* Viissa arvoden till styrelse och VD har fakturerats fradn egna bolag och inkluderar darmed ett paslag for sociala

avgifter.

Not 5 Skatt pa arets resultat
Ovriga skatter 90 53
Skatt pd arets resultat 0 ¢

Koncernen har skatteméassiga underskottsavdrag som kan komma att utnyttjas mot skattepliktiga vinster i
framtiden. Nar det ar sannolikt att skattepliktiga vinster kommer att genereras skall bolaget redovisa en
uppskjuten skattefordran. En aktivering av uppskjuten skatt skulle ge en uppskjuten fordran pa 21 116 tkr per
2016-12-31. Féretagsledningen har bedémt att férutsattningarna annu ej foreligger for att kunna bokfora en
uppskjuten skattefordran.
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Not 6 Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarheten och liknande arbeten

Koncernen

Ingdende anskaffningsvédrden
Arets aktivering
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivning

Utgdende ackumulerade avskrivningar
Utgdende redovisat véarde

Moderbolaget

Ing&ende anskaffningsvarden

Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden
Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

Not 7 Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Koncernen

Ingdende anskaffningsvarden
Inkép under aret
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat virde

2016-12-31
34600

2664

6264

-2 225

-567

-2792

3472

2016-12-31

150
150

-150
0
-150

0

2016-12-31

921
0
921

-309
-182
-491

430

2015-12-31
3576

24

3600
-2070

-155

-2 225

1375

2015-12-31

150
150

-150
0
-150

0

2015-12-31

543
378
921

-131
-178
-309

612
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Not 8 Inventarier, verktyg och installationer
Koncernen

Ingdende anskaffningsvarden

Inkdp

Foérsaljningar/utrangeringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

Moderbolaget

Ingédende anskaffningsvarden

Inkép

Forsaljningar/utrangeringar

Utgadende ackumulerade anskaffningsvérden
Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivhingar

Utgdende redovisat virde

Not 9 Foruthetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen

Férutbetalda patentkostnader
Ovriga poster

Hyror

Moderbolaget

Forutbetalda patentkostnader
Ovriga poster

2016-12-31

563

563

-533

-837

26

2016-12-31

510
0
0
510

-510

-510

2016-12-31
71

627

271

969

2016-12-31
71

150

221

2015-12-31

539
24

0
563

519
14
-533

30

2015-12-31

510
0
0
510

-501

-510

2015-12-31
277

916

243

1436

2015-12-31
277
212
489
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Not 10 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen

Upplupna semesterléner
Upplupna sociala avgifter/IGneskatt
Ovriga upplupna kostnader och férbetalda intakter

Moderbolaget

Upplupna sociala avgifter/Iéneskatt
Ovriga upplupna kostnader och férbetalda intékter

Not 11 Andelar i koncernforetag
Moderbolaget

Ingdende anskaffningsvérden
Kapitaltillskott
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende nedskrivningar
Arets nedskrivningar

Utgdende ackumulerade nedskrivningar

Utgdende redovisat virde

Not 12 Specifikation andelar i koncernforetag

Moderbolaget

Kapital-
Namn andel %
Doxa Dental AB 100

Org.nr
Doxa Dental AB

556874-2596

2016-12-31

147
178
465
790

2016-12-31

465
472

2016-12-31

213545
7395
220940

-183 545
-7 395
-190 940

30000

Rostratts-
andel %
100

Eget kapital

andelar

2015-12-31

102
237
975
1314

2015-12-31

150

913
1063

2015-12-31

204 545
9000
213 545

-174 545
-9000
-183 545

30000

Bokfoért
virde
30000

Resultat
-7 381
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Not 13 Ersattning till revisor
Moderbolaget/ Koncernen

Koncernen 2016 Moderbolaget 2016
Kostnadsférd ersattning uppgar till (tkr):
Grant Thornton Sweden AB, revisionsuppdrag 229,5 154,2
Not 14 Stallda sakerheter
Koncernen 2016-12-31 2015-12-31
For egna skulder och avsittningar
Féretagsinteckningar 8 000 6000
8 000 6 000
Moderbolaget
F6r egna skulder och avsattningar
Foretagsinteckningar 8 000 6 000
8 000 6000
Not 15 Eventualforpliktelser
Koncernen Inga Inga
Moderbolaget
Kapitaltidckningsgaranti for db Doxa Dental AB Obegransad Obegransad

Not 16 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

Ett andra distributionsavtal har tecknats med Galla Dental, denna gang fér férséljning i Singapore via
systerforetaget SA Dental Supply. Vidare har distributionsavtal tecknats med Burkhart Dental Supply, som ar
den fjarde storsta distributoren i USA.

Doxa har upptagit ett brygglan om totalt 5 MSEK fran Erik Penser Bank.

Kelley Reinfelds, Vice President fér vart amerikanska bolag, blev runt arsskiftet allvarligt sjuk. Lakarnas
beddmning ar att hon kommer att kunna bli helt aterstélld. Hon har under januari dock valt att sdga upp sig foér
att till hundra procent kunna fokusera pa sin rehabilitering. En kortsiktig organisation har utarbetats for att
hantera den amerikanska marknaden och en l&ngsiktig 16sning fér samordning &dr under utveckling.

Doxa har i januari 2017 lanserat en handblandad version av Ceramir Crown & Bridge, kallad Ceramir Crown &
Bridge QuikMix.

Arsstamma halls onsdagen den 17 maj kl. 17.30 i Stockholm.

Den fullstindiga kallelsen kommer finnas tillgénglig pa bolagets webbplats www.doxa.se och dven inféras i
Post- och Inrikes Tidningar. Den fullstindiga kallelsen skickas kostnadsfritt till aktiedgare som sa begdr och
uppger sin postadress. Bestéllning kan ske pé telefon 018-478 20 00.

Resultat- och balansrakningen kommer att férelaggas pa arsstamma for faststallelse.

Signaturer pa nasta sida
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Uppsala den 12 april 2017

x / r
Ingrid Atteryd Heimas
Ledamot

reg Dingizia
Ledamot g Ledamot
Alexander Tasevski Torbjérn|Larsson
Ledamot Verkstallande direktér

Var revisionsberéttelse har lamnats den 12 april 2017
Grant Thornton Sweden AB

TR

Thomas Lindg
Auktoriserad revize

L
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Styrelse

Magnus Wahlback

Styrelsens ordférande

Ordinarie ledamot

Greg Dingizian

Ordinarie ledamot

Erik Gabrielson

Ordinarie ledamot

Alex Tasevski

Ordinarie ledamot

Ingrid Atteryd Heiman

Ovriga uppdrag: VD fér Maxus AB.

Tidigare uppdrag: Féretagsledarerfarenhet fran Sverige, England och USA for
Esso/Exxon, Koncernchef fér Nyman & Schultz. Har varit ordférande och ledamot
i ett flertal bérsbolag i Sverige och Tyskland inom IT, telecom, dental, parti-
/detaljhandel och reseindustrin, sdsom Nordnet, LIC Care, Ticket, Integralis AG
och Frontec.

Eget aktieinnehav: 2.240.061 aktier

Fodd 1958, Civ.ek, MBA, invald 2015

Ovriga uppdrag: Ordférande i Ellen AB, Food Supplement Europé, Svensk
Egenvard AB samt Sensori AB. Ledamot i Radix Kompetens AB.

Tidigare uppdrag: t.f. VD for Ellen AB, managementkonsult i Booz Allen
Hamilton.

Eget aktieinnehav: -

Fédd 1960, invald 2016

Ovriga uppdrag: Greg Dingizian &r personligen och genom eget bolag Doxas
stérste aktiedgare. Han har en bred och omfattande erfarenhet som dgare, VD
och styrelseordférande i foretag arbetande i flera olika branscher, sdsom Gotic,
Wilhelm Soneson & Co, lkaros, Meaning Green, HSB Malmé och Annehem.
Nuvarande engagemang omfattar Cable Quick (OF), Victoria Park (Vice OF),
Kollektiva Fondval och FC Rosengard.

Eget aktieinnehav: 276.386 aktier

Fodd 1962, advokat, invald 2016
Ovriga uppdrag: styrelseledamot ibland annat Elanders AB och Lifco AB

Tidigare uppdrag: Som ledamot i Lifco sedan 2001 och som advokat har han
varit mycket aktiv med internationella frvérv, omstruktureringar och utveckling
av ett stort antal dentalbolag inom Lifco-sfaren. Han har dérmed en mycket god
kunskap om och inblick i den internationella dentalmarknaden.

Eget aktieinnehav: option om 800.000 aktier via Greg Dingizian
Fédd 1975, Tandtekniker Dental Ceramics, invald 2014
Ovriga uppdrag: Ledamot i Integration Diagnostics Sweden AB och MDDI

Global Pty. Ltd. Managementkonsult fér det spanska implantatbolaget Klockner
S.A.

Tidigare uppdrag: Foretagsutvecklande funktioner inom Nobelpharma,
Branemark, Nobel Biocare, Ospol, Osstell och MDDI Global - huvudsakligen
med Internationell inriktning.

Eget aktieinnehav: 20.000 aktier
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Ledning

Torbjorn Larsson

vD

Jesper L66f

COO samt R&D

Andreas Danielsson

Director Business Dev.

Ann-Kristin Géransson

CFO

Erik Florman

QA/RA

Fadd 1983, Civ.ing Molekylar Bioteknik, anstélld 2014

Eget aktieinnehav: 5.000 aktier

Fédd 1964, Marknadsekonom, anstalld 2013

Ovriga uppdrag: VD fér BusinessWise AB, ledamot i Brookhaven Instr. AB.

Tidigare uppdrag: Bland annat Sales & Marketing Manager fér NNE
Pharmaplan AB, Marketing Director och Business Area Manager f6r Carmetec
AB

Eget aktieinnehav: 10.000 aktier

Fodd 1977, PhD Material Science, anstalld 2002

Tidigare uppdrag: Har bland annat varit ansvarig for framtagandet av
dentalcementet Ceramir C&B och de tillverkningsprocesser som Doxa idag
anvéander sig av. Ar idag ansvarig fér F&U, Kvalitet och Produktion.

Eget aktieinnehav: 4.312 aktier

Fodd 1975, MBA, anstalld 2015

Tidigare uppdrag: Distribution Sales Director for Osstell, Global Education &
Congress Specialist och Nordic Training & Education Sales Focus fér Nobel
Biocare.

Eget aktieinnehav: 32.534 aktier

Fédd 1953, Ekonom, anstalld 2016

Tidigare uppdrag: Ann-Kristin har lang erfarenhet inom ekonomi och har
arbetat inom bade svenska och utlindska bolag. Hon har erfarenheter fran att
arbeta som bland annat revisor, ekonomichef och controller. Hon har kommer
narmast fran Patria Helicopters AB.

Eget aktieinnehav: -

Ovriga uppdrag: Egen konsult i Equari AB.

Tidigare uppdrag: Regulatory pa St Jude Medical Systems och Validerings-
ingenjér pa GE Healthcare.

Not. Kelley Reinfelds har efter rdkenskapsaret lamnat sin tjanst i Doxa Dental, Inc. pa grund av sjukdom.
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» GrantThornton

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Doxa AB (publ) Org.nr 556301-7481

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Doxa AB (publ) for 4r 2016. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 10-37 1 detta
dokument.

Enligt vir uppfattning har drsredovisningen och
koncernredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en 1 alla visentliga avseenden rattvisande bild av
moderbolagets och koncernens finansiella stillning per den 31
december 2016 och av dessas finansiella resultat och kassafléde for
iret enligt Arsredovisningslagen. Férvaltningsberittelsen ar forenlig
med rsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker diirfér att bolagsstimman faststiller resultatrakningen
och balansrakningen for moderbolaget och fér koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Virt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar", Vi ir
oberoende 1 férhillande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed 1 Sverige och har 1 6vrigt fullgjort virt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhimeat ir tillriickliga och
andamalsenliga som grund for vira uttalanden.

Vasentlig osédkerhetsfaktor avseende antagandet
om fortsatt drift

Som framgir av forvaltningsberittelsen kommer bolaget att behéva ny
finansiering for att sikerstilla den fortsatta driften. Om styrelsens plan
for att sikerstilla den fortsatta driften inte verkstills finns en viisentlig
osikerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om foretagets
formaga att fortsitta sin verksamhet.

Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret £6r den
andra informationen. Den andra informationen bestir av sid 1-9 samt
sid 38-39 1 detta dokument (men innefattar inte rsredovisningen,
koncernredovisningen och vir revisionsberittelse avseende denna).

Viart uttalande avseende drsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med vir revision av irsredovisningen och
koncernredovisningen ir det virt ansvar att Fisa den information som
idenufieras ovan och éverviiga om informationen i viisentlig
utstrickning ir oforenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomging beaktar vi dven den

Registrerat revisionsbolag
Member of Grant Thornton International Ltd

1(2)

kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i Gvrigt verkar innchilla viisentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehdller en
visentlig felaktighet, dr vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det dr styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret fér att
arsredovisningen och koncernredovisningen uppriittas och att de ger
en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande dircktren ansvarar iven for den interna kontroll som de
bedémer ir nGdvindig for att uppritta en drsredovisning och
koncernredovisning som inte innehdller ndgra viisentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pi oegentligheter cller pi fel.

Vid upprittandet av drsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren for bedémningen av
bolagets och koncernens férmiga att fortsiitta verksamheten. De
upplyser, niir s ér tillimpligt, om férhillanden som kan paverka
formagan att fortsiitta verksamheten och att anvinda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstillande direktdren avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har nigot realistiskt alternativ till
att gora nigot av detta.

Revisorns ansvar

Vira mil dr att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehiller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
ocgentligheter eller pa fel, och att limna en revisionsberittelse som
innehiller vira uttalanden. Rimlig sikerhet Ar en hdg grad av sikerhet,
men dr ingen garanti fér att en revision som utférs enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig
felaktighet om en sidan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
ocgentligheter eller fel och anses vara viisentliga om de enskilt eller
tllsammans rimligen kan férviintas paverka de ckonomiska beslut som
anviindare fattar med grund i Arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instillning under hela revisionen.
Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna fér visentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pi
oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér granskningsatgirder
bland annat utifrin dessa risker och inhimtar revisionsbevis som ir
tillrickliga och indamalsenliga for att utgora en grund for vira
uttalanden. Risken for att inte uppticka en visentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ir hégre in for en visentlig felaktighet som
beror pi fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande 1 maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller
asidosittande av intern kontroll.

* skaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for vir revision for att utforma granskningsatgirder
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som ér limpliga med hansyn till omstindigheterna, men inte fér att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

* utvirderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som anvinds
och rimligheten 1 styrelsens och verkstillande direktérens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

* drar vi en slutsats om limpligheten 1 att styrelsen och verkstillande
direktéren anvinder antagandet om fortsart drift vid upprittandet av
irsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats
med grund i de inhdamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
nigon visentlig osikerhetsfaktor som avser sddana hindelser eller
forhillanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens férméga ate fortsitta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en visentlig osikerhetsfaktor, miste vi i
revisionsberittelsen fista uppmirksamheten pi upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om den viisentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sidana upplysningar ir otillrickliga,
modifiera uttalandet om drsredovisningen och koncernredovisningen.
Vira slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhimtas fram il
datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser cller
forhillanden géra att ett bolag och en koncern inte lingre kan
fortsitta verksamheten.

* utvirderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet 1 arsredovisningen och koncernredovisningen, diribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och hiindelserna pa ett sitt
som ger en rittvisande bild.

* inhdmtar vi tillrickliga och dndamalsenliga revisionsbevis avseende
den finansiella informationen 1 enheterna eller affirsaktiviteterna inom
koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen.
Vi ansvarar for styming, évervakning och utférande av
koncernrevisionen. Vi ir ensamt ansvariga for vira uttalanden.

Vi miste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi méste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, diribland
de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utéver vir revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstillande
direktérens forvaltning for Doxa AB (publ) fér 4r 2016 samt av
forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst cller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman behandlar f6rlusten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktéren ansvarsfrihet fér rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed 1 Sverige. Virt ansvar
enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi ir
oberoende i férhillande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed 1 Sverige och har i évrigt fullgjort virt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ér tillrickliga och
indamalsenliga som grund for vira uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller féclust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ir
forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pd storleken av bolagets
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och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stillning 1 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation ir utformad si att bokforingen,
medelsférvaltningen och bolagets ckonomiska angeligenheter i 6vrigt
kontrolleras pa ett betryggande sitt. Den verkstillande dircktéren ska
skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgirder som 4r nédvindiga for
att bolagets bok foring ska fullgéras 1 verensstimmelse med lag och
for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mil betriffande revisionen av férvaltningen, och dirmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhimta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nigon styrelseledamot
eller verkstillande direktéren i ndgot visentligt avseende:

* foretagit nigon atgird eller gjort sig skyldig till nigon forsummelse
som kan féranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, cller

* pi ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Virt mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och dirmed virt uttalande om detta, 4r att
med rimlig grad av sikerhet beddma om forslaget ir forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig siikerhet 4r en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att uppticka dtgirder eller férsummelser som kan féranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ir forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instillning
under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig frimst pa
revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgirder
som utférs baseras pd vir professionella bedémning med
utgingspunkt i risk och visentlighet. Det innebir att vi fokuserar
granskningen pd sidana dtgirder, omriden och férhallanden som ir
visentliga for verksamheten och dir avsteg och évertridelser skulle ha
sirskild betydelse for bolagets situation. Vi gir igenom och provar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgirder och andra
forhallanden som ir relevanta for virt uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag f6r virt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om férslaget iir
férenligt med aktiebolagslagen.

Uppsala den 12 april 2017
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