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STYRELSEN OCH VERKSTALLANDE DIREKTOREN FOR SEATWIRL AB AVGER HARMED RAPPORT FOR

PERIODEN 2016-12-01 - 2017-02-28.

VASENTLIGA HANDELSER

UNDER PERIODEN (2016-12-01 —2017-02-28)

e | december 2016 genomférde SeaTwirl
AB en framgangsrik spridningsemission

om 24 MSEK med teckningskursen 40 SEK
och noterades pa Nasdaq First North med

forsta handelsdag 2016-12-22
e Arsstamma holls 2017-02-22, dar en ny
styrelsemedlem, Peter Laurits, valdes in

FORE PERIODEN (2016-09-01 — 2016-11-30)

e Beslut om att notera bolaget pa Nasdaq
First North

e Intensivt arbete med noteringsprocessen

e Vann innovationstavling for Grafen med
priset 100 000 kr

SEATWIRL | KORTHET

SeaTwirl har visionen att bli en ledande aktor
inom den nya och vaxande marknaden for
havsbaserad flytande vindkraft. SeaTwirl
utvecklar ett unikt flytande vertikal-axlat
vindkraftverk som ar enkelt och robust. Det
finns stora mojligheter for SeaTwirls flytande
vindkraftverk att bli den mest kostnads-
effektiva l6sningen for att producera
fornyelsebar energi. SeaTwirl tanker nytt fran
grunden med en ny typ av flytande
vindkraftverk som ar anpassad for havet.
SeaTwirls vertikalaxlade I6sning erhaller en
lagre tyngdpunkt och en stabilare
konstruktion dn horisontalaxlade flytande
vindkraftverk. Generatorn och alla delar som
kraver service och underhall ar placerade
under turbinen. Det bidrar till vasentligt 6kad
tillganglighet for underhallsarbete.

EFTER PERIODEN (2017-03-01->)

e En ny projektledare har anstallts

e Presenterat pa konferensen ”Offshore
Wind Energy — Science meets Industry” i
Stavanger

o Rekrytering av berakningsingenjor ar
pabérjad

Och servicefartyg kan vara av mycket mindre
storlek, vilket reducerar servicekostnaderna.
Bolagets unika system leder till en lagre
totalkostnad inte minst tack vare lagre
service- och underhallskostnader. Eftersom
vindarna ar starkare, mindre turbulenta och
bldser under fler timmar per ar ute till havs an
pa land tenderar fler att s6ka sig mot
havsbaserad vindkraft. Dagens vanligaste
[6sning ar att placera traditionella
horisontalaxlade vindkraftverk pa grund med
fundament upp till ett havsdjup pa 40-50m. Pa
djupare vatten ar denna teknik inte langre
ekonomiskt ldnsam. Och langs med stora delar
av varldens kuster ar havsdjupen storre an sa.
Dar kommer SeaTwirls flytande vindkraftverk
kunna installeras.



VERKSAMHET

Bolaget SeaTwirl AB grundades 2012 och
affarsidén ar att utveckla, tillverka och salja
robusta, enkla och kostnadseffektiva flytande
vindkraftverk. Bolagets mal ar att bli en av de
ledande aktérerna inom havsbaserad
vindkraft. En flytande 16sning 6ppnar upp
mojligheten till geografisk placering av
installationer av vindkraftverk, dar
traditionella vindkraftverk inte kan placeras pa
grund av havsdjupet. En flytande 16sning kan
dessutom flyttas férhallandevis enkelt. Genom
att anvanda en vertikalaxlad vindturbin istallet
for en traditionell horisontalaxlad vindturbin,
kan vindenergi absorberas oberoende av
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vindriktningen och rotorbladen behover inte
vridas. Konstruktionen ar enkel och robust,
med fa rorliga delar. Detta passar
forhallandena pa havet och bidrar till att
minimera behovet av underhall, vilket leder
till farre stillestand och fler drifttimmar.
Bolaget har utvecklat ett flytande havsbaserat
vindkraftverk, en prototyp, SeaTwirl S1 som
sjosattes i havet i Lysekil ar 2015 och som é&r
ansluten till eIndtet. Utvecklingen &r igang av
nasta fullskaleenhet pa 1MW installerad
turbineffekt, SeaTwirl S2. Lds mer om
SeaTwirl pa: www.seatwirl.com.


http://www.seatwirl.com/

VDs KOMMENTARER

Vi ar valdigt néjda med att SeaTwirls emission
blev 6vertecknad vid noteringen av bolaget pa
Nasdagq First North i slutet av december 2016.
Bolaget kunde darmed fortsatta att arbeta
langsiktigt och enligt plan.

Bolaget ar fortsatt inne i utvecklingsfasen som
fokuserar pa berakningar, simuleringar och
design av vindturbinen till ndsta enhet
SeaTwirl S2 som kommer att vara pa 1 MW
installerad turbineffekt. Vi har ingatt
diskussioner kring var vi skulle kunna placera
var ndsta enhet.

Bolaget holl en arsstaimma den 22 februari dar
jag dven mer ingaende presenterade SeaTwirl.
Mottagandet under arsstdmman var positivt
och pa arsstamman valdes Peter Laurits in
som ny styrelseledamot. Peter har en bra
bakgrund med olika chefs- och VD-poster och
ar ett bra tillskott till SeaTwirls styrelse. Vi
breddar kompetensen inom bolaget genom
nyrekryteringar, och anlitar experter och
konsulter vid behov.
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Efter periodens slut startade vi upp ett projekt
tillsammans med Chalmers tekniska hogskola
for att titta narmare pa vindturbinen, och
parallellt med detta pagar en férstudie om
grafen samt examensarbeten pa SeaTwirls
teknologi.

Var nya projektledare, Erik Steinholtz (pa bild
tillsammans med mig) startade hos oss den 13
mars och vi ar mycket ndjda éver denna
rekrytering da Erik har erfarenhet av att leda
tekniskt komplicerade projekt inom offshore.
Erik har ratt bakgrund och kompetens for att
leda vart projekt mot att installera var IMW-
turbin 2020.

lag presenterade pa en konferens i Stavanger
och fick ett bra gensvar och ett stort intresse
for SeaTwirls teknologi. Det ar mycket
gladjande att aktorer i Norge ser den stora
potentialen i SeaTwirls teknologi. Nu ser vi
framat mot en ljus framtid for bolaget.

Goteborg den 5 april 2017
Gabriel Strangberg
VD, SeaTwirl AB



BOLAGSSTRUKTUR OCH AKTIEINNEHAV

SeaTwirl AB har inte nagra dotterbolag och ingar
inte i ndgon koncern. Bolaget har ej heller nagra
aktieinnehav.

AKTIEN

Bolagets aktier handlas pa First North vid
Nasdaq Stockholm. Aktien har ISIN-kod
SE0009242175. Kortnamn ar STW. Antalet
utestaende aktier uppgar per 28 februari 2017
till 1 743 783 st med ett kvotvarde om 1 kr per
aktie. Samtliga utestaende aktier ar fullt

INFORMATION OM TECKNINGSOPTIONER

TECKNINGSOPTIONER 2013/2018

Bolagstamman i SeaTwirl beslutade den 26
juni 2013 att emittera 5 800 teckningsoptioner
i Bolaget vilka berattigar till nyteckning av lika
manga aktier. Teckningsoptionerna kan nyttjas
fran och med den 15 augusti 2014 till och med
15 augusti 2018 och har vid nyttjande ett
I6senpris om 20 kronor per aktie. Vid
utnyttjande av samtliga teckningsoptioner
kommer aktiekapitalet i SeaTwirl 6ka med
hogst 5 800 kronor. Teckningsoptionerna ar
tecknade av Bolagets VD.
Teckningsoptionerna ar foremal for sedvanliga
omrakningsvillkor i samband med emissioner
etc.

GRANSKNING AV REVISOR

Delarsrapporten har inte varit foremal for
granskning av Bolagets revisor.
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betalda. Aktiekapitalet uppgick till
1743 783 kr.

Mangold Fondkommission AB, ar Bolagets
Certified Adviser Tfn. 08-503 015 50.

TECKNINGSOPTIONER 2015/2020
Bolagsstamman i SeaTwirl beslutade den 10
april 2015 att emittera 35 652
teckningsoptioner i Bolaget vilka berattigar till
nyteckning av lika manga aktier.
Teckningsoptionerna kan nyttjas fran och med
den 10 april 2016 till och med 10 april 2020
och har vid nyttjande ett |6senpris om 30
kronor per aktie. Vid utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner kommer aktiekapitalet i
SeaTwirl att 6ka med hogst 35 652 kronor.
Teckningsoptionerna ar tecknade av vissa
nyckelpersoner i Bolaget.
Teckningsoptionerna ar foremal fér sedvanliga
omrakningsvillkor i samband med emissioner
etc.

PRINCIPER FOR DELARSRAPPORTENS UPPRATTANDE

Rakenskaperna i delarsrapporten har
uppréattats i enlighet med
arsredovisningslagen och

Bokforingsndmndens allmdnna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).
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KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

Delarsrapport 3, mars 2017 - maj 2017 2017-07-05
Bokslutskommuniké 2016/2017 2017-10-04

STYRELSEN OCH VERKSTALLANDE DIREKTOREN INTYGAR HARMED ATT DELARSRAPPORTEN GER EN
RATTVISANDE OVERSIKT AV BOLAGETS VERKSAMHET.

Goteborg den 5 april 2017
SeaTwirl AB
Styrelsen och verkstdllande direktéren

Denna information dr sadan information som SeaTwirl AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades fér offentliggérande den 5 april 2017.
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NYCKELTAL

Belopp i SEK

2016-12-01 2015-12-01 2016-09-01 2015-09-01 2015-09-01
2017-02-28 2016-02-29 2017-02-28 2016-02-29 2016-08-31

Nettoomsattning - - - - -

Soliditet, % 95,1 87,7 95,1 87,7 89,7

Antal utestaende aktier 1743783 1143783 1743783 1143783 1143783

Genomsnittligt antal aktier under perioden 1443783 1143783 1443783 1056 283 1056 283

Periodens resultat -2 106 049 -518 356 -3660 227 -763 031 -1840910

Resultat per aktie fore utspadning, SEK -1,21 -0,45 -2,10 -0,67 -1,61

Resultat per aktie efter utspadning, SEK -1,18 -0,44 -2,05 -0,64 -1,55
FORKLARING

Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital
Genomsnittligt antal aktier: utgaende balans plus ingdende balans dividerat med tva
Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med antal aktier vid periodens utgang

FINANSIELL UTVECKLING (2016-12-01 — 2017-02-28)

e Nettoomsattningen uppgar till 0 kr (0 kr) och rérelseresultatet till -2 105 203 kr (-518 351 kr).
Det negativa resultatet ar till viss del hanforligt till kostnader i samband med noteringen men
mest utvecklingskostnader inkluderande bland annat personalkostnader.

e Vid periodens utgang uppgar de aktiverade utvecklingskostnaderna till 10 231 557 kr
(8 761 435 kr), dartill kommer kostnader for patent om 628 452 kr (505 875 kr).

e Periodens kassafléde uppgar till 20 522 805 kr (-911 236 kr).

e Likvida medel uppgick pa balansdagen till 20 841 842 kr (3 255 232 kr).

e Bolagets egna kapital uppgick pa balansdagen till 30 317 082 kr (11 055 188 kr) varav periodens
resultat (2016-09-01 — 2017-02-28) utgjorde -3 660 227 kr (-763 031 kr). Inga andra férandringar
i det egna kapitalet har skett under perioden.

FORKLARING

Belopp inom parantes: jamférande period féregaende ar
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2016-12-01 2015-12-01 2016-09-01 2015-09-01 2015-09-01
2017-02-28 2016-02-29 2017-02-28 2016-02-29 2016-08-31

3 man. 3 man. 6 man. 6 man. 12 man.

Nettoomsattning - - -

Aktiverat arbete for egen rakning 328672 201 040 665 762 389 830 1007 039
Ovriga rérelseintikter 100 063 6 048 100 065 5952 667
Summa intdkter 428 735 207 088 765 827 395 782 1007 706

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -1881675 -251536 -3 106 989 -449 566 -1021 056
Personalkostnader -650 908 -473 903 -1310017 -700 670 -1810 199
'Av—/neds'krlvnlng" av' ma'terlaella och 1355 ) 1355 ) )
immateriella anlaggningstillgangar

Summa rorelsens kostnader -2533938 -725 439 -4 418 361 -1150 236 -2 831 255
Rorelseresultat -2105 203 -518 351 -3652534 -754 454 -1823 549
Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter - 4 - 72 76
Réntekostnader -846 -9 -7 693 -8 649 -17 437
Resultat efter finansiella poster -2 106 049 -518 356 -3 660 227 -763 031 -1 840910
Resultat fore skatt -2 106 049 -518 356 -3 660 227 -763 031 -1 840910
Skatt pa periodens resultat ) ) ) ) )
Periodens resultat -2 106 049 -518 356 -3 660 227 -763 031 -1 840910
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2017-02-28 2016-02-29 2016-08-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlédggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 10 231 557 8761435 9498 898
Patent 628 452 505 875 528 223
10 860 009 9267 310 10027 121

Materiella anléggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 79920 ) )
79 920 0 0
Summa anlaggningstillgangar 10 939 929 9267 310 10 027 121

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Aktuell skattefordran 19 030 11751 16 881
Ovriga fordringar 89 159 77 630 23271
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter ) . 39140
Summa kortfristiga fordringar 108 189 89 381 79 292
Kassa och bank 20 841 842 3255232 1022 241
Summa omsittningstillgdngar 20950 031 3344 613 1101533
SUMMA TILLGANGAR 31 889 960 12 611 923 11 128 654
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG, FORTSATTNING

2017-02-28 2016-02-29 2016-08-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1743783 1143783 1143783
Fond for utvecklingsutgifter 732 659 ) )
Summa bundet eget kapital 2476 442 1143783 1143783
Fritt eget kapital

Teckningsoption 35440 35440 35440
Overkursfond 36 031813 12 631813 12 631813
Balanserat resultat -4 566 386 -1992 817 -1992 817
Periodens resultat -3 660227 -763 031 -1840910
Summa fritt eget kapital 27 840 640 9911 405 8833526
Summa eget kapital 30 317 082 11 055 188 9977 309
Langfristiga skulder

Ovriga l&ngfristiga skulder 849 850 849 850 849 850
Summa langfristiga skulder 849 850 849 850 849 850
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 438 743 152 856 109 877
Ovriga kortfristiga skulder 38 940 32661 41920
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 245 345 521 368 149 698
Summa kortfristiga skulder 723 028 706 885 301 495
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 31 889 960 12 611 923 11 128 654
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FORANDRING EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Fond for Balanserat

Arets resultat

2015-09-01 - 2016-02-29 (SEK) Aktiekapital Overkursfond Teckningsoption
utv.utg. resultat

Vid periodens bérjan (2015-09-01) 968 783 - 8312813 35440 -1058 329 -934 488
Nyemission 175 000 4319 000

Omforing foregaende ars resultat -934 488 934 488
Periodens resultat -763 031
Vid periodens slut (2016-02-29) 1143783 0 12 631 813 35440 -1992 817 -763 031

Balanserat

Arets resultat
resultat

2016-09-01 - 2017-02-28 (SEK) Aktiekapital Overkursfond Teckningsoption

Vid periodens bérjan (2016-09-01) 1143783 - 12 631813 35440 -1992 817 -1840910
Nyemission 600 000 23 400 000

Omféring inom eget kapital 732 659 -732 659

Omforing foregaende ars resultat -1840910 1840910
Periodens resultat -3660 227
Vid periodens slut (2017-02-28) 1743783 732 659 36 031 813 35 440 -4 566 386 -3 660 227
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

2016-12-01 2015-12-01 2016-09-01 2015-09-01 2015-09-01
2017-02-28 2016-02-29 2017-02-28 2016-02-29 2016-08-31

3 man. 3 man. 6 man. 6 man. 12 man.

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster -2 106 049 -518 356 -3660 227 -763 031 -1840910

Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet

Avskrivningar 1355 _ 1355 _ _
Kassafléde fran den Ipande verksamheten fére 2104 694 518356 -3 658872 -763 031 -1840 910
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -10 270 24414 -28 897 267 590 277 679
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -882 311 36 706 421533 -97 077 -502 467
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2997 275 -457 236 -3 266 236 -592 518 -2 065 698
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -398 645 -454 000 -832 888 -1 155 082 -1914 893
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -81 275 - -81 275 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -479 920 -454 000 -914 163 -1 155 082 -1914 893
Finansieringsverksamheten

Nyemission 24 000 000 - 24 000 000 4494 000 4494 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 24 000 000 0 24 000 000 4494 000 4494 000
Periodens kassaflode 20522 805 -911 236 19 819 601 2746 400 513 409
Likvida medel vid periodens bérjan 319 037 4166 468 1022 241 508 832 508 832
Likvida medel vid periodens slut 20 841 842 3255232 20 841 842 3255232 1022 241
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Erik Dahlbergsgatan 11 A
411 26 Goteborg

Org. nr. 556890-1135
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