Doxa

Bokslutskommuniké 2016

FJARDE KVARTALET (KONCERNEN) ARET ACKUMULERAT (KONCERNEN)
e Kraftig resultatforbattring, periodens resultat efter ® Omsattningen 6kade med 16 % till 17,9 MSEK (15,4)
finansnetto blev -1,0 MSEK (-4,1) o Arets resultat efter finansnetto, -10,6 MSEK (-15,9)

* Omséttningen dkade till 5,3 MSEK (4,5)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET
e Distributionsavtal har tecknats med Dental Directory i UK,
- det &r det forsta avtalet dér Ceramir bundlas/samdistribueras med laboratoriets kronor.
e Distributionsavtal har tecknats med Impladend i Grekland
® December blev férsta manaden med éver 3 MSEK i férséljning

VASENTLIGA HANDELSER EFTER KVARTALETS SLUT

e Distributionsavtal har tecknats med Galla Dental fér Singapore

e Ceramir har registrerats och godkants fér férséljning i Italien och Singapore

e Distributionsavtal har tecknats fér Danmark och Finland

e Styrelsen har antagit en strategisk plan som bland annat innebar att forsaljningen ska mer an vasentligt férdubblas
pa tre ars sikt och att ett tandfylinadsmaterial baserat pa Doxas patenterade biokeramiska teknologi ska utvecklas

NYCKELTAL (KONCERNEN)

e =
Nettoomsattning 5,3 4,5 17.9 15,4
Rérelseresultat -0,8 -4,0 -10,0 -15,8
Bruttomarginal, % 75% 67% 77% 71 %
Resultat efter finansnetto -1,0 -4.1 -10,6 -15,9
Kassaflode -0,9 7,3 -6,6 -6,9

Denna information ar sadan information som Doxa AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknads-
missbruksférordning. Informationen lamnades, genom VD's férsorg, fér offentliggérande den 16 februari 2017 kl. 08.30 CET.

KORrRT oM DoxA

Doxa &r en uppsalabaserad dentalkoncern som utvecklar, tillverkar och kommersialiserar dentala biokeramiska produkter.
Ceramir® Crown & Bridge, den férsta i en rad av planerade dentala biokeramiska produkter frdn Doxa, &r ett avancerat
dentalcement som anvénds fér permanent cementering av kronor och broar. Koncernen bestdr av moderbolaget Doxa AB
(publ) org.nr 556301-7481 med séte i Uppsala, dotterbolaget Doxa Dental AB, org.nr. 556874-25%96, med séte i Uppsala och
dess dotterbolag Doxa Dental, Inc., med séte i Delaware, USA. Doxa AB ér listat pa Nasdaqg Stockholm First North med Erik
Penser Bank som Certified Adviser.
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VD-ORD

2016 har praglats av tillvéxt och hég aktivitet pa
utvecklingssidan. Under varen lanserade vi det nya
kapselsystemet, QuikCap. Det &r en ny kapsellésning
som férenklar fér anvédndaren och som har tagits emot
mycket val av marknaden. Den nya kapsel behdver
farre verktyg och vi har kraftigt minskat var forséljning
av de dyra intro-kit'en, vilket pa kort sikt paverkat var
omséttning. Samtidigt 6kar forséljningen av refiller
vilket ger dubbel effekt pad marginalen.

Under senhdsten fardigstallde vi dven QuikMix, den
handblandade versionen av Ceramir® Crown &
Bridge. QuikMix premiérvisades pa den stora
dentalméssan i New York i slutet av november. Det
riktar sig till volymanvéndare och till anvédndare som
féredrar att sjalva blanda sitt cement.

Omsittning per kvartal och rullande 12 manader

15 | (MSEK)
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Den amerikanska cementmarknaden uppvisade en
negativ trend under arets andra halva och backade
med ca 2,5 procent under det tredje och fjarde
kvartalet. Detta paverkade givetvis d&ven Ceramir och
var  6kning hosten.
Forséljningsméssigt  fortsatter Ceramir Crown &
Bridge att utvecklas positivt och som helhet dkade vi
antal sédlda enheter i Nordamerika med 24 procent.

saktade in under

Under 2016 tecknade vi distributionsavtal med sju
distributérer i Europa. Det har
genombrott fér Doxas etablering i Europa. Idag star
den europeiska férsaljningen for 15 procent av Doxas
forséljning, att jamféra med 2015 d& den endast
uppgick till 5 procent.

resulterat i ett

Attteckna ett distributionsavtal ar dock bara det férsta
steget mot en aktiv forséljning. | flertalet lander, dven
inom EU, maste produkten darefter registreras innan
den far saljas. Det &r en process som kan ta upp till
ytterligare nagra manader, beroende pa respektive
myndighets belastning.

== Omsittning per kvartal
Omséttning rullande 12 manader

4,5

alal @2 o3 o

Bolagets nettoomsattning blev 17,9 MSEK (15,4),
en 6kning med sexton procent jdmfort med forra aret.

Det rationaliseringsprogram som genomfdrdes
under aret med syfte att sénka kostnader och hdja
marginalen visar nu resultat. Rorelseresultatet
férbattrades med 5,8 MSEK vilket ar en forbéttring
med 37 procent jamfort med 2015. Samtidigt har var
omséttning fortsatt att stiga och ékade 2016 med 16
procent.

Roérelsens kostnader var 30,6 (31,1) MSEK. Av érets
kostnader utgjorde 2,7 MSEK produktutvecklings-
kostnader som aktiveras.

Jag ar mycket néjd med att vi
skrivit ett férsta distributionsavtal
med en distributdr som via sitt
eget dental-lab dven kommer att
bundla (sampacka och leverera)
Ceramir med férdiga kronor som
saljs till deras kunder/ tandlékare.
Det dr en modell som vi nu aktivt

53

5,0 arbetar pa att introducera till saval

3.9 lab, som krontillverkare i flera
lander.
Ceramir saljs ida & fyra
21 @2 a3 a4 ) J 9 . P y
2016 kontinenter, i sexton lander och
via knappt trettio distributdrer. Fdérhandlingar

fortsétter i flera lander och pagéar med distributdrer i
bade Europa, Asien och Mellanéstern.

Doxa har under 2016 befast sin position och visat att

vi bdde kan utveckla och lansera starka, unika

produkter.

Vi gar nu in i 2017 med full kraft. Fokus kommer
laggas pa att stddja vara distributorer att kraftfullt
etablera Ceramir Crown & Bridge pa den europeiska
marknaden. Nu ndrmast kommer vi att delta med
monter pa varldens stérsta dentalméssa, IDS i Kéln,
Tyskland.

Vi kommer ocksa aktivt arbeta med att utveckla Doxas
nasta produkt. Utvecklingsarbetet gar planenligt och
vi férvantar oss att kunna lansera en ny produkt pa
marknaden om 2 ar.

Torbjérn Larsson, VD
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER
PERIODENS SLUT

Det handblandade cementet, Ceramir QuikMix, har
erhallit CE-registrering.

Galla Dental har tillsammans med systerféretaget
SA Dental Supply tecknat distributionsavtal for
Singapore.

Den nya kapseln, Ceramir QuikCap, har godkants fér
férséljning i ltalien.

Kelley Reinfelds, Vice President fér vart amerikanska
bolag, blev runt arsskiftet allvarligt sjuk. Lakarnas
beddmning &r att hon kommer att kunna bli helt
aterstalld. Hon har under januari dock valt att sdga
upp sig for att till hundra procent kunna fokusera pa
sin rehabilitering. En kortsiktig organisation har
att  hantera den
marknaden och en langsiktig 16sning fér samordning
ar under utveckling.

utarbetats  for amerikanska

STRATEGI

Den o&vergripande strategin for att 6ka Doxas
affarsmassiga bredd och utveckling bygger pa:

Breddad distribution.
Nulédge: se DISTRIBUTION till héger.

Industriella samarbeten som syftar till att Doxas
produkter marknadsférs och saljs av andra
dentalbolag som “second brand” pa licens.
Nulédge Detta har lange varit ett mal men har pa grund
av externa handelser tagit tid. Vi férhandlar nu om en
sadan licens. Om den kan slutféras kommer den
betyda mycket f6r Doxa.

ATT SALJA MEDICINTEKNISKA PRODUKTER

Som patient ar det viktigt att veta att de produkter och
maskiner man behandlas med uppfyller vissa krav pa
kvalitet Oavsett om det &r en
pacemaker, en blodtrycksmanschett, ett tand-
fylinadsmaterial ett dentalcement. Ceramir
raknas till gruppen medicintekniska produkter.
Sadana maste certifieras av en s k Notified Body - en
regulatorisk  myndighet som  kontrollerar att
produkten Medicintekniska
Darefter tillkommer lokal registrering i vissa lander.

och funktion.

eller

uppfyller alla krav.

Utvecklingen gar framat och det goér att de
regulatoriska kraven &kar och blir stréngare for oss
som tillverkar produkterna. Detta leder till langa
vantetider hos Notified Bodies och andra kontroll-
myndigheter, som far allt mer att kontrollera.

Detta ar nagot som dven berdr Doxa. Vi har t ex en
utdragen process i Kanada, dér registreringen av den
nya kapseln QuikCap péagatt i snart tio manader.

Denna utveckling gor detta extra viktigt att fa ut
férséljning pa de marknader vi faktiskt befinner oss.
Att tillsammans med krontillverkare och lab bundla
(samleverera) vart cement med deras kronor ar ett satt
att penetrera en marknad. Just nu arbetar vi med
etablera dessa samarbeten ibland annat UK och
Tyskland. Vi har flera pdgaende diskussioner med lab
och krontillverkare i USA om att géra samma sak.

DISTRIBUTION

USA/Kanada - Enligt plan utékade vi under aret med
tre distributdrer i USA. Vi har nu atta distributdrer i
USA och tre i Kanada.

QuikCap véntar fortfarande pa godkannande att fa
sdljas i Kanada.

Europa - Vi véxer i Europa, som &r vart prioriterade
tillvdxtomrade. Vi har nu distributionsavtal i Sverige,
Norge, Schweiz, Frankrike, Italien, Polen, Tjeckien,
Grekland och UK. Vi har fatt godkédnnande fran
respektive myndighet och ska nu hjélpa distri-
butdrerna att fa igang férsaljningen.

Asien - Asien &r stort och har en intressant potential.
Vi har under aret tagit forsta steget in pa den asiatiska
marknaden via distributionsavtalet for Malaysia, och
nu efter perioden, Singapore.
registreringar och marknadsbearbetning gér dock att
Europa av resursskal prioriteras fore Asien.

Behovet av

PERSONAL

Antal medarbetare i koncernen uppgick vid utgangen
av det fjarde kvartalet till nio och dartill fem konsulter
fér den |6pande verksamheten. Totalt nio kvinnor och
fem man.
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING
KONCERNEN

Omsattning och resultat

Koncernens omséttning for det fjdrde kvartalet 2016
o6kade med 0,8 MSEK till 5,3 MSEK (4,5), frémst pa
marknader utanfér Nordamerika.

Fjérde kvartalets kostnader &r i stort sett jamforbara
med foregdende ar 8,8 MSEK (8,5). Av dessa 8,8
MSEK har 2,7 MSEK balanserats som
utvecklingskostnader rubricerat som “Aktiverat
arbete fér egen rakning”.

Periodens rorelseresultat for fidrde kvartalet 2016
blev -0,8 (-4,0) MSEK och resultatet efter finansnetto
-1,0 (-4,1) MSEK.

Finansiell stallning

Koncernens likvida medel wuppgick per den
31 december 2016 till 2,3 (8,9) MSEK och det egna
kapitalet till 0,3 (11,3) MSEK. Bolaget har tagit ett
rantefritt brygglan om 3 MSEK. Koncernen har 8,0
MSEK i rantebarande skulder.

Kassafléde

Koncernens  kassafléde  fran  den  I6pande
verksamheten uppgick under fjarde kvartalet 2016 till
2,4 (-3,7) MSEK medan kassaflodet frén
finansieringsverksamheten uppgick till 3,0 (11,0)
MSEK.

MODERBOLAGET
Omsattning och resultat

Moderbolagets 6vriga intékter under fjarde kvartalet
var 1,6 (0,0) MSEK medan dess kostnader var -0,6
(-1,5) MSEK.

Periodens resultat blev -6,4 (-10,6) MSEK.
Finansiell stallning

Moderbolagets likvida medel uppgick per den 31
december 2016 till 0,7 (8,0) MSEK och det egna
kapitalet till 28,7 (39,6) MSEK.

Kassafléde

Moderbolagets kassaflode fran den I6pande
verksamheten uppgick under fjarde kvartalet 2016 till
-7.9 (13,00 MSEK medan kassaflodet frén
finansieringsverksamheten uppgick till 2,8 (11,0)
MSEK.

RISKER

Foren redogorelse 6ver de risker som &r forknippade

med bolagets verksamhet hanvisas till det
Emissionsmemorandum av oktober 2015 som upp-
rattades infér den emission som gjordes november
2015. Detta finns péa bolagets hemsida, under fliken

IR/ Aktien/ Prospekt.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna kvartalsrapport &r upprattad enligt
Bokféringsnédmndens  Allménna Rad och
redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort
med féregaende ar.

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstéllande direktéren férsékrar att
denna kvartalsredogdrelse ger en réttvisande
oversikt av bolagets verksamhet, stélining och
resultat samt beskriver de vésentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som bolaget stéar infor.

Magnus Wahlback

Styrelseordférande

Erik Gabrielson

Styrelseledamot

Uppsala den 16 februari 2017

Ingrid Atteryd Heiman

Styrelseledamot

Alexander Tasevski

Styrelseledamot

Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisor.

For ytterligare information:

VD Torbjérn Larsson, torbjorn.larsson@doxa.se

Kommande informationstillfallen fér rakenskapsaret 2017:

Arsbokslut 2017
Delarsrapport Q1
Arsstamma
Delarsrapport Q2
Delérsrapport Q3
Bokslutskommuniké Q4

12 april

11 maj

17 maj

23 augusti

20 oktober

15 februari (2018)

Greg Dingizian

Styrelseledamot

Torbjérn Larsson

Verkstéllande direktor
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RESULTATRAKNING KONCERNEN

(MSEK)
OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
2016 2015 2016 2015
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 53 4,5 17,9 15,4
Aktiverat arbete for egen rékning 2,7 0,0 2,7 0,0
Summa intakter 8,0 4,5 20,6 15,4
Rorelsens kostnader
Kostnad salda varor -1,3 -1,5 -4,1 -4,4
Reklam/marknadsféring -0,9 -1.1 -4,6 -3,7
Personalkostnader 2,2 -2,0 -7.4 -8,2
Arvoden, externa tjanster 2,3 -1,8 -7,6 -7,4
Ovriga kostnader -1,6 -2,0 -6,1 -7,2
Avskrivningar och nedskrivningar av
materiella och immateriella tillgangar -0,5 -0,1 -0,8 -0,3
Summa kostnader -8,8 -8,5 -30,6 -31,2
Rorelseresultat -0,8 -4,0 -10,0 -15,8
Rantekostnader -0,2 -0,1 -0,6 -0,1
Resultat efter finansiella poster -1,0 -4,1 -10,6 -15,9
Skatt pa arets resultat -0,1
Periodens resultat -1,0 -4,1 -10,7 -15,9
RESULTATRAKNING MODERBOLAGET
(MSEK)
OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
2016 2015 2016 2015
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 1,6 0,0 1,6 0,0
Summa intakter 1,6 0,0 1,6 0,0
Rorelsens kostnader
Reklam/marknadsféring 0,0 -0,1 -0,1
Personalkostnader 0,0 0,0 -1.4
Arvoden, externa tjanster -0,5 -1 -2,5 -3,9
Ovriga kostnader -0,1 -0,4 2,2 2,1
Summa kostnader -0,6 -1,5 -4,8 -7,5
Rorelseresultat 1,0 -1,5 -3,2 -7,5
Réntekostnader 0,0 -0,1 -0,3 -0,1
Resultat fran aktier och andelar
i dotterbolag 7,4 9,0 7,4 -9,0
Resultat efter finansiella poster -6,4 -10,6 -10,9 -16,6
Skatt pa arets resultat
Periodens resultat -6,4 -10,6 -10,9 -16,6

DOXA AB (publ) Bokslutskommuniké 2016, sidan 6 av 11



NYCKELTAL (KONCERNEN)

DATA PER AKTIE

(MSEK) OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
2016 2015 2016 2015
Nettoresultat per aktie, SEK fére och efter -0,03 -0,12 0,33 -0,52
utspadning
Eget kapital per aktie, SEK 0,01 0,35 0,01 0,38
Soliditet, % 2% 59 % 2% 59 %
Antal utestdende aktier 32 105 467 32105 467 32105467 32105467
Genomsnittligt antal utestdende aktier 32105467 32105467 32105467 29855467
NYCKELTALSDEFINITIONER
* Resultat per aktie - periodens resultat i férhallande till genomsnittligt véagt antal aktier.
* Eget kapital per aktie - eget kapital i forhallande till antal aktier vid periodens slut.
¢ Soliditet - eget kapital i férhallande till balansomslutningen.
KVARTALETS RESULTATUTVECKLING (KONCERNEN)
(MSEK) OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
2016 2015 2016 2015
Nettoomsattning 5,3 4,5 17.9 15,4
Bruttoresultat 4,0 3,0 13,8 11,0
Bruttomarginal, % 75% 67% 77% 71%
Omkostnader -7.5 -7.0 -26,5 -26,8
Rérelseresultat -0,8 -4,0 -10,0 -15,8
Periodens resultat efter finansnetto -1,0 -4.1 -10,6 -15,9
Eget kapital 0,3 11,3 0,3 11,3
Kassaflode -0,9 7,3 -6,6 -6,9
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BALANSRAKNING KONCERNEN
(MSEK)

2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Aktiverade utgifter for utvecklingsarbeten 35 1,4
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 0,4 0,6
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 0,0 0,0
Summa anliggningstillgangar 3,9 2,0
Varulager 4.1 4,0
Kortfristiga fordringar 3.1 3,1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0,9 1,4
Kassa och bank 2,3 8,9
Summa omséttningstillgangar 10,4 17.4
SUMMA TILLGANGAR 14,3 19.4
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 16,1 16,1
Fond fér utvecklingsutgifter 2,5 0,0
Summa bundet eget kapital 18,6 16,1
Fritt eget kapital
Ovrigt tillskjutet kapital 186,6 186,6
Annat eget kapital inkl arets resultat -204,9 -191,4
Summa fritt eget kapital -18,3 -4,8
Summa eget kapital 0,3 11,3
Langfristiga skulder 7.5 5,0
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 2,0 1,6
Ovriga skulder 3,8 0,2
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 0,7 1.3
Summa kortfristiga skulder 6,5 3.1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 14,3 19.4
Stillda sikerheter 8,0 6,0
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL

Ovrigt tillskjutet  Annat eget kapital Totalt eget
2016 Aktiekapital kapital inkl. arets resultat kapital
Ingaende balans 16,1 186,6 -191.4 11,3
Omférdelningsfond fér utveckling 2,5 -2,5 0
Arets resultat -10,7 -10,7
Omrakningsdifferens -0,3 -0,3
Utgaende eget kapital 16,1 189,1 -204,9 0,3

Ovrigt tillskjutet  Annat eget kapital Totalt eget
2015 Aktiekapital kapital inkl. arets resultat kapital
Ingaende balans 14,6 182,3 -175,5 21,4
Nyemission 1,5 4,3 5,8
Arets resultat -15,9 -15,9
Utgaende eget kapital 16,1 186,6 -191.4 11,3
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET
(MSEK)

2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR
Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier och andelar i dotterforetag 30,0 30,0
Andra langfristiga fordringar 0,0 7,3
Summa anléggningstillgangar 30,0 37.3
Kortfristiga fordringar 0,2 0,5
Kortfristiga fordringar koncernféretag 0,0 0,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1,7 0,4
Kassa och bank 0,7 8,0
Summa omséttningstillgangar 2,6 8,9
SUMMA TILLGANGAR 32,6 46,2
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 16,1 16,1
Reservfond 14,2 14,2
Summa bundet eget kapital 30,3 30,3
Fritt eget kapital
Overkursfond 172,4 172,4
Balanserad vinst/forlust -174,0 -163,1
Summa fritt eget kapital -1,6 9,3
Summa eget kapital 28,7 39,6
Langfristiga skulder 0,0 5,0
Kortfristiga skulder
Laneskuld 3,0 0,0
Leverantdrsskulder 0,4 0,4
Ovriga skulder 0,2 0,2
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 0,3 1,0
Summa kortfristiga skulder 3,9 1,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 32,6 46,2
Stéllda sikerheter 8,0 6,0
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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KASSAFLODESANALYS KONCERNEN
(MSEK)

OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
2016 2015 2016 2015
Lépande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -1,0 -4,1 -10,7 -15,9
Avskrivningar 0,5 0,1 0,8 0,3

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fére forandring av rérelsekapitalet -0,5 -4,0 9,9 -15,6
Férandring av rorelsekapitalet =1, 0,3 0,0 -1,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2,4 -3,7 -9,9 -17.3
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1,5 0,0 -2,7 -0,4
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 3,0 11,0 6,0 10,8
Periodens kassafléde -0,9 7.3 -6,6 -6,9
Likvida medel vid periodens ingang 3,2 1,6 8,9 15,8
Likvida medel vid periodens utgang 2,3 8,9 2,3 8,9

KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET
(MSEK)
OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
2016 2015 2016 2015
Lépande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -6,4 -10,6 -10,9 -16,6

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fére forandring av rérelsekapitalet -6,4 -10,6 -10,9 -16,6
Forandring av rérelsekapitalet -1,5 2,4 -1,9 -0,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7,9 -13,0 -12,8 -17.2
Kassafléde fran investeringsverksamheten 4,1 9.0 7,5 -0,6
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 2,8 11,0 -2,0 10,8
Periodens kassaflode -1,0 7.0 -7,3 -7,0
Likvida medel vid periodens ingang 1,7 1,0 8,0 15,0
Likvida medel vid periodens utgang 0,7 8,0 0,7 8,0
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