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Chordate Medical i korthet — summering 2016

Chordate:s affarsidé ar att hjalpa manniskor med nastappa att andas, sova och tala battre genom en
snabb nervstimulerande behandling med langtidsverkan som varken &r kirurgisk eller ldkemedels-
baserad. Chordate ar ett medicintekniskt bolag som har utvecklat ett produktsystem for en nerv-
stimulerande behandling av de 10-20 procent av befolkningen som idag lider av andningsbesvar i form
av kronisk nastappa. Behandlingen antas stimulera det autonoma nervsystemet samt nerver och
blodkarl i ndsmusslan via en engangskateter som avger lagfrekventa vibrationer i naskaviteten.

Helaret, januari—december 2016

Nettoomsattningen uppgick till 165 913 SEK (645 145) dar 500 000 SEK under samma period 2015
avsag intakt for tidigare forutbetalda intakter i ett Vinnova-projekt for 6 ar sedan

Kassaflode fran den I6pande verksamheten var -9 639 325 SEK (-12 423 324)
Resultat efter finansiella poster var -13 707 891 SEK (-16 077 759)
Resultat efter skatt var -13 707 463 SEK (-16 141 656)

Resultat per aktie var -11,42 SEK (-17,31)

Viasentliga handelser under rikenskapsaret

Exklusiva distributdrsavtal tecknade i april/maj med fyra distributérer avseende fem marknader i
Mellandstern

Exklusivt distributorsavtal tecknat med GDS Medtech Ltd. avseende England

Styrelsen beslutade 28 oktober 2016 att Chordate skulle ans6ka om att listas och dess aktie handlas
pa Nasdaq First North — avtal tecknat med Mangold Fondkommission AB som finansiell radgivare.
Extra bolagstimma beslutade 9 december 2016 att Chordate ska bli publikt, andring av
bolagskatetegori och bolagsordningen dndrades for att uppfylla kraven som stalls pa publika bolag

Det schweiziska dotterbolaget Chordate Medical AG:s ordnade likvidation avslutades per 22
december 2016 varefter bolaget inte langre ar registrerat i Schweiz

Vasentliga hdndelser efter rakenskapsarets utgang:

En riktad nyemission beslutad av styrelsen 29 december 2016 tillforde Chordate 1,55 MSEK per den
9 januari 2017.

Styrelsen beslot 25 januari 2017 att ansdka om listning vid NGM Nordic MTF da listningsprocessen
vid Nasdagq First North dragit ut mer pa tiden dn vad som bedémdes rimligt.



VD Fredrik Henckel kommenterar

Manga personer som &r mer eller mindre
konstant nastdappta ar inte forkylda, har en
allergi eller infektion — de har en icke-allergisk
rinit ("kronisk nastdppa”). Det har innebar
liknande symtom som for allergiker men utan
inflammatorisk forklaring. Trots det behandlas
de allt som oftast liksom forkylda eller allergiker
med bland annat nésspray vilket pa grund av
kortvarig verkan i sin tur relativt snart kan leda
till ytterligare bekymmer i form av oOver-
anvandning och problem med néasslem-
hinnorna. | vissa fall genomférs kirurgiska
ingrepp vilka dven de har sina begransningar i
langvarig effekt.

Man kan tycka att detta ar en mindre fraga,
men faktum &r att den negativa paverkan
kronisk nastédppa har pa dessa personers
livskvalitet ar pataglig och samhallskostnaden i
form av nedsatt arbetsformaga samt kostnader
for lakemedel och sjukvard ar betydande. Det
har vi tagit fasta pa och efter drygt tio ars
utveckling ar vi i mal med en metod och ett
system som vi efter flera studier och pabérjad
marknadslansering bedémer kommer kunna ta
betydande andelar pa en global marknad som
ar stor och vaxande.

Nu star vi infér det andra stora steget efter ett
CE-markt och beprovat produktsystem, och det
ar en bredare marknadslansering. Vi har redan
viss forsdljning men har haft begransade
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resurser att fullt ut lansera vart produktsystem
Chordate System S100 och unika behandlings-
metod. Gladjande ar att vi inte bryter helt ny
mark vilket alltid kan vara en utmaning, utan
snarare ersatter alternativa behandlings-
metoder som har begransningar i saval patient-
nytta som i ekonomi for samtliga parter. Initialt
kommer vi rikta oss mot Norden, Storbritannien
och Mellanéstern som ar mogna marknader,
men Over tid kommer vi givetvis rikta oss mot
andra kontinenter och marknader.

Vi har ocksa en affirsmodell som kommer
underlatta saval etablering som intjaning som vi
kallar ”pay-per-treatment”. | grunden innebar
detta att vi for en i sammanhanget mindre
kostnad installerar vara system hos kunden som
i sin tur betalar for varje behandling i forskott.
Systemet &r last till oss vilket innebar att vi har
full  kontroll oOver alla floden av antal
behandlingar och férbrukningsmaterial. Det har
ger en lag etableringstroskel med god intjéning
over tid och de diskussioner vi haft med ett
flertal distributorer, kliniker och sjukhus infor
lanseringen bekraftar detta.

Nu breddar vi dgarbasen och tar in kapital for
var fortsatta framvaxt, samtidigt som vi noterar
Chordate pa NGM Nordic MTF under forsta
kvartalet 2017 vilket kommer ge oss de
finansiella resurser vi behover for att kunna
fortsatta utveckla bolaget med dkad kraft.
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Denna rapport har upprattats i enlighet med antagandet om fortsatt drift.

Kista den 9 februari 2017

Fredrik Henckel

Verkstallande direktor, Chordate Medical Holding AB (publ)



Chordate - trearsoversikt och nyckeltal

Trearsoversikt och nyckeltal
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2014

Resultatrdkning SEK
Nettoomsattning 165913 645 145 218 000
Rorelseresultat -15962 382 -16 701 197 -111110929
Resultat efter skatt -13707 463 -16 141 656 -113248 216
Balansrakning
Immateriella anlaggningstillgangar 29 785 637 36 494 683 39083 312
Materiella anlaggningstillgangar 56 793 43741 121062
Varulager 4075364 1754934 1169341
Kortfristiga fordringar 1656 930 866 584 594 075
Likvida medel 5344078 7 822 696 6 446 847
Eget kapital 29 545 206 35721347 34792944
Langfristig skuld, reverslan 2 700 000 7 600 000 7 600 000
Kortfristiga skulder 8878 096 4287 226 5640 545
Balansomslutning 41123302 47 608 573 48 033 489
Nyckeltal & ovrigt
Soliditet (eget kapital/balansomslutning) 71,8% 75,0% 72,4%
Antal aktier vid rakenskapsarets slut 2 568 666 981273 695 865
Antal anstéllda vid rékenskapsarets slut 8 5 8
varav kvinnor 2 1 0
varav man 6 4 8




Kronisk nastappa

Ett vanligt problem — Kronisk nastdappa
Kronisk nastappa kan drabba personer trots att
de inte ar forkylda, har en allergi eller infektion,
och berér 10-20 procent av befolkningen.?
Problemet anses vara en folksjukdom som
negativt paverkar livskvaliteten i form av
andningssvarigheter och som &dven bidrar till
ytterligare besvir  sasom muntorrhet,
snarkningar samt nedsatt talférmaga.® F& ar
dock medvetna om att det ar en kronisk
sjukdom och att det finns langsiktiga och
effektiva behandlingar. Symptomen uppfattas
ofta som vanliga forkylningar, vilket normalt
behandlas med enklare metoder sasom
nasspray som har kortvarig effekt. Den
metoden riskerar att medféra 6veranvandning
som i sin tur kan leda till att nasslemhinnan
svarar samre och sidmre pa behandling med
nasspray over tid. Sammantaget medfor detta
att miljontals personer lider i ond6dan,
omedvetna om sin diagnos och om Chordate:s
enkla och effektiva behandling som langsiktigt
kan ©ka vialbefinnandet. Samtidigt skulle
samhallskostnaderna fér behandlingar, nedsatt
arbetsformaga och sjukskrivningar minska
avsevart.*

Kronisk nastappa Likemedel

Effekt av behandling ++

Langd pa effekt Kort
Komfort for patient +++
Komplikationer* -
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Chordate:s patientvanliga
behandlingsmetod - Andas, sova och tala
battre

Idag ar de mest etablerade behandlingarna for
att lindra kronisk nastdppa ldkemedel i form av
nasspray eller att genomfora kirurgiska ingrepp.
Nasspray ger en kortvarig effekt som dock kan
leda till att ndsslemhinnan vid 6veranvandning
svarar samre och sdmre pa behandling med
nasspray Over tid. Kirurgi ar en kostsam
behandling som ger en ldngre effekt an
nasspray, men som trots ingreppet ofta har
begransad langvarig effekt.

Chordate:s unika produktsystem anvander
vibration som antas stimulera nervsystemet
vilket mojliggor langtidsverkande sammandrag-
ning av blodkérlen i ndsslemhinnan, och till foljd
av detta underlattad luftpassage i nasan.
Behandlingen kan efter inledande lakarunder-
sokning enkelt utféras av ldkare eller sjuk-
skoterska och kan vid behov aterupprepas
nagra ganger per ar. Patienten behandlas i
genomsnitt cirka tva ganger per ar vilket bryter
den onda cirkeln som inte sallan daglig dosering
av nasspray innebar. Hittills har inga negativa
bieffekter efter behandling noterats.

Chordate:s behandling Kirurgi
+++ +H+
Medel Lang
++ -

De styrkor och svagheter for konkurrerande behandlingsmetoder som listas ovan ar baserade pa en bedémning gjord av Chordate.

*Komplikationer: for lakemedel kan 6veranvandning/missbruk uppsta, for kirurgi kan infektioner och blédningar uppsta, om an mer séllan.




Marknaden

Oversikt av Chordate:s marknad

Idag finns det olika behandlingar mot kronisk
nastdppa, bade genom lakemedel och kirurgi.
Att anvanda sig av lakemedel i form av nasspray
ger en lindrad men kortvarig effekt och kan leda
till en Overanvdndning da responsen for
nassprayen gradvis minskar. Med en kirurgisk
behandlingsmetod anvands antingen radio-
frekvens (varmebehandling) eller konkotomi
(skalpell eller hyvel) for att reducera ndsans
slemhinna i syfte att 6ka luftflodet.

Med Chordate:s behandlingsmetod, som
uppvisar jamforbara resultat med kirurgiska
ingrepp men i form av en mer attraktiv be-
handlingsprocess  utan  hittills  negativa
bieffekter noterade efter behandling,

e
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uppskattar Bolaget kunna moéta minst lika stor
efterfragan som finns pa marknaden fér det
kirurgiska alternativet.

Berdaknad marknadsstorlek och tillvaxt
Chordate:s forsta  marknader inkluderar
Norden, Storbritannien och Mellandstern. Idag
finns det i Europa och stora delar av Mel-
landstern en population om cirka en miljard
méanniskor.>® D& den potentiella efterfragan pa
behandling hos de med kronisk néastdppa
uppgar till cirka 10-20 procent av befolkningen
uppskattar Bolaget att det finns cirka 100-200
miljoner presumtiva patienter sammantaget pa
dessa  marknader.”®  Riknat med 1-2
behandlingar per ar och att Bolaget enbart nar
en tiondel av presumtiva patienter motsvarar
detta en potentiell omsattning om cirka 10-30
miljarder SEK per ar enbart pa behandlingar.

Utover Bolagets primara marknader finns
framtida potentiella marknader i Nord- och
Sydamerika och Asien. Vid en eventuellt 6kad
forstaelse och insikt inom omradet kronisk
nastdppa och att det finns en langsiktigt effektiv
behandlingsmetod vantar Bolaget att
produktsystemet blir mer mottagligt pa nya
marknader.

Eftersom Chordate:s behandlingsmetod mot
kronisk nastdppa positioneras som langsiktigt
battre dn bade ldkemedel i form av nadsspray
och kirurgi moter Bolaget en bred marknad.
Bagge alternativa metoderna innefattar dock
fler anvandningsomraden an mot kronisk
nastdppa och kan darav inte anvandas i helhet
vid jamforelse med Chordate:s behandling.



marknad kan

Chordate:s jamféras med
marknaden for kirurgiska handhallna
instrument baserade pa sa kallad radiofrekvens
som ar amnade till ingrepp inom nédsa och hals.
Med radiofrekvenskirurgi avlagsnas kropps-
vavnad med hjilp av varmen fran radiovagor
och utbéver behandling av kronisk nastdppa
anvands metoden inom en rad andra terapi-
omraden. Den totala marknaden for radio-
frekvenskirurgi visar enligt tillgénglig data pa ett
globalt marknadsvdarde om cirka 8,4 miljarder
SEK. Hela produktmarknaden for ingrepp inom
oron, nasa och hals visar pa en genomsnittlig
tillvaxt om cirka 5,0 procent mellan dren 2016
och 2023.° Chordate bedémer att Bolaget tack
vare  konkurrenskraftig  behandlingsmetod
kommer kunna vaxa snabbare an marknaden.

Trender inom nervstimulering

Behandlingar som bygger pa nervstimulering
anvands idag framfor allt for lindring av kronisk
smarta dar syftet ar att antingen blockera
smartnerver eller att stimulera kroppens egna
smartlindrande  hormoner.’®  Behandlings-
omraden omfattar bland annat olika former av
kronisk muskelvark och tekniken bakom
nervstimulering aterfinns dven i pacemakers.
Smartlindring med hjalp av nervstimulering har
anvants sedan 1960-talet och har kommit att bli
ett stort omrdde inom hélso- och sjukvarden.!
Med en o©kad forstdelse for kroppens
nervsystem och effekten av nervstimulering
pagar det idag stora satsningar inom
utvecklingen av nya medicintekniska produkter
som bygger pa sadan teknik.

GLOBAL MARKNADSTILLVAXT FOR RADIOFREKVENS (2015-2023)

100-200
miljoner

presumtiva
patienter
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Ett stort antal globala foretag sasom Medtronic,
St. Jude Medical, Boston Scientific, Johnson &
Johnson med flera, bedriver idag verksamhet
inom omradet nervstimulering och satsningen
sker bade genom utveckling internt och genom
forvarv av mindre medicintekniska foretag. Den
sammanlagda marknaden for nervstimulering
visar ar 2015 pa en arlig tillvaxt om cirka 11,2
procent fram till 4r 2020.1> Med en accelererad
teknisk utveckling finns nu produkter med allt
fler egenskaper och anvandarvanligt granssnitt
som skapar nya behandlingsmdjligheter som
tidigare inte funnits. P4 marknaden for hélso-
och sjukvard riktas fokus mot medicintekniska
I6sningar som istdllet for att verka genom
lakemedel eller kirurgi kan uppna liknande
resultat men med farre biverkningar. Chordate
positionerar sitt produktsystem och
nervstimulerande behandlingsmetod strategiskt
i framkant pa denna vaxande marknad.

Chordate beddmer att behovet av och
efterfrdgan pa medicintekniska behandlings-
metoder inom kronisk nastidppa kommer att
Oka framgent. Bakom denna tillvaxt ligger
globala utvecklingstrender sasom en aldrande
och vaxande befolkning, en 6kad satsning pa
hélso- och sjukvard och en O6kning av antal
drabbade inom nervrelaterade sjukdomar.!®
Bolaget beddmer aven att kunskapen kring
utvecklingen av nervbehandlingar och dess
applicerbara omraden pa sikt ger upphov till en
storre efterfragan.



Aktien och dgarforhallanden

Aktiekapitalet ar fordelat pa 2 568 666 aktier.
Bolaget har ett aktieslag. Varje aktie medfor lika
ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat.
Aktiens kvotvdrde (aktiekapital dividerat med
antal aktier) dr 0,25 SEK. Det genomsnittliga
antalet aktier under aret uppgick till 1 199 896
(932 455) aktier under perioden januari-
december 2016. | december 2016 genomfordes
en kvittningsemission dar [an upptagna under
augusti-oktober 2016 fran aktiedgare inklusive
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ranta reglerades med cirka 5,4 MSEK
motsvarande 101 564 aktier.

Per den 31 december 2016 uppgick antalet
aktiedgare till 22 stycken. De tio storsta dgarna i
Chordate innehade aktier motsvarande 92,2
procent av kapitalet och rosterna. Aktierna ar
bara av ett slag och ar fritt overlatbara. De
aktiedgare som har mer an 10 procent av
rostandelen ar Henrik Rammer med 19,7
procent, Tiven GmbH med 18,7 och Fropit
Invest AB med 10,1 procent av rosterna.

Storst aktieagare

Antal aktier och réster Kapital och réster, %

Henrik Rammer 504 818 19,65%
Tiven GmbH 479 074 18,65%
Fropit Invest AB 260 164 10,13%
Victoria Gutenbrant 205 590 8,00%
AB Macromus 201 310 7,84%
Tommy Hedberg 178 964 6,97%
Fredrik Sjodin 170 614 6,64%
Undatus AB 170 060 6,62%
Lars Osterberg 101 166 3,94%
Per-Olov Norberg 96 740 3,77%
Ovriga 200 166 7,79%
Totalt 2568 666 100,00%

veckling samt till genomférande av kliniska
studier. Kapitalet har dven anvants till drift av
verksamheten.

Aktiekapitalets utveckling

Chordate har anskaffat externt kapital vid atta
tidigare tillfallen. Det investerade kapitalet har
anvants till investeringar i patent, produktut-

Tidpunkt Héandelse Okning av Antalet aktier Kvotvarde (SEK) Forandring av Aktiekapital (SEK)

antalet aktier Aktiekapitalet (SEK)

Feb 2014 Nybildning 136 110 136 110 0,50 68 055,00 68 055,00
Mar 2014 Apportemission 136 110 272220 0,50 68 055,00 136 110,00
Apr 2014 Kvittningsemission 19 067 291287 0,50 9533,50 145 643,50
Jun 2014 Nyemission 18 449 309736 0,50 9224,50 154 868,00
Nov 2014 Kvittningsemission 370504 680 240 0,50 185 252,00 340 120,00
Nov 2014 Fondemission 15 625 695 865 0,50 7 812,50 347 932,50
Dec 2014 Nyemission 228275 924140 0,50 114 137,50 462 070,00
Jun 2015 Nyemission 57133 981273 0,50 28 566,50 490 636,50
Dec 2015 Nyemission 201496 1182769 0,50 100 748,00 591 384,50
Dec 2016 Kvittningsemission 101 564 1284333 0,50 50 782,00 642 166,50
Dec 2016 Uppdelning av aktier 1284333 2 568 666 0,25 0 642 166,50
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Styrelse, revisor och ledning

Styrelse

Henrik Rammer Tommy Hedberg Anders Weilandt

Henrik Rammer (fédd 1974)
Styrelseordférande sedan november 2014

Henrik Rammer ar fran november 2014 styrelseordférande for samtliga bolag i Chordate. Henrik har haft mangarig
erfarenhet inom private equity och har arbetat vid Axcel Management AB under aren 2008-2013 och vid Triton
Advisers (Sweden) AB under aren 2002-2007. Idag arbetar Henrik som privat investerare i ett flertal andra bolag
och ar styrelseordférande i Addbio och styrelseledamot i MYoroface AB, SnowSail Invest AB, Sensa Bues AB, SGM
City AB, SGM Sickla AB och Sveriges godaste matmarknad AB. BSc, examen fran London School of Economics, 1996.

Henrik Rammer ager privat, vid tidpunkten foér arsredovisningens avgivande, 504 818 aktier i Chordate.

Tommy Hedberg (fédd 1955)
Styrelseledamot sedan juni 2014

Tommy Hedberg har idag ett antal olika styrelseuppdrag i bade Sverige och utomlands. Under dren 1998-2014 har
Tommy varit Verkstéllande direktér pa Atos Medical. Han har dven arbetat med forsaljning och marknadsforing
inom Atos Medical, dar han bérjade ar 1990. Innan Tommy bdrjade arbeta inom Atos Medical har han arbetat med
forsaljning och marknadsféring inom Medscand AB och Janssen Pharma AB. Kemiteknisk Ingenjorsutbildning foljt
av en postgymnasial ekonomiutbildning, examen 1976. Tommy har féljande uppdrag; styrelseordférande i C
LindheXtend Aktiebolag, styrelseledamot och VD fér Askis AB, styrelseledamot i Avidicare Holding AB och Revent
Medical Inc.

Tommy Hedberg &dger privat, vid tidpunkten fér arsredovisningens avgivande, 178 964 aktier i Chordate.

Anders Weilandt (fodd 1961)
Styrelseledamot sedan november 2014

Anders Weilandt var fram till december 2016 Verkstallande direktor for Diabetes Tools Sweden AB som utsags i till
arets Medtechbolag 2014 av Medtech Magazine och var nominerade till The GLOMO Award 2016 av GSMA.
Anders borjade vid Diabetes Tools Sweden AB i februari 2011. Fére det var Anders engagerad som styrelseledamot
i Stille AB (publ) under aren 2004-2006, och vidare som koncernchef under 2006-2009. Under aren 2000-2006 var
Anders Verkstallande direktor for Ascendia MedTech AB. Anders har idag ett flertal styrelseuppdrag i olika féretag.
Medicinteknisk elektronikingenjor. Executive MBA fran Copenhagen Business School, 2004. Anders har féljande
uppdrag; styrelseordférande i Ascendia AB och Ascendia Solutions AB samt styrelseledamot i Amix Holding AB,
Amix AB och Isifer AB.

Anders Weilandt dger privat, vid tidpunkten for arsredovisningens avgivande, noll aktier i Chordate.

Revisor
Catharina Johansson Soéderstrom (fodd 1961)

Bolagets revisor ar Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB ("PwC”) med adress Torsgatan 21, 113 21, Stockholm.
Huvudansvarig revisor dr den auktoriserade revisorn Catharina Johansson Soéderstrom som dr medlem i FAR,
branschorganisationen for revisorer i Sverige. Catharina Johansson Soderstrém har haft uppdrag i koncernen
Chordate sedan 2014. Bolagets revisor dger, per dagen for arsredovisningens avgivande, inga aktier i Bolaget.
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Ledning

Fredrik Henckel Jan Hermansson Helena Osser Thedius Jan Lindberg

Fredrik Henckel (fodd 1972)
Verkstdllande direktor sedan februari 2014

Fredrik Henckel ar Verkstallande direktor for bade Chordate Medical Holding AB (publ) samt Chordate Medical AB.
Han borjade vid Chordate Medical AB i september 2013 som CFO for att fran februari 2014 bli Verkstallande
direktor for koncernen CHORDATE. Fredrik har arbetat som Verkstdllande direktér for den medicintekniska
koncernen XCounter AB (publ) under dren 2011-2013, varvid han boérjade som CFO ar 2010. Fore dess har han varit
i ledande befattning sedan examen 1995, fraimst som CFO och HR-manager men &ven haft roller som COO.
Civilekonom, examen vid Stockholms Universitet, 1995. Fredrik har uppdrag som styrelseordférande i aliasSmith
AB.

Fredrik Henckel dger privat, vid tidpunkten for arsredovisningens avgivande, 17 340 aktier i Chordate.

Jan Hermansson (fodd 1956)
Clinical Research & Medical director sedan januari 2012

Jan Hermansson ar i grunden tandldkare och har med 6ver 25 ars erfarenhet inom lakemedelsindustrin haft en
framgangsrik karridr. Han har varit avdelningschef samt innehaft ytterligare ledande befattningar vid AstraZeneca
AB mellan 2001-2010. Jan var under 1998-2001 Therapeutic Area Vice President vid Pharmacia & Upjohn. Under
aren 1983-1998 hade han flertalet ledande befattningar vid Astra AB. Jan Hermansson har dven varit larare vid
Tandlakarhogskolan i Huddinge under aren 1981-1983. Examen fran Tandlakarhégskolan vid Karolinska Institutet i
Stockholm, 1980. Jan har uppdrag som styrelseordférande i Bostadsrattsforeningen Stenbrottet 9, Kungsholmen.

Jan Hermansson &ger privat, vid tidpunkten for arsredovisningens avgivande, 13 032 aktier i Chordate.

Helena Ossmer Thedius (fodd 1976)
Sales & Marketing Manager sedan juni 2016

Helena Ossmer Thedius har en langre och framgangsrik karridr inom Biomet Merck och Biomet dar hon arbetade
2000-2015 i flera olika seniora roller inom forséaljning och marknadsforing globalt. Senast kom Helena fran Trialbee
AB i en roll som Global Marketing Director dar hon arbetade mellan 2015-2016. Ingenjérsexamen vid Lunds
Tekniska hogskola, 2000.

Helena Ossmer Thedius ager, vid tidpunkten for arsredovisningens avgivande, noll aktier i Chordate.

Jan Lindberg (fodd 1956)
R&D, Produktions- & Kvalitétschef sedan juni 2012

Jan Lindberg har en lang och framgangsrik karriar inom den medicintekniska industrin. Han har haft ett flertal
ledande befattningar vid St. Jude Medical under aren 1988-2012, bl.a. som avdelningschef for hardvaruutveckling
och gruppchef for elektronikutveckling. Innan dess var han utvecklare vid Electrolux 1985-1988 liksom vid RIFA AB
1981-1985. Kring studietiden drev han eget féretag under aren 1977-1981. Ingenjorsutbildning vid KTH i
Stockholm, 1980.

Jan Lindberg &ger privat, vid tidpunkten foér arsredovisningens avgivande, 2 510 aktier i Chordate.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstdllande direktoren for
Chordate  Medical Holding AB (publ),
organisationsnummer 556962-6319,
("Chordate” eller ”Bolaget”) med sdte i
Stockholm avger harmed sin arsredovisning och
koncernredovisning for rdkenskapsaret 1
januari till 31 december 2016.

Verksamheten

Chordate ar ett medicintekniskt bolag som har
utvecklat ett produktsystem foér en nerv-
stimulerande behandling av de 10-20 procent
av befolkningen som idag lider av andnings-
besvar i form av kronisk nastippa. Behand-
lingen antas stimulera det autonoma nerv-
systemet samt nerver och blodkarl i nas-
musslan. Behandlingen sker via naskaviteten
med en kateter som avger lagfrekventa
vibrationer. Chordate:s produktsystem ar val-
dokumenterat, CE-markt och har bra patent-
skydd.

Affarsidé

Chordate:s affarsidé ar att hjdlpa manniskor
med nastdppa att andas, sova och tala battre.
Chordate erbjuder en snabb nervstimulerande
behandling med langtidsverkan som varken &r
kirurgisk eller lakemedelsbaserad.

Affars- och intaktsmodell

Chordate saljer sitt produktsystem inklusive
behandlingar via egen sdljorganisation samt via
distributorer till kliniker och sjukhus, som i sin
tur behandlar patienterna. Med 6kad satsning
pa marknadsféring vill Bolaget bygga upp en
storre medvetenhet kring kronisk nastappa och
Chordate:s lattanvanda och effektiva be-
handlingsmetod.

Chordate:s intjaning bygger pa tva delar -
systemforsaljning (fast intdkt med god men
lagre marginal) samt betalning per behandling
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inklusive engangsartikel (rorlig intdkt med hogre
marginal). Systemet bygger pa Chordate:s “pay
per treatment”-modell dar varje installerat
system laddas elektroniskt med det antal
behandlingar som bestallts och som kan fyllas
pa varefter dessa anvants upp. Laddningen sker
via en kod som kunden knappar in i systemet
och denna procedur upprepas sedan i valda
intervaller. For att underbygga bade publik och
privat subventionering avser Chordate parallellt
med kommersialisering av produktsystemet
fortsatta satsa pa ¢kad evidens och genomféra
ytterligare kliniska studier dar patientnytta och
samhallsekonomisk nytta vidare ska pavisas.

Bakgrund & historik

Chordate har via dotterbolag bedrivit utveckling
och verksamhet i drygt 10 ar och &r ett
medicintekniskt bolag som har utvecklat en ny
nervstimulerande behandlingsmetod for
andningsbesvar i form av kronisk nastappa.

Chordate Medical Holding AB (publ) grundades i
februari 2014. Kort darefter forvarvades
Chordate Medical AG via en apportemission
med aktier i Chordate varvid Chordate blev
moderbolag i koncernen. Det operativa bolaget
Chordate Medical AB i Stockholm bildades
redan 29 juni 2005 och blev den 1 maj 2015
dotterbolag till Chordate, fore dess var det ett
dotterbolag till Chordate Medical AG. Det
operativa dotterbolagets namn var fran borjan
Rhinomed AB, vilket sedan andrades i januari
2013 till Chordate Medical AB.

Produktion

Bolaget tillverkar i nuldget sina produkter
internt med inkopta komponenter fran ett
flertal leverantorer. Det rader ingen brist pa
leverans av komponenterna men det ar relativt
langa leveranstider for ett fatal huvud-
komponenter. Vid hogre produktionsvolymer ar
det sannolikt att vissa moment av monteringen
laggs ut pa en eller flera underleverantorer.
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Produkter

Bolagets produktsortiment utgar fran det CE-
markta produktsystemet Chordate System S100
som erholl CE-markning den 16 december 2014
och géller for vuxna patienter (18 ar eller dldre),
vilket medfor tillatelse till forsaljning inom det

~i\/’
Kontrollenhet Kateter,
engangsartikel

Behandling av kronisk nastappa

Chordate:s behandlingsmetod baserar sig pa sa
kallad Kinetic Oscillation Stimulation (”KOS”).
KOS ar en helt ny unik nervstimulerande metod
som avger en mild lagfrekvent vibration och ger
lakarna ett nytt behandlingsalternativ for
andningsbesvar i form av kronisk nastdppa.
Metoden kan forbattra patienternas andnings-,
sov- och talférmaga.

Bolagets behandling gors via nadskaviteten med
en kateter som efter inférandet avger en
lagfrekvent vibration som antas stimulera lokala
nervcentra liksom det autonoma nervsystemet.
Effekten har i kliniska studier liksom klinisk
erfarenhet visat sig god och ihallande. Efter tva
behandlingar med en manads mellanrum fick
cirka 55 procent av patienterna som svarar pa
behandlingen i den senaste studien en
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Arsredovisning 2016

Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
(EES). En kateter anvands vid utférandet av
behandlingen och klassificeras som engangs-
produkt av hygienskal. Katetern byts ut vid varje
ny behandling och ar tankt att vara Bolagets
volymprodukt.

Huvudband,
tillbehor

kvarstadende effekt upp till sex manader.’* Fran
klinisk erfarenhet har Bolaget sett en ihallande
effekt upp till tio manader och i enstaka fall
annu langre.

Idag &r de mer etablerade tillvagagangssatten
for att lindra kronisk nastdppa att anvanda
lakemedel i form av nasspray eller att genom-
fora kirurgiska ingrepp. Nasspray tillhor det
vanligare alternativet och ar lattanvant men ger
en kortvarig effekt. Nasspray tas max i tio dagar
utan risk fér biverkningar och beroende.

Kirurgi sker genom radiofrekvens (vdrme-
behandling) och konkotomi (skalpell eller hyvel)
som ger en langre effekt an nasspray men kan
ha en begransad langvarig effekt trots att delar
av nasslemhinnan fysiskt avlagsnas.
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Enligt NICE i England kan effekten fran kirurgi
halla i upp till tva ar, varefter nya ingrepp maste
genomfdras.’®* Med Bolagets metod erbjuds en
mer  patientvanlig  och  kostnadseffektiv
behandling i jamférelse med de kirurgiska
alternativen.  Behandlingen  utférs med
enkelhet, kan aterupprepas och hittills har inga
negativa bieffekter efter behandling noterats.

Ett forekommande problem ar sa kallad
upplevd nastappa. Upplevd nastdppa innebar
att nasans luftvagsreceptorer inte kdnner av det
fulla luftflodet och skapar da en felsignal till
nervsystemet. Idag finns det ingen kand
behandlingsmetod for detta  symptom.
Chordate ser sin metod som en mojlig
behandling aven for detta problem.

Vetenskaplig bakgrund

| en studie som ar inlamnad f6r publikation till
Annals of Noninvasive Electrocardiology visades
att KOS-behandling ger en belagd biologisk
effekt som kopplas till paverkan pa autonoma
nervsystemet. Data har analyserats och
utvarderats av oberoende EKG-experter i USA.
Inga negativa effekter pa hjarta och karl kunde
identifieras.

Presumtiva kommande studier Antal patienter
Kronisk nastappa tonaringar cirka 30
Allergisk nastappa cirka 80
Rhinitis Medicamentosa* cirka 80
Kronisk nastappa** cirka 250
Profylaktisk migran*#*#* cirka 80

*  gweranvéndning av n&sspray & ndsdroppar
#*  hekraftande studie met féregdende, 12 ménaders uppféljining
¥+ icke-akut, behandling ges mellan migrénattacker

Patent & varumarken

Koncernen har 9 patentfamiljer, 26 pagaende
ansokningar och 19 beviljade patent i atta
lander samt inom EU. Varumarket "Chordate”
ar registrerat i bade Schweiz och EU i klasserna
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Framtida utveckling

Inom omradet kronisk nastdppa har Chordate
planerat att initiera ytterligare studier under
2017 for att bredda nuvarande marknad att
dven inkludera allergisk nastdppa, tonaringar
och Rhinitis Medicamentosa (6veranvandning
av nasspray). Fordelen med att bredda
nuvarande marknad ar att det sker med samma
distributérer som Chordate redan samarbetar
med, men viktigare att det dar med samma
lakare och samma typ av patientgrupp. Allergisk
nastappa ar nagot som 10-30 procent av den
globala befolkningen lider av.r Bolaget har
tankt gora en studie for allergisk nastappa for
kvalster da det oftast ger en kronisk allergi utan
sasongsvariationer.

Utover studier for kronisk nastappa har aven tre
studier genomfoérts for migran, bade akut och
icke-akut. Resultaten har varierat och @nnu inte
givit stod for kliniskt avsedd anvandning, vilket
hittills  hindrat en CE-markning. Bolaget
fortsatter dock med viss klinisk aktivitet inom
omradet migran och ett projekt pagar for att fa
fram mer vetenskapligt stod. Om dessa resultat
ar fordelaktiga kan ytterligare studier planeras.

Land 2017 2018 2019
Sverige —
Norden ==
England o
Europa =

Europa

5 9, 10, 36, 41, 42 och 44. Varumarket
"Rhinomed” ar registrerat i Schweiz i klasserna
9, 36 och 42. Koncernen ar dven registrerade
som innehavare av vissa domannamn.
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Viasentliga handelser under rdakenskapsaret
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o Exklusiva distributorsavtal tecknade i april/maj med fyra distributérer avseende fem marknader i

Mellanostern

e  Exklusivt distributdrsavtal tecknat med GDS Medtech Ltd. avseende England

e Styrelsen beslutade 28 oktober 2016 att Chordate skulle ans6ka om att listas och dess aktie handlas
pa Nasdaq First North — avtal tecknat med Mangold Fondkommission AB som finansiell radgivare.
Extra bolagstamma beslutade 9 december 2016 att Chordate ska bli publikt, andring av
bolagskatetegori och bolagsordningen dndrades for att uppfylla kraven som stalls pa publika bolag

e Det schweiziska dotterbolaget Chordate Medical AG:s ordnade likvidation avslutades per 22
december 2016 varefter bolaget inte langre ar registrerat i Schweiz

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang:

e En riktad nyemission beslutad av styrelsen 29 december 2016 tillférde Chordate 1,55 MSEK per den

9 januari 2017.

e Styrelsen beslot 25 januari 2017 att anséka om listning vid NGM Nordic MTF da listningsprocessen
vid Nasdagq First North dragit ut mer pa tiden dn vad som bedémdes rimligt.

Finansiell information

Omesattning
Nettoomsattningen under perioden januari-

december 2016 uppgick till 165 913 SEK (645
145). Nettoomsdattningen avser forsaljnings-
intdkter for tva stycken Chordate System S100,
hyra av sex stycken Chordate System S100 for
december och for 159 behandlingar. For
motsvarande period 2015 togs 500 000 SEK i
nettoomsattning som legat som férutbetald
intakt i 6 ar som var del av ett Vinnova-projekt.

Ovriga rérelseintdkter innehéller ett belopp om
1913 662 SEK avseende nedskriven ranta fran
langivaren tillika aktiedgaren som Chordate har
ett nytt [dneavtal med fran 31 december 2016,
niarmare bekrivet nedan under Narstaende-
transaktioner. Rantan skrevs ned da en storre
del av lanet ska aterbetalas snabbare an i det
tidigare laneavtalet, vilket var resultatet av
parternas forhandling.

Resultat

Resultat efter skatt for perioden januari-
december 2016 uppgick till -13 707 463 SEK (-
16 141 656) for koncernen och 24 685 375 SEK
(-25 236 221) for moderbolaget, dar utskiftning
av dotterbolaget Chordate Medical AG paverkar
moderbolagets resultat positivt med 24 022 494

SEK for aret. Koncernens resultat innehaller av-
och nedskrivningar pa materiella  och
immateriella tillgdngar med -8 064 905 SEK
(-5 972 761).

Koncernen har under perioden januari-
december 2016 haft leasingkostnader for
framst hyra av lokalen i Kista uppgdende till
450 169 SEK (321 064).

Kassa och bank
Per den 31 december 2016 uppgick koncernens
totala kassa och bank till 5344 078 SEK (7 822
696) med en soliditet om 71,8% (75,0%) for
koncernen och 88,0% (50,1%) for
moderbolaget.

Resultat per aktie

Resultat per aktie -11,42 SEK (-17,31) beraknat
pa ett vagt snitt om 1199 896 (932 455) aktier
under perioden januari-december 2016. Antal
aktier vid utgangen av verksamhetsaret 2016
var 2568 666. Den pagaende nyemissionens
289 476 aktier som styrelsen beslutade om 23
december 2016 ar inte inrdknade i det vagda
snittet.
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Organisation

Bolaget har 8 (5) medarbetare per den 31
december 2016 och medelantalet anstallda
under aret var 7 (5) personer. Personal-
kostnaderna uppgick till -6,1 MSEK (-5,1). For
ytterligare information, l6ner, andra ersattningar
och sociala avgifter, se not 7.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Finansiella risker innebdr att det inte kan
uteslutas att ytterligare finansiering kommer att
kravas for Chordate’s fortsatta verksamhet.
Detta kan &dga rum i ett mindre férmanligt
marknadslage och pa villkor som ar mindre
formanliga an vad styrelsen anser att de &r idag.
En sadan extern finansiering kan ha en negativ
inverkan pa Chordate’s verksamhet eller pa
aktiedgarnas rattigheter. Om aktier eller andra
vardepapper utfardas, kan aktiedgarna bli
utspadda och lanefinansieringen kan innehalla
villkor som begransar foretagets flexibilitet. Det
ar inte sakert om finansiering vid en sadan
tidpunkt kan sidkras o6verhuvudtaget eller pa
villkor som foretaget kan acceptera. Styrelsen
anser att koncernen pa sikt kan na en uthallig
I6nsamhet.

Ledning och styrelse arbetar intensivt for
tillfallet for att sdkra Bolagets fortsatta drift
genom en pagaende listningsprocess pa NGM
Nordic MTF tillsammans med Mangold
Fondkommission. Godkdnnande begédrs fran
NGM Nordic MTF i februari 2017 och darefter
erbjuds allmanheten att teckna aktier i Chordate
under forsta halvan av februari 2017. Om
listningsprocessen skulle avbrytas av nagot skal
ar ledning och styrelse trygga i att befintliga
aktiedgare deltar i en eller flera nyemissioner for
att sdkra Bolagets fortsatta drift i minst 12
manader framat.

Chordate ar genom sin verksamhet utsatt for
risker av bade rorelsekaraktdr och finansiell
karaktar. Inom Bolaget pagar en kontinuerlig
process for att identifiera forekommande risker
och for att kunna bedoma hur dessa skall
hanteras. Marknaderna for Bolagets produkter
kdnnetecknas av krav pa klinisk evidens och
tillrackligt god effekt och langd for
behandlingsmetoder.  Bolaget verkar pa
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marknader med stor potential men dar
forsaljningen tar tid att fa igdng, och dar publik
ersattning inom sjukvarden ar en lang process
utan garanterat utfall.

Nyckelpersoner

Bolagets framgadngar ar beroende av
kompetensen hos chefer, sdljande och teknisk
personal. Det kan dock inte garanteras att dessa
stannar i sin tjanst. Bolaget planerar for fortsatt
etablering och forsaljning. Om befintlig personal
eller framtida nyrekryteringar uteblir eller
misslyckas riskeras detta medféra svarigheter for
Bolaget att uppvisa tillvaxt vilket i sin tur kan
paverka Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat negativt.

Konkurrens

Marknaden fér behandling av nasbesvar i form
av kronisk nastdppa anses mogen och redan
etablerade behandlingar omfattar olika slags
nassprayer, mediciner samt kirurgiska ingrepp.
Chordate riktar in sig pa en etablerad marknad
dar andra foretag ocksa utvecklar nya produkter,
daribland manga stora globala féretag. Forskning
och utveckling inom andra féretag liksom
forandringar i kompletterande teknik kan leda
till att Bolagets produkter blir omoderna. Kon-
kurrenter, varav vissa har avsevarda finansiella
och andra resurser, kan komma ligga fore
Bolaget nar det galler att utveckla produkter och
fa myndighetsgodkdnnande eller lyckas utveckla
en produkt som &r effektivare och mer
ekonomiskt  livskraftig.  Dessutom  maste
utveckling av produkter tillgodose klinisk praxis
och mota patienternas forvantningar. Det finns
inga garantier for att Bolagets teknik inte
kommer att bli foremal for kopiering, imitation
eller omvand ingenjorskonst. Det finns saledes
en risk for att Bolaget inte har formaga att
uthalligt havda sig i konkurrensen, vilket kan ha
en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Framtida intdkter

Chordate:s framtida intdkter kan komma att
paverkas av olika ersattnings- och betalnings-
system och ar till viss del beroende av att dess
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produkter kan subventioneras av olika lander
och forsakringars ersattningssystem. Det finns
en risk att Bolagets produkter och dess kliniska
evidens inte kommer uppfylla kraven for dessa
ersattningssystem och kan saledes resultera i
lagre eller uteblivna subventioner. Subventioner
kan se olika ut i olika lander och det kan dven
vara svart att forutse hur dessa kan komma att
se ut i framtiden. Infriande av dessa risker kan
medfora lagre intakter och l6nsamhet, vilket kan
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat negativt.

Leverantorer

Bolaget anvander ett mindre antal under-
leverantorer for insatsvaror i produktion. Skulle
en leverantér misslyckas med sina ataganden
mot Bolaget eller om Bolaget skulle fa en
forsvagad stallning mot en leverantér och
Bolaget inte lyckats knyta till sig en alternativ
leverantor, s.k. second source, riskerar detta att
paverka Bolagets Idnsamhet och tillvaxt negativt.

Framtida finansiering

Bolaget har aldrig varit I6nsamt. Chordate har
som huvudsakliga mal att framgent védxa och
expandera. Denna fas forvantas generera
kostnader och kan leda till kapitalbehov i
framtiden. Om Bolagets férvantade intdkter inte
kan realiseras riskerar Bolagets framtida
ekonomiska  stallning  paverkas  negativt.
Chordate kan ocksa tvingas soka ytterligare
extern finansiering for att kunna fortsatta sin
verksamhet. Sadan finansiering kan komma fran
tredje part eller fran befintliga aktiedgare genom
offentliga eller privata finansieringsinitiativ. Det
finns en risk for att nytt kapital inte kan
anskaffas nar det behovs, att nytt kapital inte
kan erhallas pa tillfredsstallande villkor eller att
anskaffat kapital inte ar tillrackligt for att
finansiera verksamheten i enlighet med
faststallda utvecklingsplaner och malsattningar.
Detta riskerar leda till att Bolaget tvingas
begransa sin verksamhet eller i slutandan
upphora helt med sin verksamhet.

Villkoren for tillganglig finansiering kan inverka
negativt pa Bolagets verksamhet saval som pa
aktiedgarnas rattigheter. Om Bolaget valjer att
anskaffa ytterligare finansiering genom att
emittera aktier eller aktierelaterade varde-
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papper blir aktiedgare som viljer att inte delta
lidande pa grund av utspadningseffekter.
Samtidigt kan en eventuell skuldfinansiering, om
tillganglig for Bolaget, innehalla villkor som
riskerar begransa Bolagets flexibilitet, vilket kan
ha en véasentligt negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Om Bolaget skulle lyckas sakra ytterligare
finansiering vid behov kan det dock innebara att
Bolagets framtida verkliga kapitalbehov skiljer
sig fran styrelsens initiala ber&kningar. De
framtida verkliga kapitalbehoven beror pa flera
faktorer som inte sakert var kdnda vid
tidpunkten  for  finansieringen,  daribland
kostnader for att bereda marknadstillgang till
vissa geografiska marknader samt for utveckling
och kommersialisering av nya produktsystem for
andra an dagens indikation som behandlas med
Bolagets unika metod. Felberdkningar avseende
Chordate:s framtida kapitalbehov riskerar fa
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Patent, andra immateriella rattigheter och
affarshemligheter

Chordate:s framtida framgang riskerar paverkas
av att Bolaget inte Iyckas erhalla eller
uppratthalla patentskydd for nuvarande och
potentiella produkter, liksom dess formaga att
hindra andra fran att anvdnda Bolagets
innovationer och skyddade information. Det
finns en risk att Chordate utvecklar produkter
och/eller behandlingsmetoder som inte kan
patentskyddas, att inlamnade patentansdkningar
inte beviljas eller att beviljade framtida patent
inte ar tillrackliga for att skydda Chordate:s
rattigheter. Det finns dven en risk att beviljade
patent inte ger nagon konkurrensfordel for
Bolagets produkter och/eller behandlings-
metoder och att konkurrenter kan kringga
Bolagets patentskydd. Om Chordate tvingas
forsvara sina patentrattigheter till en konkurrent,
exempelvis pa grund av intrang i de immateriella
rattigheterna, kan detta medféra betydande
kostnader och tidsatgang foér ledning och
styrelse, vilket kan paverka Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat negativt.

Om Chordate:s utveckling leder till produkter
och/eller behandlingsmetoder som &r patent-
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skyddade, foremal for patentansokan eller
skyddade av andra rattigheter skulle dessa
patent eller andra rattigheter kunna angripas av
tredje part, vilket riskerar paverka Chordate:s
immaterialrattsliga stallning. Tredjepartsrattig-
heter skulle kunna hindra Bolaget fran att fritt
anvanda en utvecklad teknik och/eller behand-
lingsmetod vilket riskerar leda till att Chordate
belastas med betydande kostnader och atagan-
den eller eventuellt tvingas upphora med eller
begrdnsa produktutveckling och kommersial-
isering av en eller flera av Bolagets produkter
och/eller behandlingsmetoder. | hdndelse av att
immaterialrattsliga  begransningar  paverkar
Chordate riskerar detta fa negativa konse-
kvenser for framtida intdkter. Om Bolaget gor
intrang i vissa andra foretags immateriella rattig-
heter, eller omvant, riskerar det kunna leda till
tvister som skulle kunna ha en negativ paverkan
pa Chordate:s verksamhet, finansiella stéllning
och resultat, oaktat utkomsten av en sadan
process.

Det finns en risk for att patent inte ger forutsatt
langsiktigt skydd om invandningar eller andra
ogiltighetsansprak mot patent gors efter det att
de beviljats. Konsekvensen av sadana processer
kan vara att patent begransas, exempelvis
genom att omfanget minskas eller att patentet
ogiltigférklaras. Detta kan ha en negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Produktansvar och forsakring

Bolagets verksamhet ar utsatt for potentiella
risker avseende produktansvar och skade-
standsansvar som féljer av utveckling och
tillverkning av  medicintekniska produkter.
Eventuella krav pa produktansvar som gors
gallande mot Bolaget kan leda till en hdjning av
Bolagets forsakringspremie for produktansvar
eller paverka Bolagets mojlighet att i framtiden
teckna sadan forsakring, samt till skyldighet att
betala skadestand som Overstiger granser i
forsakringsvillkoren.

Det finns trots allt en risk att omfattningen av
Bolagets forsakringar och det skydd dessa ger ar
begransat och att foérsakringarna inte har en
tillracklig tackning i handelse av ett rattsligt krav.
Det finns dven en risk att Chordate i framtiden
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inte kan erhdlla eller uppratthalla ett
forsakringsskydd till rimliga villkor. Eventuella
forluster som inte tacks av eller Overstiger
forsakringsskyddens granser riskerar ha en
betydande materiell inverkan pa& Bolagets
verksamhet, ekonomiska stéllning och I6nsam-
het.

Legala risker och kontrollrisker

Den kliniska utvarderingen, tillverkningen och
marknadsforingen av Bolagets produkter faller
under statliga bestammelser och Gvervakning.
Dessutom kan regelférandringar eller politiska
beslut paverka Bolagets verksamhet och
framtidsutsikter. Bolagets kommersiella
framgangar ar ocksa delvis beroende pa i vilken
omfattning ersattning for behandlingarna
kommer att finnas tillganglig. Det finns en risk
att Bolaget inte kan uppfylla de krav som stalls,
vilket kan ha en negativ paverka pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risk att bli foremal for rattstvister, utredningar
och andra forfaranden

Tvister, ansprak, utredningar och foérfaranden
kan riskera att Chordate maste betala
skadestand eller upphora med viss verksamhet.
Bolaget kan involveras i tvister inom ramen for
sin normala affarsverksamhet och riskerar att bli
foremal for ansprak i processer som ror patent
och licenser eller andra avtal. Dessutom kan
styrelsemedlemmar, ledande befattningshavare,
anstdllda eller koncernbolag bli foremal for
brottsundersdkningar och brottmalsprocesser.
Sadana tvister, ansprak, utredningar och
processer riskerar vara tidskrdvande, innebara
avbrott i den normala verksamheten, involvera
ansprak pa stora summor och leda till betydande
kostnader. Vidare ar det ofta svart att forutse
utfallet av  komplexa tvister, ansprak,
utredningar och processer. Darmed skulle
tvister, ansprak, utredningar och processer
riskera fa betydande negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Forandringar i branschen

Bolagets bransch kdannetecknas av kontinuerlig
fordndring. Framtida framgang ar darfor i hog
grad beroende av Chordate:s formaga att
anpassa sig till sadana vyttre faktorer, dess
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formaga att diversifiera produktportféljen och
utveckla nya och konkurrenskraftigt prissatta
produktsystem inklusive engangsartiklar som
tillgodoser efterfragan pa en marknad i standig
forandring. Om Bolaget inte kan sdkerstalla ratt
pris for sina produktsystem inklusive engangs-
artiklar riskerar detta inverka negativt pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Prissattning av produktsystem inklusive
engangsartiklar

Allmanna trender for prissattning av Chordate:s
verksamhetsomraden ligger utanfér Bolagets
kontroll. | handelse av en allman nedgang i priser
finns det en risk for att detta paverkar Bolagets
vinstmojligheter negativt. Det finns darmed en
risk for att prissattningen for Chordate:s
produktsystem inklusive engangsartiklar kan bli
lagre an Bolagets styrelse och ledning forvantar
sig. Sadana prissattningshandelser riskerar fa
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Etiska och regulatoriska risker

Chordate:s produktsystem inklusive
engéangsartiklar anvinds idag av Oron- Nisa-
Halsldkare som utfér vard vid privata eller
offentliga kliniker alternativt sjukhus. Bolaget
sdljer utrustning och artiklar direkt eller via
distributorer for detta andamal. Men om en
lakare eller distributor skulle anvanda
Chordate:s produktsystem och/eller engangs-
artiklar pa nagot annat satt an avsedd
anvandning som CE-markningen (eller annat
regulatoriskt godkdnnande) har godkants enligt,
skulle detta ryktesmassigt och/eller ansvarsmas-
sigt kunna komma att inverka negativt pa
Bolagets renommé och darmed Bolagets
mojlighet  till framtida tillvaxt och/eller
|6nsamhet. Detta kan i foérlangningen ha en
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.
