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Finansiell sammanfattning

Intéakterna for kvartalet uppgick till 0,5 mkr (0,3).
Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -2,8 mkr (-1,6).
Koncernens resultat efter finansiella poster for kvartalet uppgick till -2,9 mkr (-1,6).

Resultat per aktie for kvartalet, hanforligt till moderbolagets aktiedgare, uppgick
till -0,30 kr (-0,18).

Eget kapital uppgick pa bokslutsdagen till 41,4 mkr (2,3) eller 3,01 kronor per
aktie (0,27). Soliditeten pa balansdagen uppgick till 78,9% procent (30,5).

Kvartalets kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -2,5 mkr (-0,9).

Pa bokslutsdagen uppgick koncernens likvida medel till 41,9 mkr (2,7).

Verksamheten sammanfattning fjarde kvartalet 2016

Cell Impact och AP&T tecknade avsiktsforklaring med ett kinesiskt
branslecellsbolag for utveckling av produktionsprocesser och darefter leverans av
produktionsutrustning for hogvolymtillverkning.

Bolaget erholl en ramorder fran en kinesisk kund for leverans av flodesplattor i
metall. Ordern har, beroende pa flodesplattornas omfang, ett bedomt varde om ca
2 MSEK med slutleverans vid halvarsskiftet 2017.

Cell Impact slutforde i mitten av december en foretradesemission uppgaende till
ca 50,4 MSEK fore emissionskostnader. Emissionen blev 6vertecknad. Fran
emissionsbeloppet kvittades bryggfinansieringslanet erhallet i kvartal 3 fran
Ostersjostiftelsen om 4,5 MSEK.

Handelser efter fjarde kvartalets utgang

En viktig milstolpe mot strategiskt samarbete med det kinesiska branslecellsbolag
Suzhou China Hydrogen naddes efter kvartalets utgadng da Bolaget tecknande
avtal for de forsta prototypplattorna till denna kund.
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VD har ordet

Nar jag ser tillbaka pa aret som har gatt konstaterar jag att manga positiva handelser
har skett for bade Cell Impact som bolag och den marknad vi riktar oss till. Vi star nu
val rustade finansiellt efter en lyckad foretradesemission dar jag ar mycket tacksam
av den respons vi har fatt fran saval befintliga aktieadgare som nya investerare.
Kapitalet fran emissionen gor att vi nu pa ett balanserat satt kan investera i de
resurser och den kompetens som behovs i takt med att stérre produktionsorder
tecknas.

Nar jag skriver detta ar jag nyligen hemkommen fran en affarsresa i Kina. Intresset ar
stort. Vi for i dagslaget diskussioner med flera kinesiska befintliga och potentiella
kunder, varav nagra ar nya kontakter som tillkommit under de senaste manaderna.
Genom vara kontakter ser vi tydligt den starka frammarsch som sker pa
branslecellsmarknaden i Kina.

Cell Impact bedomer att branslecellsmarknaden i Kina val kommer att uppfylla vara
forvantningar under de kommande aren. Var férhoppning ar att utveckling pa
branslecellsmarknaden for resten av varlden pa sikt kommer att ta fart via foretags
och myndigheters gemensamma atgarder och mal att skapa en gronare miljo. Fram
till dess kommer var stora majlighet att finnas i Kina, vilket vara tva senaste order ar
bevis for. Var bedomning ar att det skall féljas av fler order och att vi genom en stark
position dar kan leverera saval flodesplattor fran var egen produktionslina i Karlskoga
som hela produktionslinor tillsammans med samarbetspartner.

Vi ser att vi ar val positionerade for de kinesiska kundernas behov genom vart unika
erbjudande med kostnadseffektivt tillverkade floédesplattor med god kvalitet och
prestanda. Det stora intresset bland kinesiska branslecellstillverkare for var teknologi
och kunnande &ar mycket gladjande inte minst da det, som ni alla kanner till, har tagit
manga ar att bygga upp denna kompetens. Vi har ett affarserbjudande som mottas
val. Sammantaget har vi ett upplagg som konkurrerande teknologier enligt var
kannedom har svart att konkurrera mot.

Jag vill slutligen framfora ett tack till alla aktiedgare for ert stod under de gangna aren.
Min foérhoppning ar att vi nu star infér en tid med hogre intakter och storre volymorder
med ett bolag som ar val positionerat att leva upp till sin vision - att spela en viktig roll
i samhallets 6vergang till fossilfria energikallor dar bransleceller och vatgas bedéms
vara en del av lI6sningen. Vi arbetar systematiskt vidare for att ytterligare utveckla
vara affarsmojligheter och min férhoppning ar att aterkomma till er med positiva
nyheter I6pande under det nya kalenderaret.

Karlskoga den 27 januari 2017

Mats Wallin VD Cell Impact
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Finansiella utvecklingen i sammandrag

Fjarde kvartalet, okt-dec

12 man, jan-dec

Belopp i Mkr 2016 2015 2016 2015
Intakter 0,5 0,3 1,9 1,9
Rorelseresultat -2,8 -1,6 -8,4 -7,4
Resultat efter finansiella poster -2,9 -1,6 -8,6 -7,4
Resultat efter skatt, hanforligt till moderbolaget aktiedgare -2,9 -1,6 -8,6 -7,4
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten -2,5 -0,9 -9,0 -5,6
Resultat per aktie, hanforligt till moderbolagets

aktiedgare (kr) -0,30 -0,18 -0,93 -0,85

2016-12-31 2016-09-30  2015-12-31

Likvida medel pé balansdagen 41,9 4,9 2,7
Soliditet (%) 78,9 10,7 30,5
Eget kapital / aktie 3,01 0,15 0,27

Intakter

Koncernens intakter (vilken ar den samma som moderbolagets) for kvartalet uppgick
till 0,5 mkr vilket &r en 6kning med 0,2 mkr jaAmfort med motsvarande period
foregdende ar (0,3). Den huvudsakliga orsaken till 6kningen &r vinstavrakning for ett
av Bolagets pagaende kundprojekt jamfort med motsvarande kvartal féregaende ar.

Resultat

Koncernens rorelseresultat for perioden uppgick till -2,8 mkr (-1,6). Den 6kade
forlusten beror huvudsakligen pa att kostnadsmassan for kvartal 4 2016 var nagot
hogre jaAmfort med motsvarande kvartal 2015. Den 6kade kostnadsmassan ar framfor

hanforligt till 0kade kostnader for material och tjanster for forberedelser till 6kad
volymkapacitet for kommande order och kostnader relaterade till forstarkning av

Bolagets ledning under 2016.
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Ovriga upplysningar

Finansiell stallning

Eget kapital har sedan arsskiftet okat med 39,1 mkr fradn 2,3 mkr till 41,4 mkr.
Okningen &r en nettoeffekt av Bolagets tva senaste emissioner genomférda under
slutet av december 2015 samt mitten av 2016, vilka tillsammans resulterade i en
okning av eget kapital om 47,7 mkr, och den redovisade forlusten for rakenskapsaret
2016 om 8,6 mkr. Emissionen fran slutet av 2015 resulterade i en 6kning av eget
kapital med ca 4,8 mkr (efter avdrag for belopp under registrering i eget kapital per 31
december 2015 om 1,5 mkr). Bolagets senaste nyemission genomford i mitten av
december 2016 ledde till en 6kning av eget kapital om 42,9 mkr.

Styrelsen foreslar ingen utdelning for rakenskapsaret till Bolagets aktieagare.

Finansiering och likviditet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under kvartalet till -2,5 mkr till
bland annat som en f6ljd av det negativa resultatet. Férandringen i rérelsekapitalet
var positiv med 0,3 mkr och 3,6 mkr i investeringar som genomfdrdes under perioden.

Som en del av Bolagets genomférda nyemission i mitten av december 2016 kvittades
det bryggfinansieringslan om 4,5 mkr som Bolaget erhall fran sin storsta aktieagare
Ostersjostiftelsen vid slutet av tredje kvartalet 2016. Rantekostnaden for detta 1an
uppgick totalt till 78 tkr motsvarande en arlig ranta om 9 %. Emissionen hade per den
31 december 2016 paverkat Bolagets kassaflode med 43,1 mkr efter kvittning av
bryggfinansieringslanet. Obetalda och skuldférda emissionskostnader per 31
december 2016 uppgick till 4,7 mkr vilka forfaller till betalning under forsta kvartalet
2017.

Bolaget beviljades i oktober 2015 ett lan fran Almi om totalt 4 mkr som skall betalas
tillbaka pa 60 manader med 18 manaders amorteringsfrihet. 0,9 mkr av detta lan har
klassificerats som kortfristig del per den 31 december 2016.

Bolagets likvida medel per den 31 december 2016 6kade med 37,0 mkr under
kvartalet fran 4,9 mkr till 41,9 mkr per den 31 december 2016.

Personal

Personalkostnaderna uppgick under kvartalet till -0,6 mkr (-1,0). Det totala antalet
anstallda uppgick vid utgangen av kvartalet till 7 (6). Kostnadsminskningen i
forhallande till jamforelseperioden ar framfor allt hanforligt till en hogre aktivering av
personalkostnader under kvartalet jAmfort kvartal 4 2015 som en del av Bolagets
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intensifierande arbete att starka teknologin och 6ka kapaciteten som en férberedelse
for storre order.

Moderbolaget

Moderbolagets resultatréakning ar identisk med koncernens resultatrékning da
dotterbolaget Finshyttan Hydropower ar vilande. Balansrékningen fér moderbolaget
och koncernen ar ocksa i princip identisk med undantag av att det bland annat finns
drygt 0,1 mkr i likvida medel i dotterbolaget.

Aktiekapital

Antalet A-aktier i Cell Impact till 217 800 och antalet B-aktier till 13 529 478. Det totala
antalet roster i bolaget uppgar till 1 570 747 da A-aktierna berattigar till en rost per
aktie och B-aktierna till 1/10 rost per aktie. Det totala antalet aktier i Cell Impact,
inklusive bade A- och B-aktier, uppgar till 13 747 278.

Under bdrjan av 2016 registrerades den nyemission pa 6 575 tkr (fore
emissionskostnader) som genomfordes strax fore arsskiftet 2015 dar 6kningen av
aktiekapitalet uppgick till 60 888 kr. Total emitterades 526 000 st nya B-aktier i
samband med denna emission. Foretradesemissionen som genomfordes i slutet av
2016 uppgick till 50 407 tkr (fére emissionskostnader) dar 6kningen i aktiekapitalet
uppgick till 530 444 kr. Total emitterades 72 600 A-aktier och 4 509 826 B-aktier i
denna emission. Efter dessa emissioner 0kade Bolagets aktiekapital med 591 332 kr
fran 1 000 000 kr till 1 591 332 kr. Totala antalet aktier 6kade med 5 108 426 st till
13 747 278 st per den 31 december 2016.

Transaktioner med narstaende
Cell Impact har under perioden kopt tjanster och produkter fran foljande narstaende:

= Tove Langlet har via sitt bolag Nordell & Partners AB tillhandahallit tjanster i
samband med emission och for rekrytering av ny VD uppgaende till 122 353 kr.

= Jan Alvén ar stordgare samt ordférande i Industrihydralik AB som levererat
tjanster och produkter till Bolagets nya produktionslina motsvarande 288 074 kr.

= Jan Rynning har via sitt bolag Advokatfirman Jan Rynning AB utfort tjanster i
samband med affarsméten och forhandlingar med kunder uppgaende till 51 196
kr.

Utsikter for kommande kvartal

Cell Impact lamnar inte nagra prognoser. Fokus i verksamheten ar i enlighet med
tidigare kommunikation att optimera Bolagets intaktsgenerering och pa sikt skapa en
[6pande intéktsstrom. Viktiga delar i detta arbete &r att effektivisera slutférandet och
leveransen av redan tecknande order och pa lite langre sikt generera storre
volymorder via Bolagets nuvarande samarbeten med kunder pa saval
branslecellsmarknaden som pé de traditionella tillverkningsmarknaderna. Bolaget gor
bedémning att den kommande investeringen i 6kad och férbéttrad




2 1 .
Cell Impact AB (publ) — Delérsrapport 1 januari — 31 december 2016 C('lhnlpa('t

produktionskapacitet 6kar formagan att svara upp mot kunders forfragningar och
darmed aven o6ka intaktsgenereringen.

D& utvecklingen pa branslecellsmarknaden i Kina har utvecklats snabbare &n vad
tidigare har kunna forutspas har Bolaget aven huvudfokus att tilsammans med
samarbetspartner na strategiska samarbetsavtal med kinesiska aktorer. Inom ramen
for dessa ar malet att leverera hela produktionslinor till dessa kunder.

Risker och osakerhetsfaktorer

Risker och osakerhetsfaktor finns redovisade i bérjan av Bolagsbeskrivningen som
upprattades i samband med borsnoteringen av bolaget och som finns tillgangligt pa
bolagets hemsida.
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Finansiella rapporter

Koncernens rapport 6ver resultatrdkningen i sammandrag

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Belopp i Mkr 2016 2015 2016 2015
Intakter 05 0,3 1,9 1,9
Rorelsens kostnader
Ink6p av varor och tjanster -0,7 0,0 -1,2 -0,4
Owriga externa kostnader -1,9 -0,8 -5,4 -3,9
Personalkostnader -0,6 -1,0 -3,2 -4.5
Avskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar -0,1 -0,1 -0,5 -0,5
Summa rorelsens kostnader -3,3 -19 -10,3 -9,3
Rorelseresultat -2,8 -1,6 -8,4 -7,4
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansiella kostnader -0,1 0,0 -0,2 0,0
Resultat efter finansiella poster -29 -1,6 -8,6 -7,4
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieégare -2,9 -1,6 -8,6 -7,4
Resultat per vagt antal aktier fore och efter utspédning,
hanforligt till moderbolaget aktiedgare (kr) -0,30 -0,18 -0,93 -0,85
Végt antal aktier under perioden 9812369 = 8638852 9 327 616 8 638 852
Totalt antal aktier vid periodens utgang 13747278 8638852 13747 278 8 638 852
Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i mkr 2016 2015 2016 2015
Periodens resultat -2,9 -1,6 -8,6 -7,4
Totalresultat for perioden -2,9 -1,6 -8,6 -7,4
Periodens totalresultat hanfdrligt till:
-aktiedgare i moderbolaget -2,9 -1,6 -8,6 -7,4
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Koncernens rapport dver balansrakning i sammandrag

Belopp i Mkr 2016-12-31 2015-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 2,0 0,3
Materiella tillgangar 6,8 1,3
Summa anlaggningstillgangar 8,8 1,6

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 1,8 3,3
Likvida medel 41,9 2,7
Summa omséttningstillgdngar 43,7 6,0
Summa tillgdngar 52,5 7,6

Eget kapital och skulder
Eget kapital (hanforligt till moderbolagets aktieagare)

Aktiekapital 1,6 1,0
Ej registrerat aktiekapital 0,0 1,5
Fria reserver 48,4 7,2
Periodens resultat -8,6 -7,4
Summa Eget kapital 41,4 2,3
Langfristiga skulder 3,1 2,0
Kortfristiga skulder 8,0 3,3
Summa skulder och eget kapital 52,5 7,6

Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital i sammandrag

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i mkr 2016 2015 2016 2015
Eget kapital vid periodens ingang 1,4 2,4 2,3 8,2
Nyemission 50,4 0,0 57,0 0,0
Ej registrerat aktiekapital 0,0 15 -1,5 15
Kostnader nyemission -7,5 0,0 -7,8 0,0
Periodens totalresultat -2,9 -1,6 -8,6 -7,4

Summa eget kapital vid periodens utgang 41,4 2,3 41,4 2,3
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Koncernens rapport over kassaflodesanalysen i sammandrag

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2016 2015 2016 2015
Den lépande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -2,8 -1,6 -8,4 -71,4
Ej likvidpaverkande poster 0,1 -0,1 0,5 0,3
Finansnetto -0,1 0,0 -0,2 0,0
Kassaflode fran den lopande verksamheten
innan férandringar fran rorelsekapitalet -2,8 -1,7 -8,2 -7,1
Okning/minskning omsattningstillgangar -0,5 0,3 -1,5 1,2
Okning/minskning rorelseskulder 0,8 0,5 0,7 0,3
Kassaflode fran den lopande verksamheten -2,5 -0,9 -9,0 -5,6
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar -0,9 -0,3 -1,7 -0,3
Investeringar i materiella tillgangar -2,7 0,0 -6,0 -0,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3,6 -0,3 -7,6 -0,6
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 431 0,0 49,3 0,0
Upptagna lan 0,0 2,0 6,5 2,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 43,1 2,0 55,8 2,0
Periodens kassaflode 37,0 0,8 39,2 -4,2
Likvida medel vid periodens bdrjan 4,9 1,9 2,7 6,9
Likvida medel vid periodens slut 41,9 2,7 419 2,7
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2016 2015 2016 2015
Rorelsens intakter
Nettoomséttning 0,5 0,3 1,9 1,8
Ovriga rorelseintéakter 0,0 0,0 0,0 0,1
Summa intakter 0,5 0,3 1,9 1,9
Rorelsens kostnader
Inkdp av varor och tjanster -0,7 0,0 -1,2 -0,4
Ovriga externa kostnader -19 -0,8 -5,4 -3,9
Personalkostnader -0,6 -1,0 -3,2 -4,5
Avskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar -0,1 -0,1 -0,5 -0,5
Summa rérelsens kostnader -3,3 -1,9 -10,3 -9,3
Rorelseresultat -2,8 -1,6 -8,4 -7,4
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intékter 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansiella kostnader -0,1 0,0 -0,2 0,0
Resultat efter finansiella poster -2,9 -1,6 -8,6 -7,4
Periodens resultat -2,9 -1,6 -8,6 -1,4
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Moderbolagets balansrédkning i sammandrag

Belopp i Mkr 2016-12-31 2015-12-31
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 2,0 0,3
Materiella tillgéngar 6,8 1,3
Summa anlaggningstillgangar 8,8 1,6

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 1,8 3,3
Likvida medel 41,8 2,6
Summa omsattningstillgangar 43,6 59
Summa tillgangar 52,4 7,5

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital 3,1 2,5
Fritt eget kapital 37,8 -0,7
Summa Eget kapital 40,9 1,8
Langfristiga skulder 3,5 2,4
Kortfristiga skulder 8,0 3,3

Summa skulder och eget kapital 52,4 7,5
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Not 1 — Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké har upprattats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering
samt Arsredovisningslagen (ARL). Moderbolagets redovisning &r uppréttad enligt
RFR 2 Redovisning for juridiska person samt ARL. Samma redovisningsprinciper och
berékningsmetoder har anvants som i den senaste arsredovisningen.

Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for granskning av foretagets
revisorer.

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att denna bokslutskommuniké ger en
rattvisande oversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stélining och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som féretaget och det féretag
som ingar i koncernen star infor.

Karlskoga den 27 januari 2017

Jan Rynning, ordf. Jan Alvén  Tord Andersson
Kjell Ostergren Tove Langlet

Mats Wallin, VD

Denna information ar sadan information som Cell Impact AB (publ) ar skyldigt att
offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades,
genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 27 januari
2017 kl. 08:45 CET.

Kommande beslutade informationstillfallen

= Arsredovisning 2016 - 24 mars 2017

= Delarsrapport for perioden januari-mars 2017 - 28 april 2017

= Arsstamma - 11 maj 2017 kl 14:00

= Delarsrapport for perioden januari-juni 2017 - 21 juli 2017

= Delarsrapport for perioden januari-september 2017 - 27 oktober 2017
= Bokslutskommuniké 2017 - 2 februari 2018

Certified Adviser
Erik Penser Bank AB 08-463 80 00, ar utsedd som Certified Adviser fér Cell Impact.
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