Doxa

Deldrsredogorelse Q3
juli-september, 2016

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

* Omsattningen okade till 4,0 MSEK (3,3)

* Resultat efter finansnetto blev -2,9 MSEK (-4,0)

¢ Kassaflodet forbattrades till -o,2 MSEK (-4,7)

* Distributionsavtal har tecknats med Darby Dental och DHPIi USA, Hofmeester i Holland, Revello i Italien samt Galla Dental i
Malaysia

VASENTLIGA HANDELSER EFTER KVARTALETS SLUT
e Distributionsavtal har tecknats med Curaden i Schweiz

TREDJE KVARTALET SAMT ARET | SAMMANDRAG (KONCERNEN)

NYCKELTAL (KONCERNEN)

JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP
(MSEK) 2016 2015 2016 2015
Omsattning 4,0 3,3 12,6 10,9
Ovriga rorelseintékter 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat -2,8 -4,0 -9,5 -11,7
Bruttomarginal, % 80 79 78 73
Resultat efter finansnetto -2,9 -4,0 -10,0 -11,7
Kassaflode -0,1 4,7 -5,7 -14,3

Denna information ar sddan information som Doxa AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknads-missbruksférordning.
Informationen lamnades, genom VD's forsorg, for offentliggérande den 27 oktober 2016 kl. 08.30 CET.

KorT om Doxa

Doxa dr en uppsalabaserad dentalkoncern som utvecklar, tillverkar och kommersialiserar dentala biokeramiska produkter. Ceramir® Crown &
Bridge, den férsta i en rad av planerade dentala biokeramiska produkter fran Doxa, dr ett avancerat dentalcement som anvinds fér permanent
cementering av kronor och broar. Koncernen bestar av moderbolaget Doxa AB (publ) org.nr 556301-7481 med sdte i Uppsala, dotterbolaget
Doxa Dental AB, org.nr. 556874-2596, med sdte i Uppsala och dess dotterbolag Doxa Dental, Inc., med scite i Delaware, USA. Doxa AB dr listat
pd Nasdagq Stockholm First North med Erik Penser Bank som Certified Adviser.
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VD-0ORD

En tillbakablick efter det tredje kvartalet visar att
lanseringen av det nya kapselsystemet varit
framgangsrik. Under det tredje kvartalet 6kade var
forsaljning av saval antal introduktions-kit (72%) som
antal refill-férpackningar (25%), jamfoért med samma
period forra aret.

Som vi tidigare skrivit om gor det nya
kapselsystemet att var forsdljning av  just
introduktions-kit sett Over tid kommer att vara
minskande. De flesta tandldkare som arbetar med
andra kapselsystem har redan en applikator som
passar, de kan darfor borja kopa refiller direkt om de
sd onskar. Detta ar en 16sning pa ndgot som tidigare
setts som ett hinder for att attrahera nya anvandare.

For de kunder som anda vill starta med ett intro-kit
har reduktionen till endast ett verktyg resulterat i ett
lagre och mer attraktivt pris.
| kombination med férandrade inkdpskanaler har
detta dven gett en marginal-forbattring pa samtliga
produkter.

Efter forsta halvarets lyckade lansering av det nya
kapselsystemet fokuserar vi nu pa att slutféra och
lansera den handblandade versionen av vart unika
dentalcement. Den nya versionen far namnet
Ceramir® Crown & Bridge QuikMix.

Att utveckla ett handblandat cement kan tyckas vara
ett steg tillbaka i utvecklingen, jamfort med ett
modernt kapselsystem - och det kan det mycket val
vara, i teorin. | praktiken finns det dock fortfarande
en mycket stor marknad fér handblandade cement.

Det handblandade QuikMix kommer att ge oss
tillgdng till marknader och anvandargrupper som
hittills varit “utom rackhall”.

Som exempel kan ndmnas att ca 15 % av den
amerikanska ~ cementmarknaden  utgdrs  av
handblandade cement. Andra marknader dar det &r
viktigt att ha ett handblandat cement &r flertalet
asiatiska marknader med Japan, Korea Taiwan och
Kina i spetsen, samt Mellandstern och Latinamerika.

Det finns ocksd ett antal generella argument for
varfor en tandldkare kan vilja blanda sitt eget
cement:

¢ mojligheten att sjdlv bestamma hur stor mangd
som ska blandas

¢ mdjligheten att sjdlv kunna fordndra materialets
viskositet och egenskaper

e det ar billigare per enhet

Trots att de bada cementen anvands for samma
andamal och har identiska egenskaper ser vi risken

for att det handblandade ska "kannibalisera” pa
kapsel-systemet som minimal. En tandlakare som
redan valt och uppskattar att anvinda ett
kapselbaserat cement-system kommer inte att ga
tillbaka till att blanda for hand.

Doxas marknadsexpansion fortsatter att 6ka och i
skrivande stund séljs Ceramir pd tre kontinenter, i
fyra varldsdelar, fjorton lander och via 21 olika
distributorer. Den nya kapseln, QuikCap, ar dnnu
inte godkdnd i Kanada och vara kunder i Kanada far
leva med den gamla kapseln ett tag till.

Arbetet med att tillsammans med tillverkare av
dentalkronor ta fram en affarsmodell med s k
bundling fortsatter. Bundling &r en ny affarsmodell
och ger Doxa ytterligare en distributionskanal. Den
bygger pa att kron-tillverkarna/ laboratorierna
levererar bade krona och cement till tandlakarna.

Férutom de distributrsavtal som nyligen tecknades
med USA, Holland, Italien och Malaysia, har vi fler
avtal pd gang. | dagslaget for vi samtal med
potentiella distributorer i bland annat Tyskland, UK,
Férenade Arabemiraten, Grekland och Singapore.

Vi har nu gatt in i sista kvartalet och Doxas normalt

starkaste period. Bokslutskommunikén fér 2016
presenteras den 16 februari.

Torbjorn Larsson, VD
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER
PERIODENS SLUT

Ett nytt distributionsavtal har tecknats i oktober. Det
Curaden fér Schweiz.

Curaden &r en av de storsta schweiziska dental-depaerna.
De har Idng erfarenhet, ett stort natverk och en stor saljkar
inom dental. De kommer att arbeta sida vid sida med var
existerande distributdr, HeicoDent, med vilka de redan har
ett ndra samarbete. Det nya avtalet tillfér mer resurser i
form av séljare och aktiviteter, men visar dven for de
schweiziska tandldkarna att Ceramir ar en produkt pa
frammarsch och som fler distributérer vill ha i sin portfalj.

Tidigare  meddelad  besparingspotential om  ca
4,7 MSEK pa arsbasis fran och med Q3 I6per enligt plan.

STRATEGI

Den overgripande strategin for att Oka Doxas

affarsméssiga bredd och utveckling bygger pa:

Breddad distribution, i forsta hand i Nordamerika
men efterhand aven andra marknader i andra delar
av viarlden, dar “instegskostnaden” ar lag och
acceptansen for innovativa svenska produkter ar hog.
Nuldge Vi etablerar oss i fler och fler ldnder, bdde i Europa
och utanfér. Vi dr dock samtidigt uppmdrksamma pd att inte
“sprida oss for tunt” sd att vi inte kan bearbeta de etablerade
marknaderna.

Att g3 fran att vara ett enproduktféretag till ett fler-
produktforetag ar viktigt for Doxa. Malet att lansera en
handblandad version av vart nuvarande cement under
2016 ser ut att halla. Det handblandade cementet riktar sig
till volymanvéndare som behdver ha storre volym an som
ryms i en enskild cementkapsel. Dessa utgor ca 15 procent
av den amerikanska cementmarknaden. Det riktar sig dven
till anvéndare i Asien och Latinamerika dar manga
tandldkare av tradition foredrar att sjdlva blanda
tandcementet i stallet for att anvanda en kapsel.

Industriella samarbeten innebdrande att Doxas
fardiga produkter marknadsfors av andra dentalbolag
som ”second brand”.

Nuldge Férhandlingar fortloper i olika faser. Dessa
férhandlingar sker normalt pG hég niva och inblandade
personer har ofta vilfyllda kalendrar och manga parallella
projekt, vilket gér att det ofta drar ut pd tiden.

UTSIKTER

Vi fortsatter var utvidgning i Nordamerika med en
samtidig uppbyggnad av en europeisk distribution.
Parallellt har vi borjat 6ppna upp enklare marknader, vara
nya samarbeten i Asien och Mellandstern och goda
exempel pa detta.

Industriell  samverkan for  produktutveckling och
marknadsforing &r fortsatt ett prioriterat omrade och bade
konkreta samarbeten och diskussioner kring samverkan
pagar med ett flertal parter. Allt sddant tar dock tid,
sdrskilt nar det galler storre internationella organisationer.

DISTRIBUTION

USA/Kanada - Vi har nu atta distributdrer i USA och tre i
Kanada.

Europa - Vi fortsatter forhandlingar pa bred front i Europa
och bedoémer att vi tecknar ytterligare ett par
distributionsavtal under fjarde kvartalet.

Asien — Den asiatiska marknaden &r stor och har en
intressant potential. Avtalet med Galla dental i Malaysia ar
det forsta i Asien. Behov av registreringar och
marknadsbearbetning gor dock att Europa av resursskal
prioriteras fére Asien.

PERSONAL

Antal medarbetare i koncernen uppgick vid utgangen av
det tredje kvartalet till nio och dartill fem konsulter fér den
I6pande verksamheten.
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING
KONCERNEN
Omsattning och resultat

Koncernens omsdttning for det tredje kvartalet 2016
O6kade med 0,7 MSEK till 4,0 MSEK. Ackumulerat for de tre
forsta kvartalen har omsattningen 6kat med 1,7 MSEK
jamfoért med samma period 2015.

Kostnaderna for det tredje kvartalet 2016 minskade med
0,5 MSEK jamfort med samma period 2015.

| takt med att besparingsprogrammet bérjar ge effekt,
med start under Q3, forvantas saval bruttomarginal som
rorliga kostnader successivt forbattras.

Kassaflodet har forbattrats till -0,2 MSEK (-4,7)

Periodens rorelseresultat for tredje kvartalet 2016
forbattrades till -2,8 (-4,0) MSEK och resultatet efter
finansnetto till -2,9 (-4,0) MSEK. Ackumulerat for de tre
forsta kvartalen har rérelseresultatet forbattrats med 2,2
MSEK och resultatet efter finansnetto har forbattrats med
1,7 MSEK jamfoért med samma period 2015.

Finansiell stallning

Koncernens likvida medel per den 30 september 2016
uppgick till 3,2 (1,6) MSEK och det egna kapitalet uppgick
till 1,3 (9,6) MSEK. Koncernen hade
8,0 MSEK i rantebarande skulder.

Kassaflode

Koncernens kassaflode fran den Iopande verksamheten
forbattrades och uppgick under tredje kvartalet 2016 till -
31 ('319) MSEK.

MODERBOLAGET
Omsattning och resultat

Moderbolagets évriga intdkter under tredje kvartalet var
0,0 (0,0) MSEK medan dess kostnader uppgick till -1,4 (-
2,0) MSEK.

Periodens resultat uppgick till -1,4 (-2,0) MSEK.

Finansiell stallning

Moderbolagets likvida medel per den 30 september 2016
uppgick till 1,7 (1,0) MSEK och det egna kapitalet uppgick
till 35,1 (44,3) MSEK.

Kassaflode

Moderbolagets kassafldde under tredje kvartalet 2016 fran
den I6pande verksamheten forbattrades och uppgick till -

1,8 (-4,4) MSEK medan kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till
-0,9 (0,0) MSEK.

RISKER

For en redogorelse dver de risker som &r for-knippade med
bolagets verksamhet hanvisas till Bolagets Arsredovisning
2015. Denna finns pa bolagets hemsida, under fliken IR/
Finansiella rapporter.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna  kvartalsrapport  &r  upprattad  enligt
Bokféringsnamndens Allméanna Rad och
redovisningsprinciperna &ar oférédndrade jamfort med
foregdende ar.

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstéllande direktdren forsékrar att denna
kvartalsredogorelse ger en réttvisande Oversikt av
bolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver
de vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som bolaget
star infor.

Uppsala den 27 oktober 2016

Magnus Wahlback Ingrid Atteryd Heiman Greg Dingizian
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Erik Gabrielson Alexander Tasevski Torbjérn Larsson

Styrelseledamot Styrelseledamot

Denna deldrsrapport har inte granskats av bolagets revisor.

For ytterligare information:

VD Torbjérn Larsson, torbjorn.larsson@doxa.se

Kommande informationstillfallen for rakenskapsaret 2016:

Bokslutskommuniké Qg 16 februari (2017)

Verkstdllande direktér
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RESULTATRAKNING KONCERNEN

(MSEK)

JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP

2016 2015 2016 2015

Rorelsens intakter
Nettoomséttning 4,0 33 12,6 10,9
Summa intakter 4,0 3,3 12,6 10,9
Rorelsens kostnader
Kostnad sélda varor -0,8 -0,7 -2,8 -2,9
Reklam/marknadsforing -0,9 -1,0 -3,7 -2,5
Personalkostnader -1,7 -2,0 -5,2 -6,4
Arvoden, externa tjanster -1,7 -1,2 53 -5,5
Ovriga kostnader -1,6 2,3 -4,8 -5,0
Avskrivningar och nedskrivningar av
materiella och immateriella tillgangar -0,1 -0,1 -0,3 -0,3
Total -6,8 -7,3 -22,1 -22,6
Rorelseresultat -2,8 -4,0 -9,5 -11,7
Rantekostnader -0,1 0,0 -0,4 0,0
Skatter Doxa Inc -0,0 0,0 -0,1 0,0
Resultat efter finansiella poster -2,9 -4,0 -10,0 -11,7
Skatt pa arets resultat 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat -2,9 -4,0 -10,0 -11,7
RESULTATRAKNING MODERBOLAGET
(MSEK)

JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP

2016 2015 2016 2015

Rorelsens intakter
Nettoomsattning
Ovriga rorelseintakter
Summa intakter
Rorelsens kostnader
Kostnad sélda varor
Reklam/marknadsforing 0,0 0,0 -0,1 -0,2
Personalkostnader -0,1 -0,3 -0,1 -1,3
Arvoden, externa tjanster -0,6 -1,0 -2,0 -2,8
Ovriga kostnader -0,7 -0,7 2,1 -1,7
Summa kostnader -1,4 -2,0 -4,3 -6,0
Rorelseresultat -1,4 -2,0 -4,3 -6,0
Rantekostnader 0,0 0,0 -0,2 0,0
Resultat efter finansiella poster -1,4 -2,0 -4,5 -6,0
Skatt pa arets resultat
Periodens resultat -1,4 -2,0 -4,5 -6,0

NYCKELTAL (KONCERNEN)
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DATA PER AKTIE

(MSEK) JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
2016 2015 2016 2015 2015
Nettoresultat per aktie, SEK -0,09 -0,13 -0,31 -0,40 -0,52
Eget kapital per aktie, SEK 0,04 0,32 0,04 0,31 0,94
Soliditet, % 10 79 10 79 60
Antal utestdende aktier 32 105 467 29 105 467 32 105 467 29 105 467 32 105 467
Genomsnittligt antal utestiende aktier 32105 467 29 105 467 32 105 467 29 105 467 29 855 467
NYCKELTALSDEFINITIONER
 Resultat per aktie - periodens resultat i forhallande till genomsnittligt vagt antal aktier.
« Eget kapital per aktie - eget kapital i férhallande till antal aktier vid periodens slut.
« Soliditet - eget kapital i forhllande till balansomslutningen.
KVARTALETS RESULTATUTVECKLING (KONCERNEN)
(MSEK) JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
2016 2015 2016 2015 2015
Nettoomséttning 4,0 3,3 12,6 10,9 15,0
Bruttoresultat 3,2 2,6 9,8 8,0 11,0
Bruttomarginal, % 80 79 78 73 73
Omkostnader -6,0 -6,6 -19,3 -19,7 -26,7
Rorelseresultat -2,8 -4,0 -9,5 -11,7 -15,7
Periodens resultat efter finansnetto -2,9 -4,0 -10,0 -11,7 -15,8
Eget kapital 1,3 9,6 1,3 9,6 11,3
Kassaflode -0,1 -4,7 -5,7 -14,3 -6,9
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BALANSRAKNING KONCERNEN
(MSEK)

2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Aktiverade utgifter for utvecklingsarbeten 2,4 2,1 14
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 0,5 0,0 0,6
Finansiella anlaggningstillgdngar
Aktier och andelar i dotterféretag 0,0 0,0 0,0
Andra Iangfristiga fordringar 0,0 0,0 0,0
Summa anlaggningstillgdngar 2,9 2,1 2,0
Varulager 39 45 4,0
Kortfristiga fordringar 2,0 2,1 3,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1,2 1,9 1,2
Kassa och bank 3,2 1,6 8,9
Summa omséattningstillgangar 10,3 10,1 17,1
SUMMA TILLGANGAR 13,2 12,2 19,1
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 16,0 14,5 16,0
Summa bundet eget kapital 16,0 14,5 16,0
Fritt eget kapital
Ovrigt tillskjutet kapital 186,6 182,3 186,6
Annat eget kapital inkl &rets resultat -201,3 -187,2 -191,3
Summa fritt eget kapital -14,7 49 -4,7
Summa eget kapital 1,3 9,6 11,3
Langfristiga skulder 8,0 0,0 5,0
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 2,5 14 14
Ovriga skulder 0,1 0,2 0,2
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 13 1,0 1,2
Summa kortfristiga skulder 3,9 2,6 2,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13,2 12,2 19,1
Stallda sakerheter 6,0 Inga 6,0
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET
(MSEK)

2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Aktiverade utgifter for utvecklingsarbeten
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer
Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier och andelar i dotterforetag 30,0 30,0 30,0
Andra Iangfristiga fordringar 4,1 73
Summa anlaggningstillgangar 34,1 30,0 37,3
Varulager 0,0 0,0 0,0
Kortfristiga fordringar 04 0,6 0,5
Kortfristiga fordringar koncernféretag 0,0 13,7 0,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 0,3 0,5 0,2
Kassa och bank 1,7 1,0 8,0
Summa omséttningstillgangar 2,4 15,8 8,7
SUMMA TILLGANGAR 36,5 45,8 46,0
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 16,0 14,5 16,0
Reservfond 14,3 14,3 14,3
Summa bundet eget kapital 30,3 28,8 30,3
Fritt eget kapital
Overkursfond 172,3 168,0 172,3
Balanserad vinst/forlust -163,0 -146,5 -146,4
Avrets resultat -4,5 -6,0 -16,6
Summa fritt eget kapital 4.8 15,5 9,3
Summa eget kapital 35,1 44,3 39,6
Langfristiga skulder 0,2 0,0 5,0
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 0,3 0,5 0,4
Ovriga skulder 0,0 0,2 0.2
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 0,9 0,8 0,8
Summa kortfristiga skulder 1,2 15 1,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 36,5 45,8 46,0
Stallda sakerheter 6,0 Inga 6,0
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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KASSAFLODESANALYS KONCERNEN
(MSEK)

JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP
2016 2015 2016 2015
Lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster och avskrivningar -2,9 -4,0 -10,0 -11,7
Avskrivningar 0,1 0,1 0,3 0,3
Erlagd rénta 0,1 0,0 04 0,0
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapitalet -2,7 -39 -9,3 -11,4
Férandring av rorelsekapitalet -0,4 0,0 18 -2,9
Kassaflode fran den lopande verksamheten -3,1 -3,9 -7,5 -14.3
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0,0 0,0 -1,2 -0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3,0 -0,8 3,0 0,0
Periodens kassaflode -0,1 -4,7 -5,7 -14,3
Likvida medel vid periodens ingang 33 6,3 8,9 15,9
Likvida medel vid periodens utgang 32 1,6 3,2 1,6
KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET
(MSEK)
JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP
2016 2015 2016 2015
Lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -1,4 -2,0 -4,5 -6,0
Avskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0
Erlagd rénta 0,0 0,0 0,2 0,0
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapitalet -1,4 -2,0 -4,3 -6,0
Foréndring av rorelsekapitalet -0,4 -2,4 -0,4 -8,0
Kassaflode fran den lopande verksamheten -1,8 -4,4 -4,7 -14,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,9 0,0 -1,6 0,0
Periodens kassaflode -0,9 -4,4 -6,3 -14,0
Likvida medel vid periodens ingang 2,6 54 8,0 15,0
Likvida medel vid periodens utgang 1,7 1,0 1,7 1,0
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