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Finansiell sammanfattning

= Nettoomsattning for kvartalet uppgick till 0,2 mkr (0,2).

= Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -1,8 mkr (-1,6).

= Koncernens resultat efter finansnetto for kvartalet uppgick till -1,8 mkr (-1,6).

= Resultat per aktie for kvartalet, hanforligt till moderbolagets aktiedgare, uppgick
till -0,20 kr (-0,18).

= Eget kapital uppgick pa bokslutsdagen till 1,4 mkr (2,3) eller 0,15 kronor per aktie
(0,77). Soliditeten pa balansdagen uppgick till 10,7% procent (65,0).

» Kvartalets kassaflode fran den lIopande verksamheten uppgick till -1,8 mkr (-1,4).

* Pa bokslutsdagen uppgick koncernens likvida medel till 4,9 mkr (2,7).

Verksamheten sammanfattning tredje kvartalet 2016

= Bolaget erholl bryggfinansieringslan om 4,5 mkr fran huvudagare som en del av
en paborjad storre finansieringslosning.

Handelser efter tredje kvartalets utgang

= Cell Impact och AP&T tecknade avsiktsforklaring med kinesiskt branslecellsbolag
om utveckling av produktionsprocesser och darefter leverans av
produktionsutrustning for hogvolymtillverkning.
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VD har ordet

Under innevarande ar har aktiviteten pa branslecellsmarknaden tagit fart. De storre
fordonstillverkarna har blivit tydligare i sina kommunicerade ambitioner. | Asien &r det
framfor allt i Kina som det sker en mycket kraftig tillvaxt. Den ar driven av de
kinesiska myndigheternas fokuserade satsning pa miljovanliga energikallor som i sin
tur ar drivet av den allt sémre miljon i landets storstadsregioner dar en betydande
kalla till en forsamrad luftkvalitet ar fordonstrafiken. Det framgar klart och tydligt i
deras innevarande femarsplan att subventioner med syfte att snabba pa
omstallningen till ett miljovanligare samhalle, ar extremt formanliga for
branslecellsdrivna i jaAmforelse med exempelvis batteridrivna fordon.

Jag har med gladje noterat att var kompetens och teknologi numera aven ar
uppmarksammad och kand av manga kinesiska branslecelltillverkare. En bekréftelse
pa det ar den nyligen kommunicerade avsiktsforklaringen som vart Bolag tillsammans
med var samarbetspartner AP&T har tecknat med en kinesisk branslecelltillverkare.
Ett intensivt arbete pagar tillsammans med AP&T att inom ramen fér denna
avsiktsforklaring ta fram produktionsutrustning som kan mdjliggora leverans under
2017. Vi for i nulaget dialoger med ytterligare drygt en handfull asiatiska aktérer som
har det gemensamma malet att investera i produktionsutrustning for tillverkning av
flodesplattor i metall, s.k. bipolara plattor, till fordon.

Efterfragan av flodesplattor fran kinesiska kunder bedéms bli stor redan under
kommande ar. For att mota den kommande efterfragan arbetar vi intensivt med
installation och igangkdrning av var nya automatiserade produktionslina i Karlskoga
som beraknas tas i produktion runt arsskiftet. Tajmingen i investeringen kan knappast
vara battre med tanke pa efterfragan pa allt hogre volymer.

Vi ar givetvis inte ndjda med de begransade intakter som genererats for perioden.
Anledningen ar framst att fardigstallande av de order som tidigare kommunicerats har
forskjutits i tiden. Detta beror pa tekniska utmaningar relaterat framférallt till hoga
precisionskrav pa flodesplattan. Dessa precisionskrav staller hoga krav pa
framtagningsprocessen av produktionsverktyget, och har har férseningar uppstatt.
Inget ont som inte har nagot gott med sig — genom vart fortldpande arbete och dialog
med kunder och leverantorer, ser jag att Bolaget har en unik férmaga och teknologi
att Il6sa uppkomna utmaningar.

Styrelsen och ledningen bedomer att vi har ett efterfragat erbjudande i form av bade
tillverkning av och leverans av produktionsutrustning for flédesplattor. Parallellt med
ovan namnda framsteg i affarskontakter arbetar Bolaget med att fardigstélla en
finansieringslosning for en 6kad satsning for att ta tillvara pa de nya majligheterna i
framforallt Kina. Bolaget kommer kommunicera mer detaljer inom kort.

Karlskoga den 21 oktober 2016

Mats Wallin VD Cell Impact
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Finansiella utvecklingen i sammandrag

Tredje kvartalet, jul-sep

9 man, jan-sep

Belopp i Mkr 2016 2015 2016 2015
Nettoomséttning 0,2 0,2 1,4 1,6
Rorelseresultat -1,8 -1,6 -5,6 -5,8
Resultat efter finansiella poster -1,8 -1,6 -5,7 -5,8
Resultat efter skatt, hanforligt till moderbolaget aktiedgare -1,8 -1,6 -5,7 -5,8
Kassaflode fran den lopande verksamheten -1,8 -1,4 -6,4 -4,7
Resultat per aktie, hanforligt till moderbolagets
aktiedgare (kr) -0,20 -0,18 -0,63 -0,67
2016-09-30 2016-06-30  2015-12-31
Likvida medel pa balansdagen 4,9 3,8 2,7
Soliditet (%) 10,7 29,7 30,5
Eget kapital / aktie 0,15 0,35 0,27

Omsattning

Koncernens nettoomséttning (vilkken ar den samma som moderbolagets) for kvartalet
uppgick till 0,2 mkr vilket var pa samma niva jamfort med motsvarande period
foregdende ar (0,2). Den huvudsakliga orsaken till de laga intakterna ar forsening
avseende fardigstéallande av de order som kommunicerats i tidigare period.

Resultat

Koncernens rorelseresultat fér hela perioden uppgick till -1,8 mkr (-1,6). Den tkade
forlusten beror huvudsakligen pa att kostnadsmassan for kvartal 3 2016 var nagot
hogre jamfort med motsvarande kvartal 2015 vilket i sin tur beror pa kostnader
relaterade till forstarkning av Bolagets ledning under 2016.
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Kommentarer till den finansiella stallningen

Finansiell stallning

Eget kapital har sedan arsskiftet minskat med 0,9 mkr fradn 2,3 mkr till 1,4 mkr.
Minskningen &r en nettoeffekt av Bolagets genomférda emission under slutet av
december 2015 med ca 4,8 mkr (efter avdrag for belopp under registrering i eget
kapital per 31 december 2015 om 1,5 mkr) och redovisad forlust ackumulerat till och
med tredje kvartalet om 5,7 mkr. Bolaget konstaterar att ingen omedelbar risk
foreligger att mer an halften av aktiekapitalet har forbrukats efter tredje kvartalets
utgang da évervarden finns i séljbara system och enheter.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under kvartalet till -1,8 mkr till
bland annat som en foljd av det negativa resultatet. Férandringen i rorelsekapitalet
var negativ med 0,1 mkr och 1,6 mkr i investeringar som genomfordes under
perioden.

Under slutet av kvartalet erholl Bolaget ett bryggfinansieringslan om 4,5 mkr fran sin
storsta aktieagare Ostersjostiftelsen. Lanet I6per med en arlig ranta om 9 % och skall
aterbetalas senast den 30 december 2016 som en del av en langsiktig
finansieringslosning som Bolaget har inlett. Bolaget bedomer att aterkomma om mer
detaljerad kommunikation om finansieringslosningen inom kort. Bolaget beviljades i
oktober 2015 ett 1an fran Almi om totalt 4 mkr vilket skall betalas tillbaka pa 60
manader med 18 manaders amorteringsfrihet. 0,6 mkr av detta lan har klassificerats
som kortfristig del per den 30 september 2016.

Personal

Personalkostnaderna uppgick under kvartalet till -0,6 mkr (-0,8). Det totala antalet
anstallda uppgick vid utgangen av kvartalet till 8 (7). Kostnadsminskningen i forhallande
till  jamforelseperioden ar framfor allt hanforligt till att viss aktivering av
personalkostnader skett fran och med kvartal 4 2015.

Moderbolaget

Moderbolagets resultatrakning &r identisk med koncernens resultatrakning da
dotterbolaget Finshyttan Hydropower &r vilande. Balansréakningen for moderbolaget
och koncernen &r ocksa i princip identisk med undantag av att det bland annat finns
drygt 0,1 mkr i likvida medel i dotterbolaget.
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Aktiekapital

Antalet A-aktier i Cell Impact till 145 200 och antalet B-aktier till 9 019 652. Det totala
antalet roster i bolaget uppgar till 1 047 165 da A-aktierna berattigar till en rost per aktie
och B-aktierna till 1/10 rost per aktie. Det totala antalet aktier i Cell Impact, inklusive
bade A- och B-aktier, uppgar till 9 164 852.

Transaktioner med narstadende

Cell Impact har under perioden kopt tjanster och produkter fran Industrihydraulik AB
avseende investeringar i Bolagets nya produktionslina. Jan Alvén ar ordférande och
storagare i Industrinydraulik AB. Leveransvardet uppgatr till 66 371 kr och bedéms ha
skett till marknadsmassiga priser.

Utsikter for kommande kvartal

Cell Impact lamnar inte nagra prognoser. Fokus i verksamheten ar i enlighet med
tidigare kommunikation att optimera Bolagets intaktsgenerering och pa sikt skapa en
[6pande intaktsstrom. Viktiga delar i detta arbete ar att effektivisera slutférandet och
leveransen av redan tecknande order och pa lite langre sikt generera storre volymorder
via Bolagets nuvarande samarbeten med kunder pa saval branslecellsmarknaden som
pa de traditionella tillverkningsmarknaderna. Bolaget gor beddmning att den
kommande investeringen i 6kad och forbattrad produktionskapacitet 6kar formagan att
svara upp mot kunders forfragningar och darmed aven 6ka intaktsgenereringen.

Ett bra exempel pa Bolagets arbete att pa sikt generera en mer varaktig intaktsstrom
ar den avsiktsforklaring som nyligen slots med ett kinesisk branslecellsbolag med malet
att innan arsskiftet teckna ett strategiskt samarbetsavtal.

Risker och osakerhetsfaktorer

Risker och osakerhetsfaktor beskrivs fullédigt i bérjan av Bolagsbeskrivningen som
upprattades i samband med borsnoteringen av bolaget och som finns tillgangligt pa
bolagets hemsida.
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Resultatrakning koncernen

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
Belopp i Mkr 2016 2015 2016 2015
Rorelsens intékter
Nettoomsattning 0,2 0,1 1,4 15
Aktiverat arbete for egen rékning 0,0 0,0 0,0 0,0
Owriga rorelseintakter 0,0 0,1 0,0 0,1
Summa intakter 0,2 0,2 1,4 1,6
Rorelsens kostnader
Inkop av varor och tjanster -0,1 -0,1 -0,5 -0,4
Owriga externa kostnader -1,1 -0,8 -3,5 -3,1
Personalkostnader -0,6 -0,8 -2,6 -3,5
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgdngar -0,2 -0,1 -0,4 -0,4
Summa rorelsens kostnader -2,0 -1,8 -7,0 -1,4
Rorelseresultat -1,8 -1,6 -5,6 -5,8
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansiella kostnader 0,0 0,0 -0,1 0,0
Resultat efter finansiella poster -1,8 -1,6 -5,7 -5,8
Skatt pa arets resultat 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -1,8 -1,6 -5,7 -5,8
Resultat per vagt antal aktier fore och efter utspadning,
hanforligt till moderbolaget aktiedgare (kr) -0,20 -0,18 -0,63 -0,67
Vgt antal aktier under perioden 9164852 8638852 9164 852 8 638 852
Totalt antal aktier vid periodens utgang 9164852 8638852 9164 852 8 638 852
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Rapport Over totalresultat

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
Belopp i mkr 2016 2015 2016 2015
Periodens resultat -1,8 -1,6 -5,7 -5,8
Ovriga poster redovisade direkt i eget kapital
Omrékningsdifferenser 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovrigt 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovrigt totalresultat for perioden 0,0 0,0 0,0 0,0
Totalresultat for perioden -1,8 -1,6 -5,7 -5,8
Periodens totalresultat hanforligt till:
-aktie&gare i moderbolaget -1,8 -1,6 -5,7 -5,8
Forandring av Eget kapital hos koncernen

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
Belopp i mkr 2016 2015 2016 2015
Eget kapital vid periodens ingang 3,2 4,0 2,3 8,2
Nyemission 0,0 0,0 4,8 0,0
Kostnader nyemission 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens totalresultat -1,8 -1,6 -5,7 -5,8

Summa eget kapital vid periodens utgang 14 2,4 14 2,4
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Resultatrékning moderbolaget

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
Belopp i Mkr 2016 2015 2016 2015
Rorelsens intakter
Nettoomséttning 0,2 0,1 1,4 15
Ovwriga rorelseintikter 0,0 0,1 0,0 0,1
Summa intakter 0,2 0,2 14 1,6
Rorelsens kostnader
InkOp av varor och tjanster -0,1 -0,1 -0,5 -0,4
Owriga externa kostnader -1,1 -0,8 -3,5 -3,1
Personalkostnader -0,6 -0,8 -2,6 -3,5
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar -0,2 -0,1 -0,4 -0,4
Summa rorelsens kostnader -2,0 -1,8 -7,0 -7,4
Rorelseresultat -1,8 -1,6 -5,6 -5,8
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansiella kostnader 0,0 0,0 -0,1 0,0
Resultat efter finansiella poster -1,8 -1,6 -5,7 -5,8
Skatt pa arets resultat 0,0 0,0 0,0 0,0

Periodens resultat -1,8 -1,6 -5,7 -5,8
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Balansrékning koncernen

Belopp i Mkr 2016-09-30 2015-12-31
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 1,2 0,3
Materiella tillgangar 4,2 1,3
Finansiella tillgangar 0,0 0,0
Summa anlaggningstillgangar 54 1,6
Omsattningstillgangar

Ej fakturerad intakt 0,4 0,0
Kortfristiga fordringar 2,4 3,3
Likvida medel 49 2,7
Summa omséattningstillgangar 7,7 6,0
Summa tillgdngar 13,1 7.6
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 1,1 1,0
Ej registrerat aktiekapital 0,0 15
Fria reserver 6,0 7,2
Periodens resultat -5,7 -74
Summa Eget kapital 1,4 2,3
Langfristiga skulder 3,4 2,0
Kortfristiga skulder 8,3 3,3
Summa skulder och eget kapital 13,1 7,6
Stéllda sékerheter 40 0,0
Ansvarsforbindelser 0,0 0,0
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Balansrakning moderbolaget

Belopp i Mkr 2016-09-30 2015-12-31
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgngar 1,2 0,3
Materiella tillgdngar 4,2 1,3
Finansiella tillgangar 0,0 0,0
Summa anlaggningstillgangar 53 1,6
Omsattningstillgangar

Ej fakturerad intakt 0,4 0,0
Kortfristiga fordringar 2,4 3,3
Likvida medel 4.8 2,6
Summa omsattningstillgangar 7,6 59
Summa tillgdngar 13,0 7,5
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 1,1 1,0
Ej registrerat aktiekapital 0,0 15
Fria reserver 55 6,7
Avrets resultat -5,7 -7,4
Summa Eget kapital 0,9 1,8
Avsattningar 0,0 0,0
Langfristiga skulder 3,8 2,4
Kortfristiga skulder 8,2 3,3
Summa skulder och eget kapital 13,0 7,5
Stallda sékerheter 4,0 0,0
Ansvarsforbindelser 0,0 0,0
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Kassaflodesanalys koncernen

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
Belopp i Mkr 2016 2015 2016 2015
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -1,8 -1,6 -5,6 -5,8
Ej likvidpéaverkande poster 0,1 0,1 0,4 0,4
Finansnetto 0,0 0,0 -0,1 0,0
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
innan forandringar fran rérelsekapitalet -1,7 -15 -5,3 5,4
Okning/minskning omsattningstillgangar 0,6 0,5 -1,0 0,9
Okning/minskning rérelseskulder -0,7 -0,4 -0,1 -0,2
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -1,8 -1,4 -6,4 -4,7
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar -0,5 0,0 -0,8 0,0
Investeringar i materiella tillgangar -1,1 0,0 -3,2 -0,3
Salda tillgdngar 0,0 0,0 0,0 0,0
Salda koncernforetag 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,6 0,0 -4,1 -0,3
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 0,0 0,0 6,2 0,0
Aktiedgartillskott 0,0 0,0 0,0 0,0
Amortering 0,0 0,0 0,0 0,0
Upptagna lan 45 0,0 6,5 0,0
Okning/minskning korta finansiella skulder 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 45 0,0 12,7 0,0
Periodens kassafloéde 11 -1,4 2,2 -5,0
Likvida medel vid periodens borjan 3,8 3,3 2,7 6,9
Likvida medel vid periodens slut 4,9 19 4,9 19

Not 1 — Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Interim Financial Reporting,
vilket ar i enlighet med de krav som stélls i Redovisningsradets rekommendation

RR 31 Delarsrapporter for koncerner.

Cell Impact tillampar fran och med den 1 maj 2005 internationella redovisnings-
standarder, International Financial Reporting Standards (IFRS), s& som de antagits av

EU.
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I dvrigt tillampas samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och
berakningsmetoder som i den senaste arsredovisningen. Moderbolagets redovisning
ar uppréattad enligt RFR 2.3 Redovisning for juridiska personer.

Delarsrapporten har inte granskats av bolagets revisorer.

Harmed forsakrar vi att denna kvartalsrapport ger en rattvisande Oversikt av
koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som de foretag som ingar i koncernen star infor.

Karlskoga den 21 oktober 2016

Jan Rynning, ordf. Jan Alvén  Tord Andersson
Kjell Ostergren Tove Langlet

Mats Wallin, VD

Denna information ar sadan information som Cell Impact AB (publ) ar skyldigt att
offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om
vardepappersmarknaden.  Informationen  lamnades, genom  ovanstdende
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 21 oktober 2016 kl. 08:45 CET.

Kommande beslutade informationstillfallen

»  Bokslutskommuniké 2016 — 27 januari 2017

Certified Adviser
Erik Penser Bankaktiebolag 08-463 80 00, ar utsedd som Certified Adviser for Cell Impact.




