Doxa

Delarsredogorelse Q2
april-juni, 2016

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

* Omséttningen dkade till 5,1 MSEK (4,3)

¢ Resultat efter finansnetto blev -3,4 MSEK (-3,7)

o Kassaflodet forbattrades till -3,0 MSEK (-4,6)

® Det nya kapselsystemet QuikCap® har CE-godkénts for férsaljning i Europa

e Distributionsavtal har tecknats med Safco Dental for USA, Digident i Grekland samt ASM i Sydafrika

® Doxa har erhallit utmarkelsen "Best in Class” for fjarde aret i rad

VASENTLIGA HANDELSER EFTER KVARTALETS SLUT

e Distributionsavtal har tecknats med Darby Dental i USA, Revello i ltalien samt Hofmeester i Holland

e Doxa har tecknat 1an om 8 MSEK hos Erik Penser Bank AB, varav 5 MSEK anvénds for att |6sa ett tidigare 1an hos
Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget

e Tidigare meddelad besparingspotential om ca 4,7 MSEK pa arsbasis fran och med Q3 |6per enligt plan

ANDRA KVARTALET SAMT ARET | SAMMANDRAG (KONCERNEN)

NYCKELTAL (KONCERNEN)

APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN
(MSEK) 2016 2015 2016 2015
Omsattning 51 4,3 8,6 7,6
Ovriga rérelseintakter 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat -3,2 -3,7 -6,7 -7,6
Bruttomarginal, % 75 72 76 70
Resultat efter finansnetto -3,4 -3,7 -7,0 -7,6
Kassaflode -3,0 -4,6 -5,6 -9,5

Denna information &r sadan information som Doxa AB (publ) &ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknads-
missbruksférordning. Informationen lamnades, genom VD's férsorg, for offentliggérande den 28 juli 2016 kl. 08.30 CET.

KORT oM DOXA

Doxa &r en uppsalabaserad dentalkoncern som utvecklar, tillverkar och kommersialiserar dentala biokeramiska produkter.
Ceramir® Crown & Bridge, den férsta i en rad av planerade dentala biokeramiska produkter fran Doxa, &r ett avancerat
dentalcement som anvénds fér permanent cementering av kronor och broar. Koncernen bestdr av moderbolaget Doxa AB
(publ) org.nr 556301-7481 med séte i Uppsala, dotterbolaget Doxa Dental AB, org.nr. 556874-2596, med séte i Uppsala och
dess dotterbolag Doxa Dental, Inc., med séte i Delaware, USA. Doxa AB &r listat pa Nasdaq Stockholm First North med Erik
Penser Bankaktiebolag som Certified Adviser.
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VD-ORD

Fokus i ar har varit pd att fardigstélla och
lansera ett nytt kapselsystem som inte behéver
speciella verktyg. Vi kan med gladje konstatera
nar vi nu summerar foérsta halvan av 2016 att
den nya kapseln tagits emot val pa marknaden.
Andra kvartalet har inneburit en successiv
overgang mellan den gamla och den nya
kapseln. Alla vara distributérer har inte hunnit
- eller i som i Kanadas fall, kunnat - byta till den
nya kapseln. Det har inneburit att vi under en
dvergangsperiod ar tvungna att erbjuda bada
systemen till vara kunder.

Det nya kapselsystemet ar enklare och
attraktivare. Vi ser att det ar lattare att attrahera
att  befintliga
anvandare snabbt tar till sig den nya kapseln.

nya anvandare, men &ven

Det andra kvartalet uppvisade en &kning av

saval antal introduktions-kit som antal refill-
férpackningar, jdmfért med samma period forra
aret. Priset pa introduktions-kit har kunnat
reduceras tack vare den nya kapseln, varfor
okningen endast haft en mindre effekt pa

omsattningen.

Nedan visas den procentuella férdelningen i
antal mellan var forsédljning av den gamla
kapseln och den nya QuikCap under andra
kvartalet i ar. Har syns tydligt att QuikCap

vinner mark.
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Doxas marknadsexpansion fortsatter att &ka
det forsta
etablerat sig pa bade nya marknader och hos

och Doxa har under halvaret

nya distributérer pa befintliga marknader.
| skrivande stund séljs Ceramir nu i 13 olika
lander och via 20 olika distributérer.

Kapseln &r hittills godkénd i USA och EU och vi
invantar fortfarande myndighetsgodkannande
fér Kanada samt produktregistreringar i flera
andra lander.

Den potential att séljas
tillsammans med tandkronor i samverkan med

nya kapseln har

dentallaboratorier. Vi for intensiva samtal med
potentiella dentallaboratorier och hoppas att
inom  kort kunna offentliggéra  dessa
samarbeten. Ett sddant samarbete skulle kunna
innebara att dentallaboratoriets produkt bestar
av bade Ceramir cementet och en tandkrona

(s.k. “bundling”).

Det besparingsprogram som vi tidigare
kommunicerat och som berdknas ha en
besparingspotential pa ca 4,7 MSEK pa arsbasis
fran och med det tredje kvartalet 2016, |6per
enligt plan.

Forutom de distributorsavtal som nyligen
tecknades med USA, Holland, Sydafrika och
ltalien, har vi fler avtal pa gang. | dagslaget for
vi samtal med potentiella distributérer i bland
annat Tyskland, Turkiet, UK samt Singapore och
Malaysia.

Med ett nytt kapselsystem och allt annat som &r

pa gang ser jag med tillforsikt fram mot ett
spannande andra halvar for 2016.

Torbjérn Larsson, VD
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER
PERIODENS SLUT

Tre nya distributionsavtal har tecknats i juli. Det &r
med Hofmeester Dental avseende Holland, Darby
Dental fér USA och med Revello for ltalien.

Hofmeester Dental i Holland bygger sin forsaljning
pad nadra samarbeten med framstdende och val
ansedda foreldsare. De har ocksa véletablerade
samarbeten  med  flera  universitet.  Deras
marknadsféring ar diversifierad och kommuniceras
genom flera olika kanaler.

Darby Dental i USA &r kénda for sitt kundfokus och
fér att ha langa relationer med sin kunder, vissa fall i
mer an 30 ar. De arbetar enbart med telefon- och
onlineférséaljning och har automatiserade IT-system
som ligger i den absoluta framkanten nér det galler
stod for lager-, order- och distributionshantering -
allt for att forenkla fér kunderna och kunna halla
konkurrenskraftiga priser.

Revello &r en av de storre dentaldepderna i ltalien
och har funnits pa marknaden i mer an 70 ar. Revello
har bra marknadstackning i ltalien genom sin stora
och val placerade saljkar som har en vél inarbetad
kundkrets .

Doxa har tecknat ett I1an om 8 MSEK hos Erik Penser
Bank AB. 5 MSEK har anvants for att |6sa det
Nordiska Kreditmarknads-

befintliga lanet hos

aktiebolaget.
Tidigare meddelad besparingspotential om ca
4,7 MSEK pa arsbasis fran och med Q3 |6per enligt
plan.

STRATEGI

Den o6vergripande strategin for att oka Doxas

affarsmassiga bredd och utveckling bygger pa:

Breddad distribution, i férsta hand i Nordamerika
men efterhand dven andra marknader i andra delar
av vérlden, dar "instegskostnaden” &r lag och
acceptansen fér innovativa svenska produkter &r
hég.

Nuldge Vi etablerar oss i fler och fler ldnder, bade i
Europa och utanfér.

Att ga fran att vara ett enproduktféretag till ett fler-
produktféretag ar viktigt for Doxa. Har &r malet att
lansera en handblandad version av vart nuvarande
cement under 2016. Det handblandade cementet
riktar sig till volymanvandare som behover ha storre
volym &n som ryms i en enskild cementkapsel. Dessa
utgér ca 15 procent av den amerikanska
cementmarknaden. Det riktar sig dven till anvandare
i Asien och Latinamerika dar manga tandlékare av

tradition féredrar att sjélva blanda tandcementet i
stallet for att anvéanda en kapsel.

Industriella samarbeten innebirande att Doxas
fardiga  produkter marknadsférs av  andra
dentalbolag som "second brand”.

Nuldge Férhandlingar pagar i olika faser.

UTSIKTER

Vi fortsatter var utvidgning i Nordamerika med en
samtidig uppbyggnad av en europeisk distribution.
Parallellt ar vi 6ppna for alla mojligheter och ser
goda tillvaxtmojligheter aven i marknader som
exempelvis Asien och Mellanéstern.

Industriell samverkan fér produktutveckling och
marknadsféring ar fortsatt ett prioriterat omrade och
bade konkreta samarbeten och diskussioner kring
samverkan pagar med ett flertal parter. Allt sadant
tar dock tid, sarskilt nar det galler storre
internationella organisationer.

DISTRIBUTION

USA/Kanada - Vi har nu sju distributérer i USA och
tre i Kanada.

Europa - Vi fortsatter férhandlingar pa bred front i
Europa och radknar med ytterligare ett eller ett par
avtal under tredje kvartalet.

Asien - Den asiatiska marknaden &r stor och har en
intressant potential. Doxa foér langt gangna
diskussioner med potentiella distributorer i
Singapore och Malaysia. Behovet av registreringar
och marknadsbearbetning gor dock att Europa av
resursskal prioriteras fére Asien.

PERSONAL

Antal medarbetare i koncernen uppgick vid
utgadngen av det andra kvartalet till nio och dartill
fem konsulter for den l6pande verksamheten. En
medarbetare &r férédldraledig.

UTMARKELSER

Doxa har fér fjarde aret i rad
tilldelats  den  prestigefyllda
utmarkelsen "Best of Class” av
Cellerant Consulting Group (fd.
The Pride Institute) i USA. Deras
val meriterade och ansedda jury
har nominerat och réstat fram
Ceramir’ Crown & Bridge till
"Best in Class” utmérkelsen
Technology Award for unika
dentalcement.

CELLERANT

BEST OF CLASS
TECHNOLOGY AWARD

4 TIME WINNER

inom gruppen
egenskaper som
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Det ar extremt ovanligt att en produkt vinner priset
fyra &r i rad. Det innebar att Ceramir Crown &
Bridge ligger i teknikens framkant. Det &r en &ra att
tilldelas ett sa prestigefyllt pris fyra ar i rad. Det har
ocksd stor betydelse vid uppstarten av nya
distributorer, saval i USA som i andra delar av
varlden.

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING
KONCERNEN
Omsittning och resultat

Koncernens omséttning fér det andra kvartalet 2016
okade med 0,8 MSEK till 5,1 MSEK. For forsta
halvaret 2016 har omséttningen dkat med 1 MSEK
jamfért med forsta halvaret 2015.

Kostnaderna fér det andra kvartalet 2016 6kade
jamfért med samma period 2015 framst pa grund av
utvecklings- och lanseringskostnader hanférliga till
det nya kapselsystemet.

| takt med att besparingsprogrammet bérjar ge

effekt, med start under Q3, forvantas saval
bruttomarginal som rorliga kostnader successivt
férbattras.

Kassaflodet har forbattrats till -3,0 MSEK (-4,6)

Periodens rorelseresultat for andra kvartalet 2016
uppgick till -3,2 (-3,7) MSEK och resultatet efter
finansnetto uppgick till -3,4 (-3,7) MSEK. For det
forsta halvaret 2016 har rorelseresultatet forbattrats
med 0,9 MSEK och resultatet efter finansnetto har
forbattrats med 0,6 MSEK jamfort med samma
period 2015.

Finansiell stéllning

Koncernens likvida medel per den 30 juni 2016
uppgick till 3,3 (6,3) MSEK och det egna kapitalet
uppgick till 4,3 (13,7) MSEK. Koncernen hade
5,0 MSEK i réntebarande skulder.

Kassafléde

Koncernens  kassafléode  fran  den  I6pande
verksamheten forbattrades och uppgick under andra
kvartalet 2016 till -3,0 (-4,6) MSEK.

MODERBOLAGET
Omsattning och resultat

Moderbolagets dvriga intékter under férsta kvartalet
var 0,0 (0,0) MSEK medan dess kostnader uppgick till
-1,6 (-2,1) MSEK.

Periodens resultat uppgick till -1,6 (-2,1) MSEK.

Finansiell stéllning

Moderbolagets likvida medel per den 30 juni 2016
uppgick till 2,6 (5,4) MSEK och det egna kapitalet
uppgick till 36,6 (46,3) MSEK.

Kassafléde

Moderbolagets kassafléde under andra kvartalet
2016 fran den l6pande verksamheten forbattrades
och uppgick till -2,8 (-4,4) MSEK medan kassaflodet
fran  finansieringsverksamheten uppgick il
-1,5(0,0) MSEK.

RISKER

Fér en redogdrelse &6ver de risker som ar foér-
knippade med bolagets verksamhet hanvisas till
Bolagets Arsredovisning 2015. Denna finns pa
hemsida, fliken IR/ Finansiella

bolagets under

rapporter.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna kvartalsrapport &r upprattad  enligt
Bokféringsnamndens  Allménna Rad och
redovisningsprinciperna ar oféréandrade jamfort
med féregaende ar.

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstéllande direktéren férsakrar att
denna kvartalsredogdrelse ger en réttvisande
Oversikt av bolagets verksamhet, stéllning och
resultat samt beskriver de vésentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Uppsala den 28 juli 2016

Magnus Wahlback Ingrid Atteryd Heiman

Styrelseordférande Styrelseledamot

Erik Gabrielson Alexander Tasevski

Styrelseledamot

Styrelseledamot

Denna delérsrapport har inte granskats av bolagets revisor.

For ytterligare information:

VD Torbjérn Larsson, torbjorn.larsson@doxa.se

Kommande informationstillfallen fér rakenskapsaret 2016:

Delarsredogoérelse Q3 27 oktober
Bokslutskommuniké Q4 16 februari (2017)

Greg Dingizian

Styrelseledamot

Torbjorn Larsson

Verkstallande direktor
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RESULTATRAKNING KONCERNEN

(MSEK)
APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN
2016 2015 2016 2015
Rérelsens intakter
Nettoomsattning 5,1 4,3 8,6 7,6
Summa intakter 5,1 4,3 8,6 7.6
Rérelsens kostnader
Kostnad salda varor -1,3 -1,2 -2,0 -3,0
Reklam/marknadsféring -1.2 -0,8 -2,6 -1.4
Personalkostnader -1,8 2,2 -3,5 4,4
Arvoden, externa tjanster -2,0 -1,9 -3,6 -3,7
Ovriga kostnader -1,9 -1,8 -3,4 -2,5
Avskrivningar och nedskrivningar av
materiella och immateriella tillgangar -0,1 -0,1 -0,2 -0,2
Total -8,3 -8,0 -15,3 -15,2
Roérelseresultat -3,2 -3,7 -6,7 -7,6
Réntekostnader -0,1 -0,2
Skatter Doxa Inc -0,1 -0,1
Resultat efter finansiella poster -3,4 -3,7 -7.0 -7,6
Skatt pa arets resultat
Arets resultat -3,4 -3,7 -7,0 -7,6
RESULTATRAKNING MODERBOLAGET
(MSEK)
APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN
2016 2015 2016 2015
Rérelsens intakter
Nettoomsattning
Ovriga rorelseintakter
Summa intakter
Rérelsens kostnader
Kostnad salda varor
Reklam/marknadsféring -0,1 -01 -0,1 -01
Personalkostnader -0,1 -0,6 -0,1 -11
Arvoden, externa tjanster -1.1 -1,0 -2,0 -1,9
Ovriga kostnader -0,2 -0,4 -0,7 -0,9
Summa kostnader -1,5 -2,1 -2,9 -4,0
Rorelseresultat -1,5 -2,1 -2,9 -4,0
Réntekostnader -0,1 -0,2
Resultat efter finansiella poster -1,6 21 -3,1 -4,0
Skatt pa arets resultat
Arets resultat -1,6 -2,1 -3.1 -4,0
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NYCKELTAL (KONCERNEN)

DATA PER AKTIE

(MSEK) APR-JUN APR-JUN

2016 2015
Nettoresultat per aktie, SEK' -0,11 -0,13
Eget kapital per aktie, SEK 0,13 0,44
Soliditet, % 30 80
Antal utestaende aktier 32105467 29105467
Genomesnittligt antal utestdende aktier 32105467 29105467

NYCKELTALSDEFINITIONER

* Resultat per aktie - periodens resultat i férhallande till genomsnittligt vagt antal aktier.
» Eget kapital per aktie - eget kapital i forhallande till antal aktier vid periodens slut.
e Soliditet - eget kapital i férhallande till balansomslutningen.

KVARTALETS RESULTATUTVECKLING (KONCERNEN)

(MSEK) APR-JUN APR-JUN

2016 2015
Nettoomséttning 51 4,3
Bruttoresultat 3,8 3,1
Bruttomarginal, % 75 72
Ombkostnader -7,0 -6,8
Rorelseresultat -3,2 -3,7
Periodens resultat efter finansnetto -3.,4 -3,7
Eget kapital 4,3 13,7
Kassaflode -3,0 -4,6
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BALANSRAKNING KONCERNEN
(MSEK)

2016-06-30 2015-06-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Aktiverade utgifter for utvecklingsarbeten 2,4 1,5
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 0,6 0,7
Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier och andelar i dotterféretag 0,0 0,0
Andra langfristiga fordringar 0,0 0,0
Summa anléggningstillgangar 3,0 2,2
Varulager 3,9 3,6
Kortfristiga fordringar 2,6 3,4
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 1,3 1,4
Kassa och bank 3.3 6,3
Summa omséttningstillgangar 1.1 14,7
SUMMA TILLGANGAR 14,1 16,9
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 16,0 14,5
Summa bundet eget kapital 16,0 14,5
Fritt eget kapital
Ovrigt tillskjutet kapital 186,6 182,3
Annat eget kapital inkl drets resultat -198,3 -183,1
Summa fritt eget kapital -11,7 -0,8
Summa eget kapital 4,3 13,7
Langfristiga skulder

5,0

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 3,0 1,7
Ovriga skulder 0,4 0,2
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1,4 1,3
Summa kortfristiga skulder 4,8 3,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 14,1 16,9
Stallda sdkerheter 6,0 Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET
(MSEK)

2016-06-30 2015-06-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Aktiverade utgifter for utvecklingsarbeten
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer
Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier och andelar i dotterforetag 30,0 30,0
Andra langfristiga fordringar 10,0 11,5
Summa anléggningstillgangar 40,0 41,5
Varulager 0,0 0,0
Kortfristiga fordringar 0,4 0,4
Kortfristiga fordringar koncernféretag 0,0 0,0
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 0,4 0,8
Kassa och bank 2,6 5,4
Summa omséattningstillgangar 3.4 6,6
SUMMA TILLGANGAR 43,4 48,1
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 16,0 14,5
Summa bundet eget kapital

16,0 14,5

Fritt eget kapital
Overkursfond 186,6 182,3
Balanserad vinst/forlust -166,0 -150,5
Summa fritt eget kapital 20,6 31,8
Summa eget kapital 36,6 46,3
Langfristiga skulder 5,2 0,2
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 0,8 0,4
Ovriga skulder 0,0 0,1
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 0,8 11
Summa kortfristiga skulder 1,6 1,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 43,4 48,1
Stallda sdkerheter 6,0 Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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KASSAFLODESANALYS KONCERNEN
(MSEK)

APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN
2016 2015 2016 2015
Lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster och avskrivningar -3.4 -3,7 -7.8 -7.6
Avskrivningar 0,1 0,1 0,2 0,1
Erlagd rénta 0,1 0,0 0,2 0,0
Kassafléde fran den 16pande verksamheten
fére férandring av rérelsekapitalet -3,2 -3,6 -7,4 -7,5
Forandring av rorelsekapitalet 0,2 -1,0 3,0 -1.6
Kassafléde fran den 16pande verksamheten -3,0 -4,6 -4,4 9.1
Kassafléde fran investeringsverksamheten 0,0 0,0 -1,2 -0,4
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens kassafléde -3,0 -4,6 -5,6 -9,5
Likvida medel vid periodens ingang 6,3 10,9 8,9 15,8
Likvida medel vid periodens utgang 3,3 6,3 3,3 6,3
KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET
(MSEK)
APR-JUN APR-JUN JAN-JUN APR-JUN
2016 2015 2016 2015
Lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -1,6 2,1 -3,1 -4,0
Avskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0
Erlagd rénta 0,1 0,0 0,2 0,0
Kassafléde fran den 16pande verksamheten
fére férdndring av rérelsekapitalet -1,5 -2,1 -2,9 -4,0
Forandring av rorelsekapitalet 0,2 -2,3 0,2 0,6
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -1,3 -4,4 -2,7 -4,6
Kassafléde fran investeringsverksamheten 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1,5 0,0 -2,7 -5,0
Periodens kassafléde -2,8 -4,4 -5,4 9,6
Likvida medel vid periodens ingang 5,4 9,8 8,0 15,0
Likvida medel vid periodens utgang 2,6 5,4 2,6 5,4
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