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Aktieagarinformation

Cell Impacts (Bolaget/Koncernen) pressmeddelanden och rapporter

distribueras genom Be Quoted (www.bequoted.se). Arsredovisning,

rapporter och pressmeddelanden kan bestéllas direkt fran Cell

Impact AB (publ), Platvégen 18, 69 50 Karlskoga, tel: + 46 586 574 50
ellerinfo@cellimpact.com. All aktuell information finns &ven till-

ganglig pd www.cellimpact.se. Arsredovisningen fér 2015 kommer

inte att tryckas.

Arsstamma halls den 12 maj 2016 i Stockholm. Kallelse publiceras
enligt bolagsordningen i dagspress och pa www.cellimpact.se. Pa
hemsidan finns dven mer information om anmalan till drsstam-
man. Aktiedgare som har forvaltarregistrerade aktier bor avden
bank eller fondhandlare som forvaltar aktierna begara tillfallig

dgarregistrering ett par bankdagar fére avstamningsdagen.

e Deldrsrapport for perioden jan—mars 2016: 22 april 2016
 Delarsrapport for perioden april-juni 2016: 15 juli 2016
 Deldrsrapport for perioden juli-sep 2016: 21 oktober 2016
e Bokslutskommuniké 2016: 27 januari 2017



Detta ar Cell Impact

Cell Impact utvecklar och levererar hdghastighetsslagenheter, en
innovativ teknologi med prestanda som stérker kundernas konkur-
renskraft och bidrar till ett hallbarare samhalle, och tillhérande

tjanster till kunder pa den globala marknaden.

Bolagets vision ar att bli en vérldsledande leverantdr av integrer-
bara slagenheter som genom hdghastighetsteknologin méjliggor
tillverkning av produkter till en lagre kostnad och forbattrad
kvalitet.

Kompletta tillverkningslosningar

Kompletta l6sningar tillsammans med partner(s), dar Cell Impact
star for hoghastighetsslagenheter eller pressar med tillhérande
verktyg. Fokusering gors till de applikationerna som &r mest
ldmpliga for Cell Impacts hoghastighetsteknologi och déar tekno-
login bidrar med stora kostnadsbesparingar och/eller kvalitets-
forbattringar. Det handlar exempelvis om flédesplattor (formade,
praglade eller kompakterade), till brénsleceller och varmevéxlar-
plattor. Slagenheterna eller pressarna kan séljas, leasas eller

licensieras.

Produktion av detaljer

Produktion av detaljer i sma- till medelstora volymer. Ett av syf-
tena med att erbjuda produktion &r att kunna vidareutveckla och
effektivisera tillverkningsprocessen och kontinuerligt forbattra

hoéghastighetsslagenheterna in-house.

Verktyg
Verktyg anpassade for hdghastighetsapplikationer inom stans-
ning, formning, kapning och kompaktering.

Konsulttjanster

Konsulttjanster baserat pa Cell Impacts tekniska kunnande omfat-

tar bland annat:

e kundanpassad produktutveckling med hjalp av modellerings-
och simuleringsverktyg

e kundanpassade produktionskoncept baserade pd hdghastig-
hetsteknologi och partners automations-I6sningar

e processforbattringar av befintliga och nya méjliga applikationer
baserade p& hoghastighetskonceptet och LEAN-principer.

Bolaget startade under namnet Cell Impact 2004 och var fram till
februari 2013 ett heldgt dotterbolag till Morphic Technologies da
bolaget delades ut till Morphic Technologies aktiedgare. Fore-
gangare till Cell Impact var Exodyn AB som med kdrnkompetens
och med den erfarna personalen startades som Morphic Technolo-
gies1999. Malsattningen var att till tillverkande hogvolymindustri
tillhandahalla en produktionsteknologi med stora m&jligheter

att ersatta befintliga metoder inom kapning och formning av
metalliska komponenter. Under 2004 delades verksamheten upp

i tva bolag; Dynamis AB som ansvariga fér maskinteknologin och
Cell Impact for tillverkning av flodesplattor till bransleceller. 2007
dndrades Dynamis fokus till enbart materialhantering och dérmed

flyttades teknikansvaret for slagenheterna till dagens Cell Impact.

Cell Impact har utvecklat téliga slagenheter som med hog produk-
tionstakt effektivt utnyttjar teknologins kvalitativa fordelar.

Teknologin utnyttjar det faktum att slag ellerimpulser med
extremt tryck genererar varmeenergi som ger en kraftig och pl6tslig
temperaturékning pa upp till 800°C. Den héga hastigheten gor att
processen sker pad mindre an en tiotusendels sekund, och viarme-
energin hinnerinte ledas vidare i varken arbetsstycke eller verktyg.

En jamforelse mellan Cell Impacts och konventionell metod
ges illustrativt med skillnaden i att sl en spik med en hammare
(med snabbt slag) och att trycka i den med kraft (med langsam
konstant kraft).

Bolagets hdghastighetsslagenheter klarar idag av att generera
slaghastigheter pa upp till 15 m/s eller 54 km/h. Det sker med en
kolv som vager1300 kg och pa en stracka pa drygt 3 decimeter.
Detta skulle kunna jamféras med en personbil som accelererar
fran stillastaende upp till 50 km/h pd en stracka motsvarande ett
A4-ark. Det sker dessutom med hdg repeterbarhet och noggrann-
het sd att processen kan upprepas ar efter ar utan fordndringar i



prestanda och processegenskaper. Bolagets bedomning ar att det
ar mojligt att uppnad hastigheter pa upp till 50 m/s med teknologin
vilket skulle leda till nya méjligheter (och utmaningar) for forbatt-
rad formbarhet och kompaktering av metaller, grafit, polymera
eller komposita material.

Teknologin bestar férenklat av en hydrauldriven kolv som
extremt snabbt accelereras (ett antal ganger snabbare &n till
exempel en rymdraket) till hdga hastigheter pa en mycket kort
stracka. Beroende pa applikation valjs maskinstorlek och typ
av verktygshus och verktygskonstruktion. Designen baseras till
storsta majliga man pa beprovad teknik for att sakerstalla kvalitet
och underlatta for eftermarknaden. Malsattningen ar att minimera
livscykelkostnaden och tillverkningskostnaden per detalj.

Nar kolven har traffat verktyget aterfors den till sin ursprung-
ligaposition och &r darefter redo for att med stor repeterbarhet
utfora nasta slag. Tiden fran att slag har initieras tills att slag
enheten ar klar for nasta slag ligger generellt mellan 0,1-0,3

sekunder. For ytterligare information se bolagets hemsida.

Cell Impact erbjuder for ndrvarande sex storlekar av héghastig-
hetsslagenheter med energier fran 100 Joule till 150 000 Joule.
En jamforelse med konventionella pressar ger att det motsvarar
presskrafter fran nagra ton upp till cirka 7 000 ton. Inom fordons-
industrin bendmns en press pa 7 000 ton som “super large”, emedan
en superstor press till smidesindustrin ar pa nagra 10-tusen ton.
Slagenhetens vikt monterad i stativ vager fran tiotalet kilo till
50 ton. En jamforbar mekanisk eller hydraulisk press med en
kapacitet pa nagra tusen ton vager minst 100 ton mer &n Cell

Impacts nuvarande stdrsta enhet.

Slagenheten bygger pé en teknik som har varit kdnd sedan 40-talet
(och kanske aven tidigare) utifran hur mycket rundare och finare
hal som erholls nér pansarbrytande projektiler skots med hog has-
tighet genom pansarplat. Det dréjde dock &nda till 60-och 70-talet
innan ett flertal foretag, institut och organisationer bérjade forska
inom omradet.

Det som har framkommit &r att den genererade energin (hogre
hastighet ger hdgre energi), resulterar i hégre temperaturien
ytterst begransad zon. Ju hdgre energi, desto storre blir tempera-
turen vilket leder till att férloppet blir sa pass snabbt att varmen inte
hinner sprida sig vidare in i materialet eller till verktyget. Det resul-
terariattslag, ellerimpulser med extremt tryck, genererar kva-
litativa snitt, avancerade formade mdnster eller kompakterade
materialforbattrade egenskaper. Det sker dessutom pa ndstan ingen
tid alls.

Denna effekt som &r ett resultat av den héga hastigheten
bendmns vanligtvis adiabatisk mjukgérning (adiabatic softening)
och leder till att temperaturen kan uppga till 800 grader lokalt. For
konventionell teknologi ar temperaturékningen marginell och lig-
ger darmed runt rumstemperatur. Detta medfor att metaller kan
bli kapade, stansade, bockade, praglade eller kompakterade med
hogre kvalitet jamfért med konventionella metoder.

En annan viktig aspekt vid framst bockning &r att férhojd tem-

peratur och masstroghet leder till icke-linjdra forlopp och dérmed
kan till exempel en metallplat tanjas ut mer jamfort med vad man
klarar med konventionell teknologi. Det &r en effekt som med stor
fordel kan tillampas vid tillverkning av plattor till exempel bransle-
celler, vdrmevaéxlare och batterier. Den miljévénliga processen
utfors kallt, vilket innebéar att bockad plat eller kapad stang ar kall
fére och efter den har blivit formad eller kapad och utan tillforsel

av smorjande kemikalier.

Cell Impacts héghastighetsformningsteknologi uppvisar féljande
kvalitetsmassiga egenskaper och fordelar jamfort med konventio-

nella metoder:

Forbattrad kvalitet pd produkt i form av exempelvis hog-
kvalitativa stansade snitt, forbattrade materialegenskaper och

formstabilitet

Kan gora det “omajliga” mojligt inom till exempel stansning i
héghallfasta stal eller sproda material. Det &r idag inte méjligt
att utféra med konventionell teknologi, och det &r verifierats av
Fraunhofer som &r ett vdlrenommerat tyskt forskningsinstitut.

Forbattrad formbarhet som inom applikationer till fordons-
industrin och energisektorn moéjliggor att nya mer kostnads-
effektiva produkter kan utvecklas och tillverkas. Det handlar
om exempelvis effektivare och billigare bransleceller och

varmevaxlare.

Har generellt hdgre produktionstakt, lagre energiférbrukning, och

en lagre investeringskostnad for framst stora energier eller krafter.

Dessa fordelar leder ssmmantaget till Idgre tillverkningskostnader
och dessutom kan det adderas att nuvarande produktionspro-
cesser kan forenklas genom att tillverkningssteg, kan elimineras
eller att grénserna vad som ar méjligt kan ténjas.

Lagre investeringskostnader (lagre vikt och 1dga krav pa funda-

ment).

Hogre kvalitet, raka snitt med ett minimum av grader, pa stan-

sade och kapade detaljer.

Mer exakta och jamnare djup pa formade monster ger hdga
mattoleranser for exempelvis plattor till brénsleceller och
varmevaxlare. Snava, exakta och besvarliga monster till en [agre
tillverkningskostnad leder till 6kad effektivitet, verkningsgrad
och dérmed till en lagre produktionskostnad for slutprodukten.

Minimerad o6nskad paverkan (sa kallad arbetshérdning) pa

materialet.

Mindre energiférbrukning per producerad detalj.

Okad tillverkningstakt, ju hégre presskraft desto stérre fordel,
eftersom héghastighetsprocessens cykeltid ar extremt kort.

Hogre densitet inom pulverkompaktering dar nivaer ligger néra
maximum och cirka 98 procent densitet har uppnatts i kundtes-
ter. Det ar ndgra procentenheter hégre &n vad som kan astad-
kommas med konventionell kompaktering, men det leder till
tiofalt storre forbattring av materialegenskaperna, till exempel-

battre hallfasthet, pa den fardiga produkten.



En generaliserad jamforelse mellan Cell Impacts och konventionell
teknologi &r att hastigheten utgor den uppenbara skillnaden. Det

ar hastigheten som leder till fordelarna.

| likhet med konventionell teknologi kan Cell Impacts slagenhet
kundanpassas for att integreras i en komplett automatiserad
produktionslina for en sérskild applikation. Cell Impact kan erbjuda
detiform av mer eller mindre komplicerade automatiserade 16s-

ningar i samarbete med t ex partnern AP&T.

Begrédnsningarna med teknologin &r att:

e Den ldmpar sig bast for platta produkter (till exempel ej for sa
kallade djupdragna produkter som &r djupare &n vad de ar vida).

* Hoga accelerationer (G-krafter) staller storre krav pa slagen-
heten, verktygens och pressens konstruktion jamfort med

konventionella pressar.

Palitlighet och talighet hos slagenheten har styrkts for de minsta
enheterna genom att den enhet som har varit i drift [&ngst tid
har astadkommit ndra 400 miljoner slag. Data med motsvarande

omfattning saknas dock for de storsta enheterna.

Cell Impacts teknik och metod &r baserad pa ett metodpatent for
tillverkning av ménstrade och platta komponenter med anvand-
ning av hoghastighetsteknik. Patenten, som aven beror sjélva
slagenheten, hindrar bland annat andra aktorer fran att anvanda
hoghastighetsteknik for att med ndgon form av slag pragla ett
monster i en eller flera ytor oavsett vilken typ av hghastighets-
maskin som dstadkommer slagenergin. Bolagets patent har en
aterstaende livslangd pa mellan fem och nitton ar.

Cell Impact drinnehavare av atta patent avseende:

¢ Revolver/ skyttelmaskin avseende formning med motverkande
krafter.

* Hoghastighetsformering av platta och hogreliefmoénstrade
objekt, till exempel plattor till brénsleceller.

e Sattatt forma en kropp av pulvermaterial.

° Omslutande ventil for att generera extremt snabba forlopp

e Metod for att forhindra skadlig &terstuds.

* Kapverktyg och maskinenheten fér hoghastighetskapning

* Slagmaskin fér formning.

e Slagenhet och metod for materialbearbetning med utnyttjande
av hog kinetisk energi.

Patenten har skydd i ett flertal EU- och icke-EU-lander
Cell Impact &r vidare innehavare av ordvarumarket Cell Impact (med
skyddibland annat EU, USA, Australien, Japan, Ryssland, Sydkorea
och Taiwan) och en design av kapverktyg (med skydd inom EU).
Under 2015 har ett erhallet patent avseende slagenheten och
metod erhallits och en kompletterade internationell PCT-ansékan
inldmnats. Bolaget @mnar att under 2016 lamna in ytterligare
patentansokningar. Immateriella rattigheter ar ett omrade som
bolaget kontinuerligt bevakar och utvarderar for att starka dess
position.

Hela maskinmarknaden &r en mangmiljardmarknad och for Cell
Impacts vidkommande bedéms forsaljningen priméart ske genom
partnersamarbete, dd det innebar att helhetslosningar kan
erbjudas.

Cell Impacts kunder utgors framst av maskintillverkare men
dven av slutkunder till framst bransleceller.

Cell Impact erbjuder slagenheter till maskintillverkare och
leverans av tillverkade plattor efter kundens egen design.

Cell Impact samarbetar dven med sina partners och slutkunder
for att finna optimala I6sningar for bolagets teknologi utifran pre-
standa, material, processoptimering och tillverkningskostnad. Det
handlar bland annat om att sanka produktionskostnader eller om
att kunna producera nya och utmanande konstruktioner.

Forenklade tillverkningsfloden leder till reducerade tillverk-
ningskostnader, vilket &r den framsta drivkraften inom hog-
volymproduktion. Ett annat spar som blir tydligare &r att med mer
sinnrika och avancerade konstruktioner kunna 6ka kundvardet,
vilket kan ses i ljuset att differentiera sig fran konkurrensen frén
lagkostnadslander.

Slutkunder aterfinns framst inom:

* Branslecellsegmentet dar formade, praglade eller kompakterade
flédesplattor (eng. flow plates, bipolar plates eller interconnects)
utgodr den huvudsakliga komponenten.

e Energisegmentet dar formade plattor till vdrmevaxlare utgor en
viktig komponent for véxlarens prestanda och verkningsgrad i
synnerhet.

e Generelltinom segment, till exempel till fordon eller konsument-
produkter, med tillverkning i medel- till h6gvolym inom stans-
ning, formning, prégling, kompaktering och kapning.

Enligt bolagets bedomning ar slutkunderna generellt konserva-
tiva, kostnadsmedvetna samt riskaverta. Ledstjdrnan dr att [dgsta
totalkostnad per tillverkad enhet och med beprévad teknik &r det
vinnande konceptet. Detta kan dock omprévas om kostnadsbe-
sparingen eller kvalitetsforbattringen ar tillrackligt stor. Maskiner
med hogre output och lagre energi-, underhall- och verktygs-
kostnader ar alltid mojliga alternativ dven om det handlar om ny

alternativ teknologi.



Vd har ordet

Marknaden tar fart

Det ar med gliddje jag kan konstatera att det som manga har pratat om i flera decennier nu

antligen hander: branslecellsmarknaden tar fart. Orsakerna ar flera men det beror fram-

forallt pa att de tekniska utmaningarna sasom livslangd och pélitlighet till stor del ar losta.

VW-skandalen och det konstruktiva klimatmotet i Paris under hosten har forstas ytterligare

okat intresset for alternativ till dagens forbranningsmotorer.

Det rader delade meningar om att framtidens bilar kommer att
baseras pa drift fran bransleceller eller batterier. Det enklaste och
vanligaste svaret som bland annat PwC och Toyota har lyft fram &r
att batteridrift har sin fordel vid korta réckvidder och bransleceller
vid langa strackor, typiskt 40 mil eller Idngre. Den storsta konkurren-
ten ar forstas fortfarande den vanliga forbrénningsmotorn som med
sina hoga volymer har stora skal- och kostnadsfordelar. En av de
dyraste ingdende komponenterna i brénslecellsstackarna ar flodes-
plattorna och det &r som bekant inom denna nisch som Cell Impact
kan bli en mycket intressant partner for storre tillverkare.

Helhetskoncept for hégvolymproduktion

Cell Impact har under det gangna aret tillsammans med AP&T och
Sandvik presenterat ett kostnadseffektivt helhetskoncept for hog-
volymproduktion av flédesplattor pa branslecellsméassorna i Luzern
och Los Angeles. Detta koncept har vackt stor uppmarksamhet
bland branschaktérer da framtida “"drémmal” om att kunna uppna
en kostnad for en hogfunktionell flédesplatta under en euro kan nas.
Det bér jamforas mot nuvarande priser pd mellan tva till tre euro per
platta. Till detta kan adderas att Cell Impacts innovativa teknologi,
med upp till 100 ganger hégre formningshastighet an konventionell
teknologi, ger ytterligare besparing da antalet plattor i en brénsle-
cell kan minska utan att tulla pa stackens prestanda.

Intresset for var teknologi ar stort fran saval nya som gamla kun-
der, varav flera ar globala fordonsjattar eller marknadsledare inom
andra segment. Det &r sarskilt gladjande att det i flera fall handlar
om gamla kontakter som har &terkommit till oss efter positiva
genomfdrda utvérderingar. | vissa fall rér det sig om andra omraden
an brénsleceller, vilket innebér att det finns forutsattningar for att
expandera verksamheten till nya industrisegment dar var teknik
ocksd har uppenbara fordelar. Darmed minskar vi ocksa beroendet

av ett enskilt affarssegment.

Positiv utveckling for 2016
Resultatmassigt levde inte 2015 upp till véra férvantningar, men
nuvarande kundstock, kommande afférsmojligheter och pagaende

diskussioner borgar for en positiv utveckling kommande ar. Det

Cell Impact AB (publ)

beviljade tillvaxtldnet fran Almi och utfallet fran den riktade nyemis-

sionen i hostas ger forutsattningar for att utoka organisationen,
starka patentportféljen och inte minst investera i en ny produktions-
lina for serieproduktion av flédesplattor.

Sammantaget bedémer jag att Cell Impact star val rustad for
kommande ar. Fortsatta risker kommer forvisso att behtva hante-
ras, men vi bygger ett allt starkare bolag och marknadsutsikterna

ser ljusa ut.

Karlskoga den 16 mars 2016

Mats Wallin
Vd Cell Impact

6 Arsredovisning 2015



Nyckelhandelser under
och efter rakenskapsaret

¢ Cell Impact meddelar den 3 juni om samarbete f6r effektivare
tillverkning av branslecellsplattor
AP&T, Cell Impact och Sandvik har tillsammans tagit fram en ny
|6sning for kostnadseffektiv storskalig tillverkning av brénsle-
cellsplattor. Losningen presenterades for forsta gangen pa
European Fuel Cell Forum i Luzern i Schweiz, 30 juni-3 juli 2015.
Genom vidareutveckling av saval material som formningsteknik
och produktionsprocess har de tre foretagen tillsammans skapat
forutsattningar for en mer kostnadseffektivare tillverkning i jam-

forelse med konventionell teknologi.

e Cell Impact meddelar den 3 juni att utvecklingsavtalet med
den expansiva aktoren forlangs

Avtalet har forlangts ett flertal ganger och det meddelas att

aktoren har identifierat problem hanférbara till rdvaran och att det

vid denna tid inte ar klart nar detta problem kan vara I0st. Avtalet

blir dérmed pa icke-exklusiv bas och ndgon exklusivitetsersattning

utgar darmed inte.

e Cell Impact meddelar den 14 oktober att bolaget fatt en order
pa flodesplattor till bransleceller

Orden avser bipolara bransleceller till en fordonsapplikation till ett

vdrde om cirka 1 Mkr. Ordern skall levereras i borjan av 2016, och &r

amnad for den expansiva asiatiska branslecellsmarknaden.

e Cell Impact meddelar den 22 oktober att bolaget har beviljats
tillvaxtlan fran Almi for innovativa foretag

Lanet vander sig till innovativa sma och medelstora féretag och

uppgar till 5 Mkr, varav 1 Mkr utgér egen finansiering. Lanet har en

|6ptid om 60 manader, varav 18 manader &r amorteringsfritt.

e Cell Impact rapporterar den 24 november om utfallet fran
Fuel Cell Seminar som avhallits i Los Angeles

Rent generellt har intresset for branslecellsbilar 6kat betydligt

i kolvattnet av Volkswagens dieselskandal. Det finns tva tydliga

trender fran massan: kostnadsperspektivet i samband med till-

verkningen av brénsleceller har 6kat samt det stora intresset fran

den kinesiska marknaden.

Cell Impact meddelar den 8 december att bolaget har fatt
patent beviljat

Patentet &r en vidareutveckling av tidigare erhallna patent och av-
ser mer specifikt bolagets slagenhet, som mojliggor accelerationer

frén stillastdende till 50 km/h pa mindre &n 0,1 sekunder.

Teknologin &r anvandbar inom applikationer som kapning, stans-
ning, formning av plat samt pulverkompaktering. Teknologins
kvalitativa och kostnadsmassiga fordelar &r en direkt funktion
av den hoga hastigheten. Flodesplattor till bransleceller utgor
ett exempel pa en produkt dér hégre hastighet leder till minskad
cykeltid och forbattrad formbarhet.

e Cell Impact meddelar den 17 december foréandring i ledningen
Det meddelas att Emil Edbom som har varit bolagets teknisk

ansvarig pa Cell Impact lamnar bolaget for nya utmaningar.

e Cell Impact meddelar den 30 december att bolaget beslutat
om riktad nyemission

En riktad nyemission uppgdende till dryga 6,5 mkr genomféras

till en grupp av investerare. Konsortiets leds av de befintliga

stordgarna Ostersjostiftelsen och Kare Gilstring som bidrar med

knappt halften av kapitalet. Ett antal nya investerare tecknar sig

ocksa denna emission.

e Cell Impact meddelar den 12 januari att bolaget tecknat ett
kommersiellt utvecklingsavtal med global marknadsledare
inom ett nytt industriellt segment

Avtalet, som &ricke-exklusivt, garikorthet ut pa att forbattra

kvaliteten, forlanga livslangden och 6ka kundnyttan for aktorens

produkter. Savél kunden som Cell Impact beddmer att méjlig-
heterna ar goda for att uppfylla produktkraven med hjalp av
bolagets patenterade hoghastighetsteknologi, dd den mojliggor
produktion av mer komplexa detaljer jamfért med konventionell
pressteknologi.

Avtalet [6per tillsvidare och bolaget kommer erhalla rorlig ersatt-
ning fér material och intakter baserat pa hur mycket maskin — och
ingenjorstid som atgar. | avtalet finns dven en klausul for aktoéren
att kopa en testpress for utvecklingsandamal. Om det visar sig
att Cell Impacts teknologi uppfyller kundens krav ar avsikten att
samarbetet gar vidare till ett kommersiellt avtal.



Cell Impactaktien

Enligt Cell Impacts nuvarande bolagsordning skall aktiekapitalet
vara ldgst 500 0oo kronor och hégst 2 000 ooo kronor, fordelat
pé lagst 4 000 000 aktier och hogst 16 0oo ooo aktier. Bolaget
kan utfarda tva aktieslag: aktier av serie A och aktier av serie B
(se "Rostratt” nedan). Aktier av serie A far ges ut till ett antal om
hégst 480 ooo aktier och aktier av serie B far ges ut till ett antal
om hégst 15 520 000 aktier.

Det registrerade aktiekapitalet i Cell Impact vid arsskiftet
uppgick till 1 000 0ooo kronor férdelat pa 8 638 852 aktier, varav
145 200 ar av serie A och 8 493 652 aktier ar av serie B. Varje aktie
har ett kvotvarde om cirka 0,12 kronor.

Efter rsskiftet har bolagets genomférda nyemission registre-
rats. Det registrerade aktiekapitalet uppgar sedan bérjan av det
nya aret till 1 060 888 kronor férdelat pa 9 164 852 aktier, varav
145200 ar av serie A och g 019 652 aktier ar av serie B.

Varje aktie dger lika ratt till bolagets tillgdngar och vinst. Det
foreliggeringa begransningar i aktiernas dverlatbarhet. Bolagets
aktier ar ej heller foremal for erbjudande som [amnats till f6ljd av
budplikt, inldsenratt eller 16sningsskyldighet. Bolagets aktier har
ej varit foremal for offentligt uppkdpserbjudande under innevar-
ande eller foregdende rakenskapsar.

Rostratt

Varje aktie av serie A berédttigar till en rést och varje aktie av serie

B beréttigar till en tiondels rost. Vid bolagsstamma fér varje rost-

berdttigad rosta for det fulla antalet av honom &gda och foretrad-

da aktier av serie A och serie B utan begransning i rostratten.

Foretradesratt till nya aktier med mera
Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut nya akter av serie A och serie B, skall agare av aktier

av serie A och B dga foretradesréatt att teckna nya aktier avsamma
aktieslag i férhallande till det antal aktier innehavaren férut dger
(primér foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primar
foretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (sub-
sidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for
den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, skall aktierna
fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut
dger och i man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga
aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B, dga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal
aktier de forut dger.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktie-
dgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om
emission géllde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund
av optionsratten respektive foretradesratt att teckna konvertibler
som om emissionen géllde de aktier som konvertiblerna kan
komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte inneb&ra ndgon inskréankning i
méjligheten att fatta beslut om kontantemission eller kvittnings-
emission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya
aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier
av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier
av visst aktieslag medféra rétt till nya aktier av samma aktieslag.
Vad nu sagts skall inte inneb&ra ndgon inskrankning i méjligheten
att genom fondemission, efter erforderlig &ndring av bolagsord-

ningen, ge ut aktier av nytt slag.

Nedan aktiekapitalets utveckling och dgarstruktur per 2015-12-31.

Antal aktier
Forandring Summa Aktiekapital
Ar Héndelse A-aktier B-aktier A-aktier B-aktier Totalt Foérandring Totalt Kvotvarde
1999 Nybildning - 3800000 - 3800000 3800000 380000 380000 0,10
2012 Riktad emission - 1200000 - 5000000 5000000 120000 500000 0,10
2012 Sammanldggning - -680574 - 4319426 4319426 - 500000 012
2012 Omvandling 72600 -72600 72600 4246826 4319426 - 500000 012
2013 Foretradesemission 145200 8493652 8638852 500000 1000000 012
2016 Riktad nyemission 526000 145200 9019652 9164852 60888 1060888 012*

* Beslutad i december 2015 men registrerad hos Bolagsverket i januari 2016.



Namn A-aktier B-aktier Totalt Agarandel Roéstandel
Kare Gilstring (familj, privat och via bolag) 56 420 772361 828781 9,6% 13,4%
Ostersjostiftelsen 823488 823488 9,5% 8.3%
Avanza Pension 754221 754221 8,7% 7.6%
Kjell Ostergren (inkl via SIX SIS AG W8IMY) 31794 502822 534616 6,2% 8,3%
Jan Alvén (inkl via bolag) 30800 311372 342172 4,0% 6,2%
Ngi Netfonds Asa 245484 245484 2,8% 2,5%
Jan och Elisabeth Rynning (via bolag och familj 219639 219639 2,5% 2,2%
Nordnet Pensionsférsékring 210521 210521 2,4% 21%
Anders Tollstén 127854 127 854 1.5% 1,3%
Ton Invest AB 21786 72881 94667 11% 2,9%
Ovriga 4400 4453009 4457409 51,6% 45,2%
Summa 145 200 8493652 8638852 100,0% 100%

Antal omsatta aktier, i

tusental, 2015 Aktiekurs, kronor
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Den 20 februari 2013 listades Cell Impacts B-aktie pa First North,
som ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika boérserna
som ingari NASDAQ OMX. First North har inte samma juridiska
status som en reglerad marknad. Bolag pa First North regleras av
First Norths regler och inte av de juridiska krav som stélls for han-
del pa enreglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas
pa First North ar mer riskfylld &n en placering i ett boérsnoterat
bolag. Den roststarka A-aktien &r inte listad. B-aktien handlas

under kortnamnet Cl B och har ISIN-koden SEooo05003217.

Beslut om vinstutdelning beslutas av drsstdmman och utbetalning
ombesorjs av Euroclear Sweden.

Ratt till utdelning tillkommer den som &r registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear Sweden forda aktieboken pa den
avstamningsdag fér utdelningen som beslutas av bolagsstéamman.

Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie
genom forsorg av Euroclear Sweden. Om aktiedgare ej kan nas for

mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa bola-
get och begransas endast genom allménna regler for preskription.
Vid preskription tillfaller hela beloppet bolaget. Cell Impact tillam-
parinte nagra restriktioner eller sérskilda forfaranden vad avser
kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med
undantag for eventuella begrénsningar som féljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning pd samma satt som for aktiedgare
bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hem-
mahorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Det foreligger inga réttigheter, férutom ratt till aktieutdelning,
att ta del av bolagets vinster. Cell Impact har hittills inte lamnat na-
gon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst
ar kommer att foresl3s eller beslutas om ndgon utdelning i bolaget.
Styrelsen for Cell Impact har inte for avsikt att foresla att utdelning
lamnas inom de ndrmaste &ren. Eventuella vinster avses aterinves-
teras i verksamheten och anvandas for fortsatt expansion.

Avsikten &r att styrelsen arligen skall prova den fastslagna

utdelningspolicyn

Det finns for ndrvarande inga sarskilda system eller incitaments-
program for personalens forvarv av aktier eller liknande i Cell

Impact.

Det finns for ndrvarande inga utestaende teckningsoptions-

program i Cell Impact.

Det finns for narvarande inga konvertibla skuldebrev i Cell Impact.



Flerarsoversikt for Cell Impact AB

Tkr 2015 2014 2013 2012 201
Nettoomsattning 1858 3533 3321 1133 1788
Resultat efter finansiella poster -7 347 <7725 -7568 -8131 15336
Balansomslutning 7548 11134 19187 5339 7897
Soliditet, % 24,6 69,2 81,0 31,5 24,5
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg neg

Nyckeltalsdefinitioner framgar av not 2.17

Cell Impact AB (publ) 10 Arsredovisning 2015



Forvaltningsberattelse

Cell Impact, med bas in Karlskoga, utvecklar och levererar hoghas-
tighetsslagenheter som erbjuder kunder pa den globala mark-
naden innovativ teknologi och prestanda som stdrker kundernas

konkurrenskraft.

Bolaget ar moderbolag till Finshyttan Hydro Power AB 556703-5752
med sate i Filipstad. Nagon verksamhet bedrivs inte i Finshyttan
Hydro Power AB, utan all operativ verksamhet bedrivs i moder-

bolaget.

e Cell Impact meddelar den 3 juni om samarbete for
effektivare tillverkning av branslecellsplattor
AP&T, Cell Impact och Sandvik har tillsammans tagit fram en ny 16s-
ning for kostnadseffektiv storskalig tillverkning av brénslecellsplat-
tor. Lésningen presenterades for forsta gangen pa European Fuel
Cell Forumi Luzern i Schweiz, 30 juni—3juli. Genom vidareutveck-
ling av saval material som formningsteknik och produktionsprocess
har de tre foretagen tillsammans skapat forutsattningar for en mer
kostnadseffektivare tillverkning i jamforelse med konventionell

teknologi.

* Cell Impact meddelar den 3 juni att utvecklingsavtalet

med den expansiva aktoren forlangs
Avtalet har forlangts ett flertal gdnger och det meddelas att aktoren
har identifierat problem hanforbara till rdvaran och att det vid denna
tid inte &r klart ndr detta problem kan vara 19st. Avtalet blir ddrmed
pa icke-exklusiv bas och ndgon exklusivitetsersattning utgar dar-

med inte.

e Cell Impact meddelar den 14 oktober att bolaget fatt

en order pa flodesplattor till bransleceller
Orden avser bipoldra brénsleceller till en fordonsapplikation till ett
vdrde om cirka 1 Mkr. Ordern skall levereras i bérjan av 2016, och ar

dmnad for den expansiva asiatiska branslecellsmarknaden.

* Cell Impact meddelar den 22 oktober att bolaget har
beviljats tillvéaxtlan fran Almi for innovativa féretag

Lanet vander sig till innovativa smé och medelstora féretag och

uppgar till 5 Mkr, varav 1 Mkr utgér egen finansiering. Lanet har en

|6ptid om 60 ménader, varav 18 manader &r amorteringsfritt.
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e Cell Impact rapporterar den 24 november om utfallet

fran Fuel Cell Seminar som avhallits i Los Angeles
Rent generellt har intresset for branslecellsbilar 6kat betydligt i kol-
vattnet av Volkswagens dieselskandal. Det finns tva tydliga trender
fran massan: kostnadsperspektivet i samband med tillverkningen av
bransleceller har 6kat samt att det finns ett stort intresset fran den

kinesiska marknaden.

* Cell Impact meddelar den 8 december att bolaget har

fatt patent beviljat
Patentet &r en vidareutveckling av tidigare erhallna patent och avser
mer specifikt bolagets slagenhet, som mojliggor accelerationer fran
stillastdende till 5o km/h pa mindre &n 0,1 sekunder.

Teknologin ar anvandbar inom applikationer som kapning, stans-
ning, formning av plat samt pulverkompaktering. Teknologins kva-
litativa och kostnadsmassiga fordelar &r en direkt funktion av den
hoga hastigheten. Flodesplattor till brénsleceller utgor ett exempel
pa en produkt dar hogre hastighet leder till minskad cykeltid och
forbattrad formbarhet.

* Cell Impact meddelar den 17 december férandring i ledningen
Det meddelas att Emil Edbom som har varit bolagets teknisk ansva-

rig pa Cell Impact lamnar bolaget fér nya utmaningar.

e Cell Impact meddelar den 30 december att

bolaget beslutat om riktad nyemission
En riktad nyemission uppgaende till dryga 6,5 mkr genomféras till
en grupp av investerare. Konsortiets leds av de befintliga stordgarna
Ostersjéstiftelsen och Kre Gilstring som bidrar med knappt hélften
av kapitalet. Ett antal nya investerare tecknar sig ocksa denna emis-

sion.

e Cell Impact meddelar den 12 januari att bolaget tecknat ett
kommersiellt utvecklingsavtal med global marknadsledare
inom ett nytt industriellt segment

Avtalet, som &r icke-exklusivt, garikorthet ut pa att férbattra

kvaliteten, forlanga livslangden och 6ka kundnyttan for aktorens

produkter. Saval kunden som Cell Impact bedémer att majlighe-
terna ar goda for att uppfylla produktkraven med hjalp av bolagets
patenterade héghastighetsteknologi, da den mojliggor produktion
av mer komplexa detaljer jamfért med konventionell pressteknologi.

Avtalet I6per tillsvidare och bolaget kommer erhalla rérlig ersatt-



ning for material och intakter baserat pa hur mycket maskin —och
ingenjorstid som atgar. | avtalet finns dven en klausul for aktéren att
kopa en testpress for utvecklingsandamal. Om det visar sig att Cell
Impacts teknologi uppfyller kundens krav ar avsikten att samarbetet

gar vidare till ett kommersiellt avtal.

Cell Impacts nettoomséattning uppgick till 1,8 (3,5) mkr for verk-
samhetsaret. Minskningen beror primért pa att affdrerna med
den “expansiva aktoren” minskade under dret. Rorelseresultat
uppgick till -7, 4 (-7,8) mkr, vilket i princip &r i linje med foregdende
ars resultat.

Eget kapital har sedan arsskiftet minskat med 5,9 mkr frén 8,2 mkr
till 2,3 mkr. Den operativa férlusten for heldret var -7,4 mkr, men
en kapitalforstarkning pa 1,5 mkr skedde den 31 december 2015,
varfor nettoeffekten blir en minskning med 5,9 mkr. Resterande
del av den pressmeddelade nyemissionen tecknades dock i bérjan
av det nya aret. All likvideffekt intréffar ocksa under bérjan av det
nya aret.

Koncernens balansomslutning minskade med 3,6 mkr fran 11,3
till 7,7 mkr. Minskningen forklaras dels av nettominskningen av det
egna kapitalet med 5,9 mkr men samtidigt har 2 mkri 1an tillforts
fran Almi under &ret vilket 6kar balansomslutningen med 2 mkr.
Dessa tva poster forklarar i princip hela férandringen i balans-
omslutningen.

Likvida medel minskade med 4,2 mkr fran 6,9 mkr till 2,7 mkr
pé balansdagen och dven denna minskning forklaras den operativa
forlusten samt tillskottet av kapital via 1an fran Almi.

Det har inte funnits ndgra réntebarande skulder i koncernen

under aret.

Det totala antalet anstallda uppgick vid utgangen av perioden till
6 (7), varav 1 (1) ar kvinna.
Det finns inga utestdende aktie- eller optionsrelaterade incita-

mentsprogram.

Marknadsacceptans

Cell Impact utvecklar och levererar hdghastighetsslagenheter som
erbjuder kunder pa den globala marknaden innovativ teknologi
och prestanda. Det finns dock en risk att bolagets hoghastighets-
slagenheter ej far en bred marknadsacceptans. Marknaden kan
komma att foredra andra teknologier samtidigt som andra befint-
liga teknologier kan komma att utvecklas. Vidare kan marknads-
segment utvecklas Idangsammare eller séamre &n vad bolaget antar

i sin prioritering av kundsegment.

Konkurrens

Styrelsen bedémer att konkurrensen inom héghastighetsformning
arliten och att det snarare ar andra etablerade teknologier och ovil-
jan att vaga satsa pa ny teknologi som utgor det storsta motstandet
mot bred marknadspenetration for bolagets teknologi. Det finns
dock en risk for att omfattande satsning och produktutveckling
fran en konkurrent kan komma att paverka bolagets utveckling och
forsaljning negativt. | det fall bolaget inte kan anpassa sin verksam-
het och sina produkter till marknadens efterfragan finns det risk for
att bolagetinte far den konkurrenskraft som kravs for att lyckas pa
marknaden, vilket i sin tur kan inverka negativt pa bolagets finan-

siella stallning.

Leverantorer

Cell Impact erbjuder bade produkter och konsulttjanster. For att

bolaget skall kunna leverera sina produkter &r bolaget beroende

av attinsatsvaror och tjanster fran tredje part uppfyller verens-

komna krav avseende exempelvis médngd, kvalitet och leveranstid.
Felaktiga eller uteblivna leveranser fran leverantérer kan inne-

bara att bolagets produktion férsenas, vilket i det korta perspekti-

vet kan innebara minskad alternativt utebliven forsaljning.

Kundberoende
Bolaget haridagsldget ett begrénsat antal kunder. Bolagets
omsattning och resultat kan paverkas negativt om en stérre kund

hamnar pd obestand eller véljer en annan leverantor.

Tekniska risker

Inom bolagets verksamhet pagar forskning och teknisk utveck-
ling och bolagets produkter har inte testats i full skala. | det fall
produkterna inte fungerar som det &r tankt kan det innebéra att
bolagets produktion férsenas eller helt uteblir, vilket kan innebéra

minskad alternativt utebliven forsaljning.

Produktansvar

Cell Impact utvecklar produkter med ambitionen att uppfylla hog-
sta kvalitet och tillfredsstalla kundernas krav. Eventuella fel eller
brister i bolagets produkter kan leda till skadestandsskyldighet

vilket skulle kunna paverka bolagets finansiella stallning negativt.

Operationella risker

Operationell risk definieras som risken att bolaget asamkas for-
luster pa grund av bristfalliga rutiner och/eller oegentligheter eller
interna eller externa hdndelser som férorsakar avbrott i verksam-
heten. Det kan inte uteslutas att brister i operationella rutiner

skulle kunna paverka Cell Impacts verksamhet negativt.

Organisatoriska risker
Cell Impact har en relativt liten organisation vilket medfor ett
beroende av enskilda medarbetare och formagan att i fram-
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tiden identifiera, anstalla och bibehalla kvalificerade och erfarna
ledningspersoner. Cell Impacts formaga att anstélla och bibehalla
dessa personer ar beroende av ett flertal faktorer, varav ndgra
ligger bortom bolagets kontroll, bland annat konkurrensen pa
arbetsmarknaden. Forlusten av en lednings- eller nyckelperson pa
grund av att den anstallde till exempel sdger upp sig kan innebara
att viktiga kunskaper gar forlorade, att uppstallda malinte kan nas
eller att genomférandet av Cell Impacts affarsstrategi paverkas
negativt. Om befintliga nyckelpersoner lamnar bolaget eller om Cell
Impact inte kan anstalla eller bibehalla kvalificerade och erfarna
ledningspersoner kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa Cell

Impacts verksamhet, finansiella stéllning och stéllning i Gvrigt.

Formaga att hantera tillvaxt

Cell Impacts verksamhet kan komma att véxa substantiellt genom
en plétslig och ovantad 6kning i efterfragan pa bolagets pro-
dukter, vilket stéller stora krav pa ledningen och den operativa
samt finansiella infrastrukturen. | takt med att personalen och
verksamheten véxer behéver bolaget tillse effektiva planerings
och ledningsprocesser for att pa ett verksamt satt kunna genom-
fora affarsplanen pa en marknad som &r under snabb utveckling.
Styrelsen &r medveten om att en snabb och stark marknads-
respons kan innebéra att bolaget far leveransproblem. Om inte
Cell Impact lyckas hantera dessa kan det ha en negativ inverkan

pa bolagets verksamhet.

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken att Cell Impacts motparter inte
kan uppfylla sina finansiella &taganden gentemot bolaget. Kredit-
risk inom finansieringsverksamheten uppstar bland annat vid

placering av likviditetséverskott.

Likviditetsrisker

Med likviditetsrisk avses risken att sakna tillrackligt med likvida-
medel for att kunna fullfélja Cell Impacts betalningsadtaganden,
vilka huvudsakligen bestar av I6pande verksamhetskostnader och
orderrelaterade leverantérsskulder Om Cell Impacts tillgang till
likvida medel férsvaras skulle det kunna ha en vasentlig negativ
effekt pa Cell Impacts verksamhet, finansiella stélining och resul-
tat. For ytterligare information kring likviditeten se Not 4 under
avsnitt Fortsatt drift.

Legala risker avseende immateriella rattigheter

Cell Impact stravar efter att skydda sina tekniska innovationer fér
att sakerstalla avkastningen pa de investeringar som bolaget gor

i forskning och utveckling. Patentintrdng och plagiat &r risker som
bolaget ar utsatt for. Cell Impact skyddar sina tekniska innovationer
med patent i de fall det anses motiverat. Det finns ingen garanti for
att bolaget kommer att kunna skydda erhallna patent, varumarken
och andraimmateriella rattigheter eller att inlamnade ansok-
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ningar om registrering kommer att beviljas. Bolagets patent har en
aterstaende livslangd pa mellan sju och elva ar. For det fall bolaget
inte kan beviljas forlangd I6ptid pa de patent, som av styrelsen
beddms vara vasentliga for verksamheten, finns en risk att bolagets
stallning pa marknaden férsamras vilket kan fa en negativ inverkan
pé bolagets verksamhet. Det finns dven en risk att nya teknologier
och produkter utvecklas som kringgar eller ersatter bolagets imma-
teriella tillgdngar. Existerande patent bedoms f6r nérvarande inte
inkrékta pa andra féretags immateriella tillgangar. Cell Impact kan
emellertid inte garantera att bolaget inte kan anses gora intrang i
immateriella rattigheter. Tvister rérande intrdng kan, liksom tvister
i allménhet, vara kostsamma och tidskravande och kan darfor

inverka negativt pa bolagets verksamhet.

Tvister

Det kan inte uteslutas att Cell Impact kan komma att bli inblandat
i ndgon rattslig tvist eller ndgot skiljeforfarande som har eller haft
betydande effekter pa bolagets resultat eller finansiella stallning.
Resultatet av en sadan tvist skulle kunna fa en negativ effekt pa
bolagets verksamhet, resultat och/eller finansiella stallning. For

narvarande &r dock inte bolaget involverat i ndgon tvist.

Det registrerade aktiekapitalet i Cell Impact vid arsskiftet uppgick
till 1 000 0oo kronor férdelat pa 8 638 852 aktier, varav 145 200
drav serie A och 8 493 652 aktier ar av serie B. Varje aktie har ett
kvotvarde om cirka 0,12 kronor. Notera dock att kapitalet har
dndrats i borjan av det nya aret vilket framgar under avsnittet Cell

Impactaktien.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
I enlighet med arsstamman 2013, vilket &ven gallt 2015, skall
bolaget stréva efter att erbjuda sina ledande befattningshavare
marknadsmassig ersattning. Ersattningen skall besta av foljande
delar: fast grundlon, rorlig 16n, pensionsférmaner samt évriga

forméner och avgangsvillkor.

Fast I6n

Ersattningen skall baseras pa arbetsuppgifternas betydelse, krav
pa kompetens, erfarenhet och prestation. Den fasta I6nen skall ses
Over arligen for att sakerstdlla marknadsmassig och konkurrens-

kraftig 1on.

Rorlig 16n

Rorlig 16n kan utgd med maximalt 6o procent av fast grundlon for
ledande befattningshavare och endast for det fall medarbetaren
Overskrider en eller flera férutbestdamda prestationsnivaer. Klart
definierade prestationsmal bestams arligen av styrelsen eller av

personer som styrelsen utser.



Pension
Pensionsavséattningar gors for ledande befattningshavare motsva-

rande maximalt 25 procent av fast bruttolon. Pensionsalder &r 65 ar.

Ovriga férmaner
Ovriga forméner kan férekomma i begrénsad utstréckning.

Uppsagningstid och avgangsvederlag
Uppségningstiden for anstallda kan maximalt uppga till 6 manader.
Vid uppsagning fran bolagets sida kan dessutom ett avgangsveder-

lag uppgdende till maximalt 6 manadsléner utga. Uppsagningstid

och avgangsvederlag &r individuella och reglerade i anstéllningsavtal.

Bemyndigande for styrelsen att franga riktlinjerna
Om sérskilda skal foreligger skall styrelsen kunna frdnga dessa
riktlinjer. | hdndelse av en storre avvikelse skall aktiedgarna infor

nasta arsstamma informeras om skalen for detta.

Investeringar som skett under aret uppgar till 629 tkr (98s) for

bade moderbolaget och koncernen.

Bolagets verksamhet &r ej tillstandspliktig (kategori A och B).
Enligt miljébalken (SFS 1998:808 och 1998:899 férordning om
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miljofarlig verksamhet och hélsoskydd) klassificeras bolagets verk-
samhet som kategori C. For kategori C galler att verksamheten
aranmalningspliktig. Verksamheten dr anmald till Miljokontoret

i Karlskoga. | 6vrigt foljer bolaget de lagar och regler avseende

faktorer som paverkar miljon.

Kronor

Till &rsstammans forfogande stér foljande ansamlad

forlust:

Overkursfond 11953333

Balanserade vinstmedel -5246889

Arets resultat -7347178
-640734

Styrelsen foreslar att ansamlad forlust behandlas sa att

i ny rakning 6verfors -640734
-640734

Resultatet av bolagets verksamhet samt den ekonomiska stall-
ningen vid rakenskapsarets utgang framgar i 6vrigt av efterfolj-

ande resultatrakningar och balansrakningar med noter.



Koncernens rapport
over totalresultatet

Kronor Not 2015 2014
Nettoomsattning 6,7 1858292 3533395
Ovriga rorelseintikter 6 76139 162020
Summa rorelsens intakter 1934431 3695415
Rorelsens kostnader

Ravaror och féornédenheter -399196 -1004772
Ovriga externa kostnader 9,10 -4462029 -5073642
Personalkostnader 8 -3939229 -3282750
Av- och nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar 1,12 -494120 -2068017
Ovriga rérelsekostnader -15 235 -45706
Summa rorelsens kostnader -9309809 -11474 887
Rorelseresultat -7375378 -7779472
Finansiella intakter 410 31461
Finansiella kostnader -7 027 -980
Finansiella poster — netto -6 617 30481
Resultat fore skatt -7 381995 7748991
Inkomstskatt 13 - -
Resultat som ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare 7381995 -7748991
Resultat for moderbolagets aktiedgare per aktie fore utspadning 14 -0,85 -0.89
Resultat for moderbolagets aktiedgare per aktie efter utspadning -0,85 -0,89
Summa o6vrigt totalresultat 7381995 7748991
Summa totalresultat 7381995 -7748991
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Koncernens rapport
over finansiell stallning

Kronor Not 2015 2014

TILLGANGAR

Tecknat ej inbetalt kapital 1500000

Anlaggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 14 301236 -

Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 12 1088396 1220173

Inventarier, verktyg och installationer 1 248486 282678
1336 882 1502 851

Summa anlaggningstillgangar 1638118 1502851

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2430 188577

Aktuella skattefordringar 18765 24945

Ej fakturerad intakt - 589540

Ovriga kortfristiga fordringar 1677168 1919868

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 144228 200498

Summa kortfristiga fordringar 1842591 2923428

Likvida medel 26 2689450 6876958

Summa omsattningstillgangar 6032041 9800386

SUMMA TILLGANGAR 7670159 11303237
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forts. Koncernens rapport over finansiell stillning

Kronor Not 2015 2014
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital som kan hanféras till moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital 17 1000000 1000000
Nyemission under registrering 18 1500000 -
2500000 1000000
Ovrigt tillskjutet kapital 29130968 29130968
Balanserat resultat -21909 334 -14160343
Arets resultat -7381995 7748991
-160 361 7221634
Summa eget kapital 2339639 8221634
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 19 2000000 -
Summa langfristiga skulder 2000000 0
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 523887 510094
Aktuella skatteskulder 289978 -
Ovriga kortfristiga skulder 72441 214734
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 21 2444214 2356775
Summa kortfristiga skulder 3330520 3081603
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7670159 11303 237
Stéllda sakerheter 22 4000000 Inga
Ansvarsforbindelser 20,23 Inga Inga
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Koncernens rapport

over forandring 1 eget kapital

- Hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Ovrigt till- Balanserat Totalt
Kronor Not  Aktiekapital skjutet kapital resultat kapital
Eget kapital 2014-01-01 17,18 1000000 29244285 -14160343 16083942
Totalresultat
Arets resultat 0 0 -7 748991 -7 748991
Agarrelaterade utgifter
Nyemission 0 0 0 0
Kostnader hanférliga till nyemission 0 -113317 0 -13317
Aktiedgartillskott 0 0 0 0
Eget kapital 2014-12-31 1000000 29130968 -21909 334 8221634
Totalresultat
Arets resultat 0 0 -7381995 -7381995
Agarrelaterade utgifter
Nyemission under registrering 1500000 0 0 1500000
Kostnader hanférliga till nyemission 0 0 0 0
Aktiedgartillskott 0 0 0 0
Eget kapital 2015-12-31 2500000 29130968 -29 291329 2339639
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Koncernens rapport
over kassatloden

Kronor Not 2015 2014
Den |I6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster 7375378 7779472
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet, m.m 24 359116 1911546
Erhallen rénta 410 31461
Erlagd rénta -7027 -980
Betald inkomstskatt -6180 -68325
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital -7 029059 -5905770
Okning/minskning kundfordringar 186147 376497
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar 900870 -350630
Okning/minskning leverantérsskulder 13794 47837
Okning/minskning évriga rérelseskulder 370128 -23297
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5558120 -5855363
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar 14 -301236 -
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar 1,12 -328152 -984 820
Kassaflode fran investeringsverksamheten -629388 -984 820
Finansieringsverksamheten

Nyemission 18 - -113317
Upptagna lan 19 2000000 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2000000 -113317
Arets kassaflode -4187508 -6 953500
Likvida medel vid arets borjan 6876958 13830458
Likvida medel vid arets slut 2689450 6876958
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Moderbolaget resultatrakning

Kronor Not 2015 2014
Nettoomsattning 6,7,20 1858292 3533395
Ovriga rorelseintikter 76139 172020
Summa rorelsens kostnader 1934431 3705415
Rorelsens kostnader

Ravaror och fornédenheter -399197 -1014773
Ovriga externa kostnader 9,10 -3904 394 -3223552
Personalkostnader 8 -4462029 -5108810
Av- och nedskrivningar av materiella anldaggningstillgangar 1,12 =4C¥11120 -2068017
Ovriga rorelsekostnader -15 235 -45706
Summa rorelsens kostnader -9274975 -11460858
Rorelseresultat -7340544 -7755443
Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 393 30965
Réntekostnader och liknande resultatposter -7 027 -980
Summa resultat fran finansiella poster -6 634 29985
Resultat fore skatt -7347178 -7725458
Skatt pa arets resultat 13 - -
Arets resultat -7347178 7725458
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Moderbolagets balansrakning

Kronor Not 2015-12-31 2014-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar

Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt liknande rattigheter 14 301236 -

Materiella anliggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 12 1088396 1220172

Inventarier, verktyg och installationer 1 248486 282678

Summa materiella anldggningstillgangar 1336 882 1502850

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 25 22000 -
22000 0

Summa anléggningstillgangar 1660118 1502850

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 26 2430 188576

Aktuella skattefordringar 18765 24945

Fordran pa bestallare - 589540

Ovriga kortfristiga fordringar 3171053 1914184

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 144228 200498

Summa kortfristiga fordringar 3336476 2917743

Kassa och bank 27 2551408 6713669

Summa omséttningstillgangar 5887884 9631412

SUMMA TILLGANGAR 7548002 11134 262
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forts. Moderbolagets balansrakning

Kronor Not 2015-12-31 2014-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1000000 1000000
Nyemission under registrering 1500000 -
2500000 1000000
Fritt eget kapital
Overkursfond 11953333 11953333
Balanserad vinst eller forlust -5246 889 2478569
Arets forlust 7347178 -7725458
-640734 6706444
Summa eget kapital 1859 266 7706444
Avsattningar
Avsattningar - 135004
Summa avsattningar 0 135004
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 19 2000000 -
Skulder till koncernféretag 19 391415 369 415
Summa langfristiga skulder 2391415 369 415
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 523888 510094
Skuld till bestallare 289978 -
Ovriga kortfristiga skulder 72441 79730
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 21 2411014 2333575
Summa kortfristiga skulder 3297321 2923399
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7548002 11134 262
Stallda sakerheter 22 4000000 Inga
Ansvarsférbindelser 23 Inga Inga
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Moderbolagets rapport over
forandring 1 eget kapital

Fritt Summa eget
Kronor Aktiekapital Overkursfond eget kapital kapital
Eget kapital 2014-01-01 17,18 1000000 12066 650 2478569 15545 219
Totalresultat
Arets resultat 0 0 -7725458 7725458
Agarrelaterade utgifter
Nyemission 0 0 0 0
Kostnader hanférliga till nyemission 0 -N3317 0 -N3317
Aktiedgartillskott 0 0 0 0
Eget kapital 2014-12-31 1000000 11953333 -5246 889 7706444
Totalresultat
Arets resultat 0 0 -7347178 -7347178
Agarrelaterade utgifter
Nyemission under registrering 1500000 0 0 1500000
Kostnader hanférliga till nyemission 0 0 0 0
Aktiedgartillskott 0 0 0 0
Eget kapital 2015-12-31 2500000 11953333 -12594 067 1859 266
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Moderbolagets rapport

kassafloden

over

Kronor Not 2015 2014
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster -7340544 <7755 443
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet, mm 24 359116 1911546
Erhallen rénta 393 30965
Erlagd ranta -7 027 -980
Betald inkomstskatt -6180 -84 462
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -6994 242 -5898374
Okning/minskning kundfordringar 879301 -353908
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar 186146 376499
Okning/minskning leverantérsskulder 13794 47836
Okning/minskning évriga rérelseskulder 382128 -33297
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5532873 -5 861244
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar 14 -301236 -
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar 1,12 -328152 -984 820
Investeringar i finansiella anldggningstillgdngar -22000 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -651388 -984 820
Finansieringsverksamheten

Nyemission 18 - -113317
Upptagna lan 19 2022000 -
Amortering av skuld - -12500
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2022000 125817
Arets kassaflode -4162 261 -6 971881
Likvida medel vid arets borjan 6713669 13685550
Likvida medel vid arets slut 2551408 6713669
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Noter, gemensamma for
moderbolaget och koncernen

Cell Impact AB (publ) (moderbolaget, organisationsnummer
556576-6655) och dess bolag (sammantaget koncernen) &r en
svensk industrikoncern med verksamhet inom flodesplattor.
Koncernen har kontor i Karlskoga. Moderbolaget &r ett aktiebolag
registrerat i Sverige med sate i Karlskoga. Adressen till huvudkon-

toret ar Cell Impact AB Platvagen 18, 69151 Karlskoga.

Koncernredovisningen for IFRS Cell Impact AB-koncernen har
uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1 Komplet-
terande redovisningsregler for koncerner, International Financial
Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRIC sddana de
antagits av EU. Den har uppréttats enligt anskaffningsvardemeto-
den.

Att uppratta rapporter i 6verensstdmmelse med IFRS kraver
anvandning av en del viktiga uppskattningar for redovisnings-
andamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa beddmningar vid
tillampningen av koncernens redovisningsprinciper. De omraden
som innefattar en hog grad av beddmning, som &r komplexa eller
sddana omrdden dar antaganden och uppskattningar &r av vdsent-
lig betydelse fér koncernredovisningen anges i not 4.

Nya och dndrade standarder som tillampas av
koncernen

Inga av de nya standarder som skall tillampas av koncernen fér
forsta gangen for rakenskapsar som borjar 1 januari 2015 bedéms

ha nagon paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Nya standarder och tolkningar som @nnu inte har till-
lampats av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft for raken-
skapsar som borjar efter 1 januari 2015 och som inte tillampats
vid upprattandet av denna finansiella rapport. Ingen av dessa
forvantas ha ndgon vasentlig inverkan pa koncernens finansiella
rapporter med undantag av de som féljer nedan:

IFRS g “Finansiella instrument” hanterar klassificering, var-
dering och redovisning av finansiella tillgangar och skulder. Den
fullstdndiga versionen av IFRS g gavs ut i juli 2014. Den ersatter
de delar av IAS 39 som hanterar klassificering och vardering av
finansiella instrument. IFRS g behaller en blandad varderingsan-
sats men férenklar denna ansats i vissa avseenden. Det kommer
att finnas 3 varderingskategorier for finansiella tillgdngar, upplupet

anskaffningsvérde, verkligt varde 6ver 6vrigt totalresultat och

Moderbolaget &r noterat pa First North.

Styrelseni Cell Impact AB (publ) har 2016 godkant denna kon-
cernredovisning for offentliggérande.

Resultat och balansrékningen kommer att féreldggas arsstam-
man 2016-05-07 for faststallelse.

verkligt varde over resultatrédkningen. Hur ett instrument ska
klassificeras beror pa foretagets affarsmodell och instrumentets
karaktaristika. Investeringar i eget kapitalinstrument ska redovisas
till verkligt varde Gver resultatrékningen men det finns dven en
mojlighet att vid forsta redovisningstillfallet redovisa instrumentet
till verkligt vérde dver dvrigt totalresultat. Ingen omklassificering
till resultatrakningen kommer da ske vid avyttring av instrumen-
tet. IFRS g infor ocksd en ny modell for berékning av kreditférlus-
treserv som utgar fran forvantade kreditforluster. For finansiella
skulder sa andras inte klassificeringen och vérderingen forutom
i det fall dd en skuld redovisas till verkligt varde 6ver resultatrak-
ningen baserat pa verkligt varde alternativet. Vardeférandringar
hanférliga till férandringar i egen kreditrisk ska da redovisas i
ovrigt totalresultat. IFRS g9 minskar kraven for tillampning av sak-
ringsredovisning genom att 80-125-kriteriet ersatts med krav pa
ekonomisk relation mellan sékringsinstrument och sékrat foremal
och att sdkringskvoten ska vara samma som anvands i riskhante-
ringen. Aven sékringsdokumentationen &ndras lite jimfért med
den som tas fram under IAS 39. Standarden ska tillampas for
rékenskapsar som pabérjas 1 januari 2018. Tidigare tillampning ar
tilldten. Koncernen har dnnu inte utvérderat effekterna av inforan-
det av standarden.

IFRS 15 “Revenue from contracts with customers” reglerar hur
redovisning av intakter ska ske. De principer som IFRS 15 byg-
ger pa ska ge anvandare av finansiella rapporter mer anvandbar
information om féretagets intdkter. Den utdkade upplysnings-
skyldigheten innebér att information om intaktsslag, tidpunkt for
reglering, osdkerheter kopplade till intdktsredovisning samt kassa-
flode hanforligt till foretagets kundkontrakt ska lamnas. En intdkt
ska enligt IFRS 15 redovisas nar kunden erhaller kontroll 6ver den
forsdlda varan eller tjansten och har méjlighet att anvanda och
erhdller nyttan fran varan eller tjansten.

IFRS 15 ersatter IAS 18 Intdkter och IAS 11 Entreprenadavtal
samt dartill horande SIC och IFRIC. IFRS 15 trader ikraft den 1 janu-
ari 2018. Fortida tillampning ar tilldten. Koncernen har annu inte

utvarderat effekterna av inférandet av standarden.
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IFRS 16 Leases. | januari 2016 publicerade IASB en ny leasing-
standard som kommer att ersatta IAS 17 Leasingavtal samt tillho-
rande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden kraver att
tillgangar och skulder hanforliga till alla leasingavtal, med nagra
undantag, redovisas i balansrakningen. Denna redovisning baseras
pa synsattet att leasetagaren har en rattighet att anvanda en
tillgang under en specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet att
betala for denna rattighet. Redovisningen for leasegivaren kommer
i allt vasentligt att vara oférandrad. Standarden ar tillamplig for
rékenskapsar som pabdrjas den 1 januari 2019 eller senare. Fortida
tillampning &r tilldten forutsatt att dven IFRS 15 Revenue from Con-
tracts with Customers tillampas. EU har @nnu inte antagit standar-
den. Koncernen har @nnu inte utvérderat effekterna av IFRS 16.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte trétt

i kraft vantas ha ndgon vasentlig inverkan pd koncernen.

Dotterforetag

Dotterforetag ar alla de foretag (inklusive foretag for sarskilt
andamal) dar koncernen har ratten att utforma finansiella och ope-
rativa strategier pa ett satt som vanligen féljer med ett aktieinne-
hav uppgaende till mer &n héalften av rostratterna.

Dotterféretag inkluderas i koncernredovisningen fran och med
den dag da det bestammande inflytandet 6verférs till koncernen.
De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da
det bestdimmande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rérel-
seforvarv. Kopeskillingen for forvarvet av ett dotterforetag utgors
av verkligt vérde pa 6verlatna tillgdngar, skulder som koncernen
adrar sig till tidigare dgare av det férvarvade bolaget och de aktier

som emitterats av koncernen.

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som 6verensstammer med
den interna rapportering som lamnas till den hogste verkstallande
beslutsfattaren. Den hégste verkstallande beslutsfattaren ar den
funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av
rorelsesegmentens resultat. | koncernen har denna funktion iden-
tifierats som styrgruppen som fattar strategiska beslut. Bedom-
ning ar att koncernens verksamhet bestar av ett segment. Varfor

ingen sarredovisning sker i de finansiella rapporterna.

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheternai
koncernen &r varderade i den valuta som anvands i den ekonomiska
milj6é dar respektive féretag huvudsakligen &r verksamt (funktionell
valuta). | koncernredovisningen anvédnds svenska kronor, som &r

moderforetagets funktionella valuta och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen
eller den dag da posterna omvarderas. Valutakursvinster och -for-
luster som uppkommer vid betalning av sddana transaktioner och

vid omrékning av monetara tillgdngar och skulder i utlandsk valuta
till balansdagens kurs, redovisas i resultatrdkningen. Undantag
ar da transaktionerna utgor sakringar som uppfyller villkoren for
sakringsredovisning av kassafloden eller av nettoinvesteringar, da
vinster/forluster redovisas i 6vrigt totalresultat.

Valutakursvinster och -férluster som hanfor sig till 1an och
likvida medel redovisas i resultatrédkningen som finansiella intakter
eller kostnader. Alla 6vriga valutakursvinster och -forluster redovi-

sas i posten Ovriga ranteintakter/kostnader i resultatrékningen.

Valutakurser Bokslutskurs 2015-12-31 Snittkurs 2015

EUR 9,1350 9,4262
usD 8,3524 8,1096
Patent

Patent som upparbetats redovisas till anskaffningsvarden om de
anses kunna generera troliga framtida ekonomiska férdelar. Direkt
hanfoérbara utgifter for patent som balanseras, innefattar utgifter
for anstallda och en skalig andel av indirekta kostnader samt inkopta
tjanster.

Patent redovisas som immateriella tillgdngar och skrivs av
fran den tidpunkt da patentet beviljats. Patent har en bestambar
nyttjandeperiod och redovisas till anskaffningsvdrde minskat med
ackumulerade av- och nedskrivningar.

Avskrivning pa patent gors linjart utifrén patentets giltighetstid.

Patentets redovisade varde skrivs omgaende ner till dess ater-
vinningsvdrde om dess redovisade varde 6verstiger dess bedémda

dtervinningsvérde.

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvérde
med avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter
som direkt kan hanféras till forvarvet av tillgdngen. | anskaffnings-
vardet kan ocksa inga 6verforingar fran eget kapital av eventuella
vinster/forluster fran kassaflodessakringar som uppfyller villkoren
for sakringsredovisning, hanférliga till inkép i utlandsk valuta av
materiella anldggningstillgangar.

Tillkommande utgifter ldggs till tillgdngens redovisade varde
eller redovisas som en separat tillgang, beroende pa vilket som ar
lampligt, endast da det ar sannolikt att de framtida ekonomiska
forméner som ar forknippade med tillgangen kommer att komma
koncernen tillgodo och tillgangens anskaffningsvarde kan matas
pa ett tillforlitligt sétt. Redovisat varde for den ersatta delen tas
bort fran balansrékningen. Alla andra former av reparationer och
underhall redovisas som kostnader i resultatrakningen under den
period de uppkommer.

Avskrivningar pa andra tillgdngar, for att fordela deras
anskaffningsvérde eller omvarderat belopp ner till det berdknade
restvardet Over den berdknade nyttjandeperioden, gors linjart
enligt féljande:

* byggnader 25-403ar
e maskiner 10-15ar
e fordon 3-5ar

e inventarier, installationer och utrustning ~ 3-8ar
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Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod provas vid varje
rapportperiods slut och justeras vid behov.

En tillgdngs redovisade varde skrivs omgaende ner till dess
atervinningsvarde om tillgdngens redovisade varde Gverstiger dess
bedémda atervinningsvarde.

Vinster och foérluster vid avyttring faststélls genom en jamfo-
relse mellan forséljningsintakten och det redovisade vérdet och
redovisas i Andra vinster/forluster - netto i resultatrakningen.

Nar omvarderade tillgangar saljs, overfors de belopp som ingar

i Reserver till balanserade vinstmedel.

Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i foljande kate-
gorier: |lanefordringar och kundfordringar. Klassificeringen ar
beroende av for vilket syfte den finansiella tillgdngen forvarvades.
Ledningen faststaller klassificeringen av de finansiella tillgangarna

vid det forsta redovisningstillfallet.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgdngar som
inte ar derivat, som har faststallda eller faststdllbara betalningar
och som inte &r noterade pa en aktiv marknad. De ingar i omsatt-
ningstillgdngar med undantag for poster med férfallodag mer &n
12 manader efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras som
anlaggningstillgangar. Koncernens lanefordringar och kundford-
ringar utgors av Kundfordringar och andra fordringar samt Likvida

medel i balansrdkningen.

Redovisning och vardering

Kop och forséljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affars-
dagen - det datum da koncernen forbinder sig att kopa eller sélja
tillgangen. Lanefordringar och kundfordringar redovisas efter
anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvérde med
tilldmpning av effektivrantemetoden.

For kategorin lanefordringar och kundfordringar berdknas ned-
skrivningen som skillnaden mellan tillgangens redovisade varde
och nuvérdet av uppskattade framtida kassafloden (exklusive
framtida kreditforluster som inte har intraffat), diskonterade till
den finansiella tillgdngens ursprungliga effektiva ranta. Tillgdng-
ens redovisade vdrde skrivs ned och nedskrivningsbeloppet redo-

visas i koncernens resultatrékning.

Kundfordringar ar belopp som ska betalas av kunder for salda varor
eller utforda tjanster i den I6pande verksamheten. Om betalning
forvantas inom ett ar eller tidigare (eller under normal verksam-
hetscykel om denna &r langre), klassificeras de som omsattnings-
tillgdngar. Om inte, tas de upp som anldggningstillgangar.
Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och dar-
efter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrant-

emetoden, minskat med ventuell reservering for vardeminskning.

I likvida medel ingar, i sdval balansrakningen som i rapporten éver
kassafloden, kassa, banktillgodohavanden och &vriga kortfristiga
placeringar med forfallodag inom tre manader fran anskaffnings-

tidpunkten.

Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission av
nya stamaktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget

kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.i balanserad vinst.

Leverantorsskulder ar forpliktelser att betala for varor eller tjans-
ter som har forvérvats i den |6pande verksamheten fran leveran-
torer. Leverantdrsskulder klassificeras som kortfristiga skulder
om de forefallerinom ett ar eller tidigare (eller under normal
verksamhetscykel om denna &r [dngre). Om inte, tas de upp som
langfristiga skulder.

Leverantorsskulder redovisas inledningsuvis till verkligt varde
och darefter till upplupet anskaffningsvérde med tillampning av

effektivrantemetoden.

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt.
Skatt redovisas i resultatrakningen, utom nér skatten avser poster
som redovisas i 6vrigt totalresultat eller direkt i eget kapital.

| sddana fall redovisas dven skatten i 6vrigt totalresultat respektive
eget kapital. Den aktuella skattekostnaden beraknas pa basis av
de skatteregler som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken
beslutade i de lander dar moderféretaget och dess dotterféretag
arverksamma och genererar skattepliktiga intékter. Ledningen
utvarderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjdlvdeklaratio-
ner avseende situationer dar tilldmpliga skatteregler ar foremal for
tolkning. Den gor, ndr sa bedoms lampligt, avsattningar for belopp
som troligen ska betalas till skattemyndigheten. Uppskjuten skatt
redovisas pa alla temporéra skillnader som uppkommer mellan det
skattemadssiga vardet pa tillgdngar och skulder och dessas redo-
visade varden i koncernredovisningen. Uppskjuten skatteskuld
redovisas emellertid inte om den uppstar till féljd av férsta redovis-
ningen av goodwill. Uppskjuten skatt redovisas heller inte om den
uppstar till foljd av en transaktion som utgor den forsta redovis-
ningen av en tillgang eller skuld som inte &r ett rérelseférvarv och
som, vid tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat
eller skattemassigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt berdknas
med tillampning av skattesatser (och -lagar) som har beslutats
eller aviserats per balansdagen och som forvantas gélla nar den
berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna
skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det
artroligt att framtida skattemé&ssiga dverskott kommer att finnas
tillgéngliga, mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatteskuld beraknas pa skattepliktiga temporara
skillnader som uppkommer pa andelar i dotterforetag, intresse-
foretag och joint ventures, forutom for uppskjutna skatteskulder

dar tidpunkten for aterféring av den temporara skillnaden kan sty-
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ras av koncernen och det &r sannolikt att den temporéra skillnaden
inte kommer att dterféras inom 6verskadlig framtid. | normalfallet
kan koncernen inte styra aterféringen av temporéra skillnader
avseende intresseféretag. Detta ar mojligt endast i fall dér det finns
ett avtal som ger koncernen majlighet att styra aterforingen av
temporara skillnader. Uppskjuten skattefordran som hanfor sig till
avdragsgilla temporéra skillnader avseende innehav i dotterféretag,
intresseforetag och joint ventures, redovisas endast i den omfatt-
ning det ar sannolikt att den temporara skillnaden kommer att ater-
foras i framtiden och det kommer att finnas skattepliktiga 6verskott
som avdraget kan utnyttjas mot.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nar det finns en
legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar och skatteskulder
och nar de uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna han-
for sig till skatter debiterade av en och samma skattemyndighet och
avser antingen samma skattesubjekt eller olika skattesubjekt, dar

det finns en avsikt att reglera saldona genom nettobetalningar.

Koncernféretagen har olika planer for ersattningar efter avslutad
anstallning, inklusive férmansbestamda och avgiftsbestamda pen-

sionsplaner samt sjukvardsformaner efter avslutad anstallning.

(a) Pensionsforpliktelser

(a) Fortjdnsteman i Sverige tryggas ITP 2-planens férmansbe-
stdmda pensionsataganden for dlders- och familjepension genom
en forsakring i Alecta. Enligt ett uttalande fran Radet for finansiell
rapportering, UFR 3 Klassificering av ITP-planer som finansieras
genom forsdkring i Alecta, &r detta en férmansbestamd plan som
omfattar flera arbetsgivare. For rakenskapsaret 2015 har bola-
get inte haft tillgéng till information f6r att kunna redovisa sin
proportionella andel av planens forpliktelser, forvaltningstill-
gangar och kostnader vilket medfort att planen inte varit mojlig
att redovisa som en féormansbestamd plan. Pensionsplanen ITP 2
som tryggas genom en férsdkring i Alecta redovisas darfér som en
avgiftsbestdamd plan. Premien for den férmansbestamda alders-
och familjepensionen &r individuellt berdknad och &r bland annat
beroende av |6n, tidigare intjanad pension och férvdntad atersta-
ende tjanstgoringstid. Férvantade avgifter nasta rapportperiod for
ITP 2-forsakringar som ar tecknade i Alecta uppgar till 118 656 kr
(140 697kr). Koncernens andel av de sammanlagda avgifterna till
planen uppgar till 2100 procent (2014: 100 procent).*

Den kollektiva konsolideringsnivan utgérs av marknadsvardet
pa Alectas tillgdngar i procent av forsakringsdtagandena berdknade
enligt Alectas forsakringstekniska metoder och antaganden, vilka
inte dverensstdmmer med IAS 19. Den kollektiva konsoliderings-
nivan ska normalt tilldtas variera mellan 125 och 155 procent. Om
Alectas kollektiva konsolideringsniva understiger 125 procent
eller 6verstiger 155 procent ska dtgarder vidtas i syfte att skapa
forutsattningar for att konsolideringsnivan &tergar till normalinter-
vallet. Vid lag konsolidering kan en atgard vara att hoja det avtalade
priset for nyteckning och utokning av befintliga férmaner. Vid hog
konsolidering kan en atgéard vara att inféra premiereduktioner. Vid
utgangen av 2015 uppgick Alectas 6verskott i form av den kollektiva

konsolideringsnivan till 153 procent (2014: 143 procent).

(b) Ersattningar vid uppsagning

Ersattningar vid uppsagning utgar ndr en anstallds anstallning
sagts upp av koncernen fore normal pensionstidpunkt eller da en
anstalld accepterar frivillig avgang i utbyte mot sddana ersatt-
ningar. Koncernen redovisar ersattningar vid uppsagning vid den
tidigaste av féljande tidpunkter: (a) nar koncernen inte langre har
mojlighet att aterkalla erbjudandet om ersattning; och (b) nar
foretaget redovisar utgifter for en omstrukturering som &rinom
tilldmpningsomradet for IAS 37 och som innebar utbetalning av
avgangsvederlag. | det fall foretaget har lamnat ett erbjudande
for att uppmuntra till frivillig avgang, berdknas ersattningar vid
uppsagning baserat pd det antal anstéllda som beraknas acceptera
erbjudandet. Férmaner som férfaller mer &n 12 manader efter rap-

portperiodens slut diskonteras till nuvarde.

Avsattningar for miljéaterstallande dtgarder, omstrukturerings-
kostnader och réttsliga krav redovisas nar koncernen har en legal
eller informell forpliktelse till foljd av tidigare hdndelser, det &r
sannolikt att ett utflode av resurser kommer att kravas for att reg-
lera atagandet och beloppet har berdknats p3 ett tillforlitligt satt.
Avsattningar for omstrukturering innefattar kostnader for uppsag-
ning av leasingavtal och fér avgangsersattningar. Inga avsattningar
gors for framtida rérelseférluster.

Om det finns ett antal liknande dtaganden, bedéms sanno-
likheten for att det kommer att krévas ett utflode av resurser vid
regleringen sammantaget for hela denna grupp av dtaganden. En
avsattning redovisas aven om sannolikheten for ett utflode avseen-
de en speciell post i denna grupp av ataganden &rringa.

Avsattningarna varderas till nuvardet av det belopp som
forvantas kravas for att reglera forpliktelsen. Harvid anvands en
diskonteringsréanta fére skatt som aterspeglar en aktuell marknads-
bedémning av det tidsberoende vérdet av pengar och de risker som
ar forknippade med avsattningen. Den 6kning av avsattningen som

beror pa att tid forflyter redovisas som réntekostnad.

Varor

Intakter varderas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller
kommer att erhdllas, och motsvarar de belopp som erhalls for
sdlda varor efter avdrag for rabatter, returer och mervardesskatt.
Koncernen redovisar en intakt nar dess belopp kan matas pa ett
tillforlitligt satt, det &r sannolikt att framtida ekonomiska férdelar
kommer att tillfalla féretaget och sarskilda kriterier har uppfyllts
for var och en av koncernens verksamheter sdsom beskrivs nedan.
Koncernen grundar sina bedomningar av returer pd historiska
utfall och beaktar da typ av kund, typ av transaktion och speciella

omstandigheter i varje enskilt fall.

Tjanster
Intakterna berdknas genom att fardigstallandegraden for den
specifika transaktionen faststélls baserat pa hur stor del de tjans-

ter som utforts, utgor av de totala tjanster som ska utforas.
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Ranteintdkter intaktsredovisas med tillampning av effektiv-
rantemetoden. N&r vardet pd en fordran i kategorin [aneford-
ringar och kundfordringar har gatt ner, minskar koncernen det
redovisade vardet till det atervinningsbara vardet, vilket utgérs av
bedomt framtida kassaflode, diskonterat med den ursprungliga
effektiva rantan for instrumentet, och fortsatter att 16sa upp dis-
konteringseffekten som rénteintakt. Rénteintakter pa nedskrivna
|dnefordringar och kundfordringar redovisas till ursprunglig

effektiv ranta.

Leasing dér en véasentlig del av riskerna och férdelarna med dgande
behalls av leasegivaren klassificeras som operationell leasing.
Betalningar som gors under leasingtiden (efter avdrag for eventuella

incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i resultatrakningen linjart

Moderbolaget upprattar sin &rsredovisning enligt Arsredovis-

ningslagen och RFR2, (Redovisning for juridiska personer), vilket

Upprattande av Cell Impact ABs konsoliderade bokslut kraver att
ett antal uppskattningar och antaganden gérs, vilka kan paverka
vdrdet pa rapporterade tillgangar, skulder och avsattningar vid
tidpunkten for bokslutet. Daréver paverkas ocksa det rapporte-
rade vardet pa forsaljning och kostnader under de presenterade
perioderna. Uppskattningar och beddmningar utvarderas [6pande
och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under
radande forhéllanden. De uppskattningar och antaganden som
innebar en betydande risk for vdsentliga justeringar i redovisade
varden for tillgdngar och skulder under ndstkommande raken-

skapsar diskuteras nedan.

Vid vérderingen av forlustavdragen har bedémningen gjorts att
ingen uppskjuten skattefordran skall redovisas hanforlig till dessa

forlustavdrag. Se not 13.

over leasingperioden. Koncernen leasar vissa materiella anlaggnings-

tillgangar.

Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten

skatt) i forhallande till balansomslutningen.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat fore avdrag for rantekostnader i forhallande till balans-

omsl|utningen.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i forhallande till eget kapital och

obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt).

innebér att moderbolaget f6ljer koncernens redovisningsprinciper

i allt vasentligt.

I samband med bokslutet sa genomférde koncernen en bedémning
av hur mycket nedlagt, annu ej fakturerat arbete, som genomférts

pa balansdagen.

Cell Impact genomférde en riktad nyemission strax fore arsskiftet
2015 som registrerades forst efter arsskiftet. Denna emission till-
forde bolaget brutto cirka 6,6 mkr. Vidare beviljades bolaget 4 mkr
i 1an fran Almiunder hésten 2015, varav 2 mkrinte dnnu hade lyfts
vid arsskiftet. Till foljd av dessa kapitalinjektioner och att affars-
ldget rent allmant ser ljusare ut an tidigare ar, bedomer styrelsen
och ledningen att bolagets finansiella resultatutveckling for kom-
mande ar kommer att férbattras jamfért med tidigare perioder.
Detta bedéms innebéra att bolagets kapital likval som likviditet

inte kommer dventyras kommande ar.
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Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella
risker, aven om de &ar forhallandevis sma dd omsattningen &r
begrénsad och koncernen inte har ndgra rantebarande skulder.

I korthet kan dock riskerna sammanfattas enligt féljande:

Koncernen stravar efter att sprida kreditriskerna och évervakar att
forsaljning sker till kunder med lamplig kreditbakgrund. Samtliga
kunder som koncernen arbetar med ar dock betydligt storre och
kreditstarkare &n koncernen varfér denna risk bedéms som lag och
koncernen har @nnu haft nagra kreditforluster.

Koncernens resultat och kassaflode fran rérelsen ar i allt vasentligt
oberoende av féréndringar i marknadsméssiga rantenivaer. En
forandring av réntenivan med 1 %-enhet pa befintlig upplaning
innebdr en kostnadsexponering pa 20 tkr.

Kassaflodesprognoser upprattas regelbundet av Cell Impact och

prognoserna féljs noga upp for att sékerstalla att bolaget har
tillréckligt med kassamedel for att mota behovet i den I6pande
verksamheten. Cell Impact genomférde en riktad nyemission strax
fore arsskiftet 2015 som dock registrerades forst efter arsskiftet.
Denna emission tillférde bolaget brutto 6,6 mkr. Vidare beviljades
bolaget 4 mkrilan fran Almi under hésten 2015, varav 2 mkrinte
annu hade lyfts vid arsskiftet. Till foljd av dessa kapitalinjektioner
och att affarslaget rent allmant ser ljusare ut an tidigare ar bedo-
mer Cell Impact att bolaget med god marginal kommer ha likvida
medel for att driva bolaget vidare under kommande rakenskapsar.
Det finns inga banklan med covenantsavtal att ta hansyn till.

Den storsta delen av koncernens intakter kommer fran utlandska
kunder men den storsta delen av kostnadsmassan ar i svenska kro-
nor, varfor resultatet exponeras for valutarisk. Da omfattningen
av koncernens verksamhet fortfarande ar begransad sé sker ingen

terminsékring av valutaflodena.

Koncernen Moderbolaget
Kronor 2015 2014 2015 2014
I nettoomsattningen ingar intakter fran:
Varor 1311682 2212465 1311682 2212465
Tjanster 546611 1320930 546611 1320930
Summa 1858293 3533395 1858293 3533395
| 6vriga intdkter ingar intakter fran:
Ovriga intakter 30000 216 30000 10 216
Valutakursférandringar 46139 161804 46139 161804
Summa 76139 162020 76139 172020
Koncernen Moderbolaget
Kronor 2015 2014 2015 2014
Nettoomséattningen fordelar sig pa geografiska marknader enligt féljande:
Sverige 109020 76000 109020 76000
Ovriga Europa 316130 1029040 316130 1029040
Nordamerika 1433142 2428355 1433142 2428355
Summa 1858292 3533395 1858292 3533395
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Koncernen Moderbolaget

Kronor 2015 2014 2015 2014
Medelantalet anstallda

Kvinnor 1 1 1 1
Man 5 5 5 5
Totalt 6 6 6

Loner, ersattningar, sociala avgifter och pensionskostnader

Loner och ersattningar till styrelsen och verkstallande direktoren 963617 1141238 963617 1141238
Loner och ersattningar till dvriga anstallda 2050757 2444954 2050757 2444954
Totalt 3014374 3586192 3014374 3586192
Sociala avgifter enligt lag och avtal 1066522 1232018 1066522 1232018
Pensionskostnader for styrelsen och verkstallande direktéren 103003 99989 103003 99989
Pensionskostnader for 6vriga anstéllda 298323 233502 333491 233502
Totalt 4482222 5151701 4517390 5151701
Koncernen Moderbolaget
Kronor 2015 2014 2015 2014

Styrelseledaméter och ledande befattningshavare

Antal styrelseledaméter pa balansdagen

Kvinnor 1 1 1 1
Man 3 3 B 3
Totalt

Antal verkstdllande direktérer och andra ledande befattningshavare

Man 1 1 1 1
Totalt 5 5 5 5
Namn Befattning Ledamot under tiden Forman Pension Totalt arvode
Jan Rynning Ordférande 1januari-31 december 0 0 75
Jan Alvén Styrelseledamot 1januari—31 december 0 0 40
Tove Langlet Styrelseledamot 1januari-31december 0 0 40
Kjell Ostergren Styrelseledamot 1januari—31 december 0 0 40
Mats Wallin Verkstallande direktor 1januari-31 december 0 103 812

Jan Rynning har i egenskap av ordférande for Cell Impact AB bistatt bolaget i diverse arenden som ligger utdver det traditionella styrelse-
arbetet i enlighet med det arvode uppgdaende till 8 213 kronor per arbetsdag som &rsstdmman 2015 beslutade om. Det totala arvodet,
utéver arvodet som ordférande, uppgick till 30 tkr.

Mattias Klintemar arbetar pa konsultbasis som CFO fér bolaget och har enligt avtal ratt att per ménad fakturera 20 tkr inkl sociala avgifter
for detta arbete.

Koncernen Moderbolaget
Kronor 2015 2014 2015 2014
PwC
Revisionsuppdraget 100000 166 270 100000 166 270
Ovriga tjanster 21700 42000 21700 42000
Summa 121700 208 270 121700 208270
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Koncernen Moderbolaget

Kronor 2015 2014 2015 2014
Leasingkostnader 806127 690846 806127 690846

Nominella virdet av framtida minimileasingavgifter,
avseende icke uppsdgningsbara leasingavtal fordelar sig enligt féljande:

Forfaller till betalning inom1ar: 730000 562000 730000 562000
Forfaller till betalning senare &n ett men inom 5 ar: 2370000 143000 2370000 143000
Koncernen Moderbolaget

Kronor 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 296790 273465 296790 273465
Arets fordndringar

Inkép 17180 62859 17180 62859
Forsaljningar och utrangeringar - -39534 - -39534
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 313970 296790 313970 296790
Ingaende avskrivningar 14112 -7575 14112 <7575
Forsaljningar och utrangeringar - 39534 - 39534
Avskrivningar -51372 -46 071 -51372 -46 071
Utgaende ackumulerade avskrivningar -65484 -14112 -65484 -14112
Utgdende restvarde enligt plan 248 486 282678 248486 282678

Koncernen Moderbolaget

Kronor 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 12295800 11373839 12295800 11373839
Arets fordndringar

Inkép 310972 921961 310972 921961
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 12606772 12295800 12606 772 12295800
Ingdende avskrivningar -11075 628 -9053682 -11075628 -9053682
Avskrivningar -442748 -2021946 -442748 -2021946
Utgaende ackumulerade avskrivningar -11518 376 -11075628 -11518 376 -11075628
Utgaende bokfort varde enligt plan 1088396 1220172 1088396 1220172
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Kronor 2015 2014

Aktuell skatt for aret 1612288 1695 981
Uppskjuten skatt avseende ej varderat underskottsavdrag -1612 288 -1695 981
Summa 0 0

Inkomstskatten pa koncernens resultat fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit
vid anvandning av vagd genomsnittlig skattesats for resultaten i de konsoliderade foretagen enligt féljande:

Skillnad mellan moderbolagets skattekostnad

Resultat fore skatt -7347178 -7725458
Skatt berdknad enligt skattesats 1616379 1699600
Skatt avseende ej skattepliktiga intakter 86 191
Skatt avseende ej avdragsgilla kostnader -4177 -3810
Foérandring ej varderat underskottsavdrag -1612 288 -1695 981
Arets skattekostnad 0 0

Moderbolagets underskottsavdrag uppgar till cirka 43 (36) mkr. Koncernens skattemassiga underskott har inte vérderats da verksamheten

fortsatt &r under uppbyggnad och framtida resultatutveckling som en konsekvens hérav &r behaftad med osakerhet.

Koncernen Moderbolaget
Kronor 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Ingdende anskaffningsvarden - - = -
Arets aktiverade utgifter, inkop 301236 - 301236 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 301236 0 301236 0
Utgdende restvarde enligt plan 301236 0 301236 0

Samtliga finansiella tillgdngar &r kundfordringar och samtliga finansiella skulder &r leverantérsskulder och 6vriga skulder.

Langfristiga skulder visas i Not 19.

Koncernen Moderbolaget
Kronor 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Forutbetalda hyror 130 466 44566 130466 44566
Foérutbetalda leasingkostnader - 15136 - 15136
Forutbetalda kostnader 13762 140796 13762 140796
Summa 144 228 200498 144228 200498
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Kronor 2015 2014

Vagt genomsnittligt antal registrerade aktier fore utspadning 8638852 8638852
Totalt antal aktier efter utspadning och nyemission 8638852 8638852
Antal aktier vid arets slut 8638852 8638852
Resultat for moderbolagets aktiedgare per aktie fore utspadning -0,85 -0,89
Resultat for moderbolagets aktiedgare per aktie efter utspadning -0,85 -0,89
Kronor 2015 2014
Aktier vid drets borjan 8638852 8638852
Aktier vid &rets slut 8638852 8638852

Under borjan av 2016 registrerades nyemissionen pa 6 575 000 kr som genomférdes strax fore arsskiftet 2015.
Totat emitterades 526 0oo st nya B-aktier, varfor det nya antalet B-aktier &r g 019 652 st.

Totalt efter genomford registrering finns saledes 9 164 852 aktier.

Koncernen Moderbolaget
Kronor 2015 2014 2015 2014
Forfallotider
Den del av langfristiga skulder som forfaller till betalning
senare dn fem &r efter balansdagen
Skulder till kreditinstitut -2000000 - -2000000 -
Skulder till koncernféretag - - -391415 -369 415
Summa -2000000 0 -2391415 -369 415
Verkligt varde -2000000 - -2391415 -369415

Det verkliga vardet for upplaningen har berdknats genom anvéndning av kassafléden diskonterade till en aktuell Ianeranta. Fér koncer-
nens upplaning, motsvaras det redovisade vardet pa upplaningen dess verkliga varde eftersom rantan pa denna upplaning &r i paritet med

aktuella marknadsrantor.

Koncernen Moderbolaget
Kronor 2015 2014 2015 2014
Upplupna réntekostnader -7 027 - -7 027 -
Upplupna semesterloner -480973 -453181 -480973 -453181
Upplupna sociala avgifter -242 375 -252110 -242 375 -252110
Upplupna kostnader -1713839 -1651484 -1680639 -1628284
Summa -2444214 -2356 775 -2411014 -2333575
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Not 22 Stallda sakerheter

Kronor 2015 2014
For egna avsattningar och skulder

Foretagsinteckningar 4000000 -
Summa 4000000 0

Not 23 Ansvarsforbindelser

Koncernen Moderbolaget
2015 2014 2015 2014
Summa ansvarsférbindelser 0 0 0 0
Not 24 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Koncernen Moderbolaget
Kronor 2015 2014 2015 2014
Avskrivningar 494120 2068017 494120 2068017
Forandring i avsattningar -135004 -156 471 -135004 -156 471
Summa 359116 1911546 359116 1911546
Not 25 Andelar i koncernforetag
Kapital- Rostratts- Bokfort varde
Moderbolaget andel, % andel, %  Antal aktier 2015
Finshyttan Hydro Power AB 100 100 10000 22000
Kapital-
Koncernen Orgnr Séate andel, %
Finshyttan Hydro Power AB 556703-5752 Filipstad 100
Not 26 Kundfordringar
Koncernen Moderbolaget
Kronor 2015 2014 2015 2014
Kundfordringar, brutto 124900 188576 124900 188576
Aldersanalys
Forfallna kundfordringar 122470 24917 122470 24917
Kundfordringar som férfallerinom 1 man 2430 154544 2430 154544
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Koncernen Moderbolaget

Tkr 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Kassa och bank 2689450 6876958 2551408 6713669

e Cell Impact meddelar den 12 januari att bolaget tecknat ett kommersiellt utvecklingsavtal med global marknadsledare inom ett
nytt industriellt segment
Avtalet, som &r icke-exklusivt, garikorthet ut pa att forbattra kvaliteten, forlanga livslangden och 6ka kundnyttan for aktdrens produkter.
Saval kunden som Cell Impact bedémer att mojligheterna ar goda for att uppfylla produktkraven med hjélp av bolagets patenterade hoghas-
tighetsteknologi, da den majliggor produktion av mer komplexa detaljer jamfort med konventionell pressteknologi. Avtalet Ioper tillsvidare
och bolaget kommer erhalla rérlig ersattning for material och intékter baserat pa hur mycket maskin —och ingenjorstid som atgar. | avtalet
finns dven en klausul fér aktéren att kopa en testpress for utvecklingsandamal. Om det visar sig att Cell Impacts teknologi uppfyller kundens
krav @r avsikten att samarbetet gar vidare till ett kommersiellt avtal.
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Forsakran

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkénts for
utfardande av styrelsen och verkstallande direktoren den 16 mars
2016. Koncernens och moderbolagets resultat- och balansrak-
ningar kommer att foreldggas arsstamman den 12 maj 2016 for
faststallelse.

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsdkrar att koncern-
redovisningen har uppréattats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en
rattvisande bild av koncernens stillning och resultat. Arsredovis-

ningen har uppréttats i enlighet med god redovisningssed och ger

en rattvisande bild av moderféretagets stallning och resultat.

Forvaltningsberattelsen fér koncernen och moderbolaget ger
en rattvisande 6versikt dver utvecklingen av koncernens och
moderforetagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskri-
ver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget
och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Resultat- och balansrékningarna kommer att féreldggas
bolagsstdmman den 12 maj 2016 for faststéllande.

Karlskoga 16 mars 2016

Mats Wallin
vd

Jan Rynning

Styrelseordférande

Jan Alvén

Styrelseledamot

Tove Langlet Kjell Ostergren

Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats 17 mars 2016.

PricewaterhouseCoopers AB

Anders Lothgren

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for Cell Impact AB (publ) fér ar 2015. Bolagets arsredovis-
ning och koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av detta
dokument pa sidorna 11-35.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar for
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att upprétta en arsredovisning som ger en rattvisande bild
enligt arsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger en
rattvisande bild enligt International Financial Reporting Stan-
dards, sasom de antagits av EU, och &rsredovisningslagen, och for
den interna kontroll som styrelsen och verkstéllande direktoren
bedomer ar nédvandig for att uppratta en &rsredovisning och kon-
cernredovisning som inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om drsredovisningen och koncern-
redovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt
planerar och utfér revisionen for att uppna rimlig sékerhet att ars-
redovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgéarder inhamta revi-
sionsbevis om belopp och annan information i drsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn véljer vilka atgarder som ska
utféras, bland annat genom att bedoma riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna risk-
beddmning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som &r relevanta for hur bolaget uppréattar arsredovisningen och
koncernredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att
utforma granskningsatgarder som ar andamalsenliga med hansyn
till omsténdigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar
ocksa en utvérdering av andamalsenligheten i de redovisnings-
principer som har anvénts och av rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktérens uppskattningar i redovisningen, liksom
en utvardering av den dvergripande presentationen i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31
december 2015 och av dess finansiella resultat och kassafloden
for aret enligt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och gerenialla
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vésentliga avseenden réattvisande bild av koncernens finansiella
stéllning per den 31 december 2015 och av dess finansiella resultat
och kassafléden for aret enligt International Financial Reporting
Standards, sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberéattelsen &r forenlig med &rsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar.

Vitillstyrker darfor att arsstamman faststaller resultatrakning-
en och balansrdkningen fér moderbolaget och koncernen.

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av forslaget till dispositioner betréf-
fande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning for Cell Impact AB f6r ar 2015.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och
verkstédllande direktéren som har ansvaret for férvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sdkerhet uttala oss om forslaget

till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dis-
positioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat
om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi
utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
granskat vasentliga beslut, atgarder och férhallanden i bolaget for
att kunna beddma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktdren &r ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har &ven granskat
om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren pa annat
satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisnings-
lagen eller bolagsordningen.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstédllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Orebro den 17 mars 2016
PricewaterhouseCoopers AB

Inger Carlsson Anders Lothgren
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor



Styrelse

Jan Rynning
Styrelseordférande sedan 2012.

Huvudsaklig sysselsattning: Advokat pa G Grénberg Advokat-
byra AB.

Utbildning: Jur. kand., Uppsala universitet.

Ovrigt: Jan Rynning, f6dd 1951, har m&ngérig erfarenhet av juridisk
radgivning till styrelser och borsbolag. Han har haft ett stort

antal styrelseuppdrag i noterade och onoterade bolag och har
bland annat varit styrelseordférande i sju bérsnoterade bolag.

Aktieinnehav: Se insiderlista.

Jan Alvén

Styrelseledamot sedan 2012.

Huvudsaklig sysselsattning: Flertal styrelseuppdrag samt
konsultverksamhet, bland annat styrelseordférande i Osthammar
Industrihydraulik AB och Rentunder AB.

Utbildning: Ingenjorsutbildning och teknisk bakgrund.

Ovrigt: Jan Alvén, fodd 1942, ar entreprendr och grundare av

ett antal egna industriféretag i Sverige samt har aven méngarig
erfarenhet fran ledande befattningar inom hydraulik, teknik- och
processutveckling i svenska industriforetag. Jan Alvén har varit
verksam som teknisk direktor i Dacke PCM (Hexagon Automation
AB) samt var tidigare styrelseledamot i Dacke PMC Qingdao i
Kina och PMC AS i Danmark.

Aktieinnehav: Se insiderlista.

Tove Langlet
Ledamot sedan 2012.

Huvudsaklig sysselsattning: Konsultverksamhet i egen regi via
bolaget Nordell & Partner AB samt den egna rérelsen Ekologistik
Skandinavien AB vid sidan av ett flertal styrelseuppdrag.
Utbildning: MBA fran INSEAD i Frankrike samt Civilingenjors-
examen i maskinteknik med energiinriktning, Chalmers Tekniska
Hogskola.

Ovrigt: Tove Langlet, f6dd 1965, har tidigare arbetat som projekt-
ledare pa Vattenfall AB, Managementkonsult pa Cap Gemini och
UnitedLog. Hon har dven arbetat som Manager Operations and
Business Control pa Industri Kapital.

Aktieinnehav: Se insiderlista.
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Kjell Ostergren
Styrelseledamot sedan 2012.

Huvudsaklig sysselsattning: Privat investerare.

Utbildning: Master of International Management, American
Graduate School of International Management, Glendale, Arizona,
i USA samt civilekonomexamen frdn Lunds universitet.

Ovrigt: Kjell Ostergren, fédd 1951, har en omfattande bakgrund
inom internationell kapitalférvaltning och venture capital.

Kjell Ostergren har tidigare bland annat arbetat som vd fér
Mariegarden Investment AB samt som Director fér Union House
Ltd. i Singapore.

Aktieinnehav: Se insiderlista.



Ledande betfattningshavare

Mats Wallin
Verkstallande direktor sedan 2011.
Huvudsaklig sysselsattning: Vd i Cell Impact.

Utbildning: Civilingenjér Teknisk Fysik och Elektroteknik,
Linkdpings Tekniska Hogskola.

Ovrigt: Mats Wallin, f6dd 1963, har m&ngarig och bred erfarenhet
fran ledande befattningar inom ABB och Dynawind.
Aktieinnehav: Se insiderlista.

Mattias Klintemar
Ekonomichef som konsult sedan 2013.

Huvudsaklig sysselsattning: Investment Director for
Ostersjostiftelsen.

Utbildning: Civilekonom, Karlstads universitet.

Ovrigt: Mattias Klintemar, fodd 1967, har tidigare arbetat som vd
for Morphic Technologies AB (publ). Till tidigare erfarenheter hor
dven CFO och Vice President for Hexaformer AB, samt befatt-
ningar som CFO pa ABG Securities och projektledare inom Cor-
porate Finance pa ABG Sundal Collier, vice CFO pa HSBC/Midland
bank samt konsult och revisor p& Arthur Andersen. Ar styrelse-
ledamot i Oatly, Phoniro och Dilafor.

Aktieinnehav: Se insiderlista.
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Definitioner

Eget kapital plus uppskjuten skatt i procent av balansomslutningen

vid drets utgang.

Resultat efter finansnetto i procent av genomsnittligt justerat eget

kapital.

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av

genomsnittlig balansomslutning.
Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Eget kapital plus eget kapitals del (72 procent) av obeskattade

reserver.

Aktiekurs vid rakenskapsarets slut multiplicerat med antal aktier
(A och B) vid arets slut.
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Omséttning dividerad med medelantalet anstallda.

Resultat efter finansnetto plus rantekostnader dividerat med

rantekostnader.

Réntebarande skulder dividerat med eget kapital vid arets utgang.

Eget kapital i procent av balansomslutningen vid arets utgang.

Balansomslutningen minus icke rantebdrande skulder (inklusive
latent skatteskuld).

Resultat efter finansiella poster i procent av omsattningen.



Adresser

Cell Impact AB (publ)
Platvégen18

SE- 69150 Karlskoga

Tel: +46 586 574 50
www.cellimpact.se

info@cellimpact.se

Erik Penser Fondkommision AB PricewaterhouseCoopers AB Euroclear Sweden AB
Box 7405 Torsgatan 21 Box 7822

Biblioteksgatan 9 SE-113 97 Stockholm Regeringsgatan 65

SE-103 91 Stockholm Tel: +46 855533000 SE-103 97 Stockholm

Tel: 08-4638000 Tel: +46 84029000
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