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= Nettoomséttning for kvartalet uppgick till 0,3 mkr (0,6).
= Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -1,6 mkr (-2,3).
= Koncernens resultat efter finansnetto for kvartalet uppgick till -1,6 mkr (-2,2).

= Resultat per aktie for kvartalet, hanforligt till moderbolagets aktiedgare, uppgick till -0,18
kr (-0,26).

* Eget kapital uppgick pa bokslutsdagen till 2,3 mkr (8,2) eller 0,3 kronor per aktie (1,0).
Soliditeten pa balansdagen uppgick till 30 procent (72 %).

» Kvartalets kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -0,9 mkr (-1,3).

* Pa bokslutsdagen uppgick koncernens likvida medel till 2,7 mkr (6,9).
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VD har ordet

Under det fjarde kvartalet har vi noterat en markant dkning av intresse for vart erbjudande.
Bolaget har nu fler pAgaende diskussioner &n tidigare i bolagets historia. Nagra av
kontakterna &r nya, men det handlar ocksd om gamla kontakter dar aktdrerna sokt upp oss
for att hitta I6sningar pa sina problem. De hetaste affarsméjligheterna finns bland stora
globala aktérer inom fordonsindustrin och energisektorn, men @ven bland bolag verksamma
inom andra industrisegment. Av dessa har flera konkretiserats genom sekretessavtal.

| borjan av nya aret meddelades ocksa att vi tecknat ett nytt kommersiellt utvecklingsavtal
med en global marknadsledare inom ett nytt industriellt segment. Det ger Cell Impact
mojligheten att vaxa var affar genom att bredda anvandningsomradena vilket forstas ar
gladjande.

Aktiviteten pa den globala branslecellsmarknaden har 6kat markant pa senare tid.
Drivkrafterna bakom det tkade intresset for branslecellsdrivna fordon ar dels den starka
trenden att minska utslappen av fossila vaxthusgaser och dels det mer lokala problemet
med ohalsosamma storstadsmiljoer med hdga nivaer av luftburna partiklar. Batteri- och
branslecellsdrivna elbilar erbjuder bada I6sningar pa dessa miljoproblem. Generellt kan
man séga att batteridrivna elbilar har en kostnadsfordel vid korta kérstrackor och
branslecellsbilar vid langa korstrackor. De ar bada fortfarande dyrare an fordon med
forbranningsmotor, men skillnaden haller stadigt pa att minskas i takt med att i synnerhet de
bréanslecellsdrivna alternativen blir allt billigare.

Under kvartalet har Cell Impact tillforts kapital via ett lan fran Almi, vilket tillsammans med
den just genomforda riktade emissionen ger oss mdjlighet att forbereda oss for den
forvantade okningen i aktivitet. Vi avser att under 2016 6ka produktionskapaciteten,
forstarka organisationen och férbattra patentportféljen i syfte att kunna skapa storre varden
for vara kunder. Omsattningsmassigt blev helaret 2015 ett mellanar for Cell Impact, Den
markant ckade aktiviteten i slutet av aret och borjan av detta ar gor dock att styrelsen och
ledningen bedomer att forutsattningarna ar goda for att innevarande réakenskapsar skall bli
mer framgangsrikt &n tidigare ar.

Karlskoga den 28 januari 2016

Mats Wallin VD Cell Impact
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Finansiella utvecklingen i sammandrag

Fjarde kvartalet, okt-dec

12 mén, jan-dec

Belopp i Mkr 2015 2014 2015 2014
Nettoomséttning 0,3 0,6 1,8 3,5
Rorelseresultat -1,6 -2,3 -7,4 -7,8
Resultat efter finansiella poster -1,6 -2,2 -7,4 -7,8
Resultat efter skatt, hanforligt till moderbolaget aktiedgare -1,6 -2,2 -7,4 -7,8
Kassaflode fran den lopande verksamheten -0,9 -1,3 -5,6 -6,0
Resultat per aktie, hanforligt till moderbolagets

aktieagare (kr) -0,18 -0,26 -0,86 -0,90

2015-12-31 2015-09-30  2014-12-31

Likvida medel pa balansdagen 2,7 1,9 6,9
Soliditet (%) 30,3 44,2 72,0
Eget kapital /aktie 0,3 0,3 1,0

Omsattning

Koncernens nettoomsattning (vilkken ar den samma som moderbolagets) for kvartalet
uppgick till 0,3 mkr vilket & en minskning med 0,3 mkr jamfort med motsvarande period
foregaende ar (0,6). Orsaken ar framforallt att projektet med den "expansiva aktéren”
forskjutits samt att den successiva vinstavrakningen gav ett negativt tillskott till bolaget
for perioden.

Resultat

Koncernens rorelseresultat for hela perioden uppgick till -1,6 mkr (-2,3), vilket &r en
forbattring i forhallande till jamforelseperioden, vilket framforallt beror pa att viss del av
kosthnadsmassan har aktiverats. Bolaget har tidigare varit mycket restriktiva med att
aktivera kostnader, men beddmer nu att del av de arbeten som utférs och de varden
som skapas har ett langsiktigt varde for bolaget. Saledes bedéms en kapitalisering av
dessa kostnader, ge en battre bild av bolagets finansiella stallning.
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Kommentarer till den finansiella stallningen

Finansiell stallning

Eget kapital har sedan arsskiftet minskat med 5,9 mkr fradn 8,2 mkr till 2,3 mkr. Den
operativa forlusten for helaret var -7,4 mkr, men en kapitalforstarkning pa 1,5 mkr
skedde den 31 december 2015, varfor nettoeffekten blir en minskning med 5,9 mkr.
Resterande del av den pressmeddelade nyemissionen tecknades dock i bérjan av det
nya aret. All likvideffekt intraffar ocks& under borjan av det nya aret.

Kassafléde

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under kvartalet till -0,9 mkr till
foljd av det negativa resultatet. Férandringen i rorelsekapitalet var positiv med 0,8 mkr
och 0,3 mkr i investeringar genomférdes under perioden. 2 mkr, av de beviljade 4 mkr
(fran Almi), tillfordes bolaget under perioden, varfor periodens kassaflode ar 0,8 mkr.
Likvida medel 6kade saledes under kvartalet med 0,8 mkr fran 1,9 mkr till 2,7 mkr.
Som namns ovan under Finansiell Stallning sa sker likvidtillskottet fran den
pressmeddelande nyemissionen under det nya arets forsta kvartal

Personal

Personalkostnaderna uppgick under kvartalet till -1,0 mkr (-1,4). Det totala antalet
anstallda uppgick vid utgangen av kvartalet till 6 (7) och tva personer har i likhet med
forra kvartalet varit pa varit pa begransad foraldraledighet under perioden. En person
som slutat uppbar viss 16n under kvartalet. Anledningen till kostnadsminskningen i
fornallande till jamforelseperioden &r saldes att personal ar pa foraldraledighet,
personal slutat samt att viss aktivering av personalkostnader (utvecklingsarbete) skett.

Moderbolaget

Moderbolagets resultatrakning &r identisk med koncernens resultatrakning da
dotterbolaget Finshyttan Hydropower &r vilande. Balansrakningen for moderbolaget
och koncernen ar ocksa i princip identisk med undantag av att det bland annat finns
dryga 0,1 mkr i kassa i dotterbolaget.

Aktiekapital

Antalet A-aktier i Cell Impact till 145 200 och antalet B-aktier till 8 493 652. Det totala
antalet roster i bolaget uppgar till 994 565 da A-aktierna beréttigar till en rost per aktie
och B-aktierna till 1/10 r6st per aktie. Det totala antalet aktier i Cell Impact, inklusive
bade A- och B-aktier, uppgar till 8 638 852.
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Transaktioner med narstadende
Det har inte forekommit nagra affarer med narstdende personer under kvartalet.

Utsikter for kommande kvartal
Cell Impact lamnar inte nagra prognoser, men styrelsen bedomer att resultat och
kassaflode for innevarande rakenskapsar kommer att bli battre an tidigare ar.

Risker och osékerhetsfaktorer

Risker och osékerhetsfaktor beskrivs fullédigt i bérjan av Bolagsbeskrivningen som
upprattades i samband med borsnoteringen av bolaget och som finns tillgangligt pa
bolagets hemsida.
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Resultatréakning koncernen

okt-dec okt-dec jan-dec  jan-dec

Belopp i Mkr 2015 2014 2015 2014

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 0,3 0,6 1,8 3,5
Aktiverat arbete for egen rékning 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga rorelseintakter 0,0 0,1 0,1 0,2
Summa intakter 0,3 0,7 19 3,7

Rorelsens kostnader

Ink6p av varor och tjanster 0,0 -0,3 -0,4 -1,0
Owriga externa kostnader -0,8 -0,7 -3,9 -3,3
Personalkostnader -1,0 -1,4 -45 -5,1

Av- och nedskrivningar av materiella

och immateriella tillgangar -0,1 -0,6 -0,5 -2,1
Summa rérelsens kostnader -19 -2,9 -9,3 -11,5
Rorelseresultat -1,6 -2,2 -7,4 -7,8

Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intkter 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansiella kostnader 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat efter finansiella poster -1,6 -2,2 -7,4 -7,8
Skatt pa arets resultat 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -1,6 -2,2 -7,4 -7,8

Resultat per vagt antal aktier fore och efter utspédning,
hanforligt till moderbolaget aktie&gare (kr) -0,18 -0,26 -0,86 -0,90

Vgt antal aktier under perioden 8638852 8638852 8638852 8638852

Totalt antal aktier vid periodens utgéng 8638852 8638852 8638852 8638852
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Rapport dver totalresultat

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i mkr 2015 2014 2015 2014
Periodens resultat -1,6 -2,2 -7,4 -7,8
Ovriga poster redovisade direkt i eget kapital
Omrakningsdifferenser 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovwrigt 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovrigt totalresultat for perioden 0,0 0,0 0,0 0,0
Totalresultat for perioden -1,6 -2,2 -7,4 -7,8
Periodens totalresultat hanforligt till:
-aktiedgare i moderbolaget -1,6 -2,2 -7,4 -7,8
Foréndring av Eget kapital hos koncernen

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i mkr 2015 2014 2015 2014
Eget kapital vid periodens ingang 2,4 10,5 8,2 16,1
Ej registrerat aktiekapital 15 0,0 15 0,0
Kostnader nyemission 0,0 0,0 0,0 -0,1
Periodens totalresultat -1,6 -2,2 -7,4 -7,8
Summa eget kapital vid periodens utgang 2,3 8,3 2,3 8,2
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Resultatrakning moderbolaget

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2015 2014 2015 2014
Rorelsens intakter
Nettoomséttning 0,3 0,6 1,8 35
Ovwriga rorelseintékter 0,0 0,1 0,1 0,2
Summa intékter 0,3 0,6 19 3,7
Rorelsens kostnader
InkOp av varor och tjanster 0,0 -0,3 -0,4 -1,0
Owriga externa kostnader -0,8 -0,7 -3,9 -3,2
Personalkostnader -1,0 -1,4 -45 -5,2
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgdngar -0,1 -0,6 -0,5 -2,1
Summa rorelsens kostnader -19 -2,9 -9,3 -11,5
Rorelseresultat -1,6 -2,3 -7,4 -7,8
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansiella kostnader 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat efter finansiella poster -1,6 -2,3 -7,4 -7,8
Skatt pa arets resultat - 0,0 - -
Periodens resultat -1,6 -2,3 -7.4 -7,8
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Balansrékning koncernen

Belopp i Mkr 2015-12-31 2014-12-31
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 0,3 0,0
Materiella tillgangar 1,3 1,5
Finansiella tillgangar 0,0 0,0
Summa anlaggningstillgangar 1,6 15
Omsattningstillgangar

Ej fakturerad intakt 0,0 0,6
Kortfristiga fordringar 3,3 2,4
Likvida medel 2,7 6,9
Summa omsattningstillgangar 6,0 9,9
Summa tillgangar 7,6 11,4
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 1,0 1,0
Ej registrerat aktiekapital 15 0,0
Fria reserver 7,2 15,1
Periodens resultat -7.4 -7,8
Summa Eget kapital 2,3 8,2
Langfristiga skulder 2,0 0,0
Kortfristiga skulder 3,3 3,2
Summa skulder och eget kapital 7,6 11,4
Stallda sékerheter 0,0 0,0
Ansvarsforbindelser 0,0 0,0
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Balansrdkning moderbolaget

Belopp i Mkr 2015-12-31 2014-12-31
Anlaggningstillgdngar

Immateriella tillgangar 0,3 0,0
Materiella tillgangar 1,3 1,5
Finansiella tillgangar 0,0 0,0
Summa anlaggningstillgangar 1,6 15
Omsattningstillgdngar

Ej fakturerad intakt 0,0 0,6
Kortfristiga fordringar 3,3 2,3
Likvida medel 2,6 6,8
Summa omséattningstillgangar 5,9 9,7
Summa tillgangar 7,5 11,2
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 1,0 1,0
Ej registrerat aktiekapital 15 0,0
Fria reserver 6,7 145
Arets resultat -74 -7.8
Summa Eget kapital 1,8 7,6
Avséttningar 0,0 0,2
Langfristiga skulder 2,4 0,4
Kortfristiga skulder 3,3 3,1
Summa skulder och eget kapital 7,5 11,2
Stéllda sakerheter 0,0 0,0
Ansvarsforbindelser 0,0 0,0
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Kassaflodesanalys koncernen

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2015 2014 2015 2014
Den lépande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -1,6 -2,3 -7,4 -7,8
Ej likvidpaverkande poster -0,1 0,5 0,3 2,2
Finansnetto 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassaflode fran den lépande verksamheten
innan forandringar fran rérelsekapitalet -1,7 -1,7 -7,1 -5,6
Okning/minskning omséttningstillgngar 0,3 0,1 1,2 -0,1
Okning/minskning rorelseskulder 0,5 0,3 0,3 -0,3
Kassaflode fran den lépande verksamheten -0,9 -1,3 -5,6 -6,0
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgéngar -0,3 0,0 -0,3 0,0
Investeringar i materiella tillgangar 0,0 -0,1 -0,3 -0,9
Salda tillgangar 0,0 0,0 0,0 0,0
Salda koncernforetag ! 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,3 -0,1 -0,6 -0,9
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 0,0 0,0 0,0 -0,1
Aktiedgartillskott 0,0 0,0 0,0 0,0
Amortering 0,0 0,0 0,0 0,0
Upptagna lan 2,0 0,0 2,0 0,0
Okning/minskning korta finansiella skulder 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2,0 0,0 2,0 -0,1
Periodens kassaflode 0,8 -1,4 -4,2 -7,0
Likvida medel vid periodens bbrjan 19 8,3 6,9 13,9
Likvida medel vid periodens slut 2,7 6,9 2,7 6,9
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Not 1 — Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Interim Financial Reporting,
vilket ar i enlighet med de krav som stalls i Redovisningsradets rekommendation RR
31 Delarsrapporter for koncerner.

Cell Impact, som tidigare varit en del av Morphic Technologies, tillampar fran och med
den 1 maj 2005 internationella redovisningsstandarder, International Financial
Reporting Standards (IFRS), s& som de antagits av EU.

| ovrigt tillampas samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och
berékningsmetoder som i den senaste arsredovisningen. Moderbolagets redovisning
ar uppréattad enligt RFR 2.3 Redovisning for juridiska personer.

Delarsrapporten har granskats av bolagets revisorer.

Harmed forsdkrar vi att denna kvartalsrapport ger en rattvisande Oversikt av
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som de foretag som ingar i koncernen star infor.

Karlskoga den 28 januari 2016

Jan Rynning, ordf. Jan Alvén  Kjell Ostergren Tove Langlet

Mats Wallin, VD

Kommande beslutade informationstillfallen

Arsredovisning fér 2015 — 18 mars 2016

Delarsrapport for perioden januari-mars 2015 — 22 april 2016
Arsstamma for 2015 - 12 maj 2016

Delarsrapport for perioden januari-juni 2016 — 15 juli 2016
Delarsrapport for perioden juli-september 2016 — 21 oktober 2016
Bokslutskommuniké 2016 — 27 januari 2017

Certified Adviser
Erik Penser Bankaktiebolag 08-463 80 00, ar utsedd som Certified Adviser for Cell Impact.
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