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Delarsrapport
1 januari — 30 september 2015

= Nettoomséttning for kvartalet uppgick till 0,2 mkr (0,8).
= Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -1,6 mkr (-1,5).
= Koncernens resultat efter finansnetto for kvartalet uppgick till -1,6 mkr (-1,5).

= Resultat per aktie for kvartalet, hanforligt till moderbolagets aktiedgare, uppgick till -0,18
kr (-0,17).

* Eget kapital uppgick pa bokslutsdagen till 2,4 mkr (8,2) eller 0,3 kronor per aktie (1,0).
Soliditeten pa balansdagen uppgick till 44 procent (72 %).

» Kvartalets kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -1,4 mkr (-0,5).

* Pa bokslutsdagen uppgick koncernens likvida medel till 1,9 mkr (6,9).
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VD har ordet

Innevarande kvartal nadde inte upp till de omsattningsnivaer vi forvantade oss i borjan av
aret, vilket beror pa férandringar i projektet med den “"globala och expansiva aktéren”.
Ovriga kundrelationer framskrider enligt plan. Vi noterar att vart arbete inom bockning har
burit frukt i och med miljonordern fran en branslecellsproducent pa den snabbvaxande
asiatiska marknaden.

Skalet till att en asiatisk branslecellstillverkare, trots avstandet, véljer Cell Impacts teknologi
ar att teknologin mdjliggoér mer avancerade monster i flédesplattan. Det leder i sin tur till
Okad effektivitet i branslecellen samt lagre kostnader eftersom antalet plattor i stacken kan
minskas med bibehallen uteffekt. Kostnaden per platta kan ocksa reduceras. Hoga
tillverkningskostnader ar idag det storsta hindret for att bransleceller ska fa ordentligt
marknadsgenomslag, och var teknologi ger méjligheter att minska det hindret.

Projektet med den "globala och expansiva aktéren” kommer sannolikt ta ny fart igen under
2016. Det framsta skalet till det bestaende intresset ar att foretaget ar i stort behov av att
sanka sina tillverkningskostnader och dar saknas det sa vitt vi vet reella alternativ till vart
erbjudande.

| mitten av november genomférs en av arets storsta massor for bransleceller i Los Angeles.
Cell Impact kommer tillsammans med Sandvik och AP&T pa massan att presentera ett
gemensamt koncept for rationell och kostnadseffektiv produktion. Konceptet har redan
forevisats for nagra konstellationer av biltillverkare och vackt stort intresse.
Forhoppningarna ar att méassan skall leda till ytterligare kontakter och férséljning. Vi noterar
att for den nuvarande globala fordonsflottan uppfyller i stort sett endast fordon med elektrisk
drivlina och hybridfordon de internationella avgaskrav som kommer att gélla i exempelvis
USA fran och med 2020. Den senaste manadens avsl6janden kring manipulerade utslapp
skyndar troligen pa utvecklingen av alternativ till dagens forbranningsmotorer.

Bolaget beddmer att utsikterna ar goda for att antalet kunder kommer att utdkas under den
narmaste tiden. For narvarande pagar diskussioner med flera fordonstillverkare. De nya
relationerna bedéms ge en positiv inverkan pa resultat och kassaflode for nastkommande
ar.

Kassasituationen har varit anstrangd under en viss tid, men det &r gladjande att vi just blivit
beviljade ett lan fran Almi uppgaende till 4 mkr. Vi kommer aven att behova starka var
balansrakning i nartid och vi utvarderar olika alternativ for hur det skall astadkommas.

Karlskoga den 22 oktober2015

Mats Wallin VD Cell Impact
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Finansiella utvecklingen i sammandrag

Tredje kvartalet, jul-sep

9 man, jan-sep

Belopp i Mkr 2015 2014 2015 2014
Nettoomséttning 0,2 0,8 1,6 2,9
Rorelseresultat -1,6 -15 -5,8 -55
Resultat efter finansiella poster -1,6 -1,5 -5,8 -5,5
Resultat efter skatt, hanforligt till moderbolaget aktiedgare -1,6 -15 -5,8 -55
Kassaflode fran den lopande verksamheten -1,4 -0,5 -5,0 -4.6
Resultat per aktie, hanforligt till moderbolagets

aktiedgare (kr) -0,18 -0,17 -0,67 -0,64

2015-09-30 2015-06-30  2014-12-31

Likvida medel pa balansdagen 1,9 3,3 6,9
Soliditet (%) 44,2 54,6 72,0
Eget kapital / aktie 0,3 0,5 1,0

Omsattning

Koncernens nettoomsattning (vilkken ar den samma som moderbolagets) for kvartalet
uppgick till 0,2 mkr vilket & en minskning med 0,6 mkr jamfort med motsvarande period
foregaende ar (0,8). Orsaken ar framforallt att projektet med den "expansiva aktéren”

forskjutits.

Resultat

Koncernens rorelseresultat for hela perioden uppgick till -1,6 mkr (-1,5), vilket ar i linje
med samma period forra aret. Kostnaderna ar i princip desamma som foregaende
period forutom att avskrivningarna har minskat mellan kvartalen.
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Kommentarer till den finansiella stallningen

Finansiell stallning
Eget kapital har sedan arsskiftet minskat med ca 5,8 mkr fran 8,2 mkr till 2,4 mkr.
Minskningen beror pa den operativa forlusten under perioden.

Kassafléde

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under kvartalet till -1,5 mkr till
féljd av det negativa resultatet. Férandringen i rorelsekapitalet var positiv med 0,1
mkr. Inga investeringar skedde under perioden och nagot nytt kapital har inte tillforts,
varfor periodens kassaflode ar -1,4 mkr. Likvida medel minskades saledes under
kvartalet med 1,4 mkr fran 3,3 mkr till 1,9 mkr.

Personal

Personalkostnaderna uppgick under kvartalet till -0,8 mkr (-0,9). Det totala antalet
anstallda uppgick vid utgangen av kvartalet till 7 (7) och tva personer har i likhet med
forra kvartalet varit pa varit pa begransad foraldraledighet under perioden.

Moderbolaget

Moderbolagets resultatrakning &r identisk med koncernens resultatrakning da
dotterbolaget Finshyttan Hydropower &r vilande. Balansréakningen for moderbolaget
och koncernen &r ocksa i princip identisk med undantag av att det bland annat finns
dryga 0,1 mkr i kassa i dotterbolaget.

Aktiekapital

Antalet A-aktier i Cell Impact till 145 200 och antalet B-aktier till 8 493 652. Det totala
antalet roster i bolaget uppgar till 994 565 da A-aktierna berattigar till en rost per aktie
och B-aktierna till 1/10 rost per aktie. Det totala antalet aktier i Cell Impact, inklusive
bade A- och B-aktier, uppgar till 8 638 852.

Transaktioner med narstadende
Det har inte forekommit nagra affarer med narstaende personer under kvartalet.
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Utsikter for kommande kvartal

Cell Impact lamnar inte nagra prognoser, men styrelsen bedomer att resultat och
kassaflode for innevarande rakenskapsar kommer att bli lagre an foregaende ar till f6ljd
av férskjutningarna med den “expansiva aktéren”. Dock har det under de senaste
kvartalen uppstatt nya affarsmojligheter som styrelse och VD med god sannolikhet
bedomer mdjligt att landa under kommande kvartal. Det ar tveksamt om detta kommer
fa nagon inverkan pa kassaflode och resultat for innevarande ar. Men skulle dessa
affarer bli av kommer de troligen fa stor paverkan pa bolagets finansiella stallning
kommande Aar.

Risker och osékerhetsfaktorer

Risker och osakerhetsfaktor beskrivs fullédigt i bérjan av Bolagsbeskrivningen som
upprattades i samband med borsnoteringen av bolaget och som finns tillgangligt pa
bolagets hemsida.
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Resultatrakning koncernen

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
Belopp i Mkr 2015 2014 2015 2014
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 0,2 1,2 14 2,1
Aktiverat arbete for egen rékning 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga rorelseintakter 0,0 0,1 0,0 0,1
Summa intakter 0,2 1,3 14 2,2
Rorelsens kostnader
Ink6p av varor och tjanster -0,2 -0,3 -0,3 -0,6
Owriga externa kostnader -1,1 -1,0 -2,3 -1,8
Personalkostnader -1,4 -1,4 -2,7 -2,8
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar -0,1 -0,5 -0,3 -1,0
Summa rorelsens kostnader -2,8 -3,2 -5,7 -6,2
Rorelseresultat -2,6 -1,9 -4,2 -4,0
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intékter 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansiella kostnader 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat efter finansiella poster -2,6 -1,9 -4,2 -4,0
Skatt pa arets resultat 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -2,6 -1,9 -4,2 -4,0
Resultat per végt antal aktier fore och efter utspadning,
hanforligt till moderbolaget aktiedgare (kr) -0,30 -0,22 -0,49 -0,46
Vgt antal aktier under perioden 8638852 8638852 8638852 8638852

Totalt antal aktier vid periodens utgang 8 638 852 8638852 8638852 8638852
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Rapport dver totalresultat

juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept
Belopp i mkr 2015 2014 2015 2014
Periodens resultat -1,6 -1,5 -5,8 -5,5
Ovriga poster redovisade direkt i eget kapital
Omrékningsdifferenser 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovrigt 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovrigt totalresultat for perioden 0,0 0,0 0,0 0,0
Totalresultat for perioden -1,6 -1,5 -5,8 -5,5
Periodens totalresultat h&nforligt till:
-aktiedgare i moderbolaget -1,6 -1,5 -5,8 -5,5
Foréndring av Eget kapital hos koncernen

juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept
Belopp i mkr 2015 2014 2015 2014
Eget kapital vid periodens ingang 4,0 12,0 8,2 16,1
Aktiedgartillskott 0,0 0,0 0,0 0,0
Kostnader nyemission 0,0 0,0 0,0 -0,1
Periodens totalresultat -1,6 -15 -5,8 -5,5
Summa eget kapital vid periodens utgang 2,4 10,5 2,4 10,5
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Resultatrakning moderbolaget

juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept
Belopp i Mkr 2015 2014 2015 2014
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 0,1 0,9 15 3,0
Ovwriga rorelseintékter 0,1 0,0 0,1 0,1
Summa intakter 0,2 0,9 1,6 3,1
Rorelsens kostnader
InkOp av varor och tjanster -0,1 -0,1 -0,4 -0,7
Owriga externa kostnader -0,8 -0,8 -3,1 -2,6
Personalkostnader -0,8 -1,0 -3,5 -3,8
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgdngar -0,1 -0,5 -0,4 -15
Summa rorelsens kostnader -1,8 -2,4 -7,4 -8,6
Rorelseresultat -1,6 -1,5 -5,8 -5,5
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansiella kostnader 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat efter finansiella poster -1,6 -1,5 -5,8 -5,5
Skatt pé arets resultat - 0,0 - -
Periodens resultat -1,6 -1,5 -5,8 -5,5
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Balansrékning koncernen

Belopp i Mkr 2015-09-30 2014-12-31
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 0,0 0,0
Materiella tillgdngar 14 15
Finansiella tillgangar 0,0 0,0
Summa anlaggningstillgdngar 14 15
Omsattningstillgangar

Ej fakturerad intdkt 0,0 0,6
Kortfristiga fordringar 2,1 2,4
Likvida medel 1,9 6,9
Summa omsattningstillgdngar 4,0 9,9
Summa tillgdngar 5,4 11,4
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 1,0 1,0
Fria reserver 7,2 15,1
Periodens resultat -5,8 -7,8
Summa Eget kapital 2,4 8,2
Langfristiga skulder 0,0 0,0
Kortfristiga skulder 3,0 3,2
Summa skulder och eget kapital 5,4 11,4
Stallda sakerheter 0,0 0,0
Ansvarsforbindelser 0,0 0,0
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Balansrakning moderbolaget

Belopp i Mkr 2015-09-30 2014-12-31
Anlaggningstillgdngar

Immateriella tillgangar 0,0 0,0
Materiella tillgangar 1,4 1,5
Finansiella tillgangar 0,0 0,0
Summa anléggningstillgangar 1,4 1,5
Omsattningstillgdngar

Ej fakturerad intékt 0,0 0,6
Kortfristiga fordringar 2,1 2,3
Likvida medel 1,8 6,8
Summa omséattningstillgangar 3,9 9,7
Summa tillgangar 53 11,2
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 1,0 1,0
Ovwriga bundna medel 0,0 0,0
Fria reserver 6,7 145
Arets resultat -5,8 -7.8
Summa Eget kapital 1,9 7,6
Avséttningar 0,2 0,2
Langfristiga skulder 0,4 0,4
Kortfristiga skulder 2,8 3,1
Summa skulder och eget kapital 5,3 11,2
Stéllda sakerheter 0,0 0,0
Ansvarsforbindelser 0,0 0,0
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Kassaflodesanalys koncernen

juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept
Belopp i Mkr 2015 2014 2015 2014
Den lépande verksamheten
Rdorelseresultat fore finansiella poster -1,6 -1,5 -5,8 -5,5
Ej likvidpaverkande poster 0,1 0,5 0,4 1,7
Finansnetto 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassaflode fran den Iépande verksamheten
innan forandringar fran rorelsekapitalet -1,5 -1,0 -5,4 -3,8
Okning/minskning omsattningstillgangar 0,5 1,1 0,9 -0,3
Okning/minskning rorelseskulder -0,4 -0,6 -0,2 -0,6
Kassaflode fran den Iépande verksamheten -14 -0,5 -4,7 -4,6
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgngar 0,0 0,0 0,0 0,0
Investeringar i materiella tillgéngar 0,0 -0,1 -0,3 -0,9
Salda tillgdngar 0,0 0,0 0,0 0,0
Salda koncernforetag i 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0,0 -0,1 -0,3 -0,9
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 0,0 0,0 0,0 -0,1
Aktiegartillskott 0,0 0,0 0,0 0,0
Amortering 0,0 0,0 0,0 0,0
Upptagna lan 0,0 0,0 0,0 0,0
Okning/minskning korta finansiella skulder 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0 0,0 0,0 -0,1
Periodens kassaflode -1,4 -0,6 -5,0 -5,6
Likvida medel vid periodens bbrjan 3,3 8,9 6,9 13,9
Likvida medel vid periodens slut 19 8,3 1,9 8,3
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Not 1 — Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Interim Financial Reporting,
vilket ar i enlighet med de krav som stalls i Redovisningsradets rekommendation RR
31 Delarsrapporter for koncerner.

Cell Impact, som varit en del av Morphic Technologies, tillampar fran och med den 1
maj 2005 internationella redovisningsstandarder, International Financial Reporting
Standards (IFRS), sa som de antagits av EU.

| ovrigt tillampas samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och
berékningsmetoder som i den senaste arsredovisningen. Moderbolagets redovisning
ar uppréattad enligt RFR 2.3 Redovisning for juridiska personer.

Delarsrapporten har inte granskats av bolagets revisorer.

Harmed forsdkrar vi att denna kvartalsrapport ger en rattvisande oOversikt av
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som de foretag som ingar i koncernen star infor.

Karlskoga den 22 oktober 2015

Jan Rynning, ordf. Jan Alvén  Kjell Ostergren Tove Langlet

Mats Wallin, VD

Kommande beslutade informationstillfallen

= Bokslutskommuniké 2015 — 29 januari 2016

Certified Adviser
Erik Penser Bankaktiebolag 08-463 80 00, &r utsedd som Certified Adviser for Cell Impact.




