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Delarsrapport
1 januari — 30 juni 2015

= Nettoomséttning for kvartalet uppgick till 0,2 mkr (1,2).
= Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -2,6 mkr (-1,9).
= Koncernens resultat efter finansnetto for kvartalet uppgick till -2,6 mkr (-1,9).

= Resultat per aktie for kvartalet, hanforligt till moderbolagets aktiedgare, uppgick till -0,30
kr (-0,22).

* Eget kapital uppgick pa bokslutsdagen till 4,0 mkr (8,2) eller 0,5 kronor per aktie (1,0).
Soliditeten pa balansdagen uppgick till 55 procent (72%).

» Kvartalets kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -2,5 mkr (-2,0).

* Pa bokslutsdagen uppgick koncernens likvida medel till 3,3 mkr (6,9).
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VD har ordet

Omesattningen under det andra kvartalet nddde inte upp till tidigare forvantade nivaer.
Orsaken till det ar férseningar i projektet tillsammans med den stora "globala aktéren”. Vi
har lost de tekniska utmaningarna och verifierat att var teknologi uppfyller de stéllda kraven,
men aktoren har stéllts infor ett ovantat problem som beror pa tillverkningsprocessen, dvs.
kokningen, av den ingdende malda metallen i flddesplattorna. Det handlat i korthet om att
obnskade restdmnen i metallen faller ut sig under drift i branslecellen och darmed férorenar
membranet. Det i sin tur leder till en gradvis forsamrad verkningsgrad som aktéren nu
maste finna en [6sning pa fore projektet kan fortséatta att rulla vidare. For narvarande ar det
oklart hur lang tid det kan tankas ta. Det &r an en gang vart att framhalla att denna
forsening inte har att gora med var teknologi.

Samarbetet med AP&T och Sandvik som vi tidigare redogjort for har redan lett till att ge oss
mer tyngd i diskussionerna med storre kunder och ett starkare erbjudande riktat till saval
fordons- som energiindustrin. De potentiella globala kunderna, som vi har traffat pa t ex
European Fuel Cell Forum i Luzern och i kundmdéten den senaste tiden, har bekréftat detta.
Vi har aven fatt bekraftelser pa att formbarheten kan tkas med var teknologi. Bland annat
har globala fordonstillverkare anvant uttryck som "impressive” vid analys av vara tillverkade
testplattor. Vi noterar vidare att marknaden nu & mogen for att finna I6sningar for
kostnadseffektiv massproduktion av flodesplattor och var teknologi kan vara en del av
|6sningen.

Vad ar det som vi kan bidra med for att minska kostnaderna for produktion av flodesplattor?
Flodesplattorna star som bekant for en stor del av branslecellens kostnader och okad effekt
leder till att kostnaden kan minskas. Vi kan uppna detta genom att ett mer avancerat
flodesmonster kan formas med var teknologi. En bieffekt &r dock att mer vatten kommer att
produceras. Det later ofarligt, men vattnet maste transporteras ur stacken for att den inte
ska tappa i funktion och livslangd. Det staller, pA samma satt som for kad effekt, forhéjda
krav pa att forma mer avancerade monster. Vi har nu fatt kvitto pa att vi aven lyckats med
det senare och dessutom med god repeterbarhet. Darmed ser vi ut att klara av att forma
framtidens 6nskade monster till fordonsindustrin. En av de strategiska allianserna inom
fordonsindustrin har bekraftat att vi & ensamma att klara av detta i dagslaget. Det har lett
till att vi for tillfallet for diskussioner om tester och mer omfattande samarbetsprojekt med ett
flertal intressenter.

Det ar ocksa gladjande att vi fran de internationella PCT-myndigheten har erhallit
information om att de avser att bevilja var senaste internationella patentansékan som
generellt beror var hoghastighetsteknologi och var slagenhet i synnerhet. Det kommer att
starka oss inom samtliga omraden dar vi ar aktiva.




Cell Impact AB (publ) — Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2015 Celhnlpa(:t

Bolaget bedomer att utsikterna ar goda for att vi under innevarande ar kommer att bredda
var kundportfélj, vilkket under kommande ar majliggér nya inkomstinbringande projekt. De
nya kontakterna bedoms dock inte ha nagon stdrre positiv inverkan pa resultat och
kassaflode for innevarande ar, men tyvarr kommer forseningen i projektet med den "globala
aktéren” paverka det negativt.

Trots férseningen med den "globala aktéren” ar vi nu inne i en ytterst intressant fas och
beddmningen ar att nya samarbeten och projekt kommer att konkretiseras under hosten.

Karlskoga den 16 juli 2015

Mats Wallin VD Cell Impact
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Finansiella utvecklingen i sammandrag

Andra kvartalet, apr-jun

6 man, jan-jun

Belopp i Mkr 2015 2014 2015 2014
Nettoomséttning 0,2 1,2 1,4 2,1
Rorelseresultat -2,6 -1,9 -4.2 -4,0
Resultat efter finansiella poster -2,6 -1,9 -4,2 -4,0
Resultat efter skatt, hanforligt till moderbolaget aktiedgare -2,6 -1,9 -4,2 -4,0
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -2,5 -2,0 -3,9 -4,1
Resultat per aktie, hanforligt till moderbolagets
aktiedgare (kr) -0,30 -0,22 -0,49 -0,46
2015-06-30 2015-03-31  2014-12-31
Likvida medel pa balansdagen 3,3 5,0 6,9
Soliditet (%) 54,6 65,0 72,0
Eget kapital / aktie 0,5 0,8 1,0

Omsattning

Koncernens nettoomsattning (vilkken ar den samma som moderbolagets) for kvartalet
uppgick till 0,2 mkr vilket & en minskning med 1,0 mkr jamfort med motsvarande period
foregdende ar (1,2). Orsaken ar framforallt att den successiva vinstavrakningsprincipen
som tillampas redan rapporterat del av kvartalets fakturering, men da projektet med
den “"expansiva aktoren” nu forskjutits sa kommer omsattningen troligen att minska

kommande kvartal.

Resultat

Koncernens rorelseresultat for hela perioden uppgick till -2,6 mkr (-1,9), vilket ar 0,7
mkr lagre jamfort med motsvarande period forra aret, vilket framforallt beror pa den
lagre omsattningen. Kostnaderna i princip det samma foregaende period forutom att

avskrivningarna har minskats mellan kvartalen.
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Kommentarer till den finansiella stallningen

Finansiell stallning
Eget kapital har sedan arsskiftet minskat med ca 4,2 mkr fran 8,2 mkr till 4,0 mkr.
Minskningen beror pa den operativa forlusten under perioden.

Kassafléde

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under kvartalet till -1,5 mkr till
foljd av det negativa resultatet. 0,2 mkr i investeringar utfordes och nagot nytt kapital
har inte tillforts, varfor periodens kassaflode &r -1,7 mkr. Likvida medel minskades
saledes under kvartalet med 1,7 mkr fran 5,0 mkr till 3,3 mkr.

Personal

Personalkostnaderna uppgick under kvartalet till -1,4 mkr (-1,4). Det totala antalet
anstallda uppgick vid utgangen av kvartalet till 7 (7) och tva personer har i likhet med
forra kvartalet varit pa varit pa begransad foraldraledighet under perioden. En person
har sagts upp pa grund av arbetsbrist under kvartalet men kommer belasta resultatet
till kvartal 4.

Moderbolaget

Moderbolagets resultatrakning &r identisk med koncernens resultatrakning da
dotterbolaget Finshyttan Hydropower ar vilande. Balansrakningen for moderbolaget
och koncernen &r ocksa i princip identisk med undantag av att det bland annat finns
dryga 0,1 mkr i kassa i dotterbolaget.

Aktiekapital

Antalet A-aktier i Cell Impact till 145 200 och antalet B-aktier till 8 493 652. Det totala
antalet roster i bolaget uppgar till 994 565 da A-aktierna berattigar till en rost per aktie
och B-aktierna till 1/10 rost per aktie. Det totala antalet aktier i Cell Impact, inklusive
bade A- och B-aktier, uppgar till 8 638 852.

Transaktioner med narstadende
Det har inte forekommit nagra affarer med narstaende personer under kvartalet.

Utsikter for kommande kvartal

Cell Impact lamnar inte nagra prognoser, men styrelsen bedomer att resultat och
kassaflode for innevarande rakenskapsar kommer att bli lagre an foregaende ar till foljd
av forskjutningarna med den "expansiva aktéren”. Dock har det under kvartalet uppstatt
flera nya affarsmajligheter som styrelse och VD med god sannolikhet bedémer mgjligt
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att landa under kommande kvartal, men det ar osdkert om det kommer f& nagon
inverkan pa kassaflode och resultat under aret. Skulle dessa affarer bli av kommer det
troligen fa stor paverkan pa bolagets finansiella stéllning kommande ar.

Risker och osékerhetsfaktorer

Risker och osékerhetsfaktor beskrivs fullédigt i bérjan av Bolagsbeskrivningen som
upprattades i samband med borsnoteringen av bolaget och som finns tillgangligt pa
bolagets hemsida.
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Resultatrakning koncernen

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
Belopp i Mkr 2015 2014 2015 2014
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 0,2 1,2 14 2,1
Aktiverat arbete for egen rékning 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga rorelseintakter 0,0 0,1 0,0 0,1
Summa intakter 0,2 1,3 14 2,2
Rorelsens kostnader
Ink6p av varor och tjanster -0,2 -0,3 -0,3 -0,6
Owriga externa kostnader -1,1 -1,0 -2,3 -1,8
Personalkostnader -1,4 -1,4 -2,7 -2,8
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar -0,1 -0,5 -0,3 -1,0
Summa rorelsens kostnader -2,8 -3,2 -5,7 -6,2
Rorelseresultat -2,6 -1,9 -4,2 -4,0
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intékter 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansiella kostnader 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat efter finansiella poster -2,6 -1,9 -4,2 -4,0
Skatt pa arets resultat 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -2,6 -1,9 -4,2 -4,0
Resultat per végt antal aktier fore och efter utspadning,
hanforligt till moderbolaget aktiedgare (kr) -0,30 -0,22 -0,49 -0,46
Vgt antal aktier under perioden 8638852 8638852 8638852 8638852

Totalt antal aktier vid periodens utgang 8 638 852 8638852 8638852 8638852
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Rapport 6ver totalresultat

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
Belopp i mkr 2015 2014 2015 2014
Periodens resultat -2,6 -1,9 -4,2 -4,2
Ovriga poster redovisade direkt i eget kapital
Omrékningsdifferenser 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovwrigt 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovrigt totalresultat for perioden 0,0 0,0 0,0 0,0
Totalresultat for perioden -2,6 -1,9 -4,2 -4,2
Periodens totalresultat hanforligt till:
-aktie&gare i moderbolaget -2,6 -1,9 -4,2 -4,2
Forandring av Eget kapital hos koncernen

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
Belopp i mkr 2015 2014 2015 2014
Eget kapital vid periodens ingang 6,6 13,9 8,2 16,1
Aktiedgartillskott 0,0 0,0 0,0 0,0
Kostnader nyemission 0,0 0,0 0,0 -0,1
Periodens totalresultat -2,6 -1,9 -4,2 -4,0
Summa eget kapital vid periodens utgang 4,0 12,0 4,0 12,0




Cell Impact AB (publ) — Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2015

Cellimpact

Resultatrakning moderbolaget

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
Belopp i Mkr 2015 2014 2015 2014
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 0,2 1,2 1,4 2,1
Ovwriga rorelseintékter 0,0 0,1 0,0 0,1
Summa intékter 0,2 1,3 14 2,2
Rorelsens kostnader
InkOp av varor och tjanster -0,2 -0,3 -0,3 -0,6
Ovriga externa kostnader -1,1 -1,1 -2,3 -1,8
Personalkostnader -1,4 -1,4 -2,7 -2,8
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgdngar -0,1 -0,5 -0,3 -1,0
Summa rorelsens kostnader -2,8 -3,3 -5,7 -6,2
Rorelseresultat -2,6 -2,0 -4,2 -4,0
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansiella kostnader 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat efter finansiella poster -2,6 -2,0 -4,2 -4,0
Skatt pa arets resultat - 0,0 - -
Periodens resultat -2,6 -2,0 -4,2 -4,0
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Balansrékning koncernen

Belopp i Mkr 2015-06-30 2014-12-31
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar 0,0 0,0
Materiella tillgangar 1,4 1,5
Finansiella tillgangar 0,0 0,0
Summa anlaggningstillgangar 14 15
Omsattningstillgangar

Ej fakturerad intakt 0,0 0,6
Kortfristiga fordringar 2,6 2,4
Likvida medel 3,3 6,9
Summa omsattningstillgdngar 5,9 9,9
Summa tillgangar 7.3 11,4
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 1,0 1,0
Fria reserver 7,3 15,1
Periodens resultat -4,3 -7,8
Summa Eget kapital 4,0 8,2
Langfristiga skulder 0,0 0,0
Kortfristiga skulder 3,3 3,2
Summa skulder och eget kapital 7,3 11,4
Stallda sakerheter 0,0 0,0
Ansvarsforbindelser 0,0 0,0

10
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Balansrakning moderbolaget

Belopp i Mkr 2015-06-30 2014-12-31
Anlaggningstillgdngar

Immateriella tillgangar 0,0 0,0
Materiella tillgangar 1,4 1,5
Finansiella tillgéngar 0,0 0,0
Summa anléggningstillgangar 1,4 1,5
Omsattningstillgdngar

Ej fakturerad intékt 0,0 0,6
Kortfristiga fordringar 2,5 2,3
Likvida medel 3,2 6,8
Summa omséttningstillgangar 57 9,7
Summa tillgangar 7,1 11,2
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 1,0 1,0
Ovwriga bundna medel 0,0 0,0
Fria reserver 6,7 145
Arets resultat -4.2 -7.8
Summa Eget kapital 3,5 7,6
Avséttningar 0,2 0,2
Langfristiga skulder 0,4 0,4
Kortfristiga skulder 3,0 3,1
Summa skulder och eget kapital 7,1 11,2
Stéllda sakerheter 0,0 0,0
Ansvarsforbindelser 0,0 0,0

11
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Kassaflodesanalys koncernen

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
Belopp i Mkr 2015 2014 2015 2014
Den lépande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -2,6 -1,9 -4,2 -4,0
Ej likvidpéaverkande poster 0,1 0,7 0,3 1.2
Finansnetto 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassaflode fran den Iépande verksamheten
innan forandringar fran rorelsekapitalet -2,5 -1,2 -3,9 -2,8
Okning/minskning omsattningstillgangar 0,9 -0,4 0,4 -1,3
Okning/minskning rorelseskulder 0,1 -0,4 0,2 0,0
Kassaflode fran den Iépande verksamheten -1,5 -2,0 -3,3 4,1
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar 0,0 0,0 0,0 0,0
Investeringar i materiella tillgdngar -0,2 -0,3 -0,3 -0,8
Salda tillgangar 0,0 0,0 0,0 0,0
Salda koncernforetag i 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,2 -0,3 -0,3 -0,8
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 0,0 0,0 0,0 -0,1
Aktieédgartillskott 0,0 0,0 0,0 0,0
Amortering 0,0 0,0 0,0 0,0
Upptagna lan 0,0 0,0 0,0 0,0
Okning/minskning korta finansiella skulder 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0 0,0 0,0 -0,1
Periodens kassaflode -1,7 -2,3 -3,6 -5,0
Likvida medel vid periodens bdrjan 5,0 11,2 6,9 13,9
Likvida medel vid periodens slut 3,3 8,9 3,3 8,9

12
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Not 1 — Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Interim Financial Reporting,
vilket ar i enlighet med de krav som stalls i Redovisningsradets rekommendation RR
31 Delarsrapporter for koncerner.

Cell Impact, som varit en del av Morphic Technologies, tillampar fran och med den 1
maj 2005 internationella redovisningsstandarder, International Financial Reporting
Standards (IFRS), sa som de antagits av EU.

| ovrigt tillampas samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och
berékningsmetoder som i den senaste arsredovisningen. Moderbolagets redovisning
ar uppréattad enligt RFR 2.3 Redovisning for juridiska personer.

Delarsrapporten har inte granskats av bolagets revisorer.

Harmed forsdkrar vi att denna kvartalsrapport ger en rattvisande Oversikt av
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som de foretag som ingar i koncernen star infor.

Karlskoga den 16 juli 2015

Jan Rynning, ordf. Jan Alvén  Kjell Ostergren Tove Langlet

Mats Wallin, VD

Kommande beslutade informationstillfallen

= Delarsrapport for perioden juli-september 2015 — 23 oktober 2015
»  Bokslutskommuniké 2015 — 29 januari 2016

Certified Adviser
Erik Penser Bankaktiebolag 08-463 80 00, ar utsedd som Certified Adviser for Cell Impact.




