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Nettoomsattning for kvartalet uppgick till 0,6 mkr (0,7) och for hela perioden 3,5 mkr
(3,3).

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -2,3 mkr (-2,2) och for hela perioden -7,8 mkr
(_716)'

Koncernens resultat efter finansnetto for kvartalet uppgick till -2,2 mkr (-2,2) och for hela
perioden -7,7 mkr (-7,6).

Resultat per aktie for kvartalet, hanforligt till moderbolagets aktieagare, uppgick till -0,26
kr (-0,50) och for hela perioden -0,90 kr (-1,75).

Eget kapital uppgick pa bokslutsdagen till 8,2 mkr (16,1) eller 1 krona per aktie (1,9).
Soliditeten pa balansdagen uppgick till 72 procent.

Kvartalets kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till -1,3 mkr (-1,5) och for
hela perioden -6,0 mkr (-5,9).

Pa bokslutsdagen uppgick koncernens likvida medel till 6,9 mkr (13,9).




2 1 v
Cell Impact AB (publ) — Bokslutskommuniké 1 januari — 31 december 2014 C(,lthlpﬁ(.t

VD har ordet

Aret 2014 blev en besvikelse vad géller den forvantade genombrottsordern, som tyvarr har
blivit forsenad. Vi gor dock fortsatt bedémningen att vi kommer att erhalla denna order. Det
framgar aven fran pressmeddelandet tidigare i ar om att vi ater forlangt utvecklings- och
licensavtalet med den "globala och expansiva aktdren” som nu l6per t o m tredje kvartalet i
ar. Vi hade i borjan av forra aret forvantat oss att de kommersiella framstegen skulle
uppnas snabbare, men utvecklingsarbetet har varit komplicerat och bada parter har
lopande stallts infor okanda utmaningar som dock hela tiden har I6sts. Arbetet fortgar nu
med allt hdgre intensitet i syfte att genomftra langre testserier och utféra en forstudie for
den helautomatiserade produktionslinan vi tidigare har omnamnt.

Lopande gor vi hela tiden stora tekniska framsteg och ett tydligt exempel pa det ar att vi nu
lyckats forma mer avancerade monster i flodesplattor &n vad vi kanner till att nagon aktor
tidigare uppnatt. Dessa monster ar vad kunderna onskar se i framtidens branslecellsstackar
for att kunna sanka produktionskostnaderna och 6ka verkningsgraden. Vidare har vi under
aret forbattrat kompakteringsprocessen ytterligare och kan numera na en hogre densitet
(tathet) i det kompakterade materialet &n vad som tidigare varit méjligt med konventionella
metoder. Detta innebar att kunderna kan minska sina komponentkostnader som ofta
uppgar till betydande belopp. Jag bedémer att nya framsteg kommer att uppnas framover
och utsikterna &r goda for att vi skall kunna starka bolagets immateriella rattigheter
ytterligare.

Sarskilt gladjande ar att vi borjat fa fler forfragningar och aven genomfort betalda tester for
applikationer som vi tidigare inte aktivt arbetat med, t ex inom konsumentindustrin. Dessa

affarer kommer endast att sta fér en mindre del av omséttningen under det narmaste aret

men pa sikt kan det innebéra stora affarsmojligheter.

Styrelsen och ledningen i Cell Impact bedomer utifran uppnadda resultat, nya
kundkontakter och aktuell orderstock om dryga 3 mkr, att férutsattningarna ar lovande for
att innevarande rakenskapsar skall bli mer framgangsrikt vad géller bade omséattning och
resultat jamfort med tidigare ar.

Karlskoga den 30 januari 2015

Mats Wallin VD Cell Impact
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Finansiella utvecklingen i sammandrag

Fjarde kvartalet, okt-dec

12 man, jan-sep---dec

Belopp i Mkr 2014 2013 2014 2013
Nettoomséttning 0,6 0,7 3,5 3,3
Rorelseresultat -2,3 -2,2 -7.8 -7,6
Resultat efter finansiella poster -2,2 -2,2 -7,7 -7,6
Resultat efter skatt, hanforligt till moderbolaget aktiedgare -2,2 -2,2 -7,7 -7,6
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -1,3 -1,5 -6,0 -5,9
Resultat per aktie, hanforligt till moderbolagets

aktiedgare (kr) -0,26 -0,50 -0,90 -1,75

2014-12-31 2014-09-30  2013-12-31

Likvida medel pa balansdagen 6,9 8,3 13,9
Soliditet (%) 72,2 78,2 83,0
Eget kapital / aktie 1,0 1,2 1,9

Omsattning

Koncernens nettoomsattning (vilkken ar den samma som moderbolagets) for kvartalet
uppgick till 0,6 mkr vilket ar en minskning med 0,1 mkr jamfért med motsvarande period
foregaende ar (0,7). For hela perioden ar omsattningen 3,5 mkr vilket &r 0,2 mkr hogre

an foregaende ar.

Resultat

Koncernens rorelseresultat for hela perioden uppgick till -7,8 mkr (-7,6), vilket ar 0,2
mkr lagre jamfort med motsvarande period forra aret. Att resultatet &r marginellt lagre,
trots att omsattningen ar lite hogre, beror framforallt pa att fler resor genomforts och att

flera konsulter arbetat i bolaget under perioden.
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Kommentarer till den finansiella stallningen

Finansiell stallning
Eget kapital har sedan arsskiftet minskat med ca 7,9 mkr fran 16,1 mkr till 8,2 mkr.
Minskningen beror framfor allt pa den operativa forlusten under perioden.

Kassafléde

D& bolaget gar med fortsatt forlust sa ar kassaflodet fortsatt negativt. Den operativa
forlusten for kvartalet pa -2,3 mkr renderar dock i ett lagre negativt kassaflode
uppgaende till -1,3 mkr efter aterlaggning av avskrivning och positiva forandringar av
rorelsekapitalet. Under kvartalet har 0,1 mkr investerats for att forbattra prestandan och
sakerheten i bolagets slagenheter, varfor periodens kassafléde var -1,4 mkr. Likvida
medel minskade saledes under kvartalet med 1,4 mkr fran 8,3 mkr till 6,9 mkr.

Aven for hela perioden ar kassaflddet mindre negativt &n rorelseresultatet till f6ljd av
att avskrivningarna ar hégre an summan av investeringar och den negativa
forandringen av rorelsekapitalet.

Personal

Personalkostnaderna uppgick under kvartalet till -1,4 mkr (-1,2). Det totala antalet
anstallda uppgick vid utgangen av kvartalet till 7 (6) och ingen personal var pa
foraldraledighet. Anledningen till att kostnaderna var ndgot hogre detta kvartal jamfort
med foregaende ar beror dels pa att en person till nu ar anstalld samt att Ionebidrag
erholls for en anstalld forra aret.

Moderbolaget

Moderbolagets resultatrakning &r identisk med koncernens resultatrakning da
dotterbolaget Finshyttan Hydropower ar vilande. Balansrakningen fér moderbolaget
och koncernen &r ocksa i princip identisk med undantag av att det bland annat finns
dryga 0,1 mkr i kassa i dotterbolaget.

Aktiekapital

Antalet A-aktier i Cell Impact till 145 200 och antalet B-aktier till 8 493 652. Det totala
antalet roster i bolaget uppgar till 994 565 da A-aktierna berattigar till en rost per aktie
och B-aktierna till 1/10 r6st per aktie. Det totala antalet aktier i Cell Impact, inklusive
bade A- och B-aktier, uppgar till 8 638 852.
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Transaktioner med narstadende

Cell Impact har under perioden kopt tjanster fran Industrinydraulik AB i syfte att forbattra
prestandan i bolagets slagenheter, och Jan Alvén ar ordférande och storagare i detta
bolag. Ordervardet uppgar till 40,6 tkr och bedoéms ha skett till marknadsmassiga priser.

Utsikter for kommande kvartal

Cell Impact lamnar inte nagra prognoser, men styrelsen bedémer att innevarande
rakenskapsar kommer vara battre an tidigare ar. Vi bedomer fortsatt att vi har goda
mojligheter att landa ett stérre kommersiellt avtal med den "expansiva aktéren” under
aret, aven om det dragit ut pa tiden, till f6ljd av olika tekniska utmaningar som vi inte
forutsag fran borjan.

Risker och osékerhetsfaktorer

Risker och osékerhetsfaktor beskrivs fullédigt i bérjan av Bolagsbeskrivningen som
upprattades i samband med borsnoteringen av bolaget och som finns tillgangligt pa
bolagets hemsida.
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Resultatrékning koncernen

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Belopp i Mkr 2014 2013 2014 2013

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 0,6 0,7 3,5 3,3

0,0 0,0 0,0 0,1
Ovwriga rorelseintikter 0,1 0,0 0,2 0,1
Summa intakter 0,7 0,7 3,7 3,5

Rorelsens kostnader

Inkdp av varor och tjanster -0,3 -0,3 -1,0 -1,3
Owriga externa kostnader -0,7 -0,9 -3,3 -2,9
Personalkostnader -1,4 -1,2 -5,1 -5,0
Av- och nedskrivningar av materiella

och immateriella tillgéngar -0,6 -0,5 -2,1 -19
Summa rorelsens kostnader -2,9 -2,9 -114 -11,1
Rorelseresultat -2,3 -2,2 -7,8 -7,6

Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intakter 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansiella kostnader 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat efter finansiella poster 2,2 -2,2 -7,7 -7,6
Skatt pa arets resultat 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -2,2 -2,2 1,7 -7,6

Resultat per végt antal aktier fore och efter utspadning,

hanforligt till moderbolaget aktiedgare (kr) -0,26 -0,50 -0,90 -1,75
Vgt antal aktier under perioden 8638852 4319426 8638852 4319426
Totalt antal aktier vid periodens utgang 8 638 852 4319426 8638852 4319426
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Rapport dver totalresultat

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i mkr 2014 2013 2014 2013
Periodens resultat -2,2 -2,2 -7,7 -7,6
Ovriga poster redovisade direkt i eget kapital
Omrakningsdifferenser 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovwrigt 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovrigt totalresultat for perioden 0,0 0,0 0,0 0,0
Totalresultat for perioden -2,2 -2,2 7,7 -7,6
Periodens totalresultat hanforligt till:
-aktiedgare i moderbolaget -2,2 -2,2 1,7 -7,6
Foréndring av Eget kapital hos koncernen

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i mkr 2014 2013 2014 2013
Eget kapital vid periodens ingang 10,5 5,7 16,1 2,3
Nyemission 12,6 12,6
Aktiedgartillskott 0,0 0,0 8.8
Kostnader nyemission 0,0 0,0 -0,1 0,0
Periodens totalresultat 2,2 -2,2 -7,7 -7,6

Summa eget kapital vid periodens utgang 8,2 16,1 8,2 16,1
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Resultatrakning moderbolaget

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2014 2013 2014 2013
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 0,6 0,7 3,6 3,3
Aktiverat arbete for egen rékning 0,0 0,0 0,0 0,1
Ovwriga rorelseintékter 0,1 0,0 0,2 0,1
Summa intékter 0,6 0,7 3,7 3,5
Rorelsens kostnader
InkOp av varor och tjanster -0,3 -0,3 -1,0 -1,3
Ovwriga externa kostnader -0,7 -0,8 -3,3 -2,8
Personalkostnader -1,4 -1,3 -5,2 -5,1
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar -0,6 -0,5 -2,1 -1,9
Summa rorelsens kostnader -2,9 -2,9 -11,5 -11,1
Rorelseresultat -2,3 -2,2 -7,8 -7,6
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansiella kostnader 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat efter finansiella poster -2,3 -2,2 -7,7 -7,6
Skatt pa arets resultat - 0,0 - -

Periodens resultat -2,3 -2,2 -7,7 -7,6
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Balansrékning koncernen

Belopp i Mkr 2014-12-31 2013-12-31
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 0,0 0,0
Materiella tillgangar 1,5 2,6
Finansiella tillgangar 0,0 0,0
Summa anlaggningstillgangar 15 2,6
Omsattningstillgangar

Fodran pa bestallare 0,6 0,3
Kortfristiga fordringar 2,4 2,6
Likvida medel 6,9 13,9
Summa omsattningstillgdngar 9,9 16,8
Summa tillgangar 11,4 19,4
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 1,0 1,0
Fria reserver 15,0 22,7
Periodens resultat -7,7 -7,6
Summa Eget kapital 8,2 16,1
Langfristiga skulder 0,0 0,0
Kortfristiga skulder 3,0 3,3
Avsattningar 0,1 0,0
Summa skulder och eget kapital 11,4 19,4
Stallda sakerheter 0,0 0,0
Ansvarsforbindelser 0,0 0,2
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Balansrakning moderbolaget

Belopp i Mkr 2014-12-31 2013-12-31
Anlaggningstillgdngar

Immateriella tillgangar 0,0 0,0
Materiella tillgangar 1,5 2,6
Finansiella tillgéngar 0,0 0,0
Summa anléggningstillgangar 1,5 2,6
Omsattningstillgdngar

Fodran pa bestallare 0,6 0,3
Kortfristiga fordringar 2,4 2,6
Likvida medel 6,8 13,7
Summa omséttningstillgangar 9,8 16,6
Summa tillgangar 11,3 19,2
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 1,0 1,0
Ovwriga bundna medel 14,4 0,0
Fria reserver 0,0 22,1
Arets resultat -7,7 -7,6
Summa Eget kapital 7,7 15,5
Avsdttningar 0,2 0,3
Langfristiga skulder 0,4 0,4
Kortfristiga skulder 3,1 3,0
Summa skulder och eget kapital 11,3 19,2
Stéllda sakerheter 0,0 0,0
Ansvarsforbindelser 0 0,2
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Kassaflodesanalys koncernen

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2014 2013 2014 2013
Den lépande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -2,3 -2,2 -7,8 -7,6
Ej likvidpéaverkande poster 0,5 0,4 2,2 2,0
Finansnetto 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassaflode fran den Iépande verksamheten
innan forandringar fran rorelsekapitalet -1,7 -1,8 -5,5 -5,6
Okning/minskning omsattningstillgangar 0,1 -0,3 -0,2 -2,2
Okning/minskning rorelseskulder 0,3 0,6 -0,3 1,9
Kassaflode fran den Iépande verksamheten -1,3 -1,5 -6,0 -5,9
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar 0,0 -0,1 0,0 -0,1
Investeringar i materiella tillgdngar -0,1 0,0 -0,9 -0,1
Salda tillgangar 0,0 0,0 0,0 0,0
Salda koncernforetag i 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,1 -0,1 -0,9 -0,2
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 0,0 12,6 -0,1 12,6
Aktieédgartillskott 0,0 0,0 0,0 8,8
Amortering 0,0 0,0 0,0 -2,0
Upptagna lan 0,0 0,0 0,0 0,0
Okning/minskning korta finansiella skulder 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0 12,6 -0,1 19,4
Periodens kassaflode -14 11,0 -7,0 13,3
Likvida medel vid periodens bdrjan 8,3 3,0 13,9 0,7

Likvida medel vid periodens slut 6,9 14,0 6,9 14,0
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Not 1 — Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Interim Financial Reporting,
vilket ar i enlighet med de krav som stalls i Redovisningsradets rekommendation RR
31 Delarsrapporter for koncerner.

Cell Impact, som varit en del av Morphic Technologies, tillampar fran och med den 1
maj 2005 internationella redovisningsstandarder, International Financial Reporting
Standards (IFRS), sa som de antagits av EU.

| dvrigt tillampas samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och
berékningsmetoder som i den senaste arsredovisningen. Moderbolagets redovisning
ar uppréattad enligt RFR 2.3 Redovisning for juridiska personer.

Delarsrapporten har inte granskats av bolagets revisorer.

Harmed forsdkrar vi att denna kvartalsrapport ger en rattvisande Oversikt av
koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som de foretag som ingar i koncernen star infor.

Karlskoga den 30 januari 2015

Jan Rynning, ordf. Jan Alvén  Kjell Ostergren Tove Langlet

Mats Wallin, VD

Kommande beslutade informationstillfallen

Arsredovisning — 27 mars 2015

Delarsrapport for perioden januari-mars 2015 — 24 april 2015
Arsstamma - 7 maj 2015

Delarsrapport for perioden januari-juni 2015 — 17 juli 2015
Delarsrapport for perioden juli-september 2015 — 23 oktober 2015
Bokslutskommuniké 2015 — 29 januari 2016

Certified Adviser
Mangold Fondkommission AB, 08-503 015 50, &r utsedd som Certified Adviser for Cell Impact.
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