2019

Forsta kvartalet

Fortsatt hog tillvaxt men hoga kostnader
paverkar resultatet negativt

Forsta kvartalet 2019

Nettoomsattningen 6kade med 24% till
57,6 (46,4) MSEK.

Resultat fore avskrivningar, EBITDA,

var -5,5 (-4,7) MSEK.

Periodens resultat var -8,2 (-5,6) MSEK.
Justerat for jamforelsestorande poster

om 0,0 (1,1) MSEK uppgick periodens resultat
till -8,2 (-6,7) MSEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
var -10,1 (-12,9) MSEK.

Vasentliga handelser under
forsta kvartalet 2019

Tecknat avtal med KTH. Forvantat
avtalsvarde ca 22 MSEK.

Ekonomisk 6versikt for koncernen (KSEK)

Vasentliga handelser efter

rapportperiodens utgang

- Tecknat avtal med Scania CV AB i Sverige
med avtalsvarde om 228 MSEK.

. Tecknat avtal med Stockholms Tingsratter
med uppskattat varde om 15 MSEK.

Kv12019 Kv12018

Nettoomsattning

Omesattningstillvaxt

EBITDA

EBITDA-marginal

Periodens resultat

Resultat per aktie, SEK

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Medelantal anstallda

ADRESS: Ralambsvagen:17
Tempest Security: AB 112 59 Stockholm

57 619 46 385 221886
24% 23% 29%
-5494 -4707 -16 217
-9,5% -10,1% -7,3%
-8 248 -5622 -25 624
-0,99 -0,76 -3,40
-10 067 -12 853 -13 040
356 305 356
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Ord fran VD:

Nya stora avtal banar vag for an fler mojligheter framover

Vart tionde verksamhetsar har inletts med en stark
kundtillstromning. Vi ser med gladje att arbetet
med att etablera vart varuméarke och bygga upp
var organisation borjar ge resultat. Hitintills i ar har
vi tecknat avtal med ett kalendersarsvarde om

over 60 MSEK och en intensiv period med att starta
upp dessa har inletts.

Det storsta av forsta kvartalets avtal var det som
skrevs med KTH for bevakningstjanster men till
storsta delen genomsyrades kvartalet av forhand-
lingar med Scania och, i direkt anslutning till
kvartalsskiftet, avtalstecknandet. Vi blir deras valda
sakerhetsleverantor i Sverige och utokar
darigenom var néarvaro i Sodertalje samt etablerar
oss i Luled och Oskarshamn. Den langa upphand-
lingsprocessen har gett oss chansen att visa Scania
vart breda utbud av tjanster och hur vi ser att upp-
draget kan utvecklas. Var onskan att utmana och
utveckla var avgorande for att vi vann uppdraget
och vi ser en lang resa framat dar vi tillsammans
med Scania och vara nya medarbetare foradlar
det ytterligare.

Reaktionerna fran branschen och potentiella
kunder lat inte droja efter tillkannagivandet av
affaren med Scania. Det har dels lett till att vi
kunnat starka vart partnernatverk ytterligare med
lokala leverantorer i Sverige, och dels att vi har
inlett en dialog med flera storre potentiella kunder.

Under hosten 2018 lanserade vi nya tjanster inom
omraden likt Duty of Care och ingick flera viktiga
partnerskap relaterade till Sarskilda Tjanster, Cyber-
sdkerhet och vart Security Operations Center
(SOC). Det ar satsningar som vi ser kommer att
bidra positivt till var Ionsamhetsutveckling 2019 och
an mer langsiktigt. Vi har under det forsta kvartalet
fatt mojligheten att presentera dessa tjanster for
nya potentiella kunder och ser ett dkat intresse

sa val for vara l6sningar som fér den affarsmodell
vi anvander. Manga avtal fér exempelvis var SOC
ar begréansade i omfattning men har en hog tva-
siffrig tilldggsmarginal. Det &r avtal som betyder
mycket for var langsiktiga I6nsamhetsutveckling .

Den hoga tillvaxttakten fortsétter att paverka vart
kassaflode negativt. Det finns vissa sdsongseffekter
under forsta kvartalet men ocksa ej dterkommande
kostnader som paverkat det ytterligare. Under det
kommande kvartalet startar vi upp inte bara Scania
utan flera andra uppdrag. De nya uppdragen o6kar
var omséttning med nara 30% och vi anstéller cirka
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200 nya medarbetare. Det &r en stor utékning pa
kort tid, men inom ramen for var kapacitet tack
vare den organisation vi byggt upp de senaste 18
manaderna. Uppstarterna forldper enligt plan,
vilket ar positivt.

Vi tar givetvis kostnader for dessa omfattande
uppstarter, inte minst for Scania, vilket kortsiktigt
paverkar resultatet. Dartill 6kar vart behov av
rorelsekapital. Avtalen vantas pa sikt att ge ett bra
Idnsamhetsbidrag.

Kvartalets negativa resultat och den nedtryckta
Idnsamheten fortsatter vara en grund till mitt miss-
noje och en anledning till ytterligare dversyn av
kostnadsmassan, men jag fortsatter att se en
vdndning mot I6nsamhet under andra halvaret
2019. Vi har en stark positiv trend i var under-
liggande Idnsamhet, vi kommer inte att utoka
overheadkostnaderna framdver och jag ar
overtygad om att vi kommer att se fortsatt starkt
orderinflode, utdver alla de nya uppdrag vi redan
ar pa véag att starta i kvartal tva. Det ger oss en
tydlig havstang i resultatet som kan sla igenom
snabbt.

Andrew Spry
VD Tempest Security AB (publ)
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Vasentliga handelser

under forsta kvartalet

Nytt avtal med KTH

Tempest Security AB (publ) har tecknat ett avtal
med KTH, Sveriges storsta tekniska universitet,
som startar den 1 maj 2019. | uppdraget ingar
omfattande stationar bevakning med vaktare och
hundforare i centrala Stockholm, Kista och
Sodertalje. Uppdraget stréacker sig over 2,5 ar och
ordervérdet berdknas uppga till minst 22 MSEK
under perioden. Avtalet innebar att Tempest
Security nu &r den dominerande sékerhets-
leverantoren till hogre laroséaten inom Stockholm.
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Vasentliga handelser
efter rapport-

periodens utgang
Nytt avtal med Scania CV AB

Tempest Security har tecknat ett avtal med Scania
CV AB i Sverige, ett varldsledande foretag inom
transportlosningar, som startar 17 juni 2019.

| uppdraget ingar en omfattande sakerhetsleverans
fran hela Tempest tjansteutbud med fokus pa
stationdara och mobila bevakningstjanster,
forebyggande brandskyddsarbete samt receptions-
tjianster i Sodertalje, Luled och Oskarshamn.
Uppdraget stracker sig 6ver tre ar med mojlighet
till tva optionsar. Ordervardet berdknas uppga till
minst 137 MSEK under initiala tre aren. Inklusive

tva optionsar uppgar det totala avtalsvardet till
cirka 228 MSEK.

Avtalet innebér att Tempest Security etablerar sig
pa tva nya orter, Luled och Oskarshamn, samt 6kar
sin narvaro i Sodertélje. Avtalet innebar betydande
nyrekryteringar pa samtliga orter.

Nytt avtal med Stockholms
Tingsratter

Tempest Security AB (publ) har tecknat avropsavtal
om bevakningstjanster med Stockholms tingsratter
rorande tingsratterna i Stockholm, Solna, Attunda,
Nacka och Sodertorn.

Avtalet omfattar stationar bevakning, sdkerhets-
kontroll, rondering och larmutryckning. Loptid for
avtalet &r maximalt fyra ar; inledande tva ar fran

1 maj 2019 med option om upp till tva ar ytterligare
darefter. Forvdantad omséattning under fyra ar ar
cirka 15 MSEK.
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Ekonomisk information

Omsattning

Nettoomséattningen vaxte med 24% till
57,6 (46,4) MSEK under forsta kvartalet jamfort
med motsvarande period foregaende ar.

Resultat

Resultat fore av- och nedskrivningar, EBITDA, var
-5,5 (-4,7) MSEK for forsta kvartalet. EBITDA-
marginalen for forsta kvartalet uppgick

till -9,5% (-10,1%).

Resultatet for forsta kvartalet var -8,2 (-5,6) MSEK.
Justerat for jamforelsestorande poster om

0,0 (1,1) MSEK uppgar periodens resultat till

-8,2 (-6,7) MSEK. De jamforelsestdrande posterna
i jdmforelseperioden &r hanforliga till forandring

i uppskjuten skatt.

Vissa sasongsvariationer paverkar resultatet dar
januari och februari historiskt har varit arets
svagaste manader. Det &r en trend vi ser dven i ar.
Utover det finns det ett antal kostnadsposter i
forsta kvartalet som vi ej férvantar oss att se
framover:

« Under fjarde kvartalet 2018 implementerades
ett nytt Idonesystem. | samband med stangning
av semesteraret uppdagades “barnsjukdomar”
i den nya uppsattningen vilket har haft en
negativ paverkan pa resultatet om 1,3 MSEK
varav 0,8 MSEK hanfor till tidigare period.

- Under forsta kvartalet tillkom ocksa vissa andra
ovéantade kostnader, framst merkostnader for
medarbetare. Totalt uppgick dessa ytterligare
kostnader till ca 0,4 MSEK.

- Under hésten utvecklades var teknik-
verksamhet till att i huvudsak arbeta med
projektledning och service med malet att starka
vart partnerprogram och var SOC. Det
medforde hoga kostnader, vilka till stor del &r
tagna men vissa kostnader for detta fortloper
under varen och paverkar resultatet.

Trots ovan och trots att vi utokade koncernens
overheadkostnader i fjarde kvartalet med nytt
kontor och flytt av var sékerhetscentral, SOC,

sa har EBITDA-marginalen férbattrats 0,6% mot
aret innan. Undantaget kostnaderna som vi ej ser
som aterkommande betyder det att den under-
liggande Idnsamheten utvecklas positivt och till
vissa delar fore plan.

Utvecklingen av larmcentralen till ett Security
Operations Center, med bland annat investeringar
i ytterligare digitala plattformar som inleddes under
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2018 har fortsatt under 2019. Forvantan ar att det
over tiden kommer att starka bade tjanste- och
produktutbudet samt 6ka skalbarheten i var affér,
med god effekt pa saval omsattning som
Idnsamhet. Overvakningsverksamheten, var SOC,
véande till operativ vinst pd manadsbasis i Q3 2018.
Verksamheten har fortsatt gora operativ vinst
sedan dess.

Kassaflode och kassa

Forsta kvartalets kassaflode fran den I6pande
verksamheten forbattrades jamfort med samma
period foregaende ar och uppgick till -10,1 (-12,9)
MSEK. Kassaflodet for den [6pande verksamheten
paverkas dels av sdsongsvariationer, men aven till
foljd av ett I6pande forbattringsarbete med fokus
pa att forbattra rorelsekapitalet.

Sdsongsvariationer i rorelsekapitalet under forsta
kvartalet har, tillsammans med investeringar i det
nya huvudkontoret, tydligt paverkat kassaflodet,
vilket gjort att kassan minskat med 12,9 MSEK
jamfort med utgdngen av fijarde kvartalet 2018.
Likvida medel vid periodens slut uppgar

till 16,7 MSEK.

Dartill finns en aterkommande paverkan fran nar
periodens sista dag utfaller. | féregaende period
verkade det till var férdel med hogre andel
inbetalade kundfakturor. | slutet av denna period
var det istallet en lagre andel, vilket innebar att
kassan var markant hégre bara nagra dagar senare.

Foretaget ar for narvarande finansierat genom
egna medel, checkrakningskredit samt lan.
Verksamheten forvantas generera positiva kassa-
floden under andra halvaret 2019. Omfattningen av
avtalet med Scania, dess uppstartskostnader och
ett storre rorelsekapitalbehov &n 6vrig verksamhet
innebar att styrelsen utvarderar betydelsen av det
nya avtalet och dess eventuella paverkan pa
behovet av kapitaltillskott eller finansering med
krediter. Det finns redan en avtalad [6sning for det
senare om onskas. | det |6pande arbete for
styrelsen ingar i 6vrigt att kontinuerligt se 6ver
behovet av kapitalanskaffning for att stddja vagen
mot vara langsiktiga mal.
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Finansiell information - Koncernen

Resultatrakning

Belopp i KSEK Kv12019 Kv12018 2018 12M
Nettoomsattning 57 619 46 385 221886
Andelar i intresseféretags resultat 0 0 10
Ovriga rorelseintakter 183 238 349
Summa rorelsens intéakter 57 802 46 623 222 245
Handelsvaror -6 273 -3829 -18 792
Ovriga externa kostnader -7 500 -7 066 -30 604
Personalkostnader -49 523 -40 435 -189 066
EBITDA -5 494 -4 707 -16 217
Avskrivningar och nedskrivningar -2 446 -1931 -9 164
Rorelseresultat -7 940 -6 638 -25 381
Finansnetto -232 -29 -520
Resultat fore skatt -8 172 -6 667 -25 901
Skatt -76 1045 277
Periodens resultat -8 248 -5 622 -25 624
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Finansiell information - Koncernen

Balansrdkning

Belopp i KSEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 29 875 32550 31523
Materiella anlaggningstillgdngar 6 290 1312 6 399
Finansiella anldggningstillgangar 2643 4785 2 646
Summa anldggningstillgangar 38 808 38 647 40 568
Omséttningstillgangar

Varulager 226 477 301
Kundfordringar 31047 28 444 27 315
Aktuella skattefordringar 402 0 188
Ovriga fordringar 709 2122 2380
Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter 10 575 7767 10 124
Kassa och bank 16 566 24 981 29 401
Summa omséttningstillgangar 59 525 63 791 69 709
SUMMA TILLGANGAR 98 333 102 438 110 277

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 829 754 829
Ovrigt tillskjutet kapital 53705 40 817 53705
Annat eget kapital inklusive arets resultat -37 832 -9722 -29 953
Innehav utan bestémmande inflytande 0 0 0
Summa eget kapital 16 702 31849 24 581
Avséttningar

Avsattningar 529 386 538
Langfristiga skulder

Langfristiga skulder 9 378 7612 9 936
Summa langfristiga skulder 9 378 7 612 9 936
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 9349 561 10 570
Aktuell skatteskuld 384 205 666
Ovriga skulder 18 355 22 436 21436
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 43 636 34 340 42 550
Summa kortfristiga skulder 71724 62 591 75 222
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 98 333 102 438 110 277
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Finansiell information - Koncernen

Kassaflode

Belopp i KSEK Kv12019 Kv12018 2018 12M
Rorelseresultat -7 940 -6 638 -25 381
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 2 353 2152 8 608
Erhallen rénta 0 1 45
Erlagd ranta -46 -19 -171
Betald skatt -385 -1567 1712
Kassaflode fran den I6pande verksam- -6 018 -6 071 -18 611

heten fore forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -4 049 -6 782 5571
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -10 067 -12 853 -13 040
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 800 -21302 -29 634
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 12 000 24 963
Periodens kassafléde -12 867 -22 155 -17 711
Likvida medel vid periodens bérjan 29 401 47 126 47 126
Kursdifferens i likvida medel 32 10 -14
Likvida medel vid periodens slut 16 566 24 981 29 401
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Finansiell information - Koncernen

Rapport over forandring i eget kapital

Belopp i KSEK Kv 12019 Kv12018 2018 12M
Ingdende balans 24 581 32125 32125
Periodens resultat -8 248 -5622 -25624
Forandring koncernstruktur, valutadifferenser och liknande poster 369 346 17

Transaktioner med dgare

Nyemission 5000 17 963
Utdelning

Forvarv av andelar i innehav utan bestammande inflytande

Summa transaktioner med dgare o 5000 17 963
Utgadende balans 16 702 31849 24 581
Forandring i antal aktier Kv12019 Kv12018 2018 12M
Totalt antal aktier, ingdende balans 8 289 947 7 267 500 7 267 500
Aktier emitterade i nyemissioner 0 268 817 1022 447
Totalt antal aktier utgdende balans 8 289 947 7 536 317 8 289 947
Genomsnittligt antal aktier for perioden 8 289 947 7 401909 7 545 049
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Finansiell information - Koncernen

Nyckeltal och data per aktie

Kv12019 Kv12018 2018 12M

Omséttningstillvaxt, %
EBITDA-marginal, %
Rorelsemarginal, %
Vinstmarginal, %

Genomsnittligt eget kapital, KSEK
Rantabilitet pd eget kapital, %
Soliditet, %

Kassa och bank, KSEK

Antal aktier vid periodens slut, antal
Genomsnittligt antal aktier, antal
Resultat per aktie, SEK

Eget kapital per aktie, SEK
Utdelning per aktie, SEK

Medelantal anstéllda

Definitioner

Omséttningstillvaxt

Den procentuella férandringen av nettoomséttning den
gangna perioden jamfért samma period féregaende ar.

EBITDA-marginal

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar i procent av
periodens nettoomsattning.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av periodens nettoomséattning.
Vinstmarginal

Resultat efter finansiella poster i procent av periodens
nettoomsattning.

Periodens resultat

Resultat efter finansiella poster, skatt och bokslutsdispositioner.
Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Genomsnittligt eget kapital

Genomsnittligt eget kapital berdknas som eget kapital vid
periodens borjan plus eget kapital vid periodens slut
dividerat med tva.
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24% 23% 29%
-9,5% -10,1% -7,3%
-13,8% -14,2% -11,4%
-14,3% -12,1% -11,5%

20 641 31987 28 353
-40,0% -17,6% -90,4%
17,0% 311% 22,3%

16 566 24 981 29 401

8 289 947 7536317 8289 947
8 289 947 7401909 7545 049
-0,99 -0,76 -3,40

2,01 4,23 2,97

0,00 0,00 0,00

356 305 356

Réntabilitet pa eget kapital

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt eget kapital.
Genomsnittligt antal aktier

V&gt genomsnitt av antalet utestdende aktier under perioden.
Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt
antal utestdende aktier.

Eget kapital per aktie

Redovisat eget kapital i Bolaget dividerat med
antal utestaende aktier.

Utdelning per aktie

Periodens utdelning dividerat med antal utestaende aktier
vid utdelningstillfallet.

Medelantal anstéllda (FTE)

Antalet anstallda omraknat till heltidstjanster och
raknat som ett medeltal under perioden.
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Redovisningsprinciper

Denna kvartalsrapport for koncernen har upprattats i enlighet med BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3) samt tillampliga bestammelser i drsredovisningslagen. Tempest Security AB (publ)
tillampar inte IFRS. Under 2019 har inga nya eller omarbetade standarder uppkommit som vasentligt
paverkat koncernen under perioden. Redovisningsprinciperna ar oférandrade fran 2018.

Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan Tempest Security och narstdende som vasentligt paverkat foretagets stallning och
resultat har inte agt rum.

Risker och osakerhetsfaktorer

Tempest Security ar utsatta for ett antal verksamhets- och marknadsrelaterade risker som inkluderar:

«  Risken att Tempest Security misslyckas med att reagera pa och anpassa sig till sdval den radande som
den framtida marknadsutvecklingen och i linje med denna utveckla savél sina befintliga som nya tjénster;

. Risken att Tempest Securitys storre kunder viljer att helt eller delvis séga upp eller pa annat sétt avsluta
sina avtal med Koncernen och att Koncernen inte lyckas attrahera nya kunder i samma utstrackning;

- Risken att Tempest Security inte lyckas implementera sina tillvaxtplaner att véxa organiskt i den takt och
omfattning som avsetts och att Koncernen misslyckas med att ytterligare expandera sin verksamhet
genom forvarv av rorelser som forbattrar och kompletterar Koncernens befintliga verksamhet;

. Risken att Tempest Security misslyckas med att behalla kompetent personal, inklusive ledande
befattningshavare, eller med att rekrytera lampliga eftertradare for det
fall sdédana lamnar Tempest Security;

- Risken att relevanta tillstand for verksamhetens bedrivande inte kommer att erhallas, uppratthallas eller
fornyas till rimliga kostnader, eller dverhuvudtaget, samt att relevanta notifieringar till
relevanta myndigheter inte vederbdrligen gors.

Granskning

Bolagets revisorer har inte utfért ndgon granskning av denna rapport for forsta kvartalet 2019.

Intygande

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att deldrsrapporten ger en réttvisande bild av koncernens
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget
star infor.

Stockholm den 23 maj 2019.
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For ytterligare information kontakta

Andrew Spry, VD, Tempest Security AB (publ)
Telefon: +46 72 454 14 30
Email: andrew.spry@tempest.se

Tempest Security AB (publ)
Org nr 556936-8524
Ralambsvagen 17,18 TR
SE-112 59 Stockholm

Kalender

28 augusti 2019, Rapport for andra kvartalet 2019

28 november 2019, Rapport for tredje kvartalet 2019

Bolagsbeskrivning

Tempest Security AB (publ) &r ett av Sveriges snabbast vdaxande sédkerhetsbolag. Vi arbetar med langsiktiga
relationer med bade vara kunder och medarbetare och ser oss som en partner till alla vi stodjer i sékerhets-
fragor. Vara I6sningar anpassas efter kundens behov och vi star redo att hantera alla aspekter av vara
kunders sakerhet, fran bevakning med stationar personal eller rondbilar till personskydd, utredningar,
bakgrundskontroller, sdkerhetsinstallationer och service, larmcentraltjanster och mycket annat.

Vi har vart sate i Sverige och majoriteten av vara anstallda finns har. Sedan 2017 &r vi etablerade &ven i
Storbritannien, Tyskland och Turkiet och sedan 2018 i Finland och Norge.
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