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Viktig information

Vissa definitioner

Med”Sensec” eller "Bolaget” avses Sensec Holding AB (publ), 556700-6654. Med “Koncernen” avses Sensec samt de heldgda dotterbolagen Mil Sec Sverige
AB, 556291-5545, ("Mil Sec”) Sensec Aktiebolag, 556579-7304, och Sensec Academy AB, 559149-1518 (”Dotterbolagen”). Med ”Bolagsbeskrivningen”
avses foreliggande bolagsbeskrivning. Med ”“Erik Penser Bank” eller "EPB” avses Erik Penser Bank AB (publ), 556031-2570. Med "Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB, 556112-8074. Hanvisning till “SEK” avser svenska kronor. Med "k” avses tusen och med “M” avses miljoner.

Uppridttande av Bolagsbeskrivningen

Bolagsbeskrivningen innehaller information som ror framtida férhallanden, sasom bedémningar och antaganden avseende Sensecs framtida
utveckling och marknadsférutsattningar. Sadan framtidsinriktad information baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av
denna Bolagsbeskrivning. Framtidsinriktad information ar till sin natur forenad med osakerhet eftersom den beror pa omstandigheter som kan ligga
helt eller delvis utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsakran att bedémningar och antaganden som gors i denna Bolagsbeskrivning avseende framtida
forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt.

En investering i aktier &r alltid forenad med risk, vilket kan innebara majligheter till god vérdetillvaxt vid en positiv utveckling, men ocksa, vid negativ
utveckling, att vardet pa aktierna minskar och att en aktiedgare darmed kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Mot bakgrund av detta
rekommenderas saval befintliga som presumtiva aktiedgare att, utéver den information som lamnas i denna Bolagsbeskrivning, géra en sjdlvstandig
beddmning av Sensec och dess framtidsutsikter, inklusive effekten av eventuella omvarldsfaktorer.

Marknadsinformation och vissa framtidsinriktade uttalanden

Denna Bolagsbeskrivning innehaller framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling. Framtidsinriktade uttalanden kan urskiljas genom att de inte uteslutande avser historiska eller aktuella sakférhdllanden och genom
att de kan innefatta ord som “kan”, ”ska”, “férvantas”, "tros”, “uppskattas”, “planeras”, "avses”, "berdknas”, “férutses”, “har som malsattning att”,
"prognostiseras”, "forsoker”, “skulle kunna” eller negationer av sadana ord och andra variationer darav eller jamforbar terminologi. Framtidsinriktade
uttalanden &r till sin natur forenade med saval kdnda som okdnda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom de &r avhangiga framtida handelser och
omstandigheter. De framtidsinriktade uttalanden som aterges i denna Bolagsbeskrivning galler endast vid tidpunkten fér Bolagsbeskrivningens
offentliggérande och Bolaget gor ingen utfastelse om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framtidsinriktade uttalanden i anledning av
ny information, framtida handelser eller dylikt, utéver vad som féljer av tillampliga lagar och regler. Aven om Bolaget anser att de forvantningar som
beskrivs i sddana framtidsinriktade uttalanden &r rimliga, finns det ingen garanti for att dessa framtidsinriktade uttalanden kommer att forverkligas
eller visa sig vara korrekta. | avsnittet “Riskfaktorer” finns en beskrivning, dock inte uttémmande, av faktorer som kan medféra att faktiskt resultat

eller faktisk utveckling kan komma att skilja sig avsevart fran framtidsinriktade uttalanden i denna Bolagsbeskrivning.

Bolagsbeskrivningen innehaller viss historisk marknadsinformation. | det fall information har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att
informationen har tergivits korrekt. Aven om Bolaget anser dessa killor vara tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller
fullstandigheten av informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kdnner till, och kan forvissa sig om genom jamforelser med annan information
som offentliggjorts av de parter varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna géra informationen
felaktig eller missvisande i férhallande till de ursprungliga kdllorna. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kdnner till, vasentliga intressen i
Bolaget.

Nasdagq First North

Nasdaq First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika b6rserna som ingar i Nasdagkoncernen. Bolag pa Nasdaq First North
Stockholm &r inte foremal fér samma regler som stélls pa bolag som &r noterade pa den reglerade huvudmarknaden. De ér istéllet féremal for mindre
omfattande regler och regleringar som &r anpassade for mindre tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North Stockholm
kan darfor vara mer riskfylld an en investering i ett borsnoterat bolag. Samtliga bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Stockholm har en
Certified Adviser som Overvakar att regelverket efterlevs. Det dr borsen (Nasdaq Stockholm AB) som godkdnner ansékan om listning av aktierna.

Rddgivare

Erik Penser Bank &r finansiell radgivare till Sensec och Advokatfirma Westermark Anjou AB &r legal radgivare till Sensec och har bitratt Bolaget i
upprattandet av Bolagsbeskrivningen. Da samtliga uppgifter i Bolagsbeskrivningen harror fran Bolaget, friskriver sig Erik Penser Bank och Advokatfirma
Westermark Anjou AB fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Sensec och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Bolagsbeskrivningen.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Bolagsbeskrivningen har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen 6verensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller
miljardtal och forekommer sarskilt i avsnitten ”“Utvald historisk finansiell information”, “Kommentarer till den finansiella utvecklingen” samt i de
arsredovisningar och delarsrapporter som inforlivats genom héanvisning. Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Bolagsbeskrivningen
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Riskfaktorer

En investering i vdrdepapper dr férenad med risk. Sensecs verksamhet pdverkas, och kan komma att pdverkas,
av ett antal faktorer som inte helt kan kontrolleras av Bolaget. Det finns risker bade vad avser omsténdigheter
som dr hdnfoérliga till Sensec och sddana som inte har ndgot specifikt samband med Bolaget.

Nedan beskrivs, utan nagon sdrskild rangordning och utan ansprdk pa att vara uttémmande, ndgra av de
riskfaktorer och omstdndigheter som anses vara vésentliga fér Sensecs verksamhet och framtida utveckling.
De risker som beskrivs nedan dr inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedigare kan exponeras for.
Ytterligare risker som fér ndrvarande inte dr kdnda fér Bolaget kan ocksG komma att fa vésentlig betydelse for
Sensecs verksamhet, finansiella stdllning och resultat. SGdana risker kan éven leda till att Bolagets aktiekurs
faller kraftigt och investerare kan férlora hela eller delar av sin investering. Utéver detta avsnitt bér investerare
dven beakta den évriga informationen i Prospektet i dess helhet samt géra en allmén omvdérldsbedémning.

Verksamhets- och
branschrelaterade risker

Marknadsacceptans och etablerade

leverantorsrelationer

Bolaget designar och projekterar sdkerhetslosningar
till kdnsliga miljoer och ar, och kommer framgent vara,
beroende av leverantorer av bl a rontgenutrustning och
detektorer av olika slag och Bolagets interna formaga
att konstruera ett slagkraftigt erbjudande av dessa
produkter i kombination med Sensecs sdakerhetsanalys
av skyddsobjektet. Dessa exklusiva aterforsaljaravtal av
sakerhetsframjande produkter ar saledes av yttersta vikt
for Bolaget da det finns risk att Bolaget inte kan ersétta en
sadan leverantor eller partner pa ett tidsmassigt, kvalita-
tivt eller ekonomiskt fullgott satt. Vidare ar Bolaget bero-
ende av befintliga leverantorer vid inkop av reservdelar
och vid servicecertifiering. Samtidigt existerar risk for
att marknadens acceptans av befintliga produkter pa ett
eller annat satt avtar, vilket kan paverka forsaljnings- och
resultatutvecklingen negativt. Darutover foreligger risk
att konkurrerande produkter eller |6sningar lanseras av
andra aktérer som far battre genomslag pa marknaden
dn Bolagets produktkatalog, vilket i sadant fall skulle
paverka Bolagets forsdljning negativt.

Geografisk expansion

Sensec har nyligen etablerat verksamhet pa nya geogra-
fiska marknader. Sadan expansion ar férknippad med
risker av varierande slag, bl a kan Bolaget stéta pa
hardare konkurrens an férvantat av lokala aktorer, Bola-
gets beprovade affarsmodell kan visa sig ge samre utvax-
ling pga exempelvis kulturella, regionala och ekonomiska
skillnader. Vidare kan avsaknaden av nédvandiga affars-
relationer i den inledande fasen ta langre tid an berdk-
nad att overkomma med ett férsenat genomslag som
foljd. Bolaget kan dven missbedéma marknadsunderla-
get eller mognadsgraden av marknaden vilket riskerar
att ge samre utvaxling dn berdknat. Sammantaget kan
dessa, och andra, faktorer leda till att vagen till férvantad
I6nsamhet blir bade langre och mer kostsam an forvan-
tat vilket kan paverka Bolagets resultat och finansiella
stallning negativt.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare
Bolaget, dess verksamhet och framtida utveckling, ar
beroende av ett antal nyckelpersoner bland befintliga
medarbetare. Dessa nyckelpersoner besitter kunskaper,
erfarenheter och kreativitet inom Bolagets verksam-
hetsomrade och ar darfor viktiga for en framgangsrik
utveckling av verksamheten. En forlust av en eller flera
nyckelpersoner kan medfora negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet och framtidsutsikter. Vidare kan ett
sadant scenario dven leda till en utdragen och kostsam
rekryteringsprocess da det inte ar sakert att Bolaget
snabbt kan finna kvalificerade ersattare. Om Bolaget inte
lyckas behalla eller rekrytera kvalificerad personal kan
det komma att paverka Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning negativt.

Formaga att skapa och hantera tillvaxt

Bolaget genomfor for narvarande en expansionsplan
vilken inbegriper savél geografisk expansion i narom-
radet som organisk tillvaxt pa hemmamarknaden. Att
etablera och bedriva verksamhet i flera lander samt att
framgangsrikt integrera och darefter tillvarata forvar-
vad verksamhets potential staller hoga krav pa orga-
nisationens ledningsformaga likvdl som pd Bolagets
operativa och finansiella kapacitet. En plotslig 6kning
av efterfragan pa Bolagets sdkerhetslosningar utmanar
Bolagets formaga att tillgodose kundernas krav och
forvantningar. Sadan kraftig och plotslig volymtillvaxt
kan intraffa genom vunna offentliga upphandlingar, saval
nationellt som internationellt, eller genom en ovantat
efterfragedkning pa Bolagets Ovriga sortiment, vilket
maste hanteras inom de specificerade tidsramarna for
upphandlingen eller orderna. Vidare kraver en uttkad
affar en god lokal nédrvaro och 6kad lagerhallning av
ersattningsvaror till levererade produkter. Misslyckas
Bolaget att halla en adekvat nivd pa reservdelslagret
riskerar det att kraftigt forsamra Bolagets mojligheter i
kommande upphandlingar. Sammantaget medfor detta
betydande krav pa Bolagets planerings- och lednings-
processer och kan dven inkludera behovet av uttkad
personalstyrka, vilket i sadant fall adderar risk for att
dessa inte tillrackligt snabbt nar nddvandig produktivitet
samtidigt som Bolagets kostnader 6kar. Om Sensec inte
lyckas hantera 6kade kapacitetsbelastningar, av saval till-
fallig som permanent natur, riskerar det fa en vésentligt
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.
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Konkurrens

Sensecs formaga att anpassa och utveckla Bolagets
produkt- och tjansteutbud enligt kundernas onskemal
ar avgorande for att Bolaget inte ska forlora konkurrens-
kraft, vilket skulle kunna paverka Bolagets affarsmoj-
ligheter negativt. Det finns vidare risk att en viaxande
marknad for sdkerhetsrelaterade produkter och tjans-
ter kan leda till 6kat konkurrenstryck, fran saval nya
som befintliga aktorer, vilket sannolikt kan foéranleda
kostsamma investeringar for att behalla relevansen i
Bolagets erbjudande. Ytterligare en mdjlig konsekvens
av okad konkurrens ar prispress. En marknadsutveck-
ling enligt ovan kan paverka Bolagets rorelsemarginal
negativt och dven férsamra den finansiella stdllningen.
Dartill kan storre aktérer med betydande finansiella
resurser ha battre mojlighet att konkurrera i exempelvis
offentliga upphandlingar av stérre anlaggningsprojekt.
Offentliga upphandlingar avser oftast sakerhetsansvar -
produkter, tjanster och service - for langre tidsperioder
och involverar betydande kontraktsbelopp. Det kan fa
betydande negativa konsekvenser for Bolagets intjaning
de ar som upphandlingen avser ifall Sensec férlorar en
upphandling, vilket kan medféra en vasentlig paverkan
pa Bolagets verksamhet och finansiella stallning.

Renomméforsamring

Bolagets fortroende hos kunderna bygger pa att
kunderna upplever de produkter som Bolaget levererar
som seri6sa, tillforlitliga och att all informationshante-
ring sker med hog sakerhet mot intrang och lackage, da
Bolagets kunder i huvudsak bestar av statliga myndighe-
ter, kommuner och institutioner. Om Bolagets produkter
inte uppfattas som tillforlitliga eller sékra, exempelvis pa
grund av tekniska problem eller efter intrang fran tredje
man, kan Bolagets varumarken och koncept skadas.
Forsamringar i Bolagets renommé kan i férlangningen
komma att paverka potentiella kunders och samar-
betspartners vilja att anvanda eller samarbeta kring de
produkter och I6sningar som Bolaget erbjuder. Namnda
faktorer kan komma att paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning negativt.

Immateriella rattigheter och

foretagshemligheter

Koncernens verksamhet ar endast till liten omfattning
beroende av immateriella rattigheter som samtidigt ar
svara att fa skydd fér genom registrering. Immateriella
rattigheter och foretagshemligheter skyddas genom
avtal med anstédllda, men aven i forhallande till samar-
betspartners och andra parter. Det finns en risk for att
sadana avtal inte innehaller erforderlig 6verlatelse av
immateriella rattigheter till Koncernen och sekretessa-
taganden dr ofta begransade i tiden. Det finns dven an
risk for att sekretessataganden bryts. Otillrackligt skydd
savitt avseende immateriella rattigheter eller spridning
av foretagshemligheter kan bland annat komma att
skada Bolaget ur konkurrensperspektiv. Tvister eller
rattsliga processer kan inte heller uteslutas. Ndmnda
faktorer kan komma att paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning negativt.

Tekniska risker

Marknaden kan i framtiden genomga teknikskiften och
utsattas for foranderliga marknadstrender. Det finns
aven en risk for att uppnadda tekniska och prestanda-
relaterade resultat inte kommer att motsvara framtida
forvantningar och uppstallda mal. Tekniska problem
kan medfora att det tar langre tid an planerat innan nya
produkter nar marknaden och att kostnaderna for Bola-
get kan bli hogre an berdknat, bade till féljd av 6kade
kostnader under utbytesfasen och till féljd av férsenad
marknadsintroduktion. Likasa foreligger det en risk for
att Bolaget eller de samarbetspartners som Bolaget har
inte lyckas utveckla de tekniska I6sningar som kravs for
att produkterna ska bli godkdnda pa marknaden, eller
att dessa mal och l6sningar inte uppnas eller fardigstalls
inom berdknad tid. Om Sensec eller dess samarbets-
partners skulle misslyckas med att utveckla och lansera
produkter baserade pa de legala krav som stélls av Bola-
gets kunder, finns dven risk for att vardet pa Bolagets till-
gangar behover revideras. Namnda faktorer kan komma
att paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt.

Regulatoriska risker

Bolagets verksamhet ar beroende av lagar och regler
samt tillstdind och myndighetsbeslut. Nya lagar eller
regler eller forandringar i eller avseende tillampningen
av befintliga lagar eller regler kan komma att paverka
forutsattningarna for Bolagets verksamhet vasentligt.
Verksamheten bedrivs huvudsakligen i Sverige men
etablering utomlands &r paborjad, vilket kommer krava
att Bolaget forhaller sig till ytterligare lagar och regler
som ar tillampliga i de foreliggande jurisdiktionerna. For
att bedriva verksamheten kommer det finnas behov av
anlitande av juridisk expertis och det kan inte uteslutas
att kostnaderna férenade darmed kan komma att bli
vasentliga. Ndmnda faktorer kan komma att paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning
negativt.

Framtida finansiering

Koncernen har rapporterat rérelseforluster under nagot
enstaka ar de senaste fem aren och det finns en risk for
att Bolaget i framtiden inte kommer att ha ftillrdckliga
intdkter eller positiva betalningsfléden for att finansiera
sin verksamhet. Om Bolaget inte kan anskaffa tillracklig
finansiering eller fullfolja attraktiva affarsmajligheter
kan dessutom framtidsutsikterna begransas, vilket kan
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt. Bolaget kan ocksa tvingas soka ytterli-
gare extern finansiering for att kunna fortsatta sin verk-
samhet. Sadan finansiering kan komma fran tredje part
eller fran befintliga aktiedgare. Det finns en risk for att
nytt kapital inte kan anskaffas nar det behovs eller att
det inte kan anskaffas pa tillfredsstallande villkor eller
i tillracklig omfattning for att finansiera verksamheten i
enlighet med faststéllda utvecklingsplaner och malsatt-
ningar. Detta skulle leda till att Bolaget tvingas begransa
sin marknadssatsning eller i slutdndan upphdra helt med
sin verksamhet. Om Bolaget viljer att anskaffa ytterligare
finansiering genom att emittera aktier eller aktierelate-
rade instrument kan aktiedgare som inte véljer att delta
drabbas av utspadningseffekter.
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Valutarisker

Sensecs inkop sker huvudsakligen i EUR medan intdk-
terna huvudsakligen utgors av SEK, vilket innebar en
exponering for forandringar i valutakursen mellan EUR
och SEK. Framtida fluktuationer i valutakurser utgér en
risk for att Bolagets kostnader for inkép okar, vilket skulle
medféra en negativ paverkan pd Bolagets resultat och
finansiella stéllning. Sensec har paborjat en geografisk
expansion, vilket kan medféra att valutaexponeringen i
framtiden kan komma att 6ka och dven involvera andra
valutor. Vid storre inkdp utfor Bolaget sk terminsak-
ringar, vilket i slutidndan, beroende pa ovan valutors
kursférandringar, kan visa sig resultera i ett for Bolaget
ofordelaktigt utfall.

Forsakringar

Sensec har ett komplett forsakringsprogram for Bolagets
verksamhet. Det finns en risk att tecknad forsdkring
skulle visa sig vara otillracklig vid skada och att Sensec
inte skulle fa full ersattning for eventuella skador som
kan uppkomma eller fér ansprak som skulle kunna riktas
mot Bolaget, vilket skulle kunna fa negativa konsekven-
ser for Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Kredit-/och motpartsrisk

Kreditrisk eller motpartsrisk uttrycker risken att motpar-
ten i antingen den I6pande verksamheten, kunder, eller
en finansiell transaktion inte kan fullgéra sina forplik-
telser pa forfallodagen eller av andra anledningar inte
inkommer med betalning. Bolagets exponering mot
kreditrisk genom de kundfordringar samt de Ovriga
kortfristiga fordringar Bolaget har utestaende, vilka, per
31 mars 2019, uppgick till 19 217 kSEK respektive 2 229
kSEK. Av Bolagets forsaljning svarar offentlig sektor
for omkring 90 procent medan resterande andel av
forsaljningen gar till privata aktorer, for vilka kreditrisker
generellt sett dr hogre. Det finns en risk att de atgarder
som Bolaget vidtar for att motverka kreditrisk inte ar till-
rackliga eller effektiva eller att Bolaget misslyckas med
att korrekt bedéma kreditrisken hos enskilda eller flera
motparter, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Projektrelaterade risker

En del av Bolagets intdkter dr hanforliga till projekt som
utfors till fast pris. Denna typ av uppdrag ar forenad med
risker som bland annat inkluderar att Bolaget kan miss-
beddma inneboende komplexitet i de olika uppdragen,
tid for genomférande samt dartill 6vriga faktorer vars
sammanslagna effekter kan resultera i att den slutgiltiga
kostnaden blir hogre dn kalkylerat eller offererat. For
den hdndelse Bolaget misslyckas med att genomfora
uppdrag till fast pris pa ett kostnadseffektivt satt kan
detta fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet, resultat och finansiella stallning. | kombination
med komplicerade tekniska I6sningar kan storningar
hos underleverantorer, samarbetspartners eller andra
externa aktorer leda ftill forseningar och kostnadsok-
ningar som kan medféra negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Tvister

Sensec kan i framtiden bli involverat i tvister forknippade
med Bolagets I6pande verksamhet. Sddana tvister skulle
kunna avse bl a pastadda intrang i immateriella rattighe-
ter, meningsskiljaktigheter kring tolkning av avtal samt
andra kommersiella tvister. Tvister och ansprak kan vara
tidskravande, stora den l6pande verksamheten, avse
betydande belopp eller principiellt viktiga fragor samt
medféra betydande kostnader och darmed paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till aktien och
FOoretradesemissionen

Aktiekursens utveckling

Risk och risktagande &r en oundviklig del av aktiedgande.
Eftersom en investering i aktier bade kan stiga och sjunka
i varde ar det inte sdkert att en investerare kommer att
fa tillbaka investerat kapital. Aktiekursens utveckling ar
beroende av en rad faktorer, varav vissa ar bolagsspeci-
fika och andra ar knutna till aktiemarknaden som helhet.
Det ar omaijligt for ett enskilt bolag att kontrollera alla de
faktorer som kan komma att paverka aktiekursen, varfor
varje investeringsbeslut avseende aktier bor foregas av
en noggrann analys. Aktiemarknaden i allmanhet och i
synnerhet marknaden for mindre bolag kan vara féremal
for betydande kurs- och volymsvangningar som ofta
saknar samband med, eller &r oproportionerliga i férhal-
lande ftill, bolagens utveckling och redovisade resultat.
Omsattningen i aktien kan komma att variera under
perioder och avstandet mellan kép- och saljkurser kan
fran tid till annan vara stort. Bolaget har inte mojlighet
att forutse i vilken man investeringsintresse for aktierna
kommer att utvecklas eller uppratthallas. | de fall en
aktiv och likvid handel inte utvecklas kan det innebdra
svarigheter for aktiedgare att salja storre aktieposter
inom en sndv tidsperiod utan att priset pa aktien paver-
kas negativt.

Aktieforsaljning fran befintliga dgare

Kursen for aktierna kan komma att sjunka om det sker
omfattande forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt forsalj-
ningar gjorda av Bolagets styrelseledaméter, ledande
befattningshavare eller storre aktiedgare. Aven uppfatt-
ningen om att sadan forsaljning kan komma att ske kan
fa kursen for aktierna att sjunka. Sadana férsaljningar
kan dven forsvara for Sensec att i framtiden ge ut aktier
eller andra finansiella instrument till det pris och vid den
tidpunkt som Bolaget bedomer lampligt.

Utspadning genom framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra nyemis-
sioner av aktier eller emissioner av aktierelaterade
instrument for att exempelvis anskaffa kapital eller
mojliggora forvarv. Sadana emissioner kan komma att
minska det proportionella dgandet och réstandel samt
vinst per aktie for innehavare av aktier i Bolaget. Vidare
kan eventuella emissioner fa en negativ effekt pa aktier-
nas marknadspris.
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Handelsplats

Aktierna i Sensec berdknas tas upp till handel den
3 juni 2019 pa Nasdaq First North, som &ar en alternativ
handelsplats som drivs av de olika borserna som ingar i
Nasdaq. Bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North
ar inte skyldiga att félja samma regler som bolag vars
aktier handlas pa reglerad marknad, utan ett mindre
omfattande regelverk anpassat till foretradesvis mindre
bolag och tillvaxtbolag. En investering i ett bolag vars
aktier handlas pa Nasdagq First North kan darfor vara mer
riskfylld @n en investering i ett bolag vars aktier handlas
pa en reglerad marknad.

Framtida utdelning

Det krdvs beslut av bolagsstdmman om Bolaget ska lamna
framtida utdelning. Eventuella framtida utdelningar och
beloppet for dessa beror bland annat pa Bolagets fram-
tida resultat, finansiella stallning, rérelsekapitalbehov
och likviditet. Styrelsens |angsiktiga ambition &r att fore-
sld utdelning i enlighet med Bolagets utdelningspolicy,
men det kan inte garanteras att Bolaget kommer prestera
resultat som mojliggor utdelning pa aktierna i framtiden.
For det fall ingen utdelning lamnas kommer en investe-
rares eventuella avkastning pa sitt innehav i huvudsak
vara beroende av aktiekursens framtida utveckling.

Agare med betydande inflytande

Sensec har flera storre aktiedgare vars innehav ger mojlig-
het att, om dessa aktiedgare véljer att agera gemensamt,
utbva ett stort inflytande pa drenden som beslutas vid
bolagsstamma, exempelvis beslut om utdelning, val av
styrelse, eventuella forslag till fusioner, konsolidering
eller forsaljning av samtliga eller i stort sett samtliga till-
gangar samt andra foretagstransaktioner. Storre aktiea-
gare kan ocksa ha mdjlighet att forhindra eller forsvara
att Sensec forvarvas genom ett offentligt uppkdpserbju-
dande. Denna agarkoncentration kan vara till nackdel
for andra aktiedgare, vilka kan ha andra intressen an de
storre aktiedgarna. Om de storre aktiedgarna valjer att
minska eller helt avyttra sina innehav, eller om markna-
den uppfattar att sadan forsiljning kan bli aktuell, kan
det dartill komma att paverka aktiekursen negativt.
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Bakgrund och motiv

Sensec ar ett teknik- och tjansteforetag som tillhandahaller kompletta sakerhetslosningar for de mest kravande och kans-
liga miljoerna i Sverige med pagaende expansion ut i Norden. Sensec har en framtrddande marknadsposition i Sverige!
i de segment som har hogsta krav pa sdkerhet sasom flygplatser, kdrnkraftverk och fangelser. Det géller dven kansliga
offentliga miljoer sasom strategiska myndighetsbyggnader, stora politiska evenemang och sportevenemang.

Utover teknikerbjudandet har Sensec utvecklat en position som produktivitetspartner till sina kunder déar service, till-
ganglighet och kostnadseffektivitet ar en del av vardeerbjudandet. Bolaget tar fram en riskanalys och designar och
projektleder kompletta sdkerhetslosningar for att optimera kundernas verksamhet i forhallande till radande krav och
regleringar. Bolagets ambition ar att 6kande sdkerhetskrav ska motas med kostnadseffektiva |6sningar och med system
som mojliggor arliga produktivitetsvinster. Detta leder till att vardet av Sensecs l6sningar 6kar med tiden.

Sensecs position inom de mest kravande och kédnsliga miljderna har dven 6ppnat upp en stor och viaxande marknad inom
de mycket viktiga segmenten for tull, hamnar, polis, fraktbolag, atervinningsforetag samt statliga och kommunala inratt-
ningar. Sensecs teknikomraden omfattar bl a rontgenutrustning, metalldetektorer, sprangdmnesdetektorer, gamma-och
neutrondetektorer, och olika typer av sparamnesdetektorer. Darutover tillkommer ett stort utbud av tjanster inom
system, service- och underhall, utbildning samt andra tillaggstjdnster. Genom forvarvet av Mil Sec under 2017 erbjuds
dven pakorningsskydd, sdkerhetsfilm och forstarkningar till dorrar mm.

Styrelsen gor bedémningen att en listning av Bolagets aktier pa Nasdaq First North kommer att skapa battre forutsatt-
ningar for framtida vardeskapande for Bolagets aktiedgare genom en forbattrad likviditet i Bolagets vardepapper och ett
Okat intresse for verksamheten och Bolaget fran analytiker, allménhet, institutionella investerare och andra intressenter.
Vidare bedéms listningen pa Nasdaq First North utgora en kvalitetsstampel gentemot kunder och samarbetspartners
samt vid rekrytering av ny personal. Med stod av ovan bedoms darfor listningen férenkla och framja Sensecs framtida
utveckling och expansion.

Styrelsen for Sensec har ansokt om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North. Forsta dag for handel
ar planerad till den 3 juni 2019. Bolagets virdepapper ar idag upptagna till handel pa NGM. Sista dag fér handel pa NGM
ar den 31 maj 2019. Aktiedgare i Sensec behover inte vidta nagra atgarder i samband med listningen pa Nasdaq First
North.

Styrelsen for Sensec dr ansvarig fér den information som limnas i denna Bolagsbeskrivning, vilken har upprdttats med
anledning av ansékan om upptagande till handel av Bolagets aktier pd Nasdaq First North. Hdrmed férsékras att alla
rimliga forsiktighetsatgdrder har vidtagits fér att sédkerstdlla att uppgifterna i Bolagsbeskrivningen, savitt styrelsen vet,
overensstimmer med faktiska férhdallanden och att inga uppgifter har utelimnats som skulle kunna péaverka den bild av
Sensec som skapas genom Bolagsbeskrivningen.

Sigtuna den 22 maj 2019
Sensec Holding AB (publ)
Styrelsen

! Baserat pa att Bolaget levererar till samtliga svenska karnkraftverk, till Riksbanken, Riksdags- och Regeringsbyggnaderna samt Stockholms slott,
innehar kontrakt med en majoritet av Sveriges flygplatser och hamnar och aven ar leverantor till bl a Kriminalvarden och Tullen samt valjs ut som
sakerhetsleverantor vid exceptionella evenemang med extremt héga sakerhetskrav sasom Eurovision Song Contest och Pavens Sverigebesok.
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VD har ordet

Basta aktiedgare,

Vi tar med steget in pa Nasdagq First North ett stort och viktigt kliv framat pa var ambitiésa expansionsplan. | denna &r,
forutom var ordinarie basaffar i Sverige, en viktig ingrediens att vaxa internationellt samt dven att exploatera de mojlig-
heter som foreligger for Mil Sec inom perimeterskydd, ett omrade som vi har stora férhoppningar inom. Integrationen
med Mil Sec ar komplett och forvarvet har givit oss en bredare produktportfol;.

Sensec ar redan idag den marknadsledande leveranttren® av avancerade sakerhetslésningar och komplexa, integrerade
sakerhetssystem i de mest kravande miljéerna pa den svenska marknaden som t ex karnkraftverk, Riksdagen och viktig
infrastruktur sasom flygplatser och hamnar. Denna position har vi skaffat oss genom hart arbete sedan starten 1982 dar
vi tagit successiva steg och 6kat var samlade kompetens i takt med att marknadsregleringen och behovet av forfinade
sakerhetslosningar okat.

Saval de 6kade regleringarna som de sjalvvalda satsningarna inom sdkerhet bottnar, tyvarr, i ett 6kat sakerhetsbehov
till foljd av en alltmer orolig och hotande omvarld. Diverse aktorer, organisationer och individer utgor ett konstant och
vaxande hot mot dels kritiska samhallsfunktioner och dels mot var personliga sdkerhet genom mer avancerade angrepps-
metoder mot taktiska mal, t ex flygplatser, eller mot mjuka mal som exempelvis folkmassor pa gagator. En mindre akut
hotbild, men likval av stor betydelse, utgors vidare av bl a farligt avfall, smuggling av narkotika eller elektronisk utrust-
ning pa fangelser och smuggling 6ver nationsgransen.

| motet mellan de faktiska hoten och de objekt som ska skyddas ar vara produkter samt var expertis och erfarenhet
till stor nytta. Vi har partnerskap med ledande globala tillverkare av avancerad sidkerhetsutrustning och besitter djup
kunskap i hur integrerade och effektiva sakerhetslosningar tas fram for att optimera vara kunders verksamhet.

Vi har stora ambitioner och listbytet till Nasdaq First North ar enbart ett forsta steg i var strategi for framtiden. Nar vi
inledde var geografiska expansion sag vi en notering pa Nasdaq First North som nagot som kan ge en fordel i dialoger
med kunder och andra intressenter da det innebér ytterligare en kvalitetsstampel utéver vart renommé i branschen.

Vilkomna att dela Sensecs resa mot en sakrare omvarld!

Sigtuna den 22 maj 2019
Michael Pettersson
Verkstéllande direktér

”Vi har stora ambitioner

och listbytet till Nasdaq

First North ar enbart ett

forsta steg i var strategi
for framtiden.”

- Michael Pettersson, VD Sensec

! Baserat pa att Bolaget levererar till samtliga svenska karnkraftverk, till Riksbanken, Riksdags- och Regeringsbyggnaderna samt Stockholms slott,
innehar kontrakt med en majoritet av Sveriges flygplatser och hamnar och &ven &r leverantor till bl a Kriminalvarden och Tullen samt valjs ut som
sakerhetsleverantor vid exceptionella evenemang med extremt hoga sdkerhetskrav sasom Eurovision Song Contest och Pavens Sverigebesok.

sensec



Historik

f'ai.l'jer Bolz

|s.och Forsmark.

| ‘q -

-
med Oskars‘i:;'mns karnkraftverk

JN-—__

' l'r‘-' F e _J'E
e o=

Nya CB pa Arlanda flyg lats de |gnas och mstallleras
Totalt elva backatermatningssystem

s

%
it} |
ol

—

Avtal med S\)vedawa for vatskekontroller pa allam,“
flygplatser.




'Sensec reverserar forv,

ST
Sprang
Sveriges '\,» platser, SRF.

St iy

1S5+ ﬂpHPORTS

Sertel; ¢

7y
Y

Sensec listas pa EIGM Nordic MTF. laget i Solna for

A e | for arenan och dess
S M|I Sec Sverige AB forvarvas vilket - A E
6 et 2C 3bérja y Jasdaq First North.

dt./ leverans av

! Ceia Costruzioni Elettroniche Industrial;i

utomatismi SpA




Verksamhetsbeskrivning

Sensec i korthet

Sensec ar en helhetsleverantdr av avancerad sdkerhets-
teknik och -tjanster for inre och yttre skydd av Sveriges
mest kravande och kansliga miljéer, sasom karnkraftverk,
rikets mest betydande offentliga miljoer, t ex riksdags- och
regeringsbyggnaderna samt Riksbanken, och viktiga infra-
strukturhubbar. Bolaget tillhandahaller avancerad utrust-
ning for att skydda de inre miljéerna i form av bl a rontge-
nutrustning samt metall- och sprangamnesdetektorer och
for skalskydd, eller “perimeter protection”, tillhandahalls
effektiva barridrer i form av pakorningsskydd, sdkerhets-
film och andra forstarkningar som férsvarar angrepp eller
fordonsattacker. Sensec tillhandahaller dven riskanalyser,
radgivning och projektledning for samtliga affarsomra-
den. Utover detta driver Bolaget dven en utbildnings-
verksamhet i Sensec Academy som erbjuder heltdckande
sakerhetsutbildning for Bolagets kundsegment, t ex for
flygplatsernas sakerhetsoperatérer.

Sensec ar en sdkerhetspartner med stark historik i
Sverige och inledde under foregaende ar en geografisk
expansion utanfor landets granser, inledningsvis i Norge
och Finland. Nedan féljer en redogorelse for Sensecs
mal, verksamhet och organisation.

Vision

Sensec ska bidra till en sdkrare omvarld genom att
erbjuda ledande integrerade sakerhetslosningar i de
mest krdvande miljoerna

Mal

Sensecs langsiktiga mal ar vara forstahandsvalet for
sakerhetslosningar pa de marknader Bolaget ar verksamt
samt uppna en genomsnittlig omsattningstillvaxt om 20
procent arligen och en genomsnittlig rorelsemarginal om
10 procent. Se vidare "Tillvixtomrdden” nedan.

Affarsidé

Erbjuda kostnadseffektiva och heltdckande sdkerhets-
I6sningar for utsatta och kénsliga miljoer som bidrar ftill
produktivitetsokning samt kundernas krav- och malupp-
fyllelse genom att t ex forbattra utformningen av saker-
hetslésningar vilket kan minska kétider och fa kundernas
verksamheter att |6pa smidigare.

Affarsomraden

Sensecs verksamhet ar fordelat pa tre affirsomraden;
Sensec Technology Solutions, Sensec Support and
Service och Sensec Academy.

Sensec Technology Solutions

Sensec Technology Solutions fokuserar pa tio storre
kundsegment dar Sensec tillhandahaller kompletta
I6sningar for utférande av sakerhetskontroll innefatt-
andes radgivning, planering, leverans av teknisk utrust-
ning och installation. Bolaget har langa affarsrelationer
med flertalet tillverkare av avancerad sdkerhetsteknik
for dessa kundsegment, se faktarutan ”Leverantorer”
till héger, och kan ddarmed marknadsféra och salja en
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bred produktflora av sdkerhetsteknologi, exempelvis
rontgenutrustning, metall-, narkotika- och sprangam-
nesdetektorer, utrustning for elektronisk Gvervakning
samt stralningsdetektorer. Med dessa produkter kan
Sensec erbjuda sidkerhetskontroller vid in- och utpasse-
ring, bagagekontroll, fordons- och materialkontroll samt
kontroll avinkommande post och paket.

Sensecs breda produktportfolj, kompetens och erfaren-
het fran de mest kravande och kansliga miljéerna och
skyddsobjekten har medfort att Sensec etablerat sig
inom andra lukrativa segment sdasom tull, hamnar, polis
och rattsvasende, fraktbolag, atervinningsforetag samt
statliga och kommunala inrattningar. Sensecs priorite-
rade kundsegment redogors fér nedan.

AVIATION (FLYG)

Flyget ar Sensecs forsta och storsta affarsomrade. Bolaget
levererar kompletta sakerhetsldsningar till Sveriges flyg-
platser och luftfartsforetag. Sensec ar experter pa de hogst
satta sdkerhetskraven som géller inom flygfrakt och luftfart
och har ett komplett utbud av sakerhetsldsningar for denna
sakerhetsklassificering. Bolaget har levererat till samtliga
svenska flygplatser och har fér narvarande kontrakt med
Swedavias tio flygplatser och serviceavtal med alla 26
SRF-flygplatser (Sveriges Regionala Flygplatser).

Flygsdkerheten ligger alltid hogst pa agendan och lagar
och regler forandras fortlépande. Sensecs kunskap och
produktutbud goér det mojligt for Bolaget att erbjuda
skraddarsydda I6sningar for bade stora och sma flygplas-
ter som ger smidig in- och utpassering och méter dagens
krav. Sensec levererar dven specialdesignade och inte-
grerade sakerhetslosningar inklusive skalskydd, incheck-
nings- och bagagesystem samt sdkerhetskontroller. Leve-
rantorer till flygplatser maste ha en flexibel organisation
som mojliggdr snabba installelsetider och mycket god
férmaga gallande reservdelar enligt Bolagets erfarenhet.
Bolagets bedémning ar att en adekvat lagerhallning av
reservdelar for kritisk utrustning pa strategiska platser ar
vital for langsiktig konkurrensformaga. Darfor har Sensec
byggt upp en dndamalsenlig infrastruktur av strategiskt

Leverantorer
Sensec har langa och stabila relationer med sina leverantérer och
atnjuter partnerskap med de flesta, varav de tva viktigaste ar Smiths
Detection och CEIA.

SMITHS DETECTIONS (”Smiths”)

Sensec har ett sk sole agreement med Smiths (fd Heimann) dar
Sensec har direktkontakt med alla kunder i Sverige och lamnar in alla
upphandlingar. Sensec och Smiths har arbetat ihop sedan 1992.

Nuvarande avtal ar tecknat pa 36 manader och ingicks sa sent som
mars 2019. Smiths portfolj innehaller i huvudsak konventionella
rontgen anpassade for sdkerhetskontroller, men &dven réntgen for
incheckat bagage och godsrontgen ingar i Smiths sortiment. Aven
stationdra och handhallna instrument for matning av férekomst av
sprangamnen tillhandhalls av Smiths.

Smiths dominerar utrustningen avseende rontgen pd svenska
flygplatser, fangelser, kdrnkraftverk och marknaden generellt i varlden.

Ceia Costruzioni Elettroniche Industriali Automatismi SpA

(IICE/AII)

Sensec ar generalagent for CEIAs utrustning i Sverige sedan 2005.
CEIA utvecklar metalldetektorer och dess kringliggande instrument
for att sdkerstalla kompletta sdkerhetskontroller. Sensec erbjuder
komplett detektionsutrustning och har salt metalldetektorer till
flygplatser, fangelser, domstolar och karnkraftverk i Sverige. CEIA
dominerar utrustningen avseende detektion pa svenska flygplatser
och marknaden generellt i varlden.

Ovriga leverantérer

Ovriga ledande leverantérer som Sensec har avtal med ar:
Radcomm: Matning av radioaktiv stralning. Exklusivt avtal for
forséljning i Sverige forutom viss forsaljning till karnkraftverken.
Casra: Programvara for utbildning

Attenti: Elektronisk 6vervakning (fotboja)

Dimark: Bagagehanteringssystem

Easy Rollers: Handikappanpassad utrustning for sakerhetskontroll
CQRTS: Plastbackar for sdkerhetskontroller

Bavak: Drénarskydd

NavTech: Markradarsystem

NEC: Ansiktesigenkdnningskamera

Profilon: Fonsterfilm

Perimeter Protection Group: pakérningsskydd

placerade lagerlokaler fér Aviation, vilket mojliggor Bola-
gets formaga att snabbt svara pa kunders behov gallande
reservdelar.




OFFENTLIGA BYGGNADER

Sensec levererar utrustning till inpasseringskontroller till
exempelvis riksdags- och regeringsbyggnader, kungliga
hovstaterna och riksbanken. Det innebar metalldetektion,
rontgen av vaskor samt sprangamnesdetektion. Bolaget
handhar dven sidkerheten kring post- och godshanteringen.
En produkt som &r av stor vikt for just post- och brevhan-
tering ar EMIS-mail, denna identifierar metall sékert pa en
mycket detaljerad niva.

RATTSVASENDE

Sensec levererar inpasseringskontroller till Sveriges fangel-
ser, frivarden, hakten, domstolar samt rattspsykiatrin. Detta
innebar rontgenutrustning och metalldetektion (genom-
gangsdetektion), kameradvervakning, narkotikadetektion,
inspektionssystem for fordon (speglar) och elektronisk over-
vakning (fotbojor). Utover detta sa levereras dven produkter
for hantering av godskontroll i form av stérre rontgenutrust-
ning. Over 120 anldggningar har specialanpassade l6sningar
fran Sensec.

Bolaget erbjuder dven en produkt som heter MSD
(Magnetic Static Detector). Detta ar en mycket effektiv
produkt som direkt identifierar om en person bar pa
nagon typ av mottagare, exempelvis mobiltelefoner,
vilket vissa intagna stundtals kan ha restriktion pa.
Produkten klarar dven att identifiera avslagna telefoner.

BLALJUS OCH MILITAR

Sensec har lang historik med att leverera sakerhetsteknik
till polisen och militaren i Sverige och numera &ven ftill
Norge. Det handlar om olika typer av |6sningar, anpas-
sade for organisationerna bade for forsaljning samt
uthyrning. Vanligt férekommande uthyrningsprojekt ar
Sveriges alla politiska moéten fran utlandet eller riksdags-
partiernas valkongresser.

Inom det militdra sa levererar Bolaget bland annat
minsokare i form av metalldetektionssokare for mark.
Vidare erbjuder Bolaget sprangamnesdetektion i form
av dropex, vilket &r en vatska som droppas pa misstankta
foremal. Vatskan andrar sedermera farg om ett avvi-
kande dmne skulle identifieras. Denna sorts detektion ar
vanligt inom det militdra omradet.

ATERVINNING/STALINDUSTRI/VARMEVERK

Inom metallatervinning och stalindustrin levererar Bola-
get produkter som upptacker radioaktiv stralning. Denna
typ av detektion sker via stora gammaportaler samt daven
genom handburna instrument for att identifiera vilken
typ av radioaktiv stralning som upptédcks. Kraven pa
sakerheten inom detta omrade okar.

TULL/GRANSBEVAKNING

Sensec levererar rontgenutrustning, narkotikadetektion,
Hazmat (dvs detektion for farligt goods, ”hazardous
materials”) samt halrumsdetektion (kameradetektion)
till Sveriges gransbevakning. Till hamnar med passage-
rarfartyg levereras metalldetektion samt rontgenmaski-
ner. Andra produkter ar réntgenutrustning av fordon,
sprangamnesdetektion, stralningsdetektion, gammapor-
taler samt sokspeglar. Vid krishantering sa anvands dven
gasdetektion.
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ARENOR/UTHYRNING

Sensec erbjuder produkter fér uthyrning till bade mindre
och storre evenemang. Det kan vara allt fran ett lokalt
kommunmaéte till stora evenemang som partikongresser,
bolagsstammor, statsbesok, konserter, kryssningsfartyg
och idrottsevenemang. Sakerhetskontroller vid dessa
tillfallen &r preventiva och maste vara mycket snabba,
effektiva och tillforlitliga. Flodet styr tekniken och Sensec
har lang erfarenhet! av att berdkna just detta. Sensec
erbjuder helhetslosningar som innebar att Bolaget ser
till att maskinerna levereras och blir installerade och
personalen far utbildning infér eventet.

Sensecs uthyrningskapacitet utgdrs av produkter som
klarar av stora evenemang och har ansvarat for sdker-
het vid statsbesok, vid pavens Sverigebesck och under
Eurovision Song Contest (ESC) i Sverige. Den sakerhets-
utrustning som levererades vid dessa evenemang inklu-
derade rontgenmaskiner, metalldetektorer samt hand-
detektorer till flertalet byggnader/omraden kopplade till
evenemangen.

KARNKRAFTVERK

Pa karnkraftverken erbjuder Sensec helhetslésningar for in-
och utpasseringar for manniskor saval som gods. Karnkraft-
verken i Sverige har ett stort ansvar att sakerstalla elkraften
nationellt och svarade 2017 for ca 40 procent av elpro-
duktionen?. Detta, i kombination med konsekvenserna av
sabotage, stiller hoga sdkerhetskrav pd alla anlaggningar
runt om i Sverige. Det handlar om risken for stralning,
men dven det fysiska skyddet av sjalva anlaggningarna och
personalen. Sensec levererar bland annat rontgenutrust-
ning, metalldetektion samt sprangdmnesdetektion. Pa en
del verk finns det radioaktiv detektionsutrustning.

FRAKT

Sensec levererar till de flesta stora bolagen i Sverige
verksamma inom luftburen frakt. Bolaget tillhandahal-
ler rontgenutrustning for kontroll av inkommande eller
utgaende féremal. Bolagets produktutbud tédcker allt
fran storre bagage till hela containers.

PERIMETER PROTECTION (SKALSKYDD)

Sensec forvarvade i slutet av 2017 Mil Sec Sverige AB
vilket ar ett bolag verksamt inom yttre sakerhetsskydd,
sk perimeter protection eller skalskydd, vilket komplet-
terade Bolagets befintliga erbjudande som tackte inre
skydd. Skalskydd inbegriper bl a pakorningsskydd och
barridrer for kansliga publika ytor, sdkerhetsfilm for
exempelvis fonster samt forstarkningar till dérrar mm.
Kundsegmentet erbjuder, enligt Bolagets beddmning,
en betydande tillvaxtpotential ifall publika och hogfrek-
vent bestkta ytor, sdsom torg, samlingsplatser, gagator
och arenaplatser ska skyddas mot exempelvis fordonsat-
tacker och liknande angrepp.

Sakerhetsfilm

Glaset och fonstret dr oftast den svagaste ldnken i en
byggnad. De &r latta att identifiera som angreppspunkter
och latta att ta sig in igenom och darmed sakra tilltrade till
lokalen med minimal tidsatgang. Angriparen kan planera
sin attack och det ar svart att skydda stora fonsterpartier
mot dessa, sarskilt ifall angreppet sker medelst fordon.

1 Sedan 2001
2 SCB, Elektricitet i Sverige, 2018

Profilon P2A - ar ett fonsterskydd som dr en laminerad
polyesterfolie. Trots att Profilion P2A bara ar 0,36 mm
tjock ar det tillrackligt for att sta emot kraftiga angrepp
fran t ex gatstenar, papperskorgar och andra foremal.
Sekundareffekter i form av glassplitter minimeras och
reducerar skador pa person, inredning och inventarier.
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Tryckvagsskydd

Som en utveckling av Sensec Profilion P2A erbjuder
Bolaget dven en splitterskyddsfilm helt framtagen for att
skydda emot tryckvag. Sensec PRO ER1, som produkten
kallas, har samma egenskaper, men med ett lager lim och
polyester, vilket sakerstaller en niva som éar certifierad i
EN 14531 i resitansklass ER1. Sensec PRO ER1 erbjuder
hogt skydd for fastigheter beldgna dar risken eller hotet
for explosioner ar extra hog.

Sdkerhetsdorrar

Tillverkas med en stabil stomme av stal, isolerad med
mineralull och férsedd med vertikala svetsade slag. Som
standard ar dorrarna utrustade med ett flerpunktslas
fran Mottura som laser med fem kolvar i sidan samt
en uppat och en nedat. Dartill har de svetsade tappar
i bakkant for att sdkra gangjarnen. Paneler och ytor
kan kombineras fritt med 6nskat skydd, lassystem och
klassning.

| konceptet sdkerhetsdorr inkluderar Bolaget skydd mot
inbrott, explosioner och beskjutning.

Sensec foljer den svenska och europeiska standarden SS
EN 1627 for inbrottsskyddande sdkerhetsdorrar, SS EN
1522 for beskjutningsskyddade sdkerhetsdorrar och SS
EN 13123-1 for tryckvagsskyddade sdkerhetsdorrar.

Pollare, grindar och bommar

Pollare ar en tilltalande designad vagsparr, [amplig for
offentliga miljder. En certifierad pollare stoppar en 7,5
ton lastbil i cirka 80 km/h. Vidare marknadsféor och
saljer Sensec snabbgaende vikgrindar, sk Speedgates, till
myndigheter och foretag som har krav pa tilltrddeskon-
troll och vill ha en stark och bra grind for utsatta miljoer
med stora trafikfloden, harda vindlaster och snabba
Oppningar och stangningar.

Galler/julasier

Galler och Jalusier skyddar mot inbrott. Montering och
infastning maste ske pa ratt satt, enligt SSF 200, och
dessutom maste produkten vara tillverkad och testad
enligt protokoll for att funktionen ska vara palitlig.

Staket/stingsel

Staket och stangsel ar det dldsta sattet att skydda ett
avgransat omrade fran obehoriga genom att tilltrade
forsvaras eller hindras via en fysisk barriar.

Sdkerhetsvaggar
Sakerhetsvaggar eller platvaggar i olika skyddsklasser
enligt SSF 200 skyddar mot inbrott.

Sensec séljer och installerar inbrottsskyddade sdkerhets-
vaggar, men ocksa beskjutningsskyddande som stoppar
finkalibrig ammunition upp till sk AP (Armour Piercing/
pansarbrytande ammunition).
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Sensec Support and Services

Support and Services omfattar Sensecs heltdckande
serviceorganisation. Denna dar landsomfattande och
ansvarar for att se till att Bolagets kunder alltid har till-
gang till servicepersonal och att utbytet av eventuellt
fallerade eller forslitna komponenter &r ersatta inom
nagra timmar, vilket ofta ar ett krav inom exempelvis
flygsdkerhetsbranschen. Sensecs serviceavdelning ar till-
ganglig dygnet runt och Bolaget utvecklar kontinuerligt
nya funktionsataganden inom samtliga affairsomraden
och antalet serviceavtal har 6kat med 6ver 20 procent
under de senaste aren. Sensecs serviceavdelning stod-
jer samtliga affairsomraden. For service inom ramen for
Bolagets internationella verksamhet har Sensec dag
dtagande i Finland inom stalverksindustrin.

Sensec Academy

Sensec Academy sakerstdller att Sensecs kunder har
personal som ar tillrackligt kvalificerade for att verka
inom sakerhetsbranschen. Genom specialanpassade
utbildningsinsatser sa kan Sensec erbjuda utbildning foér
alla sakerhetsoperatorer inom de branscher dar Bolaget
verkar samt sdkerstalla att dessa besitter den nédvan-
diga tekniska kompetensen som kravs for handhavande
av den utrustning som Sensec levererar. Sensecs forsalj-
ning ar ett naturligt insteg for kunder att dven anlita
Sensec Academy. Darutoéver tillhandahaller Sensec
Academy aven utbildning for vaktarpersonal och andra
sakerhetsrelaterade omraden utéver de som specifikt
beror Sensecs produkterbjudande.

Salj

BoIanets salj bestar av dedikerade "KAMs” (Key Account
Managers) som besitter nédvandig kunskap om svensk
och europeisk lagstiftning samt dven om Sensecs
produktkataloger och har lang erfarenhet! i hur tekniska
I6sningar bast tillimpas mot gallande reglementen.
Séljkaren bestar av i dagsldget av 7 personer och har
fordelats i tre huvudsegment; Aviation Team, Technology
Group och Perimeter Protection. Bolagets KAMs haller
en nara relation med nyckelpersoner och bistar med
radgivning och kunskap till deras projektorganisationer.

Generellt foregas alla uppdrag av omfattande under-
sokningar inom respektive kunds sdkerhetsomrade och
situation, inklusive testning av utrustning av relaterade
system. Tillsammans med kunden utvecklar sedan
Sensec den mest kostnadseffektiva och intelligenta
|6sningen som integreras med kundens 6vriga system. |
planeringsfasen ingar besok pa plats, risk- och hotutred-
ningar, alternativa |6sningar, utveckling, kostnads- och
effektivitetsbedémningar samt avstdmning av befintliga
och framtida férordningar.

Alla Sensec installationer hanteras av erfarna projektle-
dare och servicetekniker som ar certifierade av respek-
tive utrustningsleverantdr och nar det galler luftfart,
dven av Transportstyrelsen. Installationen foljs upp med
godkdnda acceptanstest, slutlig aterkoppling géllande
kvalitetskontroll, utbildning och slutlig dokumentation.
Sensec erbjuder sedan serviceavtal for att sakra utrust-
ningens tekniska prestanda.

! Fem av sju KAM har 6ver 10 ars anstallning hos Sensec.

Tillvaxtomraden

Offentliga upphandlingar har en stor betydelse for
Bolaget da dessa kontrakt oftast ar av ansenlig karaktar
och avser vasentliga kontraktssummor. Inom Bolagets
verksamhetsomraden har sedan 2012 antalet offentliga
upphandlingar varit ytterst begransat och den tillvaxt
Bolaget uppvisat sedan 2014 ar framst drivet utav under-
liggande basaffar, vilket inkluderar forvarvet av Mil Sec
som har tillfort kompetens inom yttre skydd, ett omrade
som Bolaget bedomer kommer uppvisa stark tillvaxt de
kommande aren. Basaffiren kommer, enligt Bolagets
beddmning, fortsadtta att drivas av bl a ett fortsatt hogt
terrorhot och utbredd organiserad brottslighet.

Bolagets beddomning ar vidare att det, forutom en 6kad
aktivitet inom befintlig verksamhet, existerar mojligheter
att bredda Sensecs erbjudande ytterligare. Det nyligen
ingangna samarbetsavtalet med nederlandska Bavak Secu-
rity Group syftar till att erbjuda relevanta kunder ett full-
gott skydd emot drénarattacker. Detta ar ett omrade som
pa senare tid har ront 6kad uppmarksamhet i samband
med att flygtrafiken storts vid flera flygplatser, t ex i slutet
av december 2018 da Gatwicks flygplats i London fick
stdnga pga omfattande dronaraktivitet i ndaromradet.
Bolaget planerar dven att bredda produktportféljen riktad
mot exempelvis karnkraftsverk och andra skyddsobjekt i
form av l6sningar som kan forhindra forcering av omradet
och darmed motverka intrang pa skyddsomradena.

Sensecs beddmning ar att Bolagets erbjudande som en
strategisk helhetsleverantor av saval sakerhetsproduk-
ter, teknisk och strategisk radgivning, projektledning
samt kunskap om effektiv serviceverksamhet och starka
kundreferenser fran den svenska marknaden kommer
medfora att Bolaget etablerar sig pa den nordiska mark-
naden. Sensec underséker dven mojligheten for forvarv
for att snabbare etablera verksamheten utomlands.

sensec
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Geografisk dversikt

Bolaget har rotter i den svenska sdkerhetsleverantors-
branschen som gar tillbaka till 1982 da sakerhetslésningar
till Arlanda och Bromma levererades. Sedan dess har
Sensec byggt upp en landsomfattande organisation vars

verksamhet breddats till att omfatta flertalet andra affars-
omraden an sakerhetslosningar for flygplatser. Under
2018 paborjade Bolaget en geografisk expansion i Norden,
vilken inleddes genom affarer i Norge och Finland.
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Marknadsoversikt

Nedan féljer en 6versiktlig beskrivning 6ver de marknader inom vilka Sensec dr verksamt. Viss information har
inhémtats fran externa kéllor och Bolaget har Gtergett sadan information korrekt i Prospektet. Aven om Bolaget
anser dessa kéllor vara tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfér riktigheten eller fullsténdigheten
i informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kidnner till, och kan férsékra sig om genom jimférelse med
annan information som offentliggjorts av den tredje part varifran informationen hémtats, har dock inga uppgifter
uteldmnats pa ett sdtt som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

Intro

Den globala efterfragan av sakerhetstjanster 6kade med
ca 7,4 procent arligen under inledningen av 2000-talet.?
| Sverige var motsvarande omsattning 1,6 miljarder
dollar ar 2016 med en tillvdxt om 4,2 procent arligen.
Marknaden for publik sdkerhet beddms globalt uppga
till omkring 308 miljarder USD och berdknas vaxa med
drygt 14 procent fram till och med 2026.2 Efterfragan
av sakerhetstjanster drivs pa av radsla for brott och
terrorism, teknisk innovation samt av nya normer och
gemensamma standarder. Aven verkliga handelser som
9/11, Oslo-bombningen, aterkommande terrorattacker
bade i Sverige och i Europa har 6kat medvetenheten
och efterfragan pa integrerade sdkerhetstjanster och
har i grunden férandrat branschen. Ett storre fokus pa
preventiva atgarder har framkommit och behoven av
sakerhetslosningar har 6kat i manga nya branscher.

Marknadsuppdelning, omraden
och skillnader i erbjudande

Marknaden i Sverige domineras, precis som den globala,
av nagra fa aktorer (de fem storsta aktérerna har ca 20
procent av marknaden globalt). | Sverige finns de inter-
nationella marknadsledarna inom bade sdkerhetsutrust-
ning (till exempel Assa Abloy) och tjdnster (t ex Securitas
AB). For Sensecs verksamhet pa den svenska marknaden
finns idag nagra fa konkurrenter. L3 fran USA, Rapiscan
fran USA och Nuctech fran Kina ar samtliga leverantorer
av réntgen och konkurrerar pa samma marknader som
Sensec. Garrett Metal Detectors fran USA ar en direkt
konkurrent avseende detektion.

Fortsatt tillvaxt i Sverige kommer enligt Bolagets bedom-
ning att drivas av en o6kad brottslighet med en hogre
andel gangkriminalitet och en forhéjd hotbild om terror-
dad. Sensec finns idag representerat pa alla markna-
der dar det kravs en absolut hogsta sdkerhetsniva och
kommer att vara en del av den tillvaxt som ar nédvandig
for att géra vardagen till en sdkrare plats.

Att vinna offentliga upphandlingar ar en avgbrande
forutsattning pa den svenska sdkerhetsmarknaden for
att na tillvaxt och vara framgangsrik eftersom den offent-
liga sektorn forvaltar de flesta objekt och organisationer
med forhojda krav pa sakerhet. Sensec har utvecklat en
framgangsrik strategi for att hantera upphandlingar dar
Bolagets kundansvariga, KAM (Key Account Managers),
spelar en viktig roll.

Flygplatser

Flygplan och flygplatser har varit mal eller medel fér nagra
av de mest spektakuldra terrorattentaten i modern tid och
en val utbyggd sdkerhetsinfrastruktur i hanteringen och
flodet av bagage och manniskor ar av stor betydelse for
att uppratthalla sdkerheten. Sarskilt tva handelser har haft
stor inverkan pa regleringen av flygsakerhet, Lockerbieat-
tentatet och elfte september-attackerna, vilka paverkade
ut- respektive inrikesflyget. Bl a har krav pa metalldetek-
torer, rontgenutrustning och sprangamnesdetektorer
inforts och i Europa har ett EU-direktiv som specificerat
flygplats- och perimeterskydd antagits ar 2015 och i USA
har TSA, Transport Security Administration, bildats. Just
hotet fran terroristorganisationer ar framst vad som leder
till 6kade sakerhetskrav och efterlevnad av dessa krav fran

Y Freedonia Group, World Security Services, 2013

2 Verified Market Intelligence, Global Public Safety and Security Market Size and Forecast to 2026, 2019
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myndigheter medfor att den aggregerade marknaden for
flygplatssakerhet berdknas uppga till knappt 13 miljar-
der dollar arligen ar 2023. Tillvéxten beraknas uppga till
omkring 9,3 procent arligen under perioden 2018 — 2023
drivet av saval dkad reglering som nykonstruktion av och
uppgraderingsinvesteringar i flygplatser. 2

Metalldetektorer

Sensec levererar metalldetektorer till en lang rad kansliga
verksamheter, vilka inkluderar flygplatser och hamnar,
arenor, karnkraftverk, riksdags- och regeringsbyggna-
derna etc. Aven inom denna nisch &r det en &kad hotbild
ifran omvarlden som driver efterfrdgan och behovet
av sdkerhetsutrustning, men dven en 6kad industriell
anvandning bidrar till viss del®. Totalt berdknas markna-
den uppga till ca 1,6 miljarder USD ar 2022 och uppvisa
en arlig genomsnittlig tillvaxt om 5,1 procent®. Markna-
den utgors av saval storre statiska metalldetektorer som
mindre handhallna apparater.

Perimeter Protection

Skalskydd &r en marknad som beraknas vara vard uppemot
30 miljarder USD ar 2025 och uppvisa en genomsnittlig arlig
tillvéxt uppgdende ftill ca 7,6 procent. Utdver att motverka
hot och forhindra angrepp fran terrorister ar skalskydd, bl
a barridrer och pollare, ett viktigt inslag for att exempelvis
bekdmpa brottslighet och forhindra ran. Férutom sjalvklara
skyddsobjekt som flygplatser, jarnvagsstationer och hamnar
ar kommersiella komplex, torg, gagator och andra publika
ytor samt nojesfaciliteter sdsom arenor andra exempel pa
omraden som bedéms ha en god tillvaxt framover. Ett 6kat
utbud av system for skalskydd medfor att behovet och mark-
naden for systemintegratorer och konsulttjanster beraknas
uppga till 6ver 1,6 miljarder USD ar 2025 och uppvisa en
marginellt battre tillvéxt dn marknaden i &vrigt om 7,9
procent. Aven segmentet for skydd av myndighetsbyggnader
berdknas sta for en betydande andel av marknaden ar 2025
och vérderas da till 6ver 1,9 miljarder USD.®

Sprangamnesdetektion

Marknaden for sprangamnesdetektorer uppgick till ca 4,5
miljarder USD ar 2016, vilket berdknas 6ka till omkring 8,2
miljarder USD motsvarande en ungefarlig arlig tillvaxt om
8,7 procent. Sprangamnesdetektorer anvands foretrades-
vis for att forhindra terrorism och organiserad brottslig-
het. Genom att systemen reagerar pa @mnen som ingar i
sprangmedel kan sdkerhetspersonal eller tullmedarbetare
identifiera och avldgsna hot i form av sprangladdningar eller
forhindra vapensmuggling (t ex handgranater). Okad regle-
ring spas spela en betydande roll fér marknadstillvéxten.®

Y Credence Research, Airport Security Market By Technology (Surveillance, Access Control, Perimeter Security, Screening, and Cyber Security among
Others) - Growth, Share, Opportunities, Competitive Analysis, and Forecast 2016 — 2023, 2016

2 Mordor Intelligence, Airport Security Market, 2019 - 2024, 2018

3) persistence Market Research, Metal Detectors Market: Global Industry Analysis and Forecast 2017 — 2025, 2019

4 Lucintel, Growth Opportunities in the Global Metal Detector Market, 2017

% Grand View Research, Perimeter Security Market Size & Analysis, Industry Report, 2018-2025, 2017
% Allied Market Research, Explosive Detector Market by Technology, Product Type and End User: Global Opportunity Analysis and Industry Forecast,
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Réntgenutrustning

Marknaden for rontgenutrustning inom sdkerhetsmarkna-
den uppgick till dver 2 miljarder USD under 2016 och berdk-
nas vixa med 5 — 7 procent arligen darefter fram t o m ar
2024* 2, Behovet att forhindra terroristattacker, valdsbrott
eller ran i publika och kansliga miljéer &r marknadsdrivande
faktorer. Exempel ar att saval Frankrike som Belgien vidtagit
stora atgarder efter terroristattackerna i Paris och bomb-
ningen i Bryssel ar 2015 respektive 2016. Frankrike verkar
for att installera scanners i alla publika omraden och Belgien
installerar pa samtliga flygplatser och tunnelbanestationer.
Forutom personscanners sa ar en viktig marknad den for
réntgen av personligt bagage samt fraktat gods, vilket &dr en
viktig marknad for Sensec.

Konkurrenter

Ca 300 foretag tillhandahaller sdkerhetstjanster i Sverige
idag. Marknaden domineras dock av Securitas AB, ett
av varldens storsta multinationella sakerhetsforetag.
| Sverige tillhandahdller foretaget ett utbud av vakt-,
sakerhetskonsults- och specialiserade sdkerhetstjanster.
Bolag som Sensec aterkommande moter i upphandlings-
forfaranden inkluderar:

IP Security: Representerar bland annat SureScan ront-
genmaskiner och L3 rontgenmaskiner.

Norad Security (fd NSC AB): Representerar Nuctech
rontgenmaskiner.

Holger Andreasen AB: Representerar Rapiscan rontgen-
maskiner.

Y Global Market Insights, X-Ray Security Screening System Market Size, 2017 — 2024, 2018
2 Research and Markets, Global X-ray Security Scanner Market, 2018 — 2023, 2018
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Utvald historisk
finansiell information

| detta avsnitt presenteras utvald historisk finansiell information i sammandrag fér Sensec avseende rikenskapsdren
2017 och 2018 samt perioden januari - mars 2019 och 2018.

Informationen fér rdkenskapsdren 2018 och 2017 dr hdmtad fran Bolagets reviderade drsredovisningar medan
informationen for perioden januari - mars 2019 med jamférelsesiffror for samma period 2018 dr hdmtad fran
Bolagets deldrsrapport for perioden januari - mars 2019, vilka har upprittats i enlighet med drsredovisningslagen
och Bokféringsndmndens allménna radd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning, K3. Deldrsrapporten
har inte granskats av Bolagets revisor.

Nedanstaende sammandrag av Bolagets rikenskaper bér ldsas tillsammans med avsnittet “Kommentarer till
den finansiella utvecklingen” och Sensecs reviderade drsredovisningar for rikenskapsdren 2017 och 2018 samt
deldrsrapporten for perioden januari - mars 2019, inklusive tillhérande noter och revisionsberdttelser.

1 januari - 31 mars 1 januari— 31 december

Resultatrékning, kSEK 2019 2018 2018 2017
Rorelsens intakter (ej reviderad) (ej reviderad) (reviderad) (reviderad)
Nettoomsattning 21667 25508 106 282 90 695
Ovriga rorelseintakter 53 5 7327 593
Summa intdkter 21720 25513 113 608 91 288
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -11 250 -11213 -56 613 -52 313
Ovriga externa kostnader -3915 -4 492 -16 539 -12 194
Personalkostnader -4 675 -6 456 -23 915 -23101
Avskrivningar materiella
och immateriella anldggningstillgadngar -865 -1083 -3880 -2479
Ovriga rérelsekostnader -14 -6 -20 -
Summa kostnader -20 719 -23 256 -100 968 -90 086
Rorelseresultat 1001 2257 12 640 1202
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter - - 81 62
Rantekostnader och liknande resultatposter -127 -184 -926 -220

-127 -184 -845 -158
Resultat efter finansiella poster 874 2073 11 795 1044
Skatt pa arets resultat -338 -607 -1621 -242
ARETS RESULTAT 536 1466 10175 802
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31 mars 31 december

Balansrakning, kSEK 2019 2018 2018 2017
TILLGANGAR (ej reviderad) (ej reviderad) (reviderad) (reviderad)

Anladggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Goodwill 9404 12 156 10 092 12 844
9 404 12 156 10 092 12844

Materiella anldggningstillgéngar
Inventarier, verktyg och installationer 1471 2 609 1648 2909
1471 2609 1648 2909

Finansiella anldggningstillgéngar
Uppskjuten skattefordran - - - 258
- - - 258
Summa anldggningstillgangar 10875 14 765 11739 16 010

Omséttningstillgangar

Varulager mm

Fardiga varor och handelsvaror 12 481 12 059 13670 10 343

Forskott till leverantorer - 4 - 4330
12481 12 063 13670 10 347

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 19217 18 972 26 322 36 153

Ovriga fordringar 3500 455 3833 313

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2229 1041 3168 1282
24 946 20468 33323 37 748

Kassa och bank

Kassa och bank 983 2385 3240 3028

983 2385 3240 3028
Summa omséttningstillgangar 38410 34916 50 234 51123
SUMMA TILLGANGAR 49 285 49 681 61973 67 134
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31 mars 31 december

Ba|ansrékning’ kSEK 2019 2018 2018 2017
EGET KAPITAL OCH SKULDER (ej reviderad) (ej reviderad) (reviderad) (reviderad)
Eget kapital

Aktiekapital 641 641 641 586
Ovrigt tillskjutet kapital 10793 10793 10792 10 848
Annat eget kapital inklusive arets resultat 20122 10 877 19 586 9412
Summa eget kapital 31556 22 311 31020 20 845

Avsattningar
Garantier 366 420 450 420
Summa avsattningar 366 420 450 420

Langfristiga skulder

Checkrakningskredit 2423 8 137 9107 5978
Skulder till kreditinstitut 0 605 0 913
Summa langfristiga skulder 2423 8742 9107 6 891

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - 463 - 655
Forskott till kunder - 144 - 229
Leverantorsskulder 6374 6 907 9633 17 219
Aktuell skatteskuld 870 357 1012 30
Ovriga skulder 3301 5482 4922 15731
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 4395 4 855 5830 5113
Summa kortfristiga skulder 14 940 18 208 21 396 38978
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 49 285 49 681 61973 67 134
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1 januari- 31 mars 1 januari— 31 december

Kassaflodesanalys, kSEK 2019 2018 2018 2017
Den I6pande verksamheten (ej reviderad) (ej reviderad) (reviderad) (reviderad)
Rorelseresultat 1001 2257 12 641 1202
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 782 1089 -3656 3164
Erhallen ranta mm 0 0 81 62
Erlagd ranta mm -127 -184 -926 -220
Betald inkomstskatt -480 -22 -189 -10
Kassafléde fran den lopande verksamheten fére 1176 3140 7951 4197

forandringar av rorelsekapitalet

Kassaflode fran férandringar av rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av varulager/pagaende arbete 1190 -1716 -3843 39
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar 8377 17 280 -2.000 -11 593
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder -6 316 -13 904 -2773 8958
Kassaflode fran den lIopande verksamheten 4427 4 800 -665 1601

Investeringsverksamheten

Forvarv av inventarier, verktyg och installationer - -101 -684 -476
Forvarv av koncernforetag - -7 000 -7 000 -999
Forsaljning av koncernbolag - - 5791 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -7 101 -1893 -1475

Finansieringsverksamheten

Arets nyemission - - - 3099
Forandring checkrakningskredit -6 684 2159 3129 26
Amortering langfristiga lan - -501 358 -1368
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -6 684 1658 2770 1757
Forandring av likvida medel -2 257 -643 212 1883
|_ |k v| damede ‘|‘ v|da rEtS bor‘Jan ................................................................. 3 240 ...................... 3 028 ...................... 3 028 4444444444444444444444 11 45
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 983 2385 3240 3028
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1 januari- 31 mars 1 januari — 31 december
Nycke|ta| 2019 2018 2018 2017
Nettoomsattning, kSEK 21 667 25508 106 282 90 695
Rorelseresultat, kSEK 1001 2 257 12 640 1202
Resultat efter finansiella poster, kSEK 874 2073 11795 1044
Balansomslutning, kSEK 49 285 49 681 61973 67 134
Eget kapital, kSEK 31556 22311 31020 20 845
Rorelsemarginal, % 4,6 8,8 11,9 1,3
Nettoskuldsattning, % 4,6 30,6 18,9 21,7
Resultat per aktie, SEK 0,00 0,01 0,08 0,01
Soliditet, % 64,0 44,9 46,7 31,1
Antal aktier vid periodens slut, st 128 238 933 128 238 933 128 238 933 117 127 822
Genomsnittligt antal aktier, st 128 238 933 119103 131 125 986 269 91 733 658
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 1,0 0,7 1,3 0,6
Antal anstéllda, arsmedeltal 26 30 26 32
Antal anstallda, vid periodens slut 29 30 29 35

Utdelning, SEK

Definition av alternativa nyckeltal

Rérelseresultat

Bolagets resultat fore finansnetto (Bolagets intakter
minus Bolagets kostnader). Bolaget anser att nyckelta-
let ar relevant fér en investerares bedémning av den
underliggande verksamheten, dvs rorelsens resultat fore
extern finansiering och skatt.

Rérelsemarginal

Bolagets resultat fore finansnetto (Bolagets intdkter
minus Bolagets kostnader) genom Bolagets nettoom-
sattning. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant for
en investerare da det belyser hur stor andel av omsatt-
ningen som aterstar for att tacka rantekostnader, skatt
och ge avkastning till Bolagets agare.

Resultat efter finansiella poster

Bolagets resultat fore finansnetto (Bolagets intdkter
minus Bolagets kostnader plus Ovriga rdnteintdkter
och liknande resultatposter minus Rantekostnader och
liknande resultatposter). Bolaget anser att nyckeltalet ar
relevant fér en investerare da det kan anvandas for att
jamfora bolag fran olika lander utan att olika skattesatser
snedvrider jamforelsen.

Nettoskuldskuldsdttning

Lang- och kortfristiga rantebdrande skulder minus likvida
medel i procent av eget kapital. Bolaget anser att nyck-
eltalet ar relevant da det visar en fordjupad bild av Bola-
gets verkliga skuldsattningsgrad.

Resultat per aktie

Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare divi-
derat med det vdgda genomsnittliga antalet utestaende
aktier under perioden. Bolaget anser att nyckeltalet ar
relevant da Bolagets resultatutveckling har betydelse for
prissattningen av Bolagets aktie samt uppfattningen om
hur verksamheten bedrivs.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Bolaget
anser att nyckeltalet ar relevant da det visar hur stor
andel av tillgdngarna som finansierats av aktiedgarna
och darmed tydliggor Bolagets finansiella styrka.

Genomsnittligt antal aktier
Genomsnitt av antal aktier under perioden.
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Kommentar till den
finansiella utvecklingen

Nedanstdende kommentarer till den finansiella utvecklingen ska ldsas tillsammans med avsnittet “Utvald
historisk finansiell information” och de reviderade drsredovisningarna avseende rikenskapsdren 2018 och
2017 samt Bolagets deldarsrapport f6ér perioden januari - mars 2019 med jamférelsesiffror for 2018.

Jamforelse mellan perioderna
januari- mars 2019 och 2018

Resultatrakning
Nedan ges en detaljerad redogorelse for Bolagets intak-
ter, kostnader och resultat under perioden.

Rérelsens intikter

Bolagets nettoomsattning under kvartalet uppgick till
21 667 kSEK (25 508), vilket motsvarar en minskning
om 3 841 kSEK eller 15,1 procent. Minskning ar hanfor-
lig forsaljningen av Sensec Personlig Sakerhet AB. Utan
forsaljningen av Sensec Personlig Sdkerhet AB minskade
nettoomsattningen med ca 1,4 procent. Inklusive 6vriga
rorelseintdakter om 53 kSEK (5) uppgick Bolagets totala
intdkter till 21 720 kSEK (25 513), motsvarande en minsk-
ning om 3 793 kSEK.

Rérelsens kostnader

Bolagets kostnader for handelsvaror under perioden
uppgick till 11 250 kSEK (11 213) och den minskande
bruttomarginalen ar beroende pa en mindre gynnsam
produktmix i Mil Secs forsaljning under det forsta kvar-
talet. Ovriga externa kostnader uppgick till 3 915 kSEK
(4 492), vilket motsvarar en minskning uppgaende till 577
kSEK eller 12,8 procent. Minskningen ar framst hanforlig
minskade hyreskostnader da Sensec Personlig Sdkerhet
AB bedrev verksamhet i egna lokaler. Bolagets personal-
kostnader uppgick till 4 675 kSEK (6 456), vilket motsva-
rar en minskning med 1 781 kSEK eller 27,6 procent. De
minskade personalkostnaderna ar huvudsakligen hanfor-
lig forsaljningen av Sensec Personlig Sdkerhet AB, men
aven en ftillfalligt mindre personalstyrka. Avskrivningar
av materiella och immateriella anlaggningstillgangar och
ovriga rorelsekostnader uppgick till 865 kSEK (1 089)
respektive 14 kSEK (6). Sammantaget uppgick Bolagets
kostnader till 20 719 kSEK (23 256), vilket motsvarar en
minskning om 2 537 kSEK eller 10,9 procent.

Rérelseresultat

Ovanstdende intdkter och kostnader summerades ftill
ett rorelseresultat uppgaende till 1 001 kSEK (2 257).
Det motsvarar en minskning om 1 256 kSEK eller 55,6
procent.

Resultat fran finansiella poster

Bolaget hade inga ranteintdkter under perioden (0 kSEK).
Rantekostnaderna summerades till 127 kSEK (184). Bola-
gets finansnetto uppgick darmed till -127 kSEK (-184).

Resultat fore skatt
Ovanstdende summerades till ett resultat fore skatt
uppgaende till 874 kSEK (2 073).

Resultat efter skatt
Skatten for perioden uppgick till 338 kSEK (607) medfo-
rande att kvartalets resultat uppgick till 536 kSEK (1 466).

Kassaflode
Bolagets kassaflode for perioden summerades ftill
-2 257 kSEK. Nedan foljer en detaljerad redogorelse for
kassaflodet.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Bolagets rorelseresultat uppgick till 1 001 kSEK (2 257).
Justerat for poster som inte ingick i kassaflodet, Bolagets
finansnetto och betald skatt summerades kassaflodet
fran den lopande verksamheten fore férandringar av
rorelsekapital till 1 176 kSEK (3 140). Minskning(+)/
okning(-) av varulagret bidrog med 1 190 kSEK (-1 716),
minskning(+)/6kning(-) av rérelsefordringar bidrog med
8 377 kSEK (17 280) och minskning(-)/6kning(+) av rérel-
seskulder bidrog med -6 316 kSEK (-13 904) till kassa-
flodet, resulterande i att kassaflodet fran den I6pande
verksamheten summerades till 4 427 kSEK (4 800).

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Under kvartalet investerade Bolaget i inventarier, verk-
tyg och installationer fér 0 kSEK (-101) och férvérv av
koncernbolag gav ett kassaflode om 0 kSEK (-7 000).
Sammantaget summerades kassaflédet fran investe-
ringsverksamheten till 0 kSEK (-7 101).

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Under kvartalet aterstalldes checkrakningskredit med
motsvarande -6 684 kSEK (2 159) och amortering av
langfristiga lan gav ett kassafléde om 0 kSEK (-501). Det
sammanlagda kassaflodet fran finansieringsverksam-
heten uppgick darmed till -6 684 kSEK (1 658).

Likviditet och Finansiell stallning
Bolagets balansomslutning uppgick per 31 mars fill
49 285 kSEK (49 681).

Bolagets anlaggningstillgangar varderades till 10 875
kSEK (14 765) och bestod framst av goodwill. Bola-
gets omsattningstillgangar varderades till 38 410 kSEK
(34 916), varav likvida medel uppgick till 983 kSEK
(2 385).

Bolagets egna kapital uppgick till 31 556 kSEK (22 311),
varav aktiekapitalet utgjorde 641 kSEK (641). Bolagets
langfristiga skulder uppgick till 2 423 kSEK (8 742) och de
kortfristiga skulderna till 14 940 kSEK (18 208).

Darutover hade Bolaget garantiavsattningar uppgaende
till 366 kSEK (420).
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Jamforelse mellan rakenskapsaren
2018 och 2017

Resultatrakning
Nedan ges en detaljerad redogérelse for Bolagets intdk-
ter, kostnader och resultat under perioden.

Rérelsens intdkter

Under 2018 redovisade Bolaget totala intakter uppga-
ende till 113 608 kSEK (91 288), vilket motsvarar en
o0kning om 22 320 kSEK eller 24,5 procent. Nettoom-
sattningen uppgick till 106 282 kSEK (90 695), vilket &r
15 587 kSEK, eller 17,2 procent, mer an féregaende ar.
Okningen &r hanforlig 6kad férsaljning och férvarvad till-
vaxt. Ovriga rorelseintdkter summerades till 7 327 kSEK
(593) och 6kningen om 6 734 kSEK, eller 1 135,3 procent,
forklaras huvudsakligen genom avyttringen av dotterbo-
laget Sensec Personlig Sakerhet AB.

Rérelsens kostnader

Bolaget hade under 2018 totala kostnader uppgaende
till 100 968 kSEK (90 087), vilket ar en 6kning med
10 881 kSEK, eller 12,1 procent. Huvudsakligen beror
kostnadsokningen pa dkade utgifter for handelsvaror till
foljd av 6kad forsaljning, 6kade Gvriga externa kostnader
hanforligt forvarvs- och forsaljningsrelaterade kostnader
och flytt till nytt huvudkontor samt hogre avskrivningar
av materiella och immateriella anlaggningstillgangar.
Dessa kostnader summerades till 56 613 kSEK (52 312),
16 539 kSEK (12 195) respektive 3 880 kSEK (2 479),
vilket motsvarar 6kningar om 8,2 procent, 35,6 procent
respektive 56,5 procent.

Rérelseresultat

Ovanstdende intakter och kostnader summerades fill
ett rorelseresultat uppgaende till 12 641 kSEK (1 202).
Detta motsvarar en 6kning om 11 439 kSEK eller 951,7
procent.

Resultat fran finansiella poster

Bolagets ranteintakter uppgick till 81 kSEK (62) och
rantekostnaderna till -926 kSEK (-220), resulterande i ett
rantenetto uppgaende till -845 kSEK (-158).

Resultat fore skatt
Bolagets resultat fore skatt summerades till 11 795 kSEK
(1044).

Resultat efter skatt

Skatt pa arets resultat utgick med -1 620 kSEK (-242)
och Bolagets resultat for aret uppgick darmed till 10 175
kSEK (802).

Kassaflode
Bolagets kassaflode fér 2018 summerades till 212 KSEK.
Nedan foljer en detaljerad redogorelse for kassaflodet.

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Bolagets rorelseresultat uppgick till 12 640 kSEK (1 202).
Inklusive justeringar for poster som inte ingick i kassaflo-
det, erhallen och erlagd rdanta samt betald inkomstskatt

uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapitalet till 7 951 kSEK (4 197).
Minskning(+)/6kning(-) av varulagret bidrog med -3 843
kSEK (39), minskning(+)/6kning(-) av rérelsefordringar
bidrog med -2 000 kSEK (-11 593) och minskning(-)/
okning(+) av rorelseskulder bidrog med -2 773 kSEK
(8 958) till kassaflodet resulterande i att kassaflédet fran
den l6pande verksamheten summerades till -665 kSEK
(1601).

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Under aret investerade Bolaget i inventarier, verktyg
och installationer for -684 kSEK (-476) och forvarv av
koncernbolag gav ett kassaflode om -7 000 kSEK (-999).
Forsdljning av andelar i koncernforetag gav ett tillskott
uppgaende till 5 791 kSEK (0). Sammantaget summera-
des kassaflodet fran investeringsverksamheten till -1 893
kSEK (-1 475).

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Under aret upptog Bolaget 0 kSEK (3 099) genom nyemis-
sion av aktier. Fordandring av checkrdkningskredit och
amortering av langfristiga 1an bidrog med ett kassaflode
om 3 129 kSEK (26) respektive -358 kSEK (-1 368). Det
sammanlagda kassaflédet fran finansieringsverksam-
heten uppgick darmed till 2 770 kSEK (1 757).

Likviditet och Finansiell stallning
Bolagets balansomslutning per 31 december 2018
uppgick till 66 422 kSEK (67 134).

Bolagets anlaggningstillgdngar varderades till 11 740
kSEK (16 010) och bestod huvudsakligen av goodwill.
Bolagets omsattningstillgangar uppgick till 54 682 kSEK
(51 123), varav 3 240 kSEK (3 028) avsag likvida medel.

Bolagets egna kapital uppgick till 31 020 kSEK (20 845),
varav aktiekapitalet utgjorde 641 kSEK (586). Bolagets
langfristiga skulder uppgick till 9 107 kSEK (6 891) och de
kortfristiga skulderna till 25 845 kSEK (38 978).

Darutover hade Bolaget garantiavsattningar uppgaende
till 450 kSEK (420).

Vasentliga handelser under
perioden som den historiska
finansiella informationen avser

e Bolaget genomfor i samband med noteringen pa
NGM 2017 en nyemission av aktier och tillfors
3,1 MSEK.

e Bolaget forvarvar Mil Sec under 2018 for totalt
15 MSEK inklusive tillaggskopskilling, varav 7 MSEK
erldaggs genom emission av aktier.

e Bolaget avyttrar under 2018 Sensec Personlig
Sakerhet AB for 8 MSEK, varav 1,5 MSEK erlaggs av
motparten Mediratt genom en kvittningsemission.

e Sensec genomfor de forsta affarerna utomlands
under 2018.
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Eget kapital, skulder och annan
finansiell information

Eget kapital och rantebarande skulder

| tabellen ”Eget kapital och skulder” sammanfattas
Sensecs kapitalstruktur per den 31 mars 2019, dvs
den senaste rapporteringsdagen. Observera att endast
rantebarande skulder inkluderas i tabellen. Eget kapital
uppgick till 31 556 KSEK, varav 641 KSEK utgjordes av
aktiekapital. Sensecs ranteb&rande skulder summerades
till 2 423 KSEK och hela den réntebarande skulden var
langfristig.

Nettoskuldsattning

| tabellen ”“Nettoskuldsattning” sammanfattas Sensecs
nettoskuldsattning per den 31 mars 2019, dvs den
senaste rapporteringsdagen. Observera att tabellen 6ver
Nettoskuldsattning nedan enbart inkluderar ranteba-
rande skulder. Sensec hade likvida medel uppgaende ftill
983 KSEK, kortfristiga rantebarande skulder om 0 KSEK,
langfristiga réntebarande skulder om 2 423 KSEK och
darmed en nettoskuldsattning om 1 440 KSEK.

Vasentliga handelser efter den
senaste rapportperiodens utgang

Tabellerna ”Eget kapital och rantebdrande skulder” samt
"Nettoskuldsattning” har ovan reflekterar inte handel-
ser som intraffat sedan den 31 mars 2019, dvs senaste
rapporteringsdagen. Se darfor nedan en redogorelse
over handelser av materiell betydelse for Bolaget som
intraffat sedan den 31 mars 2019.

Sensec rapporterade i april att Bolagets orderstock var
historiskt hog under forsta kvartalet 2019.

Utoéver ovan har det inte skett nagon vasentlig forand-
ring av Bolagets finansiella stéllning eller stéllning pa
marknaden sedan den 31 mars 2019.

Krediter och sakerheter

Bolagets checkkredit uppgar till 10,5 MSEK, varav 2 423
MSEK var utnyttjat per 31 mars 2019. Foretagsinteck-
ningar finns idag uttagna om 12,5 MSEK i Sensec och 3,5
MSEK i Mil Sec, men dessa ar ej utnyttjade per dagen
for Bolagsbeskrivningen. For mer information se "Kredi-
ter och stdllda sdkerheter” under "Legala fragor och
kompletterande information”.

Eventualforpliktelser

Det existerar inga eventualforpliktelser i form av garan-
tier, ekonomiska ataganden och eventuella forpliktelser
som inte tagits upp i Bolagets balansrdkning.

Uttalande angaende rorelsekapital
Styrelsens bedémning &r att Sensecs befintliga rorelse-
kapital ar tillrackligt for Bolagets behov under minst den
kommande tolvmanaders perioden.

Eget kapital och skulder 2019-03-31 Nettoskuldsattning 2019-03-31
Kortfristiga rdntebdrande skulder A. Kassa 983
Mot borgen - B. Andra likvida medel -
Mot sdkerhet - C. Latt realiserbara vardepapper -
Blancokrediter - D. Summa likviditet (A+B+C) 983
Summa -

E. Kortfristiga rantebarande fordringar -
Langfristiga rdntebdrande skulder F. Kortfristiga skulder till kreditinstitut -
Mot borgen - G. Kortfristig del av langfristiga skulder -
Mot sikerhet 2423 H. Andra kortfristiga skulder -
Blancokrediter _ I. Kortfristig rantebarande skuldsattning -

(F+G+H)
Summa 2423

J. Netto kortfristig rdntebdrande .983

skuldsattning (I-E-D)
Egetkapital s

g P K. Langfristiga skulder till kreditinstitut 2423

Aktiekapital 641 . o

L. Emitterade obligationer -
Ovrigt tillskjutet kapital 10793

vrie U P! M. Andra langfristiga skulder -

Reserver -

N. Langfristig rdntebdrande skuldséttning 2423
Balanserat resultat inkl. periodens resultat 20122 (K+L+M)
Summa eget kapital 31556
SUMMA 33979 0. Nettoskuldséattning (J+N) 1440
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Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Bolagets immateriella anlaggningstillgangar bestar i sin
helhet av goodwill. Immateriella anlaggningstillgangar
uppgick per den 31 mars 2019 till 9 404 kSEK.

Materiella anlaggningstillgangar

Bolagets materiella anlaggningstillgangar bestar i sin
helhet av inventarier, verktyg och installationer. Materi-
ella anlaggningstillgangar uppgick per den 31 mars 2019
till 1 471 kSEK.

Finansiella anlaggningstillgangar
Bolaget innehade inga finansiella anlaggningstillgangar
per den 31 mars 2019.

Investeringar

Bolagets totala investeringar under perioderna som
utgor den historiska finansiella informationen redogors
for nedan. Under samtliga ar, 2017 fram t o m Bolagsbe-
skrivningens datering, har beloppen nedan avsett inves-
teringar i inventarier, verktyg och installationer. Under
2017 uppgick investeringarna till 476 kSEK, under 2018
till 684 kSEK och under 2019 fram till Bolagsbeskrivning-
ens datering har hittills inga investeringar genomforts.
Darutover investerades under 2017 och 2018 999 kSEK
respektive 7 000 kSEK i forvarv av dotterbolag.

Pagdende investeringar och ataganden om

framtida investeringar

Utdver |6pande investeringar i nddvandiga inventarier,
verktyg och installationer for Bolagets dagliga verksam-
het finns inga huvudsakliga pagaende eller framtida
investeringar som styrelsen gjort klara ataganden om.
Dessa investeringar avses finansieras med befintlig kassa
samt med kassafloden fran den I6pande verksamheten.

Tendenser och framtidsutsikter

Saval Sverige som nérliggande nationer och o6vriga
Europa har sett flertalet terrorattentat av saval storre
som mindre format under de senaste aren, vilket medfort
ett okat medvetande hos allmdnheten om hotbilden
och behovet av fungerande sdkerhetslosningar. Privata
foretag och offentliga organisationer har som féljd darav
Okat investeringarna i avancerade sakerhetslosningar pa
t ex flygplatser eller vid arenor och képcentrum i form
av diverse detektorer, rontgenutrustningar och pakor-
ningsskydd. Hemvandande terrorister fran Islamiska
staten utgor en ny och potentiellt Iangvarig hotbild som
Bolaget bedomer kommer stdrka saval efterfragan pa
som behovet av 6kade sdkerhetsrelaterade investeringar
i samhallet. Vidare beddms en 6kande brottslighet, med
starka inslag av gangkriminalitet, ytterligare bidra ftill
en vaxande marknad for Bolaget. En tydlig signal som
utmarker sig fran marknaden éar att fler positioner klas-
sificeras som riskstallen. Tidigare var det typiska saker-
hetsobjekt, sasom flygplatser, kdrnkraftverk etc, men nu
forflyttas fokus dven mot platser och tillfallen dar storre

folksamlingen sker, t ex fotbollsmatcher, konserter mm,
vilket for Sensecs del starker hela affarskonceptet som
inkluderar saval entréskydd som det skydd som kravs for
att forhindra en eventuell pakérning genom exempelvis
lastbil eller liknande.

Viktiga faktorer som driver efterfragan pa Bolagets
produkter inom den, for Sensec, viktiga marknaden for
flygplatssakerhet ar utokade regleringar samt nykon-
struktion av och uppgraderingsinvesteringar i befintliga
flygplatser. Under perioden 2018 — 2023 berdknas mark-
naden vdaxa med omkring 9,3 procent for att i slutet av
perioden uppga till knappt 13 miljarder USD.

Aven marknaden for skalskydd, sk perimeter protection,
férutsdgs uppvisa god tillvaxt de kommande aren, 7,6
procent arligen fram t o m 2025 da marknaden berdknas
uppga till omkring 30 miljarder USD. Drivande &r behov
att skydda knutpunkter sasom flygplatser, jarnvagssta-
tioner och hamnar. Darutdver finns dven ett behov att
skydda publika omraden sasom torg och arenor mot
terroristangrepp eller for att bekdampa brottslighet
genom att forhindra framkomligheten.

Utover detta har Sensec for narvarande ingen infor-
mation om tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella
fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser
som skulle kunna komma att ha en vdsentlig inverkan
pa Bolagets affarsutsikter. Sensec kanner inte till nagra
offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska
eller andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt,
vasentligt paverkat eller skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet.
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Aktien, aktiekapital och

agarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara
lagst 500 000 SEK och hogst 2 000 000 SEK fordelat pa
lagst 100 000 000 och hogst 400 000 000 aktier. Per 31
mars 2019 uppgick aktiekapitalet i Bolaget till 641 195,11
SEK fordelat pa totalt 128 238 933 aktier. Varje aktie har
ett kvotvarde om 0,005 SEK. Aktierna i Bolaget ar av
samma aktieslag, stamaktie, och ar utfardade i enlighet
med svensk ratt och dr denominerade i SEK. Aktierna ar
fullt betalda och fritt 6verlatbara.

Vissa rattigheter kopplade ftill
aktierna

Aktierna i Sensec har utgivits i enlighet med Aktiebolagsla-
gen (2005:551) och de rattigheter som ar férenade med
aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattig-
heter som féljer av bolagsordningen, kan endast dndras i
enlighet med de forfaranden som anges i denna lag.

Varje aktie beréattigar till en rést pad Bolagets bolags-
stdamma. Varje rostberattigad aktieagare far vid bolags-
stimma rosta for fulla antalet av denne &dgda och
foretradda aktier. Varje aktie ger lika ratt till andel i
Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation
av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av Overskott i
forhallande till det antal aktier som aktiedgaren inne-
har. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas
overlatbarhet.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av
nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet
med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller
styrelsen med stdd av bolagsstdmmans bemyndigande
beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Central vardepappersforvaring
Sensec ar anslutet till Euroclears kontobaserade varde-
papperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfardas.
Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den
som ar registrerad i den av Euroclear forda aktieboken.
Aktiens ISIN-kod ar SE0O009889595.

Aktiekapitalets utveckling
Bolagets aktiekapital har sedan 2017 forandrats enligt
tabellen nedan.

Bemyndigande

Vid arsstdmman 2019 beslutades att bemyndiga styrel-
sen att vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till
nastkommande arsstédmma besluta om nyemission av
aktier mot kontant betalning och/eller med bestdam-
melse om apport eller kvittning samt att darvid kunna
avvika fran aktiedgarnas foretradesratt. Om nyemission
sker mot kontant betalning och med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt skall kursen vara marknads-
massig och antalet nyemitterade aktier far inte 6verstiga
20 procent av antalet aktier i bolaget efter genomforda
nyemissioner.

Aktiebaserade incitamentsprogram
Per dagen for Bolagsbeskrivningen har Bolaget inga
utestaende optionsprogram.

Konvertibler
Per dagen for Bolagsbeskrivningen har Bolaget inga
utestaende konvertibler.

Aktieagaravtal med mera

Savitt Bolagets styrelse kdnner till finns inga aktiedgarav-
tal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt
inflytande Over Bolaget. Bolagets styrelse kanner inte
heller till nagra avtal eller motsvarande Gverenskom-
melser som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget
férdandras.

Ovrigt

Bolagets aktier &r inte foremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inldsenréatt eller [6snings-
skyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga
uppkopserbjudanden betraffande Bolagets aktier under
innevarande eller féregaende rakenskapsar.

Utdelningspolicy och utdelning
Sensec langsiktiga utdelningspolicy ar att omkring half-
ten av genererade vinstmedel ska delas ut till Bolagets
aktiedgare. For rakenskapsaret 2018 har dock arsstam-
man den 11 april 2019 beslutat, i enlighet med forslag
fran Bolagets styrelse, att inte lamna nagon utdelning.

Aktiekapitalets utveckling Aktiekapital Aktier

Ar Handelse Pris Forandring Totalt Forandring Totalt antal Kvotvirde
2017 Ingaende - - 112 700,00 - 112 700 1,00
2017 Fondemission - 450 800,00 563 500,00 - 112 700 5,00
2017  Split (1 000:1) - - 563 500,00 112 587 300 112 700 000 0,005
2017 Nyemission 0,70 22 139,11 585 639,11 4427 822 117 127 822 0,005
2018 Nyemission 0,63 55 556,00 641 195,11 11111111 128 238 933 0,005
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Vinstutdelning beslutas av bolagsstamman och utbetal-
ning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske
med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full
tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast
om utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn ftill
(i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
staller pa storleken av det egna kapitalet samt (ii) Bola-
gets och Koncernens konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i 6vrigt (den sa kallade forsiktighetsregeln). Som
huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av
ett storre belopp an styrelsen foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolags-
stimman faststallda avstamningsdagen for utdelningen
ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroc-
lear forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas for

Certified Adviser

Alla bolag som &r noterade pa Nasdaq First North maste
ha en kontrakterad Certified Adviser. Bolagets kontrak-
terade Certified Adviser infor listningen pa Nasdaq First
North &r Erik Penser Bank. Erik Penser Bank ager inga
aktier i Bolaget.

Agarforhallanden

Antalet aktiedgare i Sensec uppgick till ca 5 500 per den
31 mars 2019. Av nedanstaende tabell framgar Bolagets
agarforhallanden i Bolaget per den 31 mars 2019 med
darefter kdanda férandringar.

Antal Andel av kapital

. . o
mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran Namn aktier och roster (%)
pa Bolaget och begransas endast genom allmanna regler Mats Holmberg® 53 280 000 41,55
for preskription. Vid prgskrlph(?n tlllfualler hela. bglop- Michael Pettersson 14 459 000 11,28
pet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner
eller sarskilda férfaranden vad avser kontant utdelning Magnus Ahde AB 4133333 3,22
till aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med undantag Brityard Invest AB 3650 000 2,85
for eventuella begransningar som foljer av bank- och A pensi 5652 191 507
clearingsystem sker utbetalning p& samma s&tt som for vanza Fension ’
aktiedgare bosatta i Sverige. FOor aktiedgare som inte Carity AB 2488 889 1,94
ar skatterattsligt hemmahorande i Syeng:e utgar dock Nordnet 1544 670 1,20
normalt svensk kupongskatt, se avsnittet ”Vissa skatte-
frégor iSverige" TMC Real estate AB 1530000 1,19
Jarl Ingvar Andersson 1500 000 1,17
H an d el me d a kh en Andreas Johansson 1328624 1,04
Bolagets aktier handlas sedan den 22 juni 2017 pA NGM 1 tthae e L
> De 10storsta aktiedgarna 86 566 707 67,50
Nord|c MTF under kortnamnet SECS MTF och med ISIN- AR e g ........................................................................
kod SE0009889595. Bolagets aktiekurs och volym for Ovriga aktieagare 41672226 32,50
perioden 2 maj 2018 — 30 april 2019 framgar av grafen Totalt 128 238933 100,00
nedan.
! Privat och via bolag.
Kalla: Euroclear
SEK B Volym  ===—Sensec  ====NASDAQ OMX SMALL CAP SWEDEN PI Volym
35 1200 000
3
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Styrelse, ledande
befatthingshavare och revisor

Styrelse

Enligt Sensecs bolagsordning ska styrelsen besta av minst tre (3) och hogst sju (7) styrelseledaméter. Bolagets styrelse
bestar for narvarande av fem styrelseledamoter. Styrelseledamoterna ar valda for tiden intill slutet av arsstamman 2020.

Namn Befattning Fodelsar Invald Oberoende Innehav!
Mats Holmberg Styrelseordférande 1958 2006 Nej? 53280000
Michael Pettersson VD och styrelseledamot 1962 2016 Nej®* 14 459 000
Thomas Lundin Styrelseledamot 1953 2019 Ja -
Christine Bennborn Styrelseledamot 1968 2019 Ja -
Anders Lennerman Styrelseledamot 1953 2017 Ja 50 800

Y Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier.
2 Ej oberoende gentemot Bolagets storre aktiedgare.
3 Ej oberoende gentemot Bolaget.

Mats Holmberg
Styrelseordférande i Sensec sedan den 19 juni 2006.*
Fodd: 1958

Utbildning:
Ekonomi, Umea universitet och marknadsekonomi, IHM
Business School.

Ovriga pagdende uppdrag: 1 L ¥ - rter Sed d
Styrelseordférande i Mil Sec Sverige AB, Des Mond TR

AB, Sensec Aktiebolag, Transfer Jobb AB, Soft Telecom
Sweden AB, Sensec Academy AB och Transfer Sdkerhet
i Sverige AB

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Styrelseordférande i iZafe AB och Minutus Training AB
samt styrelseledamot i Amadra AB och Frisq AB.

Innehav: Via bolag 53 000 000 aktier och via narstaende
280 000 aktier.

Michael Pettersson

Styrelseledamot i Sensec sedan den 17 maj 2016
och VD i Sensec sedan den 20 april 2017.2

Foédd: 1962

Utbildning:

Foretagarskolan, Umea, Polishogskolan, Solna, krimino-
logi, Stockholms Universitet samt diverse kurser i fore-
tagsekonomi och marknadsféring, Mercuri International.

Ovriga pagdende uppdrag:

Styrelseledamot och verkstéllande direktér i Mil Sec
Sverige AB, Sensec Aktiebolag samt styrelseledamot i
HAW Sweden AB och Sensec Academy.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Styrelseordférande i Sensec Aktiebolag samt styrelsele-
damot och verkstéllande direktor i iZafe AB.

Innehav: 14 459 000 aktier.

1 Mats Holmberg har dven féljande uppdrag i évriga koncernbolag. Styrelseordférande i Sensec AB sedan den 1 juni 2016 samt styrelseledamot i
Sensec AB sedan 24 augusti 2006, styrelseordférande i Mil Sec sedan den 31 juli 2018 samt styrelseledamot i Mil Sec sedan 28 augusti 2017 samt
styrelseordférande i Sensec Academy sedan den 20 mars 2018.

2 Michael Pettersson har dven féljande uppdrag i 6vriga koncernbolag. Styrelseledamot i Sensec AB sedan den 7 september 2005 samt verkstéillande
direktor i Sensec AB sedan den 17 maj 2004 (med avbrott i uppdraget som verkstdllande direktor under perioden 29 januari 2016 — 1 juni 2016),
styrelseledamot i Mil Sec sedan den 28 augusti 2017 samt verkstallande direktor i Mil Sec sedan den 31 juli 2018 samt styrelseledamot i Sensec
Academy sedan den 20 mars 2018.
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Thomas Lundin

Styrelseledamot i Sensec Holding sedan den 11
april 20189.

Fodd: 1960

Utbildning:

Executive MBA, Handelshogskolan Stockholm, Mark-
nadsekonom, IHM Business School samt studier vid
Polishégskolan.

Ovriga pagdende uppdrag:

Styrelseordférande och deldgare i Nordic LEVEL Security
Services AB, Nordic LEVEL Security Education AB och
Nordic LEVEL Security AB. Styrelseledamot och verk-
stallande direktor i ENACO Sverige AB och Enaco AB.
Styrelseledamot och delagare i Palsarmen AB. Styrel-
seledamot i SSF Service AB, Confidence International
Aktiebolag och ENACO Network Services AB. Ordférande
i Naringslivets sdakerhetsdelegation i Svenskt Naringsliv.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Styrelseordférande i ENACO Sverige AB, Sakerhetsgym-
nasiet i Stockholm AB och Enaco AB. Styrelseledamot
och verkstallande direktor i Caverion Sverige AB, AVARN
Security Services AB, AVARN Security Solutions AB och
Sista versen 40229 AB. Styrelseledamot i Misab Sprinkler
& VVS Aktiebolag, Installatorsforetagen Service i Sverige
AB, VVS Foretagens Service Aktiebolag (VVSFS) och
Sakerhetsbranschen Service i Sverige AB. Styrelsesupp-
leant i SWEGUARD Service AB.

Innehav: —

Anders Lennerman
Styrelseledamot i Sensec Holding sedan den 20

april 2017.
Fodd: 1953

Utbildning:
Polishogskolan samt kriminologi, Stockholms universitet.

Ovriga pagaende uppdrag:

Styrelseordférande i 2Secure AB, 2Secure Sverige AB,
2Secure Protection AB och 2Secure ITA AB samt styrelse-
suppleant i mp3 Consulting AB. Aven del3gare i 2Secure
AB, mp3 Consulting AB och Sensec AB samt utfor
konsulttjanster i mindre omfattning i mp3 Consulting AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Styrelseordférande i 2Secure Inspect it AB samt styrel-
seordférande och verkstallande direktor i 2Secure Scre-
ening AB. Styrelseledamot i Swedavia Airport Telecom
AB samt verkstallande direktor i 2Secure AB, 2Secure
Sverige AB och 2 Secure ITA AB.

Innehav: 50 800 aktier.
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Christine Norbom Bennborn
Styrelseledamot i Sensec Holding sedan den 11
april 2019.

Fodd: 1968

Utbildning: Bachelor of Management och Internal Audi-
ting and Administrative Quality Assurance, Bl Norwegian
Business School i Oslo.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Tengbom
Oy och styrelsesuppleant i Andio AB. Tillférordnad CFO i
Tengbomgruppen AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordfo-
rande i Alstom Transport Denmark. Styrelseledamot i
Motala Train AB, Alstom Transport Norway och Alstom
Transport Finland Oy. Finance Director Nordics i Alstom
Transport AB.

Innehav: —
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Ledande befattningshavare

Nedan féljer en redogorelse for Bolagets ledande befattningshavare som alla &ar anstallda inom Koncernen i en omfatt-
ning om 100 procent. En sammanfattning aterfinns i nedanstaende tabell.

Namn Befattning Fodelsar Anstélld sedan Innehav!
Michael Pettersson Verkstéallande direktor 1962 2001 14491000
Pernilla Jenneséater Ekonomichef 1980 2018 -
Andreas Lindh Projektledare 1978 2007 -
Dick Carlsson Affarsomradeschef, KAM 1967 2019 675 000
Sara Sorling Eftermarknadschef 1974 2019 -
Madeleine Beauchamp Kontorschef 1985 2018 -

Y Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier

Michael Pettersson
Styrelseledamot och verkstdllande direktér i
Sensec sedan den 20 april 2017.

Se ovan under avsnittet om styrelsen.

Pernilla Jennesater

Ekonomichef sedan 2018.
Fodd: 1980

Utbildning:

Civilekonom, Stockholms universitet, Internationella
marknadsforingsprogrammet, Malardalens hogskola
samt nationalekonomi, Sédertérns hogskola.

Ovriga pagdende uppdrag:
Enskild firma, P) Dressage.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Verksamhetschef och ekonomiansvarig/léneansvarig pa
Skillinge Dressyr och Gémmargardens ridsallskap.

Innehav: —

Sara Sorling
Eftermarknadschef i sedan 20189.
Fédd: 1974

Utbildning:
Ekonomi, KY-utbildning samt controllerutbildning,
Foretagsuniversitet.

Ovriga pagdende uppdrag:
Inga.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:

Dispatcher, Controller/HR samt ekonomiansvarig/
I6neansvarig, Sensec AB. Ekonomiansvarig, Kemppi AB
samt ekonomiassistent Hudson RCl AB, Scanacon AB,
Active Office och Lundab AB.

Innehav: —
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Dick Carlsson

Affdrsomrddeschef Perimeter Protection, KAM
inom Aviation sedan 2019.

Fodd: 1967

Utbildning:
Marknadsekonom, Marknadsinstitutet i Stockholm.

Ovriga pagdende uppdrag:
Inga.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:

KAM och séljare for Heras Stangsel AB. Platschef for
Geodis Wilson AB, DHL Global Forwarding AB, Ansvar
Foretagsservice AB och Fritidsresor/Sportresor. Forsalj-
ningschef fér The Synthetic Family AB och DHL Global
Forwarding AB. Franchisetagare, Grafitti Café. Séljare for
DHL Global Forwarding AB, Solna Stadservice AB samt
arbetat pa leverans- och marknadsavdelningen pa Foss
AB.

Innehav: 675 000 aktier

Madeleine Beauchamp
Kontorschef sedan 2018.
Fédd: 1985

Utbildning:
Administrations- och handelsutbildning pa gymnasieniva.

Ovriga pagdende uppdrag:
Inga.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:

Saljsupport, Toyota Sweden AB, VD-assistent och ekono-
miassistent, AnnonsService AB, leverans-administrator,
Europeiska Motor samt OTD (order to delivery), Merce-
des-Benz/Upplands Motor AB.

Innehav: —

Andreas Lindh
Projektledare i Sensec sedan 2018.
Foédd: 1978

Utbildning:
Naturtekniskt gymnasium.

Ovriga pagdende uppdrag:
Inga.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Falttekniker, servicechef samt specialist och avtalsansva-
rig for Swedavias funktionsavtal hos Sensec AB.

Innehav: —
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Ovriga upplysningar avseende
styrelse och ledande
befattningshavare

Det finns inga familjeband mellan styrelseledamoterna
och/eller de ledande befattningshavarna. Ingen styrel-
seledamot eller ledande befattningshavare har domts i
nagot bedrégerirelaterat mal under de senaste fem aren.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har varit inblandade i nagon konkurs, konkursférvaltning
eller likvidation i egenskap av medlem av férvaltnings-,
ledning- eller kontrollorgan eller ledande befattnings-
havare under de senaste fem aren. Ingen anklagelse
och/eller sanktion har utfirdats av i lag eller férord-
ning bemyndigade myndigheter (daribland godkédnda
yrkessammanslutningar) mot nagon av styrelseleda-
moterna eller de ledande befattningshavarna. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem aren forbjudits av domstol att inga
som medlem av ett bolags forvaltning-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner hos ett bolag.

Det foreligger inte nagra potentiella intressekonflikter
dar styrelseledamoéter eller ledande befattningshavare
har nagra privata intressen som kan sta i strid med Bola-
gets intressen. Som framgar av ovan har dock styrelse-
ledamoter och ledande befattningshavare ekonomiska
intressen i Bolaget genom aktieinnehav. Se dven beskriv-
ningar Over narstaendetransaktioner under avsnittet
"Transaktioner med ndrstdende”.

Samtliga styrelseledaméter och personer i ledningen
kan nas via Bolagets adress, Charles gata 2, 195 60
Arlandastad.

Revisor

Johan Kaijser, ar Bolagets revisor sedan 2016. Johan Kaij-
ser ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, bransch-
organisationen for revisorer i Sverige. Johan Kaijser har
varit revisor under hela den period som den historiska
finansiellainformationeni Bolagsbeskrivningen omfattar.

Ersattningar under 2018

Ersattning till styrelse, ledande

befattningshavare och revisor
Arvoden och andra ersattningar till styrelseledamoter
beslutas av arsstimman. Vid arsstdmman den 11 april
2019 beslutades att arvode intill slutet av ndsta ordina-
rie arsstdimma ska utgd med 180 000 SEK ftill styrelsens
ordférande och for envar styrelseledamot som inte ar
anstalld eller erhaller annan ersattning fran bolaget med
120 000 SEK. Vid arsstamman den 19 april 2018 besluta-
des att arvode intill slutet av nasta ordinarie arsstdamma
ska utga med 180 000 SEK ftill styrelsens ordférande
och for envar styrelseledamot som inte ar anstalld eller
erhaller annan ersattning fran bolaget med 120 000 SEK.
Styrelseledamoterna avsade sig arvode under sommar-
manaderna och for perioden mellan arsstamman 2018
och arsstamman 2019 har darfor 200 000 SEK utgatt
i arvode till styrelsen da styrelseledamoéterna Mats
Holmberg, Magnus Ahde och Michael Petterson erhallit
konsultarvode eller 16n fér operativt arbete i Bolaget.

Ersattning till ledande befattningshavare utgors av
grundlon, rorlig ersattning, pensionsformaner och 6vrig
ersattning i form av tjanstebil. Michael Pettersons erhdll
utover sin grundlon dven en rorlig ersattning uppga-
ende till 60 000 SEK, pensionsersattning uppgaende till
240 660 SEK och 6vriga férmaner i form av tjanstebil till
ett varde av 29 196 SEK.

| tabellen nedan presenteras en Oversikt 6ver ersatt-
ningen till styrelsen och ledande befattningshavare for
rakenskapsaret 2018. Samtliga belopp anges i SEK.

Anstallningens upphdrande och avtal om
ersattningar efter avslutat uppdrag

Verkstéallande direktors anstéllning l6per tills vidare med
sex manaders Omsesidig uppsagningstid. Det existe-
rar inga avsatta eller upplupna belopp hos emittenten
eller hos dess dotterbolag fér pensioner och liknande
formaner efter avtradande av tjanst. Det foreligger ej
heller nagra avtal mellan medlemmarna av férvaltnings-,
lednings- eller kontrollorganen och emittenten eller
nagot av dess dotterbolag om férmaner efter det att
uppdraget avslutats.

Konsult- Rorlig Ovriga
Namn Befattning Lon/arvode arvode® ersdttning Pension formaner  Summa
Mats Holmberg Styrelseordférande - 250 000 - - - 250 000
Anders Lennerman Styrelseledamot 100 000 - - - - 100 000
Fredrik Reveman Styrelseledamot 100 000 - - - - 100 000
Magnus Ahde Styrelseledamot - 1260 000 - - - 1260 000
Michael Pettersson VD och styrelseledamot 1200 000 - 60 000? 240 660 29 196 1529 856
Fyra personer® Sg]{aiftan'if]‘éiﬂg\fa " 1684 000 ; - 138690 - 1822690
Summa 3084 000 1510 000 60 000 379 350 29 196 5062 546

Y Konsultarvode har utgatt enligt de konsultavtal som beskrivs under rubriken transaktioner med narstaende.

2 Roérlig ersattning har utgdtt enligt Michael Petterssons anstéllningsavtal. Enligt anstéllningsavtalet ska rorlig ersattning utgd med fem procent av
EBITDA exklusive extraordindra intakter efter faststallt och reviderat bokslut for foregaende rakenskapsar.

3 Varav en person innehade tjanst under hela 2018, tvé personer innehade tjanst under tio manader och en person innehade tjanst under fem manader.
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Legala fragor och

kompletterande information

Allman bolags- och

koncerninformation

Sensec Holding (publ) ("Sensec Holding”) ar ett publikt
aktiebolag med sate i Sigtuna kommun, Stockholms lan.
Bolaget registrerades hos Bolagsverket den 23 mars 2006
och den nuvarande firman registrerades den 20 april
2017. Bolaget regleras av aktiebolagslagen (2005:551)
och dess organisationsnummer dr 556700-6654. Bestam-
melserna i bolagsordningen ar inte mer langtgaende an
aktiebolagslagen vad galler forandring av aktiedgarnas
rattigheter.

Koncernen bestar av moderbolaget Sensec Holding samt
de heldgda bolagen Sensec Aktiebolag (”Sensec AB”),
Sensec Academy AB (”Sensec Academy”) och Mil Sec
Sverige AB ("Mil Sec”).

Vasentliga avtal

Nedan redogors de avtal som bedéms vasentliga for Sensec.

Aterforsaljaravtal
Nedan beskrivs avtal med Bolagets huvudleverantorer.

Avtal mellan Rad/Comm Europe bvba och Sensec AB
| oktober 2012 ingick Rad/Comm Europe bvba (”Rad/
Comm”) och Sensec AB ett avtal som innebar att Sensec
AB ska salja och marknadsféra Rad/Comms detektorer
for radioaktiv stralning pa den skandinaviska markna-
den. Avtalet innebér inte nagon exklusiv ratt for Sensec
AB att sdlja Rad/Comms produkter. Enligt avtalet atar sig
Sensec AB att sdlja 5 produkter per ar. Om Sensec AB
inte uppfyller detta krav har Rad/Comm ratt att sdga upp
avtalet. Avtalet gallde initialt under en tolvmanaderspe-
riod och darefter forlangs avtalsperioden automatiskt i
tolvmanadersperioder om inte avtalet sdgs upp med tre
manaders dmsesidig uppsagningstid. Enligt den senaste
forlangningen av avtalsperioden galler avtalet till och
med den 26 oktober 2019. Avtalet styrs av belgisk ratt.

Avtal mellan Smiths Heimann GmbH och Sensec AB
Smiths Heimann GmbH (”Smiths Heimann”) och Sensec
AB har ingatt ett aterforsaljaravtal avseende réntgenut-
rustning med ett tillhérande serviceatagande avseende
produkterna som bérjade I16pa den 18 september 2018.
Aterforsdljaravtalet innebéar en exklusiv ratt for Sensec
AB att sdlja produkterna pa den svenska marknaden.
Enligt aterforsaljaravtalet atar sig Sensec AB att kdpa
produkter for 1 200 000 EUR och reservdelar fér 300 000
EUR fran Smiths Heimann under den férsta tolvmana-
dersperioden som Sensec AB sedan ska vidareforsilja
i Sverige. Om Sensec AB inte kdper in produkter fran
Smiths Heimann som motsvarar de Overenskomna
minimumbeloppet har Smiths Heimann ratt att siga
upp aterforsdljaravtalet. Innan den férsta tolvmana-
dersperioden gar ut ska parterna forhandla om ett nytt
minimumbelopp som Sensec AB ska képa produkter for
avseende efterkommande tolvmanadersperiod. Aterfor-
séljaravtalet och serviceatagandet géller till och med den
17 september 2021 med en ratt for Smiths Heimann att
sdga upp avtalet med 3 manaders uppsagningstid. Avta-
let kan dven sagas upp omedelbart av Smiths Heimann
om kontrollen 6ver Sensec AB forandras. Avtalet styrs av
engelsk ratt.

Avtal mellan Ceia Costruzioni Elettroniche
Industriali Automatismi SpA och Sensec AB

| februari 2016 ingick Ceia Costruzioni Elettroniche Industri-
ali Automatismi SpA (”“Ceia”) och Sensec AB ett avtal som
innebar att Sensec AB ska salja och marknadsféra Ceias
metalldetektorer och militarutrustning pa den svenska
marknaden. Avtalet innebdar en exklusiv ratt for Sensec AB
att tillhandahalla Ceias produkter pa den svenska markna-
den. Enligt avtalet atar sig Sensec AB att salja produkter
for 224 000 EUR fran och med den 1 februari 2019 till
och med den 31 januari 2020 samt att salja produkter for
270 000 EUR efterféljande ar. Om Sensec AB inte uppfyller
dessa krav kan Ceia sdga upp avtalet. Avtalet géller till och
med den 1 februari 2021 eller den langre tid som parterna
kommer 6verens om. Avtalet styrs av italiensk ratt.

Avtal mellan Haverkamp GmbH och Mil Sec

| oktober 2002 ingick Mil Sec och Haverkamp GmbH
("Haverkamp”) ett avtal som innebéar att Mil Sec ska
vara aterforsaljare av Haverkamps sakerhetsfilm. Avtalet
innebar en exklusiv ratt for Mil Sec att marknadsfora,
sélja, distribuera och installera produkterna pa den nord-
iska marknaden. Enligt avtalet atar sig Mil Sec att sdlja en
viss kvantitet av sdakerhetsfilmen per ar. Om Mil Sec inte
saljer produkter som motsvarar det uppsatta saljmalet
kan Haverkamp sdga upp avtalet eller andra Mil Secs
exklusiva ratt att tillhandahalla produkterna pa den nord-
iska marknaden till en icke-exklusiv ratt. Avtalet gallde
initialt till och med den 31 december 2004 och darefter
forlangs avtalsperioden automatisk i 24-manadersperio-
der om inte avtalet sdgs upp sex manader innan avtalet
I6per ut. Enligt den senaste forlangningen av avtalsperi-
oden galler avtalet till och med den 31 december 2019.
Avtalet styrs av tysk ratt.

Kundavtal
Nedan beskrivs ramavtalen med Bolagets storsta och
viktigaste kunder.

Avtal mellan Kriminalvdrden och Sensec AB

I maj 2018 ingick Sensec AB och Kriminalvarden ett avtal
som innebér att Sensec AB ska tillhandahalla rontgen-
och metalldetektorutrustning till Kriminalvarden. Avta-
let galler initialt till den 4 maj 2020 med en ratt for Krimi-
nalvarden att forlanga avtalet tva ganger om en period
om 1 ar vardera.

Avtal och tilldggsavtal mellan

Swedavia AB och Sensec AB

Sensec AB har ingatt ett avtal med Swedavia AB (“"Sweda-
via”) som boérjade tillampas den 1 januari 2014. Enligt
avtalet ansvarar Sensec AB for teknisk drift och underhall
av Swedavias granskningsutrustning. Avtalet gallde initi-
alt under en period om 3 ar. Enligt avtal om forlangning
forlangdes avtalet till och med den 31 december 2019.

Avtal mellan en statlig myndighet och Mil Sec

| september 2018 ingick Mil Sec ett avtal med en stat-
lig myndighet inom sdkerhet som inte kan namnges pa
grund av sekretess som innebar att Mil Sec ska leverera
skalskydd och skyddsfilm till myndigheten. Uppdraget
ska vara slutfort senast den 30 september 2019 vilket
innebar att avtalet kommer att upphora detta datum
om inte parterna 6verenskommer om nagot annat. Den
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statliga myndigheten har dock enligt avtalet en ratt att
forlanga avtalet pa oféréandrade villkor i som langst tva
ar. Avtalet ar endast giltigt under forutsattning att det
finns ett giltigt sakerhetsskyddsavtal och att detta efter-
levs. Parterna ingick ett sdkerhetsskyddsavtal i decem-
ber 2016 och avtalet géller tills vidare fram till dess att
nagon part sager upp avtalet.

Avtal mellan Arenabolaget i Solna KB och Mil Sec

I januari 2019 ingick Mil Sec och Arenabolaget i Solna KB
ett utférandeentreprenadavtal avseende skalskydd och
pakorningsskydd. Bestammelserna i ABO4 utgor utfyl-
lande villkor till avtalet. Enligt dverenskommelse mellan
parterna ar fardigstdllandet av entreprenaden uppdelat
i tva faser. Den forsta delen ska vara fardigstalld den 31
maj 2019. Den andra delen av entreprenaden kommer
att fardigstallas efter verenskommelse mellan parterna.

Samarbetsavtal

Samarbetsavtal mellan Sensec AB och
GPP-Perimeter Protection AB

Enligt samarbetsavtalet ska parterna erbjuda en gemen-
sam l6sning avseende skalskydd och pakérningsskydd
gentemot slutkunden Arenabolaget i Solna AB. Samar-
betsavtalet har ingatts for att uppfylla det utférandeen-
treprenadavtal som beskrivits ovan och som har ingatts
mellan Arenabolaget i Solna KB och Mil Sec. Avtalet
beddms darfor vara vasentligt. Enligt avtalet ska Sensec
AB utgora avtalspart gentemot Arenabolaget i Solna AB
och GPP- Perimeter Protection AB ("GPP”) ska anges som
underentreprendr. GPP ska inom ramen fér samarbetet
vara exklusiv leverantor av fordonsramningsentreprena-
den, samt yttre perimeterskydd innebarande att GPPs
produkter och I6sningar ska anvdndas for att uppfylla
kraven enligt avtalet. Samarbetsavtalet galler fram fill
dess arbetet med entreprenaden ar slutfort.

Hyresavtal

Sensec AB har under 2018 ingatt tva hyresavtal med
Arlandastad Extra 4 AB, numera Fastigheten Ulvsunda-
vagen 110 i Bromma, avseende de lokaler som bolaget
anvdnder for sin verksamhet. Hyresavtalen avseende
lokalerna ingicks under 2018 och hyrestiden I6per ut den
30 september 2023. Uppsagning av hyresavtalen ska ske
minst 9 manader innan den avtalade hyrestidens utgang
men om ingen uppsagning sker forlangs avtalen med 3 ar.

Mil Sec har dven ingatt hyresavtal med Fastigheten
Elementet AB avseende lokaler, parkeringsplatser och
plats for skyltplats i Bromma. Hyresavtalen géller tills
vidare med 6 manaders 6msesidig uppsagningstid.

Tillstand mm

Per dagen for denna bolagsbeskrivning innehar
Sensec-koncernen tillstanden nedan. Tillstanden inne-
has av dotterbolagen Sensec AB och Sensec Academy.

Sensec AB

Sensec AB innehar tillstand for verksamhet med joniserad
stralning enligt 20 och 26 §§ stralskyddslagen (1988:220).
Tillstandet galler for att till landet infora, salufora, Gver-
lata, upplata, forvarva, inneha, installera och underhalla
tekniska anordningar som kan utsdnda joniserad stralning.
Tillstandet galler till och med den 28 maj 2019. Sensec AB
avser att ansdka om en forlangning av ftillstandet vilket
bolaget bedémer kommer att beviljas.

Sensec Academy

Sensec Academy innehar tillstand enligt lagen (1974:191)
om bevakningsforetag att som utbildningsforetag
bedriva utbildning av personal som ska utféra bevak-
ningstjanst. Tillstdndet avser vaktargrundutbildning.
Tillstandet galler tills vidare.

Finansiering

Krediter och stallda sakerheter

Sensec AB beviljades den 26 september 2017 en rorel-
sekredit om 13 000 000 SEK av Swedbank AB (publ). En
nedskrivning av rorelsekrediten gjordes om 2 500 000 SEK
den 30 november 2018. Rorelsekrediten beviljades initi-
alt till och med den 31 december 2018 men krediten har
déarefter forlangts. Enligt avtalet kan kredittiden forlangas
med hogst 12 manader med en manads Omsesidig
uppsagningstid. Ingen amotering sker av rorelsekrediten
utan beloppet ska aterbetalas senast den 31 december
2019. P3 rorelsekrediten I6per en rorlig ranta som i april
2019 uppgar till 4,53 procent. Till sakerhet for rorelsekre-
diten har Sensec AB pantforsatt en féretagsinteckning om
2 000 000 SEK.

Sensec AB har utdver ovan ndmnda foretagsinteckning
stillt ut 8 ytterligare foretagsinteckningar om totalt
10500000 kr som ar utstallda som sakerhet till Swedbank.

Mil Sec har adven stéllt ut 8 foretagsinteckningar om totalt
3500000 kr. Mil Secs foretagsinteckningar dr inte pantsatta.

Forsakringar
Styrelsen beddmer att Bolaget har ett for verksamheter-
nas bedrivande fullgott forsakringsskydd.

Immateriella rattigheter
och domannamn

Per dagen for denna bolagsbeskrivning ar Sensec inne-
havare till domdannamnen sensec.se och scanafox.se. Mil
Sec dr innehavare till domannamnet milsec.se.

Rattsliga forfaranden
och skiljeférfaranden

Styrelsen beddémer att det inte finns eller har funnits
nagon relevant information avseende de senaste tolv
manaderna gallande tvister eller rattsliga processer som
har haft en vasentlig paverkan pa Bolagets eller Koncer-
nens finansiella stallning eller [6nsamhet.
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Transaktioner med narstaende

Konsultavtal

Sensec AB ingick den 1 augusti 2016 ett konsultavtal
med Des Mond AB som ar Sensecs Holdings storste
dgare och ett bolag heldgt av Sensec Holdings styrel-
seordférande Mats Holmberg. Avtalet innebar att Des
Mond AB ska stdlla Mats Holmberg eller annan person
som parterna kommer 6verens om till forfogande for att
utfora uppdrag som arbetande styrelseordférande samt
andra overenskomna uppdrag som bl a innebar att Mats
Holmberg ska sta till férfogande for arbete inom Sensecs
utbildningsavdelning. Avtalet géller tills vidare med tre
manaders 6msesidig uppsagningstid.

Sensec AB ingick i december 2015 ett konsultavtal med
HAW Sweden AB ("HAW Sweden”) som innebar att HAW
Sweden skulle stdlla HAW Swedens styrelseledamot
Michael Pettersson till forfogande for att bedriva affars-
utveckling for Sensec AB. Uppdraget gallde fran och
med den 1 januari 2016 till och med den 1 juni 2016,
da Michael Pettersson aterintradde uppdraget som verk-
stdllande direktor i Sensec AB.

Sensec Holding ingick den 1 januari 2018 ett konsultavtal
med Magnus Ahde AB som innebar att Sensec Holdings
tidigare styrelseledamot Magnus Ahde ska arbeta for
Sensec Holding. Omfattningen av uppdraget bestams
I6pande efter 6verenskommelse mellan parterna. Under
avtalets forsta ar har uppdraget innefattat arbete som
affairsomradeschef och séljare for Sensec Holding. Sedan
den 1 januari 2019 innebar uppdraget att Magnus Ahde
ska arbeta som séljare for Sensec Holding. Konsul-
tavtalet géller tills vidare med en manads omsesidig
uppsagningstid.

Samarbetsavtal

Sensec AB ingick den 6 september 2017 ett samarbets-
avtal med Transfer Jobb AB ("Transfer Jobb”) som ar ett
bolag som kontrolleras av Sensec Holdings styrelseord-
férande Mats Holmberg. Avtalet innebar ett samarbete
avseende att paketera, erbjuda och bedriva sdkerhets-
utbildningar. Avtalet upphoérde den 31 december 2018.

Uttalande om Lock-up

Den 6 september 2018 har Sensec Holdings storsta
dgare Des Mond AB, genom Sensec Holdings styrelse-
ordférande Mats Holmberg, uttalat att bolaget forbinder
sig att under en tolvmanadersperiod inte Overlata sina
aktier i Sensec Holding. Forbindelsen om lock-up upphor
darmed att gélla den 5 september 2019.

Fakturerade belopp mellan
narstaende bolag

2019
Sensec Holding har fakturerat totalt 187 500 kr till Sensec
AB avseende management fees.

Sensec AB har fakturerat totalt 1 068 000 kr till Mil Sec
avseende management fees, personalkostnader och
operativa kostnader.

2018
Sensec Holding har fakturerat totalt 420 000 kr till Sensec
AB avseende management fees.

Sensec AB har fakturerat 405 595 kr till Mil Sec avseende
ovriga omkostnader.

Sensec AB har fakturerat 3 153 499 kr till Mil Sec avse-
ende |6nekostnader.

Des Mond AB har fakturerat 249 996 kr till Sensec AB
for konsultarvode utéver styrelsearvodet. Des Mond AB
ar Sensec Holdings storste dgare och ett bolag heldgt av
Sensec Holdings styrelseordférande Mats Holmberg.

Advokaterna Liman & Partners har fakturerat 103 500
kr till Sensec AB avseende juridiska konsultationer. Bola-
gets tidigare styrelseledamot Fredrik Reveman ar advo-
kat och deldgare i Advokaterna Liman & Partners.

2017
Sensec Holding har fakturerat 315 000 kr till Sensec AB
avseende management fees.

Des Mond har fakturerat 249 996 kr till Sensec AB for
konsultarvode utéver styrelsearvodet. Des Mond AB ar
Sensec Holdings storste dgare och ett bolag heldgt av
Sensec Holdings styrelseordférande Mats Holmberg.

For samtliga ovanstaende poster galler att faktureringen
skett pa marknadsmassiga grunder.

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget &r Erik Penser Bank och
Advokatfirman Westermark Anjou AB dr Bolagets legala
radgivare som bitratt Sensec i upprattandet av Bolags-
beskrivningen. Da all information i Bolagsbeskrivningen
har [dmnats fran Bolaget friskriver sig Erik Penser Bank
och Advokatfirman Westermark Anjou AB fran ansvar i
forhallande till investeringar i Bolaget eller andra beslut
grundade pd informationen eller avsaknaden av infor-
mation i Bolagsbeskrivningen.

Intressen och intressekonflikter

Erik Penser Bank ar finansiell radgivare till Bolaget och
Advokatfirman Westermark Anjou AB ar legal radgivare
till Bolaget i samband med forestaende listflytt. Erik
Penser Bank erhaller en pa férhand avtalad ersattning
for utférda tjanster i samband med férestaende list-
flytt och Advokatfirman Westermark Anjou AB erhaller
ersattning for utforda tjanster enligt en pa férhand
avtalad erséattning. Darutover har Erik Penser Bank och
Advokatfirman Westermark Anjou AB inga ekonomiska
eller andra intressen i Bolaget.

Det bedoms inte heller foreligga nagra intressekonflikter
mellan andra parter som har ekonomiska eller andra
intressen i forestaende listflytt.
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Handlingar som inforlivas genom

hanvisning

Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och
2018 samt delarsrapporten for perioden januari — mars
2019 med jamforelsesiffror for 2018 utgér en del av
Bolagsbeskrivningen och ska ldsas som en del darav, dar
hénvisningar gors enligt foljande:

e Arsredovisningen 2017: Koncernens resultatrikning
(sidan 5), Koncernens balansrakning (sidorna 6 — 7),
fordndring i eget kapital (sidan 4), kassaflédesana-
lys (sidan 8), férvaltningsberattelse (sidorna 2 — 3),
noter (sidorna 9 — 18), redovisningsprinciper (sidorna
9 —12) och revisionsberattelse (sidorna 20 — 21).

e Arsredovisningen 2018: Koncernens resultatrikning
(sidan 5), Koncernens balansrakning (sidorna 6 — 7),
fordndring i eget kapital (sidan 3), kassaflédesana-
lys (sidan 8), férvaltningsberattelse (sidorna 2 — 4),
noter (sidorna 9 — 18), redovisningsprinciper (sidorna
9 —12) och revisionsberattelse (sidorna 19 — 20).

e Delarsrapport fér perioden januari — mars 2019:
Koncernens resultatrdkning (sidan 7), Koncernens
balansrakning (sidan 8), fordandring i eget kapital
(sidan 9) och kassaflédesanalys (sidan 9).

Bolagets arsredovisning for rakenskapsaren 2017 och
2018 har reviderats av Bolagets revisor och revisionsbe-
rattelsen ar fogad till arsredovisningen. Delarsrapporten
for perioden januari — mars 2019 har inte varit foremal for
oversiktlig granskning av Bolagets revisor. Arsredovisning-
arna samt delarsrapporten har uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmanna
rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovis-
ning, K3. Férutom Bolagets reviderade arsredovisningar
for rakenskapsaret 2017 och 2018 har ingen information
i Bolagsbeskrivningen granskats eller reviderats av Bola-
gets revisor. De delar av den finansiella informationen
som inte har inforlivats genom hanvisning ar antingen inte
relevanta for en investerare eller aterfinns pa annan plats
i Bolagsbeskrivningen.

Tillgangliga handlingar

Kopior av foljande handlingar kan granskas pa Bolagets

kontor pa Charles Gata 2A, 195 61 Arlandastad under

ordinarie kontorstid.

e Bolagets bolagsordning.

e Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2017
och 2018 (inklusive revisionsberattelser).

e  Bolagets delarsrapport for perioden januari —mars 2019.

e  Bolagsbeskrivningen.

e Den historiska finansiella informationen fér Bolagets
alla dotterbolag for de tva senaste rakenskapsaren.

Handlingarna ovan (med undantag for Dotterbolagets
arsredovisningar) finns &ven tillgdngliga i elektronisk
form pa Bolagets webbplats (www.)sensec.se.

Bransch- och marknadsinformation
Prospektet innehaller information fran tredje part samt
statistik och berakningar hdmtade fran branschrap-
porter och studier, offentligt tillgdnglig information
samt kommersiella publikationer, i vissa fall historisk
information. Bolaget anser att sadan information ar
anvandbar for investerares forstaelse for den bransch i
vilken Bolaget ar verksamt och Bolagets stallning inom
branschen. Bolaget har emellertid inte tillgang till de
fakta och antaganden som ligger bakom olika uppgif-
ter, marknadsinformation och annan information som
hamtats fran offentligt tillgangliga kéllor. Bolaget har inte
gjort nagra oberoende verifieringar av den information
om marknaden som har tillhandahallits genom tredje
part, branschen eller allmdnna publikationer. Aven
om Bolaget ar av uppfattningen att dess interna analy-
ser ar tillforlitliga, har dessa inte verifierats av nagon
oberoende kdlla och Bolaget kan inte garantera deras
riktighet. Bolaget bekraftar att den information som
tillhandahallits av tredje part har atergivits korrekt och
savitt Bolaget kdnner till och kan férsdkra sig om genom
jamforelse med annan information som offentliggjorts
av dessa kallor har inte nagra uppgifter utelamnats pa
ett satt som skulle kunna gora den atergivna informatio-
nen felaktig eller missvisande.
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som kan aktualiseras i anledning av Erbjudandet att férvirva
aktier i Bolaget. Sammanfattningen dr baserad pd nu gdllande lagstiftning och ér endast avsedd som allmdn
information for aktiedigare som dr obegrénsat skattskyldiga i Sverige, sGvida inte annat anges.

Sammanfattningen behandlarinte situationer dd védrdepapperinnehas somlagertillgdngarinéringsverksamhet
eller av handelsbolag, situationer dd vidrdepapper innehas av utldndska investerare som bedriver verksamhet
fran fast driftstdlle i Sverige eller av utldndska foretag som har varit svenska féretag, eller de sdrskilda reglerna
om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud for kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli
tillimpliga pa innehav av aktier i Bolaget som anses ndringsbetingade.

Sdrskilda skatteregler gdéller vidare fér vissa féretagskategorier. Beskattningen av varje enskild aktiedigare beror
delvis pd dennes speciella situation. Varje aktiedgare rekommenderas ddrfér att radfrdga skatterddgivare om
de sdrskilda skattekonsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten av

utléndska regler och dubbelbeskattningsavtal. Bolaget tar ej pd sig ansvaret att innehdlla kdllskatt.

Fy5|ska personer

For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom rantor, utdel-
ningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skatte-
satsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som
skillnaden mellan férsaljningsersattningen, efter avdrag
for eventuella forsdljningsutgifter, och de avyttrade
aktiernas  omkostnadsbelopp  (anskaffningsutgift).
Ombkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag
och sort laggs samman och berdknas gemensamt med
tilldmpning av genomsnittsmetoden. Vid forsaljning
av marknadsnoterade aktier, sasom aktierna i Bolaget,
far alternativt schablonregeln anvandas. Denna regel
innebar att omkostnadsbeloppet far bestdmmas ftill
20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter.

Uppkommer kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier
ar forlusten fullt avdragsgill mot skattepliktiga kapitalvin-
ster samma ar pa aktier och andra marknadsnoterade
delagarratter forutom andelar i vardepappersfonder
eller specialfonder som enbart innehaller svenska ford-
ringsratter (s k rantefonder). Kapitalforlust pa mark-
nadsnoterade aktier som inte kan kvittas pa detta satt
ar avdragsgill med 70 procent mot annan inkomst av
kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommu-
nal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30
procent av den del av underskottet som inte overstiger
100 000 SEK och med 21 procent av eventuell resterande
del. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i
Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30
procent. Den preliminédra skatten innehalls normalt av
Euroclear eller, betrdffande forvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren.

Investeringssparkonton

Fysiska personer och dédsbon fran fysiska personer som
dger aktier via sa kallade investeringssparkonton ar inte
skattskyldiga for kapitalvinster vid forséljning av sadana
aktier. Kapitalforluster pa sadana aktier ar inte avdrags-
gilla. Utdelningar pa aktier som dgs genom investerings-
sparkonton &r inte heller skattepliktiga. Pa denna typ
av innehav utgar istallet en skattepliktig schablonintakt
som baseras pa ett kapitalunderlag multiplicerat med
statslanerantan, per utgadngen av november aret fore
beskattningsaret, 6kad med 0,75 procentenheter. Fran
och med 1 januari 2018 ska kapitalunderlaget multipli-
ceras med statslanerdntan, per utgangen av november
aret fore, 6kad med en procentenhet istéllet fér 0,75
procentenheter. Schablonintdkten berdknas dock som
lagst till 1,25 procent av kapitalunderlaget. Detta galler
oavsett om utfallet blir en vinst eller forlust pa aktie-
innehavet. Schablonintdkten utgor inkomst av kapital for
vilken skatt beslutas och betalas arligen. Schablonskat-
ten uppgar for beskattningsaret 2017 till 0,375 procent
av kapitalunderlaget. For beskattningsaret 2018 uppgar
schablonskatten till 0,447 procent av kapitalunderlaget.

Juridiska personer

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skatte-
pliktiga kapitalvinster, i inkomstslaget naringsverksam-
het med en skattesats om 22 procent. Kapitalvinster och
kapitalforluster berdknas pa samma satt som beskrivits
ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalfor-
luster pa aktier och andra delagarrétter far endast dras
av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
delagarratter. En sadan kapitalforlust kan dven, om vissa
villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag
inom samma koncern, under forutsattning att koncern-
bidragsratt foreligger mellan bolagen. Kapitalforluster
som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far dras av mot
kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter under
efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden.
Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa vissa fore-
tagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis
investeringsfonder och investmentféretag.
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Utlandska aktieagare

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebo-
lag uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma galler
vid utbetalning fran ett svenskt aktiebolag i samband
med bland annat inlésen av aktier och aterkép av egna
aktier genom ett forvarvserbjudande som har riktats till
samtliga aktiedgare eller samtliga agare till aktier av ett
visst slag. Skattesatsen ar 30 procent, men ar i allmanhet
reducerad genom skatteavtal som Sverige ingatt med
vissa andra lander for undvikande av dubbelbeskattning.
Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggér nedsattning
av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid
utdelningstillfallet, om erforderliga uppgifter om den
utdelningsberattigades hemvist foreligger. | Sverige verk-
stalls avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear eller,
betrdffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. |
de fall 30 procent kupongskatt innehalls vid utdelnings-
tillfallet till en person som har ratt att beskattas enligt
en lagre skattesats, eller kupongskatt annars innehallits
med for hogt belopp, kan aterbetalning begéras hos
Skatteverket fére utgangen av det femte kalenderaret
efter utdelningstillfallet.

Innehavare av aktier som &r begransat skattskyldiga
i Sverige och vars innehav inte ar hanforligt till ett fast
driftstalle i Sverige beskattas normalt inte vid avyttring
av sadana vardepapper. Innehavaren kan dock bli fore-
mal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild
regel kan dock fysiska personer som ar begransat skatt-
skyldiga i Sverige bli féremal for svensk beskattning vid
avyttring av vissa svenska vardepapper om de vid nagot
tillfalle under avyttringsaret eller nagot av de tio fore-
gaende kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande
vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln ar dock i flera
fall begransad genom dubbelbeskattningsavtal.
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Bolagsordning

Bolagsordning for Sensec Holding AB (publ)
Org. nr. 556700-6654
Faststdlld vid drsstimma 2017-03-20

8§ 1 Firma
Bolagets firma ar Sensec Holding AB (publ). Bolaget ar
publikt.

§2 Styrelsens site
Styrelsen har sitt sate i Sigtuna kommun

§3 Verksamhet
Bolaget skall bedriva handel med sakerhetsutrustning
samt darmed tillkommande férenlig verksamhet

84 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 500.000 SEK och hogst
2.000.000 SEK

§5 Antal aktier
Antal aktier uppgar till ldgst 100.000.000 och hogst
400.000.000

§6 Styrelse
Styrelsen skall bestd av minst tre (3) och hogst sju (7)
ordinarie styrelseledamaoter.

§7 Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning jamte raken-
skaper samt styrelsen och verkstdllande direktérens
forvaltning utses en (1) till tva (2) revisorer.

§8 Kallelse

Kallelse till arsstdmma samt kallelse till extra bolags-
stimma dar fraga om andring av bolagsordningen
kommer att behandlas skall ske tidigast sex och senast
fyra veckor fore stamman. Kallelse till annan extra
bolagsstamma skall utfardas tidigast sex och senast tva
veckor fére stdmman.

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillgdnglig pa bolagets webbplats. Att kallelse har skett
ska annonseras i Svenska Dagbladet.

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolags-
stimma, skall dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstallning av hela aktieboken avseende forhallan-
dena fem vardagar fére stamman, dels géra anmalan till
bolaget den dag som anges i kallelsen till stimman. Sist-
namnda dag far inte vara sondag, annan allman helgdag,
|6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och
inte infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstdmman medfora ett eller tva
bitrdden, dock endast om aktiedgaren gjort anmalan
hdrom enligt foregaende stycke.

§9 Bolagsstimma
Arsstamma halles arligen inom 6 manader efter raken-
skapsarets utgang.

Pa arsstimma skall féljande arenden forekomma:

Val av ordférande vid stdmman.
Upprattande och godkdannande av rostlangd.
Godkdnnande av dagordning.
Val av en eller tva protokolljusterare.
Prévning om stdmman blivit behorigen
sammankallad.
Foredragning av framlagd arsredovisning
och revisionsberattelse samt, i fore-
kommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse.
7. Beslut
a) Om faststallande av resultatrakning och balans-
rakning samt, i forekommande fall, koncernresul-
tat- rékning och koncernbalansrdkning.
b) Om dispositioner betrdffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrdkningen.
¢) Om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och
verkstallande direktoren.
8. Faststdllande av styrelse- och revisionsarvoden.
9. Val av styrelse och revisorer.
10. Annat drende som ankommer pa stimman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.
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§10 Rakenskapsar
Aktiebolagets rakenskapsar ska vara 0101-1231.

§11 Avstamningsbolag

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamnings-
register enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscen-
traler och kontoféring av finansiella instrument. Den
aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregis-
ter enligt 4 kap, eller den som ar antecknad pa avstam-
ningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8, namnda
lag, skall antas vara behoérig att utdva de rattigheter som
foljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Adresser

Emittent
Sensec Holding AB (publ)
Besoksadress: Charles Gata 2A
195 61 Arlandastad
Telefon: 08 5100 5400
E-post: info@sensec.se
Hemsida: (www.)sensec.se

Finansiell radgivare
Erik Penser Bank
BesoOksadress: Apelbergsgatan 27
Box 7405

103 91 Stockholm
Telefon: 08 463 80 00
E-post: info@penser.se

Hemsida: (www.)penser.se

Revisor
Mazars SET Revisionsbyra
Besoksadress: Jakobsgatan 6
111 52 Stockholm
Telefon: 08 796 37 00
Hemsida: (www.)mazars.se

Legal radgivare
Advokatfirman Westermark Anjou
BesoOksadress: Sergels Torg 12
111 57 Stockholm
Telefon: 08 441 91 00
Hemsida: (www.)westermarkanjou.se

Central vardepappersforvarare
Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm
Telefon: 08 402 90 00
Hemsida: (www.)euroclear.com
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Denna sida har avsiktligen lamnats tom
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