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First North Bond Market dr en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingdr i Nasdaq. Emittenter pé First
North Bond Market omfattas inte av samma regler som Emittenter pa en reglerad marknad. De dr istéllet foremal far en ett antal
mindre omfattande regler och juridiska krav. En investering i en Emittent pé First North Bond Market kan dérfor vara mer

riskfylld 4n en placering i en Emittent som handlas p4 huvudmarknaden. Bérsen godkénner ansokan om upptagande till handel.
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VIKTIG INFORMATION:

Denna bolagsbeskrivning ("Bolagsbeskrivningen") har upprittats av Mangold AB ("Emittenten”, eller "Bolaget"), ett svenskt publikt aktiebolag
med sitt huvudkontor pa adressen Engelbrektsplan 2 org.nr. 556628-5408, i samband med ansokan om listning av obligationerna med vissa

sikerheter och fast rdnta denominerade i SEK ("Obligationerna") pé foretagsobligationslistan hos Nasdaq First North ("Nasdaq First North").

Denna Bolagsbeskrivning utgor inte ett prospekt och har inte upprittats i enlighet med standarderna och kraven i lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument och Kommissionens Férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomforande av Europaparlamentets
och radets direktiv 2003/71/EG édndrad genom Europaparlamentets och radets direktiv (2010/73/EU) ("Prospektregleringen"). Denna
Bolagsbeskrivning har inte godkints eller registrerats av Finansinspektionen med stod av 2 kap. 25 och 26 §§ i lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Det lagsta tillaitna investeringsbeloppet vid obligationsemission var 10 000 SEK och gjordes med undantag fran
prospektkravet under Prospektregleringen. Denna Bolagsbeskrivning har blivit granskat och godkind av Nasdaq First North.

Denna Bolagsbeskrivning har endast upprittats pa svenska (med undantag for villkoren for Obligationerna ("Obligationsvillkoren") som har
upprittats pa engelska) och regleras av svensk lag och de svenska domstolarna har exklusiv behorighet att 16sa eventuella tvister som harror fran

eller uppstér i samband med denna bolagsbeskrivning. Denna Bolagsbeskrivning finns tillginglig pa Bolagets hemsida (mangold.se).

Forutom ndr sd uttryckligen anges har ingen information i Bolagsbeskrivningen granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Vissa siffror i denna
Bolagsbeskrivning har varit foremal for avrundning och medfor att de siffror som visas som totaler i denna Bolagsbeskrivning kan variera nagot
frdn den exakta aritmetiska aggregeringen av de siffror som foregir dem. Bolagsbeskrivningen ska lisas tillsammans med samtliga dokument som

inforlivats genom hanvisning. I denna Bolagsbeskrivningar ska hianvisningar till "SEK" avse svenska kronor.

Investeringar i obligationer ar inte lampligt for alla investerare. Varje investerare bor dirfor utvirdera lampligheten av en investering i

Obligationerna mot bakgrund av sin egen situation. I synnerhet bor varje investerare:

(a) ha tillrdcklig kunskap och erfarenhet for att genomfora en andamalsenlig utvirdering av (i) Obligationerna,

(ii) mojligheterna och riskerna i samband med en investering i Obligationerna samt (iii) informationen som finns i, eller

ar inforlivad genom hanvisning till denna Bolagsbeskrivning och eventuella tilldgg;

(b) ha tillgang till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna
utvidrdera en investering i Obligationerna samt den inverkan som en sddan investering kommer att ha pa investerarens totala

investeringsportfolj;

(c) ha tillrackliga finansiella medel och likvida tillgdngar for att kunna bara de risker som en investering i Obligationerna
medfor, inklusive ndr kapital eller rinta betalas i en eller flera valutor, eller ndr valuta for kapital eller rantebetalningar skiljer

sig fran investerarens egen valuta;

(d) till fullo forsta Obligationsvillkoren och de andra dokumenten som ingétts i samband didrmed och vara vil fértrogen med

beteendet for eventuella relevanta index och finansiella marknader; samt

(e) vara kapabel att utvirdera (sjalv eller med hjalp av rddgivare) mojliga scenarion for ekonomiska, rantenivarelaterade eller

andra faktorer som kan péaverka investeringen och mojligheterna att bara riskerna.

Notera att all information som limnas i Bolagsbeskrivningen noga bor 6vervigas, i synnerhet savitt avser de specifika faktorer som namns i
avsnittet “Riskfaktorer”. Bolagsbeskrivningen har upprittats med anledning av foreliggande listning av Bolagets Obligation pa First North Bond
Market. Denna Bolagsbeskrivning ar inte ett erbjudande till forsdljning eller en uppmaning till ett erbjudande att kopa Obligationer i nagon
jurisdiktion. Det har upprittats endast i syfte att lista Obligationerna pa foretagsobligationslistan hos Nasdaq First North Bond Market. Denna
Bolagsbeskrivning far inte distribueras i eller till ndgot land dar distributionen eller ett erbjudande skulle kriva ytterligare prospekt, registrerings-
eller andra éatgarder eller strida mot reglerna for en sadan jurisdiktion. Personer som mottar denna Bolagsbeskrivning eller som forvarvar
Obligationerna méaste informera sig om och f6lja siddana restriktioner. Det ar upp till varje potentiell investerare att forsakra sig om att erbjudandet
och forsiljningen av Obligationerna efterlever all tillimpbar virdepapperslag. Bolagsbeskrivningen innehaller framtidsinriktade uttalanden och
antaganden om framtida marknadsforhallanden, verksamhet och resultat. Dessa uttalanden finns i flera avsnitt och inkluderar uttalanden rorande
Bolagets nuvarande avsikter, bedomningar och forvantningar. Orden “anser”, “avser”, “bedomer”, "forvantar sig”, forutser”, “planerar” eller
liknande uttryck indikerar vissa av dessa framtidsinriktade uttalanden. Andra sidana uttalanden identifieras utifran det aktuella ssmmanhanget.
Faktiska hdndelser och resultatutfall kan komma att skilja sig avsevirt fran vad som framgar av sidana uttalanden till foljd av risker och andra

faktorer som Bolagets verksamhet péverkas av.

Hindelse Datum

Arsstimma 2019-04-10
Delarsrapport Kvartal 1 2019-04-24
Delérsrapport Kvartal 2 2019-07-17
Delarsrapport Kvartal 3 2019-10-16
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Riskfaktorer

Allmdnt

En investering i Mangold innefattar risker. Ett antal faktorer paverkar, eller kan paverka, Mangolds verksamhet direkt eller
indirekt. Nedan beskrivs, utan sdrskild prioriteringsordning eller ansprak pa att vara uttdmmande, de riskfaktorer och
forhallanden som anses vara av visentlig betydelse for Bolagets verksamhet och framtida utveckling. Ytterligare riskfaktorer som
for ndrvarande inte dr kdnda for Mangold, eller som Bolaget f6r ndrvarande anser vara obetydliga, kan i framtiden ha en vésentlig
negativ inverkan pa Mangolds verksambhet, finansiella stallning och stallning i 6vrigt.

Marknads- och verksamhetsrelaterade risker

Affdrsrisk och strategisk risk

Affarsrisk definieras som risken for minskade intédkter till f6ljd av att faktorer i den externa affirsmiljon (till exempel
marknadsforhallanden, kundbeteende, teknologisk utveckling) har en negativ paverkan pa volymer och marginaler. Strategisk
risk avser Mangolds formaga att anpassa sig till andringar i omvérlden och dr som sadan nira relaterat till affarsrisk. Strategisk
risk definieras som risken for férlust pé grund av missriktade affirsbeslut, felaktigt genomférande av beslut eller ofdrmaga att
reagera adekvat pd fordndringar i samhallet, regelsystemen eller branschen.

Mangolds affarsverksamhet dr beroende av kundernas efterfragan pa Bolagets tjanster samt makroekonomiska férandringar som
BNP-utveckling, ranteldge, valutakursutveckling och aktiekursutveckling. Vidare kan okad konkurrens fran andra finansiella
aktorer leda till prispress och forlust av betydelsefulla kundrelationer vilket i sin tur kan leda till férsimrad intjaning och soliditet
for Bolaget. Mangolds intjaningsformaga kan dven minska till f6ljd av konkurrens fran alternativa handelssystem sdsom
elektronisk handel.

Marknadsrisk

Marknadsrisk utgdrs av risken for forlust till f6ljd av férandringar i aktiekurser och rantor. For Mangold uppstar marknadsrisken
fraimst genom handel i eget lager, i dtaganden som likviditetsgarant samt genom arbitragehandel. Aven om dessa risker vervakas
l6pande finns det en risk att faststéillda limiter overskrids vilket kan ha en visentlig negativ inverkan pa Bolagets verksambhet,
finansiella stdllning och stéllning i dvrigt.

Beroende av nyckelpersoner

Mangold ér beroende av befintliga nyckelpersoner och férmaégan att i framtiden identifiera, anstilla och bibehalla kvalificerade
och erfarna ledningspersoner. Mangolds formaga att anstélla och bibehélla dessa personer dr beroende av ett flertal faktorer,
varav nagra ligger bortom Bolagets kontroll, bland annat konkurrensen pé arbetsmarknaden. Forlusten av en lednings- eller
nyckelperson pd grund av att den anstillde till exempel siger upp sig eller gar i pension kan innebira att viktiga kunskaper gér
forlorade, att uppstillda mal inte kan nas eller att genomforandet av Mangolds affarsstrategi paverkas negativt. Om befintliga
nyckelpersoner limnar Bolaget eller om Mangold inte kan anstélla eller bibehalla kvalificerade och erfarna ledningspersoner kan
det ha en visentlig negativ inverkan pad Mangolds verksambhet, finansiella stillning och stéillning i 6vrigt.

Ryktesrisk

Ryktesrisk definieras som risken for inkomstbortfall till foljd av att Bolagets potentiella och existerande kunder och motparter
forlorar tilltron till Mangold pa grund av negativ publicitet eller rykten om Bolaget eller allmént om branschen. Uppstar en
fortroenderubbning for Bolaget kan detta fa effekter mycket snabbt i form av att kunder och andra intressenter tar avstand fran
Bolaget vilken kan paverka verksamheten negativt.

Regulatoriska risker

Mangold bedriver tillstindspliktig verksamhet och dr féremal for omfattande regleringar. Mangold kan inte forutse i vilken
omfattning sidana regleringar kommer att 4ndras i framtiden eller vilken effekt saidana forandringar kan fa. Detta kan betyda
ingripanden fran tillsynsmyndigheter dir Bolaget bedriver verksamhet. Bolaget kan bland annat tvingas béta, forbjudas att
bedriva ndgon av sina affirsverksamheter genom mistandet av tillstand eller komma att omfattas av begransningar eller andra
restriktioner for sin affarsverksamhet. Nya lagar eller regler eller forindringar avseende tillimpning av befintliga lagar och regler
som &r tillampliga for Mangolds verksamhet eller kundernas verksamhet kan ocksa paverka Bolagets verksamhet negativt.
Regulatoriska fordndringar kan leda till avbrott i verksamheten, innebira att Bolaget tvingas 4ndra vissa av sina affirsmetoder
och kan exponera Bolaget for ytterligare kostnader och skulder samt dven skyldigheter och ryktesrisker.



Finansierings- och likviditetsrisk
Mangolds verksamhet finansieras huvudsakligen med eget kapital. Finansierings- och likviditetsrisk kan uppsta om Bolaget inte

kan uppfylla I6pande betalningsforpliktelser eller inte kan erhalla finansiering pa kommersiellt godtagbara villkor. Dessa faktorer
skulle kunna ha en visentlig negativ inverkan pad Mangolds verksambhet, finansiella stéllning och stillning i 6vrigt.

Refinansieringsrisk

Med refinansieringsrisk avses risken att finansiering inte alls kan erhéllas, eller endast till kraftigt 6kade kostnader. Lig
belaningsgrad och langa kreditloften begransar denna risk och innebar dven mindre rantekénslighet. Lanebehovet kan avse
refinansiering av befintliga ldn eller nyuppléning. Det finns ingen garanti att framtida refinansiering pé skiliga villkor helt eller
delvis kommer att kunna ske. Skulle detta inte ske kan det ha en negativ paverkan pa Mangolds verksamhet, finansiella stillning
och resultat.

Kredit- och motpartsrisk

Med kredit- och motpartsrisker avses risken att forlust uppkommer pa grund av att Mangolds avtalsparter, antingen av ovilja
eller oférmaga, helt eller delvis inte uppfyller avtalade férpliktelser. Aven om Bolaget prévar motparters kreditvirdighet samt
upprittar betalningsvillkor i syfte att minimera risken sa kan det inte uteslutas att nagon eller ndgra motparter brister i sina
avtalade forpliktelser gentemot Mangold pé grund av bristande likviditet, verksamhetsproblem, konkurs eller av andra skal.

Legala risker

Med legal risk avses risken for att forluster uppkommer pa grund av att avtal inte visar sig vara juridiskt hallbara eller att nya
lagar eller foreskrifter utfirdas vilket medfor att forutsdttningarna for verksamheten éndras pa ett ogynnsamt sétt. Till legala
risker hor dven risken att Bolaget blir inblandat i framtida tvister. Utgingen av sddana potentiella tvister kan komma att leda till
betydande kostnader for Mangold, ha en negativ paverkan pa Mangolds renommé samt ta ledningspersoners resurser i ansprik
fran annan verksamhet. Om Mangold halls ansvarigt i en tvist kan detta ha en negativ paverkan pa Mangolds verksambhet,
finansiella stillning och resultatet. Koncernens legala riskhantering innefattar att alla avtal och andra réttsférhillanden alltid
granskas av juridisk expertis samt att koncernens bolag tecknar erforderlig ansvars- och skadestandsforsékring for hanterandet
av sddana uppkomna krav.

Otillrdcklig intern kontroll

Om Mangolds rutiner fér bolagsstyrning och interna kontroller inte implementeras eller tillimpas korrekt finns risk for att
Mangold och dess affirsenheter inte kan leverera palitlig finansiella information och effektivt férebygga bedrégerier eller annat
olovligt utnyttjande av Mangold och dess resurser. Oaktat de policyer, riktlinjer och instruktioner (hantering av utstéllande av
fullmakter och attestinstruktioner) som Bolaget har utfardat dr Bolaget vid eventuella bedrageriforsok till stor del utelimnad till
den minskliga faktorn och enskilda medarbetares érlighet och vaksamhet. Bristfillig och ineffektiv bolagsstyrning eller
internkontroll samt bedrageriforsok riktade mot Bolaget kan medfora skada i form av exempelvis felaktiga utgifter, vilket kan
leda till visentliga negativa effekter fér Mangold verksamhet, resultat och finansiella stillning. Om Bolaget inte lyckas inritta
och uppritthalla en lamplig och effektiv bolagsstyrning och intern kontroll kan det medféra att Bolaget drabbas av felaktiga
utgifter eller annan skada, vilket kan ha en negativ paverkan pa Mangold verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Obligationsspecifika risker
Rinterisk

Med rénterisk avses osékerheten i framtida kassafloden som f6ljd av forandrad marknadsrinta for finansiering och inldning.
Mangold har inte, och har aldrig haft, krediter hos bank eller annat institut. Bolaget 4r, med undantag for inlaning frin
allminheten, helt finansierat av eget kapital och egna medel. Vidare har Mangold aldrig haft checkrikningskredit eller annan
kreditfacilitet att tillgd. Da Mangold inte har skulder, utéver inlaning fran allmdnheten, som medfér riantekostnader, fir en
forandring av rdntan inte nagon bedémd negativ effekt pA Mangolds finansiella stillning i det avseendet. Det kan dock inte
uteslutas att Mangold i framtiden kan komma att beh6va uppta rintebidrande ldn for finansiering av verksamheten, vilket skulle
innebira risk for att Bolagets finansiella stillning och resultat skulle paverkas negativt vid stigande réntor. Vidare har Mangold
en rianterisk avseende dess utlaning till kunder satillvida att en lagre rdnta innebdr lagre intédkter fran utliningen allt annat lika.



Likviditetsrisk

Aven om Obligationerna tas upp till handel forekommer inte alltid likvid handel i Obligationerna, vilket kan medféra svérigheter
for en innehavare att silja sina obligationer vid 6nskad tidpunkt eller tillfredstéllande villkor. Bristande handel i Obligationerna
kan dven ha en negativ inverkan pa Obligationernas marknadsvérde.

Kreditrisk

Investerare i Obligationerna bdr en kreditrisk i férhallande till Mangold och investerarnas méjlighet att erhélla betalningar under
Obligationslanet dr beroende av Mangolds mdgjlighet att infria sina betalningsataganden. En 6kad kreditrisk, exempelvis pa
grund av att Mangolds verksamhet och finansiella stillning inte utvecklas enligt plan, kan medfora att marknaden prissétter
Obligationerna med en hogre riskpremie, vilket skulle paverka obligationernas virde negativt. Vid férsaimringar i Mangolds
finansiella stallning kan dven Mangolds kreditvardighet minska, vilket riskerar att leda till att Mangolds mojlighet att erhalla
annan extern finansiering minskar eller inte kan erhallas till tillfredstédllande villkor eller 6verhuvudtaget.

Prisvolatilitet

Marknadspriset pad Obligationerna kan fluktuera drivet av, bland annat, men e¢j uteslutande till faktiska eller foérvintade
variationer och fordndringar i Mangolds och konkurrenters rorelseresultat negativa affirsutveckling, regelverksforandringar,
begrdnsad handel i virdepappret, variationer i finansiella prognoser och analyser fran virdepappersanalytiker samt den faktiska
eller forvantade forsiljningen av ett stort antal Obligationer. Dessutom har de globala finansmarknaderna historiskt sett upplevt
betydande pris- och volymfluktuationer 6ver tid, vilket om de upprepas i framtiden, skulle kunna paverka marknadspriset pa
obligationerna utan hénsyn till Mangolds rorelseresultat, finansiella stéllning eller framtidsutsikter.

Efterstilld obligation

Obligationen utgdr efterstéllda forpliktelser i Mangold. Detta innebdr att Obligationsinnehavare normalt erhaller betalning i
samband med likvidation, konkurs, omorganisation eller likvidation av Mangold efter det att prioriterade fordringsagare har
erhillit betalning i sin helhet. Varje investerare bor vara medveten om att genom att investera i Obligationen riskerar de att
forlora hela eller en del av sin investering i hindelse av Mangolds likvidation, konkurs eller foretagsrekonstruktion.



Ansvarsutfistelse

Styrelsen intygar att informationen i Bolagsbeskrivningen, savitt vi kdnner till, dr korrekt, att ingen information som skulle kunna
forvranga den bild av Bolaget som Bolagsbeskrivningen avses formedla, savitt vi kinner till, har utelimnats samt att all relevant
information fran styrelseprotokoll, revisorsrapporter och andra interna dokument har inkluderats i Bolagsbeskrivningen.

Stockholm 30 januari 2019

Mangold AB (publ)

Styrelsen



Obligationen

Foljande sammanfattning innehaller grundliaggande information om Obligationerna. Syftet ér inte att vara
komplett och informationen i sammanfattningen har viktiga begridnsningar och undantag. Potentiella

investerare bor déarfér noggrant dverviga Bolagsbeskrivningen i sin helhet, inkluderat dokument som

inkorporeras genom hinvisning, innan ett beslut om investering i virdepappren tas. For en storre forstaelse

av Obligationerna, se Obligationsvillkoren.

Emittent

Erbjudna obligationer

Antal emitterade obligationer
ISIN obligationer i SEK
Forsta Emissionsdag

Emissionspris

Rinta

Datum for rintebetalningar

Nominellt belopp

Status pa obligationerna

Mangold AB (publ)

Det aggregerade beloppet for obligationslanet kommer vara hogst SEK
40 000 000 i seniora sikrade obligationer med fast rdnta som forfaller
2026. Emittenten kan vélja att inte emittera det fulla beloppet under
Obligationerna vid en emission och kan vilja att darefter emittera
aterstdende belopp for obligationerna vid ett eller flera tillfdllen.

SEK: 16 000 000 med ram upp till 40 000 000
SE0008405872
1juni 2016

Alla obligationer emitterade vid dagen for denna Bolagsbeskrivning har
blivit fullt betalda till ett pris om 100 procent. Emissionspriset for
efterfoljande obligationer kan ske till ett rabatterat pris eller till ett
premium jaimfort med det nominella beloppet.

Réntan pd Obligationerna dr 7 procent per ar.

31 mars, 30 juni, 30 september och 31 december varje ar, med start i 30
juni ar 2016. Utbetalning sker pa angivet datum i den utstrickning att
datumet inte forfaller pa en sddan dag som inte ar en bankdag.

Obligationerna har ett nominellt belopp pa SEK 10 000. Totalt nominellt
belopp for obligationerna SEK 40 000 000.

Obligationerna 4r denominerade i SEK. Obligationen faller under

Obligationsvillkoren. Emittenten &tar sig att utfora betalningar i relation
till Obligationerna och att efterfolja obligationsvillkoren.

Obligationerna konstituerar subordinerade och likstillda forpliktelser av
Emittenten och rangordnas pari passu utan nagon inbdrdes rang.
Obligationsinnehavarens rittigheter skall, vid Emittentens likvidation
eller konkurs, understillas betalningsritt till fordringsagare och andra
subordinerade kreditgivare och skall rangordnas pari passu. For att
undvika tvivel kommer obligationsinnehavare i hdandelse av likvidation
eller konkurs prioriteras i forhallande till innehavt aktiekapital.

Obligationerna konstituerar direkta, generella, ovillkorliga och icke
efterstillda forpliktelser for Emittenten med vissa sikerheter, och:

e  Genom teckning av obligationer utstillda av Emittenten,
godkidnner varje obligationsinnehavare att Obligationens
efterlevnad dr som sidan som anges i Obligationens
finansiella dokument och genom teckning godkédnner
obligationsinnehavaren angivna villkor.

e  Emittenten forbehaller sig ritten att emittera ytterligare
subordinerade obligationer i framtiden som kommer
rangordnas pari passu med befintliga Obligationer och
virdepapper men kan komma att rankas junior i férhéllande
till obligationer.



Sikerhet

Kopoption (call option)

Aterbetalningsdag

Preskription

Tillimplig lag for

obligationernas listning

Tillimplig lag for
garantiavtal

Riskfaktorer

e Inga atgirder vidtas i nigon jurisdiktion som skulle eller ar
avsett att tillata ett offentligt erbjudande av obligationerna
eller innehav, omsittning av ndgot dokument eller annat
material i férhallande till Emittenten eller Obligationerna i
négon annan jurisdiktion dn Sverige dér atgarden for detta
dndamal kravs. Det ar upp till varje Obligationsinnehavare
att forsdkra sig om att erbjudandet och forsdljningen av
Obligationerna efterlever all tillimpbar virdepapperslag.

e  Obligationerna &r fritt 6verldtningsbara.

Sasom fortlopande sdkerhet for Emittentens ritta fullgérande av dess
forpliktelser under Obligationsvillkoren ska Emittenten till innehavarna
av Obligationerna stélla sdkerhet 6ver foretagsinteckningar utfirdade av
Emittenten till ett belopp motsvarande Obligationerna emitterade pé
Forsta Emissionsdagen.

Emittenten har ritt att losa in alla utstiende Obligationer till fullo fran5

ar efter forsta emissionsdag.
1 juni 2026

For Obligationerna foreligger en preskriptionstid om 10 ar frin
aterbetalningsdagen vad giller rétten till aterbetalning av principalen
samt en preskriptionstid om tre ar frén relevant forfallodag vad giller
ratten till betalning av rénta.

Svensk lag.

Svensk lag.

En investering i Obligationerna involverar en substantiell risk och
framtida investerare bor se sektionen "Riskfaktorer” for en beskrivning
av sdrskilda faktorer som de noggrant bor overviga fore de bestimmer
sig for att investera i Obligationerna.



Verksamhetsbeskrivning

Mangold ér en fondkommissiondr som erbjuder finansiella tjanster till foretag och privatpersoner med potential. Mangold
bedriver en omfattande verksamhet inom saval Investment Banking som Private Banking. Mangold 4r en av de marknadsledande
likviditetsgaranterna och uppdragstagarna som Certified Adviser pd Nasdaq Stockholm First North. Mangold bedomer att
efterfrigan pa Bolagets tjanster fortsatt kommer véxa pa sikt. Under Investment Banking ingar avdelningarna Corporate
Finance, Emissionstjanster, Market Making, Certified Adviser/Mentor och Mangold Insight. Under Private Banking ingar
avdelningarna Distribution, Viardepappershandel och Kapitalrddgivning Stockholm och Malmé. Mangold star under
Finansinspektionens tillsyn och bedriver viardepappersrorelse enligt lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden. Mangold ar
medlem pd Nasdaq Stockholm, Aktietorget och Nordic Growth Market samt derivatmedlem p& Nasdaq Stockholm. Mangold &r
dven clearingmedlem och emissionsinstitut hos Euroclear Sweden.

Investment Banking

Mangold Investment Banking ar en av Sveriges ledande aktorer och erbjuder aktiedgare, styrelser och foretagsledningar ett brett
urval av hogkvalitativa finansiella tjanster till sméd- och medelstora tillvixtbolag. Inom Investment Banking ingér
affirsomradena; Corporate Finance, Emissionstjinster, Market Making, Certified Adviser/Mentor och Mangold Insight

Affarsomraden
Affirsomradet Corporate Finance
Allmdnt

Affirsomradet Corporate Finance ér en av Sveriges ledande aktorer inom finansiell foretagsradgivning med fokus mot mindre
och medelstora, marknadsnoterade och privata bolag. Affairsomradet erbjuder dgare, styrelser och foretagsledningar ett brett
urval av kvalificerade finansiella tjanster i samband med bland annat bérsintroduktioner och andra aktiemarknadsrelaterade
transaktioner, foretagsobligationer samt annan lanefinansiering savidl som vid foretagsoverlitelser och annan finansiell
radgivning. Mangold vander sig primirt till fSretag som genomfor transaktioner i Sverige och 6vriga Norden.

Affarsomradet Corporate Finance grundades 2003 och har sedan dess etablerat sig till en ledande aktor genom en strategisk
inriktning pa sma och medelstora tillvixtforetag i samtliga sektorer. Framtida mojligheter fér affirsomradet utgors av att
fortsitta nyttja Mangolds ndtverk och kompetens rorande finansiell rddgivning och att vidga verksamheten bade i Sverige samt
internationellt, savél avseende antal kunder och transaktioner som storleken pa desamma.

Aktiemarknadsrelaterade transaktioner

Bland de aktiemarknadsrelaterade transaktioner som Mangold regelbundet utfor i Sverige dterfinns borsintroduktioner, private
placements - det vill siga placering av aktier som inte dr noterade pa en aktiemarknad, emissioner med eller utan foretradesratt
for befintliga aktiedgare, utdelningar eller forsiljningar av dotterbolag dgda av befintliga noterade foretag (“spin-offs”) och
placeringar av storre aktieposter pa aktiemarknaden ("secondary offerings”). Mangold har d4ven under de senaste dren genomfort
flertalet internationella aktiemarknadsrelaterade transaktioner, och avser att fortsitta 6ka denna del av verksamheten. Vidare
arbetar Mangold bade med att sitta samman emissionsgarantikonsortium och att medverka sjdlv i emissionsgarantikonsortium
i samband med publika kapitalanskaffningar.

Affirsomradet Corporate Finance stirks dven av ytterliga aktiemarknadsrelaterade tjinster som Mangold erbjuder, till exempel
Likviditetsgaranti och Mangold Insight, eftersom en helhetslosning kan erbjudas till kunden.

Foretagsobligationer och annan linefinansiering
Mangold tillhandahaller kapitalmarknadsrelaterad ldnefinansiering for optimering av foretags kapitalstrukturer. Rddgivningen
ar framst inriktad mot att anskaffa kapital dédr kapitalet i prioriteringshdnseende &r beldget mellan banklan och eget kapital,
exempelvis foretagsobligationer och konvertibla skuldebrev. Radgivningstjansterna erbjuds ofta i samband med att bolag soker
expansionskapital, sdsom lanefinansierade forvirv.

Marknaden for kapitalmarknadsrelaterad lanefinansiering har expanderat kraftigt de senaste aren, huvudsakligen som en
konsekvens av en turbulent aktiemarknad och svérigheten for foretag att erhalla traditionell bankfinansiering.

Foretagsoverlatelser

Mangold erbjuder radgivning vid olika typer av foretagsoverlételser, som till exempel f6rvirv, omvinda forvirv, fusioner och
avyttringar av savil noterade som onoterade bolag, liksom utkdp av noterade bolag. Mangold genomfor de flesta transaktionerna
i Sverige men har dven agerat radgivare i ett antal nordiska och andra granséverskridande transaktioner.
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Annan finansiell radgivning

Mangold tillhandahéller dven radgivning till 4gare och bolagsstyrelser i ett stort antal fragor som till exempel
incitamentsprogram, virderingsutlatanden (s kallade “fairness opinions”) samt annan strategisk utviardering.

Syftet med incitamentsprogram dr indirekt att gynna aktiedgarna. Mangold uppréttar incitamentsprogram som skapar virde at
aktiedgarna genom att motivera valda delar av personalen. Programmen kan vara riktade till foretagsledningar, andra
nyckelpersoner eller samtliga anstédllda och baseras vanligen pa aktier, konvertibler, teckningsoptioner, kdpoptioner eller
syntetiska optioner.

Mangold &r dven radgivare i samband med varderingsutlitanden. Virderingsutldtanden dr vanligt forkommande bland annat i
samband med publika uppképs- och utképserbjudande av noterade bolag. Virderingsutlatanden kan ocksé upprittas i ssmband
med koncerninterna transaktioner.

Affarsomradet Certified Adviser och Mentor

First North dr Nasdaqs europeiska tillvixtmarknad, anpassad for mindre och vixande bolag. Med ett mindre omfattande
regelverk @n det pa den reglerade huvudmarknaden, ger First North-marknaden bolagen mer utrymme att fokusera pé sin
verksamhet och dess utveckling, samtidigt som alla goda aspekter av att vara ett listat bolag tas till vara pd. Till skillnad mot den
reglerade marknaden s har varje bolag pa First North en kvalificerad radgivare - en Certified Adviser.

Mangold ér en av de ledande aktorerna som Certified Adviser pa First North och har genomfort ett stort antal listningar sedan
marknadsplatsen skapades. Mangold handleder bolaget genom ansékningsprocessen och tillhandahaller 16pande radgivning f6r
att sikerstilla att bolaget uppfyller de krav som ér forknippade med att ha aktier eller andra virdepapper upptagna till handel pa
First North.

Mentor pa NGM Nordic

NGM Nordic MTF &r Nordic Growth Markets lista for handel i icke borsnoterade aktier. En investerare bor ha i atanke att aktier
som handlas p4 Nordic MTF inte dr borsnoterade och att bolag dirfor inte omfattas av samma regelverk till skydd for aktiedgare
som borsnoterade bolag. Bolag vars aktier tas upp till handel pa Nordic MTF maste utse en Mentor som skall vara bolaget
behjalpligt i ett antal aktiemarknadsrelaterade fragor under de tva forsta aren som bolagets aktier dr listade pa Nordic MTF.
Mangold &r en av de ledande aktorerna som Mentor pad Nordic MTF.

Affarsomradet Emissionstjinster

Affirsomradet Emissionstjanster dr ett av marknadens ledande emissionsinstitut och bistir bolag med radgivning och
projektledning i samband med de flesta foretagshandelser pa savil aktiesidan som pa rdntesidan. Mangold arbetar med
emittenter pa Nasdaq Stockholm, NGM, de mindre marknadsplatserna samt onoterade bolag. Mangolds uppdragsgivare inom
affirsomradet ar bolagen direkt eller dess ombud. Tjinsterna omfattar alla typer av finansiella instrument och affirsomradets
dtaganden ar allt fran framtagande av prospekt till administrativ drendehantering i Euroclear Sweden. I manga uppdrag har
Mangold ett helhetsansvar vilket innefattar upprittande av dokumentation sdsom prospekt och/eller
informationsmemorandum, framtagande av anmilningssedlar och tidsplaner, genomgéing av beslutsunderlag och
pressmeddelanden samt koordinering mellan &vriga berorda parter i transaktionen sisom jurister, revisorer, Bolagsverket,
Finansinspektionen och Euroclear Sweden. Mangold arbetar ofta nira kundernas ledning och styrelse for att fa en optimal
struktur pa transaktionen. Medarbetarna pa affirsomradet har gedigen kompetens och lang erfarenhet av finansiella
transaktioner. Affirsomradet Emissionstjanster erbjuder, sdsom emissionsinstitut och kontoférande institut i Euroclear Sweden,
sina tjanster i samband med nedanstaende transaktioner:

e Foretridesemissioner

e Riktade nyemissioner

e DPrivate Placement

e Obligationsldn/Forlagslan/Gvriga rdntebarande vardepapper

e Forvirvstransaktioner

e Teckningsoptionsprogram

e Incitamentsprogram

e Aterkdp av aktier

e Inldsen av aktier

e Sammanldggningar/split

e Alternativa investeringsfonder
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e Anslutning av emittenter och véardepapper till Euroclear Sweden

Affirsomradet Market Making

Affarsomradet Market Making 4r en av de ledande aktdrerna inom likviditetsgaranti och agerar pd marknaderna Nasdaq,
AktieTorget och NGM. Likviditetsgaranten sdkerstéller en specifik spread, det vill sdga skillnaden mellan kép- och sdljkurs,
samtidigt som likviditet tillférs i orderboken genom en garanterad minimivolym pa kép- och séljsidan. Mangold organiserar
dven handel med virdepapper pa den inofficiella listan, Mangoldlistan. Market Making stéller priser pa andrahandsmarknaden
i strukturerade produkter arrangerade av Mangold.

Affirsomradet Mangold Insight

Mangold erbjuder kvalificerade uppdragsanalyser med kvartalsvis uppdatering till sma och medelstora bolag. Bevakning av ett
bolags inleds med en initieringsanalys i syfte att ge en god inblick i dess verksamhet och pa sa sitt bidra till 6kad forstaelse for
bade bolag och dess aktie. Direfter sker uppdatering kvartalsvis i samband med delarsrapporter.

Private Banking

Private Banking har ett utvecklat koncept for att forvalta kundernas kapital sdvil for entreprendrer som for privatpersoner och
stiftelser. Vi tillhandahaller 4ven pensions- och forsikringslosningar for bade foretag och privatpersoner och hanterar juridiska
och skattemassiga fragor genom Mangolds samarbetspartners.

Affarsomradet Distribution

Distribution dr en ledande arrangér av publika strukturerade produkter. Vi har lang erfarenhet av att givet
marknadsforutsattningarna och makroldget, erbjuda placeringar med potential f6r en god riskjusterad avkastning.
Affirsomradet vinder sig i huvudsak till fyra forsiljningskanaler: Extern distribution, Intern distribution, Anknutna Ombud
och Institutionell forséljning. Via forsdljningskanalerna erbjuds, utover egenarragerade strukturerade produkter, Mangolds
ovriga produkter och tjinster s& som: Aktie- & fondhandel, Portfoljférvaltning, Handel med foretagsobligationer,
Modellportfoljer, Diskretiondr forvaltning, Bryggfinansieringar & Obligationer, Borsintroduktioner & Nyemissioner,
Settlementtjénster, Depd, ISK och Forsdkring samt Anknutet Ombudskap.

I och med MiFID intrddet 2007 gavs det mojlighet f6r virdepappersbolag att knyta till sig sa kallade anknutna ombud. Detta
inkluderar bade fysiska och juridiska personer och avser foljande:
e Marknadsfora investerings- eller sidotjinster.

e Taemot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende investeringstjinster eller finansiella instrument.
e Placera finansiella instrument.

e Tillhandahalla investeringsrddgivning till kund avseende dessa instrument eller tjanster. Under 2016 beslutade Mangold att
knyta till sig sitt forsta anknutna ombud. Under aren har det kommit ytterligare forfragningar vilket resulterat i att det idag
ar atta stycken bolag som dr anknutna till Mangold. Mangold stdller samma krav pa anknutna ombud som bolaget stéller pa
sina egna anstillda. Mangold ska endast anvédnda sig av ombud med gott renommé och som har anstallda radgivare med
hog kompetensniva.

Affirsomradet Kapitalradgivning Stockholm och Malmé

Stockholm och Malmé Affirsomradet Pension- och Kapitalrddgivning erbjuder savil privatpersoner som juridiska personer en
heltickande radgivning inom placering, pensionsfragor och dartill angrinsande omréden. Tjdnster som innefattas i erbjudandet
ar; forvaltning, pension, optionsprogram, utlandsflytt, skatt, juridik, krediter med mera. Avdelningen riktar sig frimst mot
befintliga kunder till Mangold, men arbetar dven till viss del med externa kunder. Var depd erbjuder en extremt 6ppen och
flexibel arkitektur. Den ir tillganglig oavsett skattemiljo och kan ddrmed dven anvindas inom ramen fér investeringssparkonto
"ISK”, kapitalforsdkring, privatpensionsforsikring och tjanstepensionsforsikring. Mangold har avtal med samtliga stora
forsakrings- och pensionsbolag. Saledes kan Mangold dven erbjuda kunder att forvalta kapital pa andra plattformar 4n Mangolds
egna. Kunder erbjuds placeringar i dynamiska modellportfoljer, aktierelaterad och réanterelaterad portfoljforvaltning och/eller
skraddarsydda placeringslosningar i olika riskklasser och Mangold tillhandahéller dessa tjanster bade i form av radgivande och
diskretiondr forvaltning.

Affirsomradet Virdepappershandel

Allmiint

Virdepappershandel erbjuder privatpersoner, foretag samt institutioner en konkurrenskraftig exekvering av huvudsakligen
svenska aktier och derivat noterade pa Nasdaq Stockholm, Aktietorget och NGM. Kunderna erbjuds majlighet till handel via

Mangold Trader, Mangold Online och Personlig Service av miklare. Via sin méklare ges mojlighet att na flertalet av vérldens
storsta borser.
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Mangold Trader

Kunder som genomfér manga transaktioner och behéver mer omfattande information vid handel erbjuds tillgdng till data- och
handelsapplikationen Mangold Trader. Systemet som utvecklats av InFront 4r bland de marknadsledande i Norden och levereras
till sjélvkostnadspris eller kostnadsfritt f6r de mer transaktionsintensiva kunderna.

Mangold Online

Kunder som sjalva vill styra sina investeringsbeslut erbjuds webbhandelstjansten Mangold Online. Kunden har ett av
marknadens attraktivaste courtage for virdepappershandel och kan i realtid folja sin depautveckling och ta fram
portfdljrapporter samt deklarationsunderlag.

Personlig Service

Tjinsten kan ses som ett komplement till Mangold Trader och Online eller som ett helt fristiende alternativ och riktar sig till
kunder med behov av en personlig kontakt med en aktiv och paldst maklare. Relationen dr anpassad efter kundens uttalade
onskemal och Mangolds méklare hjédlper ocksa till att genomfdra storre blocktransaktioner.

Virdepapperskredit

Kunder till Mangolds virdepappershandel erbjuds mojlighet att refinansiera sitt aktieinnehav dven i mindre borsbolag utan
varken bindningstid eller upplaggningsavgift. En kreditlimit kopplas till kundens depa for finansiering av vardepapperskop.

Rintebirande virdepapper

Mangold hjélper investerare med placeringar i rintebirande viardepapper som t ex foretagsobligationer. Kunder erbjuds ocksa
forvaltning av rintebdrande virdepapper utifrdn individuella behov avseende avkastningskrav, utdelningskriterier och
kreditrisker.

Fonder

Mangold erbjuder kunder handel och férvar i fonder frén 6ver 500 globala fondbolag genom samarbetspartnern MFEX.

Ovrigt
Antalet depéer uppgick per 30 september 2018 till 9 989 stycken.

Insidttningsgaranti

Insittningsgarantin ar ett konsumentskydd fo6r sparande pa konto. Den innebir att staten garanterar insattningar i banker,
kreditmarknadsforetag och virdepappersbolag som har Finansinspektionens tillstdnd att ta emot kunders pengar pa konto. Det
betyder att kunden far ersittning av staten om ett institut gir i konkurs. Insdttningsgarantin garanterar vid arsredovisningens
avgivande ett maximalt ersittningsbelopp om motsvarande 950 000 kronor. Mangold &r ett virdepappersbolag och féljande
kontoslag omfattas av insdttningsgarantin; i) till depan anslutet konto och ii) kontanta medel pa ISK. For mer information, se

www.riksgalden.se.

Syftet med obligationen

Obligationen som konstituerar supplementirt kapital av Emittenten och den likvid som hirror frén obligationen skall (efter
transaktionskostnader) anvindas for bolagets lopande verksamhet, mojliggora for forviarv av ytterligare verksamheter och i
ovrigt stairka Mangolds finansiering. Syftet med att lista obligationerna pé First North Bond Market dr att bredda investerarbasen.

Medarbetare

Per den 31 december 2018 uppgick antalet heltidsanstéllda i koncernen till 76 (79) personer. Medarbetarna ér en av Mangolds
viktigaste tillgdngar. Mangold har en uttalad personalpolitik/policy ddr man strévar efter att stirka de anstilldas kinsla av
foretagstillhorighet och gemensamma viarden. Mangold har en ersittningsfilosofi som belonar lagarbete och initiativtagande.
Mangolds kultur préglas av nytinkande och korta beslutsvigar som bidragit till att skapa en obyrakratisk organisation inom
vilken den enskilde medarbetaren har mojlighet att erhalla betydande ansvar. Vidare har foretaget en arbetsmiljopolicy dir
foretagets mal dr att skapa en god arbetsmiljo for alla anstdllda. Risker for ohdlsa i savil fysiskt som psykiskt avseende skall
forebyggas. Foretaget har dven policy for att motverka droger och missbruk. Foretaget har ocksd en jamstdlldhets- och
diskrimineringspolicy.

Foretaget arbetar aktivt for jamstélldhet i arbetet. Ingen fir behandlas simre 4n nigon annan pd grund av sin konstillhorighet.
Foretaget foljer aven de lagar som handlar om forbud mot etnisk diskriminering, diskriminering av funktionshindrade och
diskriminering pa grund av sexuell liggning. Vidare har Mangold ingen dominerande affirsbank som moderbolag som skulle
kunna hindra Mangold ifran att ata sig intressanta uppdrag pa grund av egna affarsrelationer, vilket hjalper Bolaget att rekrytera
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och behalla kompetent personal. Mangolds strategi vid rekrytering bygger pa langsiktighet. Detta gor att Bolaget soker efter
miénniskor med hog kompetens som béde har specialkunskaper och passar vil in i Mangolds foretagskultur. For tillfallet dgs
Mangold till 58 procent av styrelseledaméter och nuvarande anstillda.

SwedSec Licensering AB

Mangold &r anslutet till SwedSec Licensering AB ("SwedSec”), och har darmed férbundit sig att f6lja de regler som uppstills for
att allmédnhetens fortroende till branschen skall uppritthallas. SwedSec stéller krav pd att viss personal (exempelvis vissa
radgivare samt méklare, kapitalforvaltare, ansvariga for regelefterlevnad, risk managers och chefer) skall inneha SwedSec-licens
och irligen genomfora Arlig kunskapsuppdatering (’AKU”). Mangold uppmuntrar emellertid dven Bolagets 6vriga anstillda,
som inte finns upptagna i den av regelverket faststdllda personkretsen, att genomféra SwedSecs licensieringstest. Mangold anser
att det ar av storsta att vikt att de anstédllda har en gedigen kunskap om vérdepappersmarknaden. Med denna bakgrund &r
Swedsec-licensen ett kvitto pa lamplighet, yrkeserfarenhet, kunskaper och formaga att folja det regelverk som giller pa
virdepappersmarknaden, vilket bidrar till att sikerstilla en hog kvalitet p& Mangolds produkter och tjanster.

Svenska Fondhandlareféreningen

Mangold dr medlem i Svenska Fondhandlareféreningen. Féreningen verkar for att ett hogt fortroende uppritthalls pa den
svenska virdepappersmarknaden genom sjélvreglering, standards, vigledningar och regelverk.

Kundrelationer

Mangold verkar for starka langsiktiga kundrelationer, vilket gynnar bade Mangold och kunderna. Genom att anstringa sig for
att forsta kundens verksamhet och finansiella mal avser Mangold att sédrskilja sig fran konkurrenterna. Det har resulterat i béttre
service och nojdare kunder, vilket har medfort stabilare intédkter fér Mangold. Av erfarenhet har det visat sig kvalitén pa
tjansterna ar viktigaste for kunderna varfér Mangold finner det fullt mojligt att bade vinna och behalla kunder genom att
tillhandahélla hogkvalitativa produkter och tjanster.

Marknadséversikt

Mangolds verksamhet ar till stor del konjunkturkénslig och svar att prognostisera. Verksamheten ér till stor del beroende av en
gynnsam aktiemarknadsutveckling och ett positivt investeringsklimat. Under hosten 2007 uppdagades var moderna tids virsta
finansiella kris, subprime-krisen. Marknaden kénnetecknades av oroliga omvirldsfaktorer bade for savil enskilda stater som
foretag bade i USA och i Europa. Dessa oroligheter fick stort genomslag pa savél mindre bolag som pé individniva vilket i sin
tur bidrog till ett mer utmanande klimat for Mangolds verksamhet. Den finansiella marknaden har sedan oroligheterna och
subprime-krisen 2008 sett ndrmare ett decennium av positiv utveckling pa virdepappersmarknaden. Trots historiska oroligheter
har Mangolds verksamhet presterat och fortsitter att prestera vl under oberoende av rddande marknadsférhéallanden.

P4 senare ar har det skett en betydande konsolideringstrend bland sévil banker som fondkommissionérer. Konsolideringen har
sedermera foljts av att ett flertal aktorer slagits ut frimst pa grund av regulatoriska- och riskexponeringsfaktorer. Detta har i sin
tur bidragit till att Mangold har kunnat flytta fram sin position pa marknaden. Vid sidan av att aktérer pa marknaden har slagits
ut sa har kravet pa ett an mer omfattande regelverk vuxit fram pa sévil nationell som internationell niva.

En okad reglering av finansmarknaden, frimst genom inférandet av MiFID 2, men é4ven generell lagstiftning som GDPR har
medfort nya marknadsforutsattningar vilket i sin tur bidragit till krav pa organisatoriska forandringar dér en 6kad stabsfunktion
har blivit allt viktigare i syfte att upprétthalla 6kad riskkontroll och fokus pa regelefterlevnad. Det har bidragit till en allt storre
kostnadsbas for aktorer pa den finansiella marknaden samtidigt som branschens intidktsmodell férdndrats 6ver tiden. Kravet pa
organisatoriska fordndringar har de senaste dren bidragit till att viletablerade aktdrer pd marknaden préglats av svarigheter att
uppna lonsamhet. Mangolds utmaning har inte varit att fordandra befintlig organisation utan att forma en véixande organisation
utformad efter det dkade regelverket pa den finansiella marknaden. Mangolds formaga att snabbt kunna anpassa Bolagets
organisation har inneburit att Mangold snabbare har kunnat implementera och anpassa sig till de radande
marknadsforutsattningarna och ddrmed sett detta som en mojlighet i syfte att ta marknadsandelar da det varit oroligt internt
hos flertalet 6vriga etablerade finansiella aktérer pA marknaden.

Konkurrenter

Finanssektorn, och samtliga av Mangolds affirsomraden, &r i hog grad utsatta f6r konkurrens och forvintas vara sd dven i
fortsdttningen. Mangolds konkurrenter utgérs av andra méklare, affarsbanker, kapitalférvaltare, forsakringsbolag,
fondkommissiondrer samt corporate finance-boutiquer. Bolaget konkurrerar huvudsakligen med svenska aktérer, varav en del
ar etablerade i Norden, medan andra fokuserar pd en viss produkt eller nisch. Mangolds konkurrensférdelar innefattar en rad
faktorer, bland annat transaktionsutférande, kvalitet pa produkter och tjanster och innovationsférmaga. Under senare ar har
betydande konsolidering skett bland aktorer inom finanssektorn.
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Vidare har antalet aktdrer pa marknaden minskat pa grund av bland annat regulatoriska forandringar samt interna brister i
riskhanteringen vilket foranlett att Finansinspektionen aterkallat tillstdind som varit vésentliga for aktorernas fortsatta
verksamhet. Konkurrensen dr ocksd hard om att attrahera och behalla kompetenta medarbetare. Mangolds formaga att
konkurrera framgéngsrikt framover kommer bland annat bero pa Bolagets formdga att behalla och motivera den befintliga
personalen samt attrahera nya medarbetare.
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Finansiell oversikt

Den finansiella informationen som redovisas nedan presenterar Bolagets finansiella siffror fér rikenskapsaren 2016 och 2017,

vilket konsoliderar rikenskaperna for Bolaget med dotterbolaget Mangold Fondkommission AB. Finansiella informationen

nedan som avser rdkenskapsaren 2016 och 2017 ér himtad frin Emittentens och Mangolds reviderade arsredovisningar vilka

har upprittats med tillimpning av International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting

Standards Board (IASB). Uppgifter gillande siffror for 2018 4r baserade pd Mangolds delarsrapport foér perioden 1 januari - 31

december 2018, som &r upprittad i enlighet med IFRS. De siffror som presenteras i delarsrapporten dr ej dversiktligt granskad

av Mangolds revisorer och dr foremal f6r avrundningar.

Sammanstéllningen nedan bor ldsas tillsammans med “Kommentarer till finansiella information” samt Mangolds

arsredovisningar for dren 2016-2017 med tillhérande noter och revisionsberittelser samt Mangolds bokslutskommuniké for

2018, som &terfinns i Bolagsbeskrivningen.

Resultatrikning

Koncern —- Mangold AB

Belopp i SEK

Rdérelsens nettointdkter
Provisionsintakter
Provisionskostnader
Provisionsnetto

Rénteintdkter
Rintekostnader
Rintenetto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Erhéllna utdelningar

Ovriga rérelseintikter

Summa rorelsens intikter

Rorelsens kostnader

Allminna administrationskostnader
Av-och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader
Summa rorelsens kostnader

Andel av resultat efter skatt fran intresseforetag och
joint ventures redovisade medkapitalandelsmetoden

Kreditforluster netto
Rorelseresultat

Skatt pa periodens resultat
Periodens resultat

Vinst per aktie )

Rapport over totalresultat
Ovrigt totalresultat-

Periodens totalresultat*

Ej reviderad
2018-01-01-
2018-12-31

130 400 000
-4 900 000
125 400 000
8 500 000
-2 400 000
6 000 000

2 000 000
1200 000

134 700 000

-118 800 000
-5 100 000

-123 900 000

3700 000
-1 400 000

13 200 000
-2 700 000
10 500 000

23,16

2018-01-01-
2018-12-31

10 500 000
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Reviderad

2017-01-01-
2017-12-31

135538 869
-9325928
126 212 941
7 533946
-2 391 066
5142 880

7 052 876
196 790

138 605 487

-117 834 379
-4 121375

-2071 143
-124 026 897

1493813

16 072 403

-4 286 642

11785 761
26,18

2017-01-01-
2017-12-31

11785761

Reviderad
2016-01-01-
2016-12-31

97 121 600
-12 153 633
84967 967
6602 885
-2016 459
4586 426
7 626 445
6977 504

104 158 342

-94 182 727
-2753 930

-619 652
-97 556 309

6602 033
-1170 509
5431524

12,06

2016-01-01-
2016-12-31

5431524



Balansrikning

Koncern - Mangold AB

Belopp i SEK

TILLGANGAR

Belaningsbara statsskuldforbindelser
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Aktier och andelar

Langfristiga finansiella anliggningstillgdngar
Andelar i intressebolag

Immateriella anliggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
SUMMA TILLGANGAR

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Inléning fran allminheten

Uppskjuten skatteskuld

Skatteskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Efterstillda skulder

Summa skulder

Aktiekapital (450 213 aktier 4 kvotvérde 2)
Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat
Summa eget kapital

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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Ej reviderad

2018-12-31

191 600 000
86 000 000
106 400 000
29 000 000
19 000 000
35900 000
2100 000
21100 000
5 800 000
496 800 000

350 300 000
300 000

500 000

10 000 000
30 100 000
16 000 000
407 180 000

900 000
46 800 000
41 900 000
89 600 000

496 800 000

Reviderad

2017-12-31

239925983
46 022 287
89 004 475
23 833 097
7338759
35741933
2493 444
17 455319
6571514

468 386 811

325811 282
407 733
371913

10 327 190
35894 502
16 000 000
388 812 620

900 426
27 049 515
51 624 250
79574191

468 386 811

Reviderad

2016-12-31

256 993 519
70121 328
79392271
6593 005
5844 946
33 240 854
2253496
21202030
6896 971

482 538 420

358 024 601
557 333
-318 811
11755296
27 651 060
16 000 000
413 669 479

900 426
27 049 515
40 919 000
68 868 941

482 538 420



Kassaflodesanalys

Koncernen - Mangold AB

Ej Reviderad Reviderad

2018-01-01- 2017-01-01-
Belopp i SEK 2018-12-31 2017-12-31
Rorelseresultat 13 200 000 16 072 403
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet* 4700 000 4121375
Betald skatt -3 200000 -3575293
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapitalet 14 600 000 16 618 485
Okning (-)/Minskning (+) av handelslagar -5100 000 -17 240 092
Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -3 700 000 3901942
Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder -1 800 000 -34 810954
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -7 000 000 -31530619
Forvirv avimmateriella anliggningstillgangar -4 100 000 -5473 483
Forvirv av materiella anldggningstillgangar -700 000 -1388919
Forvirv av dotterforetag/rorelse,
netto likvidpaverkan . -
Forvirv av finansiella tillgdngar -8 800 000 -1 693 044
Avyttring/minskning av finansiella tillgdngar - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -13 700 000 -8 555 446
Emission av riantebdrande vardepapper -
Utbetald Utdelning -2 400 000 1080511
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1080511
Periodens kassaflode -8 400 000 -41 166 576
Likvida medel vid periodens borjan 286 000 000 327114 847
Likvida medel vid periodens slut 277 600 000 285948 271
Likvida medel enligt balansrikningen** 285948 271

Betalda riantor och erhillen utdelning som ingar i kassaflodet fran den 16pande verksamheten

2017-01-01-

2017-12-31

Erhallen utdelning -
Erhéllen rdnta 7774328
Erlagd rinta -2 391 066
Totalt 5383262

* Justeringsposterna bestar av avskrivningar och orealiserade resultat pa virdepapper.

** Likvida medel avser banktillgodohavanden (utlaning till kreditinstitut) samt belaningsbara statsskuldférbindelser.

18

Reviderad

2016-01-01-
2016-12-31

6602 033

2753930

-3642 620

5713 343

-147 130
-794 145
65064 525
69 836 593

-2 689 596
-531 598

-1982 548
-2 869 946

324 880
-7 748 808

16 000 000

16 000 000

78 087 785
249 027 062

327 114 847

327 114 847

2016-01-01-
2016-12-31

5986971
-1701922

4285049



Nyckeltal

Avkastning pa eget kapital

Soliditet

Kapitalbas, mkr

Antal Certified Advisors och Mentor
Antal uppdrag Likviditetsgarant & Mangoldlistan
Rérelsemarginal

Antal utestdende Aktier
Genomsnittligt antal utestdende aktier
Antal anstéllda

Resultat per anstalld, kr

Vinst per aktie, kr

Eget kapital per aktie, kr

Antal depéer

Tillgdngar under forvaltning, mkr

Definitioner av nyckeltal

MARGINALER
Rorelsemarginal, %
Rorelseresultat i procent av totala intékter.

Vinstmarginal, %
Resultat efter skatt i procent avtotala intdkter.

AVKASTNINGSMATT
Avkastning pa eget kapital, %

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.
Genomsnittligt eget kapital har berdknats som ingaende

Plus utgéende eget kapital dividerat med tva.

KAPITALSTRUKTUR
Eget kapital vid periodens slut.

Soliditet, %
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

OVRIGT
Antal anstillda vid periodens slut, st
Antal heltidsanstallda vid periodens slut.
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31 december 31 december
2018 2017
12,4% 15%
18% 17%
67,6 57,5

58 43

78 78
9,8% 11%
453 083 450 213
453 083 450 213
76 79

138 053 149 187
23,16 26,18
197,73 176,75
10 338 8119
4722 20 547

Antal depéer vid periodens slut, st
Antal depéer vid periodens slut.

31 december
2016

8%

14%
50,5

46

71

6%

450 213
446 804
75

72 420
12,06
152,97
6 556
4948

Totalt forvirvat kapital vid periodens slut, MSEK
Virdet av det totala kapitalet som forvaltas hos

Mangold vid periodens slut.

DATA PER AKTIE
Antal aktier vid periodens slut, st

Eget kapital per aktie

Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal

aktier vid periodens slut.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt dividerat med antal aktier vid

Periodens slut.

Utdelning per aktie

Utdelning per aktie for innevarande helar.



Kommentarer till den finansiella informationen

Jimférelse 12 manader 2018 och 2017 Mangold AB - Koncernen

Resultatrikning

Rorelsens intakter uppgick till 134,7 MSEK for érets tolv manader jamfort med 138,6 MSEK for samma period foregiende ar.
Vilket dr en minskning med knappt 3 procent jamfort med samma period foregiende ar.

Intéktsfordelningen mellan avdelningarna inom roérelsen har fordndrats. Corporate Finance 6kade sin andel till 53 procent,
jamfort med 51 % samma period foregdende ar. Emissionstjdnster star for 8 procent, jamfort med 7 procent fér samma period
foregédende ar. Market Making star for 8 procent av intékterna, jamfort med 10 procent for samma period féregédende ar.
Avdelningen Kapitalradgivning stod fér 12 procent, vilket dr en &kning jimfoért med samma period féregidende ar di
Kapitalrddgivning stod for 11 procent. Distribution stod for 5 procent, ned frin 8 procent for samma period foregdende ar.
Medan Virdepappershandel 6kade till 14 procent, jamfért med 13 procent samma period féregaende ar.

Rorelsens kostnader uppgick till 123,9 MSEK for drets tolv manader, jamfort med 124 MSEK for samma period foregiende ar.
Vilket dr en 6kning med 2 procent jaimfért med samma period foregaende ar.

Rorelsens rorelseresultat uppgick for arets tolv méanader 2018 till 13,2 MSEK jamfort med samma period foregéende ar, da
rorelsens rorelseresultat uppgick till 16,1 MSEK. Den stora férandringen kan framst hirledas till minskade provisionsintakter.

Balansrikning
Totala tillgiangar

Rérelsens totala tillgangar for arets tolv manader 2018 uppgick till 496,8 MSEK jamfort med 468,4 MSEK f6r samma period
2017.

Anléiggningstillgdngar
Rérelsens anldggningstillgangar for arets tolv manader 2018 uppgick till 38 MSEK jamfort med 38,2 MSEK for samma period
2017.

Eget kapital och skulder

Det egna kapitalet f6r koncernen uppgick till 89,6 MSEK for arets tolv manader 2018 jaimfort med 79,6 MSEK for samma period
2017.

Rérelsens skulder for arets tolv manader 2018 uppgick till 407,18 MSEK jamfort med 388,8 MSEK for samma period 2017.

Kassaflode

Kassaflodet fran den 16pande verksamhet for rorelsen uppgick for arets tolv manader 2018 till -7 MSEK jamfért med -31,5 MSEK
for samma period 2017. Fordndringen kan hérledas till en minskning av rorelseskulder och handelslager. Likvida medel vid
periodens slut efter arets tolv manader 2018 uppgick till 277,6 MSEK jamfort med 286 MSEK for samma period 2017.

Finansiell stéillning

Per den 31 december uppgick det egna kapitalet i koncernen till 89,6 MSEK jamfort med 79,6 MSEK f6r samma period
foregéende ar, vilket motsvarar 197,7 kr per aktie for 2018 samt 176,8 kr per aktie for 2017. Likvida medel uppgick till 277,6
MSEK for arets tolv manader 2018 jamfort med 286 MSEK f6r samma period foregiende ar.

Per den 31 december sa hade koncernen inlaning fran allmdnheten om 350,3 MSEK jamfort med 325,8 MSEK f6r samma period
foregdende ér, vilket dr en okning pa 24,5 MSEK sedan arsskiftet.

Per den 31 december s& hade koncernen utlining till allmédnheten om 106,4 MSEK jamfort med 89,0 MSEK f6r samma period
foregiende ar, vilket dr en 6kning om 17,4 MSEK sedan arsskiftet. Féreslagen utdelning per aktie uppgar till 4,6 kronor for 2019
jamfort med 5,2 kronor for 2018.
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Jamforelse rikenskapsar 2017 och 2016 Mangold AB - Koncernen

Resultatrikning
Intikter

Rérelsens intakter upp till 138,6 MSEK jamfort med 104,2 MSEK f6r samma period foregaende ar. Vilket innebér en 6kning
pé 33 procent jamfort med samma period foregdende 4r.

Rorelseintékternas fordelning har forandrats, Corporate Finance star for 48 procent, jamfort med 52 procent for samma period
foregédende &r. Emissionstjanster 6kade till 10 procent jamfért med 6 procent fér samma period foéregéende ar. Market Making
har okat fran 9 procent till 10 procent fér samma period. Kapitalrddgivning har 6kat till 11 procent jamfért med 8 procent for
samma period foregdende ar. Avdelningen Distribution andel dr oférdndrad och ligger pa 8 procent. Virdepappershandel
minskade till 13 procent jamfort med 17 procent f6r samma period foregédende ar.

Kostnader

Rorelsens kostnader uppgick till 124 MSEK jamfort med 97,6 MSEK for samma period foregaende ar. Det innebér en 6kning pa
27 procent jaimfért med samma period foregdende ar. Okningen kan hénféras till 6kade allmdnna administrationskostnader dir
16ner och arvoden till personal ¢kade till 43,5 MSEK jamfért med 37,3 MSEK fér samma period foregdende ar. Avsittning till
bonus uppgick till 10,4 MSEK jamfort med 3 MSEK f6r samma period féregiende ar. Rorelsens pensionskostnader dkade till 6,9
MSEK jamfort med 4,8 MSEK for samma period foregdende ar. Sammantaget kan rorelsens kostnader hénforas till forbattrad
personalpolitik for anstéllda samt kad avsittning till bonus.

Roérelseresultat

Forklaring till rorelseresultatet avseende 2017 kan forklaras med det hektiska kvartalet som framst skedde inom Affirsomradet
Investment Banking. Under Q4 2017 genomférde Corporate Finance flertalet framgangsrika projekt dar intéktsnivaerna lag pa
en historiskt hog niva. Aven korsforsiljning mellan olika Affirsomraden 6kade under denna period, varfor dven det bidrog till
ett 6kat rorelseresultat.

Rérelseresultat efter bonus uppgick till 16,1 MSEK jamfort med 6,6 MSEK for samma period foregidende ar. Motsvarande
rérelsemarginal om 11 procent, jamfért med 10 procent for samma period foregaende ar. Vinst per aktie uppgick till 26,18 SEK
jamfort med 12,06 SEK for samma period foéregaende ar.

Balansriikning

Per den 31 december 2017 uppgick det egna kapital i koncernen till 79,6 MSEK jamfort med 68,9 MSEK for samma period
foregaende ar, vilket motsvarar 176,75 SEK per aktie, jamfért med 152,97 SEK per aktie for samma period foregdende ar. De
likvida medel for koncernen uppgick till 285,9 MSEK, ned frdn 327,1 MSEK jamf6rt med samma period foregaende ar. Per den
sista december 2017 sa hade koncernen inlaning fran allmdnheten om 325,8 MSEK ned fran 358 MSEK for samma period
foregéende ar, vilket 4r en minskning om 32,2 MSEK f6r samma period forgaende &r. Utldningen till allménheten f6r samma
period uppgick till 89 MSEK, jamfort med 79,4 MSEK samma period foregdende ér, vilket dr en 6kning om 9,6 MSEK.

Tillgangar
Totala tillgangar uppgick till 468,3 MSEK varav 35,7 MSEK utgjorde immateriella anldggningstillgdngar, jamfort med 482,5
MSEK varav 33,2 MSEK utgjorde immateriella anlaggningstillgangar, for samma period foregaende ar.

Eget kapital och skulder

Eget kapital och skulder uppgick till 468,3 MSEK jamfort med 482,5 MSEK for samma period féregdende dr. Rorelsens skulder
minskade till 388,8 MSEK jamf6rt med 413,6 MSEK for samma period foregdende ar.

Kassaflode

Rorelsens kassaflode uppgick till -41,1 MSEK jamfort med 78 MSEK f6r samma period foregdende ar. Fordandringen i kassaflode
kan framst hirledas till den stora fordndringen i kassaflode fran den lopande verksamheten dir kassaflodet for rikenskapsaret
2017 uppgick till -31,5 MSEK jamfért med 69,8 MSEK samma period foregdende ér.
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Aktien och dgarforhallanden

Agarforhallanden

Mangold AB ir listat pa Nasdaq First North Premier med G&W Kapitalférvaltning AB som Certified Adviser. Mangold ABs
storsta, enskilda aktiedgare per 31 december 2018 var Per Ahlgren tillika styrelseordforande, med ett innehav pa 30,27 procent
av aktierna och rosterna f6ljt av Marcus Hamberg, med ett innehav pa 21,68 procent av aktierna och rosterna foljt av Per- Anders
Tammerlov tillika verkstillande direktor, med ett innehav pa 17,24 procent av aktierna och résterna. For ytterligare detaljerad
specifikation av dgarférteckning, se nedan.

Agare Aktier Andel
Per Ahlgren (inkl. bolag) 137 149 30,27%
Marcus Hamberg (inkl. bolag) 97 596 21,68%
Per-Anders Tammerl6v (inkl. bolag) 78 103 17,24%
Danica Pension 54 697 12.07%
Charles Wilken 12 064 2,66%
Nordnet Pensionsforsakring 10 382 2,29%
Tomas Lindberg 8010 1,77%
Erik Josefsson 6 885 1,52%
Travelguide Italy Sverige AB 6218 1,37%
Peter Ekholm 5385 1,19%
Gun Tammerlov Prins 4215 0,93%
Timo Tammerlov 4215 0,93%
Anna Karinen 2762 0,61%
Martin Warne 1920 0,42%
Cadasan Invest 1851 0,41%
Livférsikringsbolaget Skandia 1440 0,32%
Christian Paulsson 1362 0,30%
Ovriga dgare 18213 4,02,%
Summa 450213 100,00%

Viisentliga férindringar

Det har inte skett ndgra vdsentliga negativa fordndringar i Bolagets framtidsutsikter sen datumet for publicering av dess senaste
reviderade sammanstillda redovisning och inga védsentliga negativa fordndringar for Bolaget i dess finansiella position eller
position pa marknaden sen den senaste finansiella perioden f6r vilken reviderad finansiell information har publicerats.

Aktiedigaravtal
Savitt Bolagets styrelse kidnner till existerar inga aktiedgaravtal eller motsvarande avtal mellan aktiedgare i Mangold i syfte att
skapa ett gemensamt inflytande 6ver Bolaget
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Agar- och bolagsstyrning
Allmint

Bolagsstyrning avser de beslutssystem genom vilka dgarna, direkt eller indirekt, styr bolaget. Styrning, ledning och kontroll
fordelas mellan aktiedgare och styrelse samt den verkstillande direktoren. Bolagsordningen anger ramarna for Mangolds
verksamhet. Utover bolagsordningen bilar ocksé externa regler och rekommendationer ramar for verksamheten. Styrningen
inom Mangold regleras ocksé av interna policydokument och instruktioner som uppfattas och faststills arligen av styrelsen och
verkstillande direktoren.

Svensk kod for bolagsstyrning

Fran och med den 1 juli 2019 dr det krav for bolag vars aktier &r upptagna till handel pd Nasdaq First North Premier att folja
svensk kod for bolagsstyrning. Mangold tillimpar regelverket i relevanta delar och avser att tillimpa det till fullo infor att
regleringen trader ikraft.

Bolagsstimma

Aktiedgarnas ritt att besluta i Mangolds angeldgenheter utdvas vid bolagsstimman. Aktiedgare som &r registrerade i aktieboken
per avstimningsdagen och har anmalt deltagande i tid har ratt att delta i bolagsstimma och rosta for samtliga sina aktier.
Aktiedgare som foretrids genom ombud skall utfirda daterad fullmakt for ombudet. Arsstimman i Mangold skall hallas inom
sex manader efter rakenskapsérets utgang. P4 arsstimman fattas beslut om bland annat faststillelse av Bolagets resultatrikning
och balansrikning, dispositioner betriffande Bolagets vinst eller forlust, ansvarsfrihet gentemot Bolaget for styrelseledamoter
och verkstillande direktor, val av styrelseledamoter, styrelseordforande och revisor, faststillelse av arvoden till styrelse och
revisor, samt Ovriga drenden som ankommer pd stimman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen. Extra
bolagsstimma hélls da styrelsen, eller i forekommande fall aktiedgare, finner skl dartill enligt aktiebolagslagen (2005:551)

Extra bolagstimma den 18 maj 2018

Extra bolagsstimma hélls den 18 maj 2018 i Stockholm. Extra bolagstimman beslutade, i enlighet med styrelsens férslag, om en
riktad nyemission, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt enligt tidigare foreslagna villkor. Rétten att teckna aktier i
nyemissionen utgjordes av tidigare offentliggjorda aktiedgare i Resscapital AB. Emissionen tecknades av Resscapital AB, med
aktier som medfor ritt till vinstutdelning.

Arsstimma den 10 april 2018

Arsstimma avseende rikenskapsiret 2017 hélls den 10 april 2018 i Stockholm. Arsstimman beviljade styrelseledaméter och
verkstallande direktoren ansvarsfrihet, faststillde de i arsredovisningen resultat- och balansrikningarna samt beslutade med
styrelsens och verkstillande direktorens forslag till resultatdisposition.

Per Ahlgren, Ann-Marie Thérn, Marie Friman och Peter Serlachius valdes till styrelseledaméter. Per Ahlgren utsags till
styrelseordforande. Omval av PWC med Daniel Algotsson som huvudansvarig revisor. Arvode till revisor, styrelse samt
styrelseordforande faststilldes. Arsstimman beslutade om utdelning om 5,24 SEK per aktie med den 12 april 2018 som
avstimningsdag. Riktlinjer for tillsittande av valberedning infor arsstimma 2019 faststilldes. Styrelsen bemyndigade att, under
tiden in till nésta arsstimma, vid ett eller flera tillfillen, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretrddesritt, besluta om
nyemission av hogst 45 000 aktier i Mangold AB. Emission skall kunna ske genom apport eller kvittning.

Styrelsens ansvar och uppgifter samt ansvarsférdelning

Styrelsen i Mangold ansvarar for Bolagets organisation och forvaltningen av Bolagets angeldagenheter. I detta ingar att tillse att
organisationen dr dndamdlsenlig med avseende pa funktioner for betryggande intern kontroll. Styrelsen forvantas darfor att
utifran faststallda mal och strategier utarbeta policys och instruktioner for den verksamhet som bedrivs. Det giller saval for den
operativa verksamheten som for intern kontroll och finansiell riskhantering.

Verkstillande direktoren och ledande befattningshavare

Den verkstillande direktéren utses av styrelsen, arbetar under instruktioner fran styrelsen och rapporterar till densamma.
Mangolds verkstillande direktor ansvarar for att skota den lopande forvaltningen av Bolaget och dr operativt ansvarig for dess
verksambhet. Till stod for sitt arbete har verkstdllande direktor utsett en ledningsgrupp som bestar av verkstéillande direktdr, vice
verkstillande direktorl, Finanschef, Ansvarig for regelefterlevnad, samt cheferna for de fem affirsomradena. Bolagets ledande
befattningshavare presenteras mer utforligt i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.
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Styrelse och ledning

Allmdnt

Mangolds styrelse bestar av fyra (4) personer, inklusive ordférande, och har sitt site i Stockholm. Styrelseledaméterna viljs
arligen vid arsstimma for tiden intill slutet av nésta arsstimma om ej andra omstidndigheter foreligger. De styrelseledamoter
som var sittande per 2018-12-31 redovisas nedan.

Mangolds ledningsgrupp bestar av fem (5) personer. Forutom verkstéllande direktér innefattar ledningsgruppen av private
bankingchefen, investment bankingchefen, finanschefen samt foretagets bolagsjurist. Ledningsgruppen presenteras nedan, efter
presentationen av styrelsen.

Styrelse

Per Ahlgren (fodd 1960)
Styrelseordférande sedan 2003
Antal aktier: 137 149 (inkl. bolag)

Oberoende i forhéllande till bolagsledning och beroende i férhallande till bolagets storre aktiedgare

Per Ahlgren har en civilekonomexamen frin Handelshogskolan i Stockholm. Per Ahlgren ar medgrundare till Mangold och har
varit ordférande sedan dr 2003. Tidigare erfarenheter inkluderar bland annat tio ars arbete i London f6r Salomon Brothers, Bear
Stears och Deutsche Morgan Grenfell. Ovriga uppdrag innefattar bland annat ordférande i Runaware Holding AB och RW
Capital AB (publ).

Marie Barbro Friman (fédd 1959)
Ledamot sedan 2014
Antal aktier: 0

Oberoende i forhéllande till bolagsledning och bolagets storre aktiedgare

Marie Friman har en Jur. Kand & en examen i foretagsekonomi fran Stockholms Universitet. Marie Friman har mer dn 30 ars
erfarenhet inom finanssektorn som advokat, compliance, kapitalférvaltare, rddgivare och VD. Hennes specialistkompetens &r
virdepappersmarknaden, bland annat fragor och juridik f6r bolag som lyder under Finansinspektionens tillsyn. Idag 4r Marie
Friman verksam som dgare for Apriori Advokatbyra.

Ann-Marie Thérn (fodd 1954)

Ledamot sedan 2006

Antal aktier: 0

Oberoende i forhéllande till bolagsledning och bolagets storre aktiedgare

Ann-Marie Thorn har en jur. kand examen fran Stockholms Universitet. Ann-Marie Thorn har efter tingstjanstgoring vid Solna
tingsritt arbetat med affarsjuridik pa advokatbyra. Ann-Marie Thorn blev medlem i Advokatsamfundet 1993. Ann-Marie Thorn
ar idag verksam advokat pd KLA Karler6 Liljeblad Advokatbyra HB dir hon varit verksam sedan 1994 da hon var med och
startade byrdn. Ann-Marie Thorn arbetar huvudsakligen inom den finansiella sektorn och &r bland annat styrelseordforande i
ett

kreditmarknadsbolag och har suttit en lingre tid i advisory board inom Danske Bank.

Peter Serlachius (fodd 1965)

Ledamot sedan 2017

Antal aktier: 0

Oberoende i forhéllande till bolagsledning och bolagets storre aktiedgare

Peter Serlachius MSc Econ, Svenska Handelshogskolan i Helsingfors. Tidigare erfarenheter inkluderar bland annat 18 ars arbete
i Norden for Investa, Handelsbanken och Straumur. Peter Serlachius grundade Sackville Partners AB 2009, bolaget jobbar med
hantering, kontroll och styrning av risk inom den finansiella sektorn i en radgivande roll. Peter Serlachius dr delagare i MORS
Software Oy, bolaget utvecklar mjukvara for riskhantering inom den finansiella sektorn.



Foretagsledning

Per-Anders Tammerlov (fodd 1973)
VD sedan 2006
Antal aktier: 78 103 (inkl. bolag)

Per-Anders Tammerl6v har en examen i finansiell ekonomi fran Stockholms Universitet. Per-Anders Tammerlov har varit
anstélld pa Mangold sedan 2003 och VD sedan 2006. Per-Anders Tammerlov har sedan tidigare en lang erfarenhet fran den
finansiella sektorn déribland Alfred Berg (idag en del av ABN AMRO), Nordiska Fondkommission (idag en del av
Alandsbanken) och H&Q (idag en del av Carnegie).

Alena Panotzki (f6dd 1977)
CFO sedan 2019
Antal aktier: 0

Alena Panotzki har en M.B.A fran Handelshogskolan i Stockholm. Alena har tidigare erfarenheter fran Coeli som Group Financial
Controller samt mangérig erfarenhet i branschen som bl.a tillférordnad CFO pa Morgan Stanley Equity Sweden. Alena tilltrddde rollen
som CFO for Mangold under januari 2019.

Charles Wilken (fodd 1978)

Chef f6r Investment Banking sedan 2014
Antal aktier: 12 064

Charles Wilken innehar en magisterexamen i Foretagsekonomi, inriktning Finansiering, vid Féretagsekonomiska Institutionen,
Stockholm Universitet och en managementutbildning fran IFL och Handelshégskolan i Stockholm. Charles Wilken har tidigare
varit chef f6r Mangolds Corporate Finance avdelning 2009-2014 och anstalld i Bolaget sedan 2005. Charles Wilken har mer &n
tio drs erfarenhet fran bank och fondkommissionsverksamhet.

Thomas Forslund (fédd 1953)

Chef Private Banking sedan maj 2017
Antal aktier: 215

Thomas Forslund har en examen som marknadsekonom och juridiska studier vid Stockholms Universitet. Thomas har mer &n
30 ars erfarenhet av Bank&Finans bland annat fran SEB och HQ Bank. Erfarenheterna stréicker sig frdn kundrédgivare med eget
kundansvar till ansvar f6r avdelningar och som medlem i ledningsgrupper for Private Banking.

David Holmstrom (fodd 1990)
General Counsel sedan 2017
Antal aktier: 0

David Holmstrém innehar en LL.M. fran Stockholms Universitet och har varit anstilld hos Mangold sedan oktober 2017. David
har flerarig erfarenhet fran arbete med svensk och internationell finansiell ratt och har tidigare arbetat hos MFEX Mutual Funds
Exchange AB.

Konkurs, likvidation och bedrigeri
Ingen i bolagets styrelse eller ledning ér eller har under de senaste fem é&ren varit foremal for personlig konkurs, likvidation,
bedrigeri eller blivit domd f6r det eller liknande foreteelser.

25



Intern styrning och kontroll

Riskfunktion

Mangolds riskfunktion 4r den enhet som ansvarar for att analysera och rapportera Bolagets samlade risker i enlighet med
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:16) om vardepappersrorelse, 6 kap. 12 §. Sarskilt skall den operativa risken, vilken
ar den mest visentliga risken i Mangolds verksamhet, kontrolleras och analyseras. Den samlade riskbilden rapporteras lopande
till verkstdllande direktor och Finanschef. Dessutom erhéller styrelse och verkstéllande direktdr, kvartalsvis vid varje ordinarie
styrelseméte, en fordjupad analys av risker. Riskfunktionens arbete regleras i Mangolds Instruktion for riskhantering, som
faststdlls av styrelsen.

Funktion for regelefterlevnad

Mangold har en centralt placerad Compliance-avdelning som &r ansvarig for regelefterlevnad i enlighet med
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:16) om vdrdepappersrorelse, 6 kap. 9 och 10 §§. Funktionens uppgift dr primért att
folja upp att verksamheten foljer de lagar och regler som géller for Bolagets tillstandspliktiga verksamhet. Rapportering sker,
forutom lopande till verkstéllande direktdr, kvartalsvis till styrelsen vid varje ordinarie styrelsemdte. Funktionens arbete regleras
i Mangolds Instruktion for regelefterlevnad, som faststills av styrelsen.

Internrevision

Internrevision f6r Mangold utgdrs av en externt anlitat oberoende granskningsfunktion (Grant Thornton Sweden AB) i enlighet
med Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:16) om virdepappersrorelse, 6 kap. 14 §. Internrevision rapporterar direkt till
styrelsen. Internrevisorns huvuduppgift dr att granska och utvdrdera den interna kontrollen for Bolaget. Granskningen sker i
enlighet med en, av styrelsen, drligen faststilld Uppdragsinstruktion med revisionsplan. Internrevisionen regleras av Mangolds
Instruktion for internrevision.

Ersittning

Ersittningspolicy
Per den 30 januari 2019 har styrelsen faststillt ny ersittningspolicy i enlighet med FFFS 2011:1.

Syftet med ersittningspolicyn dr att den ska vara forenlig med och frimja en effektiv riskhantering samt ej uppmuntra till ett
overdrivet risktagande i bolaget. Den ska kunna identifiera, méta styra, internt rapportera och kontrollera de risker som
verksamheten ér forknippad med. For ytterligare information se bilaga. Rorliga ersittningar till anstallda beréknas och redovisas
som kostnad i det kvartal bonusen avser. Bonusutbetalning avseende intjinad bonus sker den 25 mars efterfoljande kalenderar
(40 procent av bonusavsittningen for kalenderéret) och den resterande delen tre ar dérefter. Den uppskjutna delen kan under
vissa omstandigheter slutligen helt eller delvis bortfalla om det i efterhand visar sig att den anstdllde, resultatenheten eller
Mangold inte uppfyllt resultatkriterierna eller om Mangolds stillning forsamras visentligt, sirskilt om Mangold inte lingre kan
antas kunna fortsitta sin affarsverksamhet eller om Mangold behover ta emot statligt stod enligt gdllande lagstiftning om statligt
stod.

Ersdttningar till anstillda
Pensionering genom forsikring

Koncernens pensionsplan dr tryggad genom forsakringsavtal och framgar av foretagets forsakringspolicy. Enligt IAS 19 dr en
avgiftsbestdimd plan en plan for ersittningar efter avslutad anstéllning enligt vilka foretaget betalar faststillda avgifter till en
separat juridisk enhet och inte har nagon rittslig eller informell forpliktelse att betala ytterligare avgifter om den juridiska
enheten inte har tillrickliga tillgdngar for att betala alla ersédttningar till anstiallda som hédnfor sig anstilldas tjanstgéring under
innevarande period och tidigare. En formansbestimd pensionsplan definieras som en annan plan for erséittningar efter avslutad
anstillning dn avgiftsbestimd plan. Foretagets pensionsplan ar avgiftsbestimd och f6ljer ITP-planen. Pensionsaldern &r 65 ar.

Kortfristiga ersittningar

Kortfristiga ersdttningar till anstillda berdknas utan diskontering och redovisas som kostnad nir de relaterade tjansterna erhélls.
En avsittning redovisas for den forvintade kostnaden for vinstandels- och bonusbetalningar nir koncernen har en gallande
rattslig eller informell forpliktelse att gora sadana betalningar till foljd av att tjanster erhallits fran anstéllda och forpliktelsen kan
beriknas tillforlitligt.
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Ersittning vid uppsigning

En kostnad for ersdttningar i samband med uppsigningar av personal redovisas endast om foretaget ar bevisligen forpliktigat,
utan realistisk mojlighet till tillbakadragande eller nér foretaget redovisar kostnader for omstrukturering, av en formell detaljerad
plan att avsluta en anstéllning fére den normala tidpunkten. Ersittningarna som beréknas bli reglerade efter tolv manader
redovisas till dess nuvirde. Ersdttningar som inte férvintas regleras helt inom tolv manader redovisas enligt langfristiga
ersittningar.
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Bolagsordning

§ 1 Firma
Bolagets firma dr Mangold AB (publ).

§ 2 Sate

Styrelsen skall ha sitt site i Stockholms kommun,

Stockholms ldn.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall 4ga och forvalta fast och 16s egendom,
foretradesvis aktier, i dotterbolag samt verka for en
dndamalsenlig samordning och utveckling av den
verksamhet som bedrivs i dotterbolag, dven som idka

annan forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgora ligst 500.000 kronor och hogst
2.000.000 kronor.

§ 5 Aktiernas antal
Antalet aktier skall vara ldgst 200.000 och hogst 800.000.

§ 6 Ridkenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall omfatta tiden 1/1-31/12.

§ 7 Styrelsen

Styrelsen skall bestd av lagst tre ledaméter och hogst tio
ledamoter med hogst tva suppleanter. Styrelsen viljs
arligen pa Arsstimma for tiden till dess nasta Arsstimma
har hallits.

§ 8 Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning jaimte
rakenskaperna samt styrelsen och verkstillande
direktdrens forvaltning utses ldgst en och hogst tre
revisorer med hogst tre revisorssuppleanter eller ett

registrerat revisionsbolag.

§ 9 Bolagsstimma

Kallelse till bolagsstimman skall ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets hemsida.

Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.
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Aktiedgare, som vill delta i forhandlingarna pa bo-
lagsstdmma, skall dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstillning av hela aktieboken avseende férhallandena
fem vardagar fore bolagsstimman, dels géra anmaélan till
bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
bolagsstamman. Denna dag far inte vara sondag, annan
allmin helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare 4n femte vardagen
fore stamman.

Aktiedgare eller ombud for aktiedgare far medfora bitrade
vid bolagsstimma endast om aktiedgaren anmalt antalet
bitriden (hogst tva) till bolaget pa sitt som angivits i
foregdende stycke.

Pé bolagsstimma skall aktiedgarna kunna rosta fullt for

samtliga sina aktier.

§ 10 Arenden pa arsstimma

P4 Arsstimma skall foljande drenden forekomma till
behandling:

1. Val av ordférande vid stimman.

2. Upprittande och godkannande av rostlingd.

3. Val av en eller fler justeringsmén.

4. Prévning av om stimman blivit behdrigen sam-
mankallad.

5. Godkidnnande av dagordning.

6. Framldggande av arsredovisningen och revi-
sionsberittelsen.

7. Beslut angaende:

a) faststallelse av resultatrakningen och balansrikningen,
b) dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust
enligt faststillda balansrdkningen.

c) ansvarsfrihet t styrelsens ledaméter och verkstéllande
direktoren.

8. Faststillelse av arvoden at styrelsen och revisor.

9. Val av styrelse och i forekommande fall av revisor.

10. Annat drende som ankommer pa stimman enligt

aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstim-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.

Ovanstaende bolagsordning har antagits vid extra

bolagsstimma den 21 juni 2012.



Legala frdgor och kompletterande information

Allmént

Mangold dr ett publikt aktiebolag med site i Stockholm. Bolaget registrerades hos Bolagsverket den 25 maj ar 2002 och den
nuvarande firman registrerades den 8 februari ar 2006. Bolaget regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och dess
organisationsnummer dr 556628-5408. Bestimmelserna i bolagsordningen ér ej mer langtgéende @n aktiebolagslagen vad giller
aktiedgarnas rattigheter.

Legal struktur

Koncernen bestir av moderbolaget Mangold AB samt det helidgda dotterbolaget Mangold Fondkommission AB. Bolaget har
ocksa ett indirekt 4gande i Mangold Syd AB som ir ett helagt dotterbolag till Mangold Fondkommission AB. Mangold AB dger
aven 25 % av aktierna i Resscapital AB samt 24,6 % av aktierna i Skandinaviska Kreditfonden AB

Konsoliderade situationen

Intresseforetag/Proportionell

Mangold AB (publ) konsolidering
("Moderbolaget")

Org.nr. 556628-5408

Resscapital AB Mangold Fondkommission AB Skandinaviska Kreditfonden AB
Org.nr. 556698-1253 ("Mangold") Org.nr. 559000-6556

(25,0%) Org.nr. 556585-1267 (24,6%)

Mangold Syd AB
("Mangold Syd")

Org.nr. 556752-5364

Visentliga avtal

Som nidmnts i avsnittet "Verksamhetsbeskrivning” bedriver Mangold sin verksamhet indelade i affirsomrédena “Private
Banking” och “Investment Banking”. Avtalen tillsammans inom dessa omraden &r visentliga fér Bolaget men utdver de avtal
som upptas nedan finns inga specifika avtal som bedoms enskilt véisentliga. Foljande avtal bedomer styrelsen vara av storre
betydelse for Mangold:

Avtal mellan Stockholmsbérsen AB och Mangold Fondkommission AB

I september 2007 ingick Stockholmsbdrsen AB ("Borsen”) och Mangold Fondkommission AB ett borsmedlemsavtal och
clearingmedlemsavtal som en del av davarande Stockholmsborsens Derivatregelverk. Genom avtalet blir Mangold
Fondkommission AB direkt clearingmedlem och medlemskapet giller som utgangspunkt for samtliga av Borsen tillhandahallna
finansiella instrument. Avtalet giller tills vidare med en manads dmsesidig uppsagningstid.

Licensavtal mellan Orc Group AB och Mangold Fondkommission AB

Den 20 december 2014 ingick Orc Group AB och Mangold Fondkommission AB ett licensavtal om anvindandet av det av Orc
Group ABs utvecklade handelssystem. Under licensavtalet fir Mangold Fondkommission AB en icke-exklusiv licens att anvinda
viss mjukvara. Avtalet gillde initialt under en 24-ménaders period. Direfter forlings avtalsperioden automatiskt i
tolvmanadersperioder om inte avtalet sdgs upp med tre ménaders dmsesidig uppsagningstid.

Support- och underhallsavtal for Skillgo

Den 15 november 2010 ingick Financial Components i Stockholm AB och Mangold Fondkommission AB ett support- och
underhallsavtal for insdttningssystemet Skillgo. Financial Components i Stockholm AB har direfter fusionerats in i LeanOn AB
vilket innebir att avtalet fortsatt giller mellan LeanOn AB och Mangold Fondkommission AB. Under avtalet har Mangold
Fondkommission AB ritt till support och underhéll av programvaran Skillgo. Avtalet gillde initialt till den 31 december 2011.
Diérefter forlangs avtalsperioden automatiskt i tolvmanadersperioder om inte avtalet sigs upp med tre manaders dmsesidig
uppsidgningstid.
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Ramavtal om ldn av finansiella instrument och tillhorande tilliggsavtal mellan Swedbank AB och Mangold Fondkommission AB
Den 18 december 2018 ingick Swedbank AB och Mangold Fondkommission AB ett ramavtal om l4n av finansiella instrument i
samband med blankning. Avtalet gdller tills vidare med 15 handelsdagars 6msesidig uppsigningstid under férutséttning att de
lin som upptagits och d4nnu inte aterbetalats, aterbetalas i enlighet med avtalet.

Tvister och rittsliga processer

Styrelsen beddmer att det inte finns eller har funnits ndgon relevant information avseende den nirmaste tiden gillande tvister
eller rittsliga processer som har haft en visentlig paverkan pa bolagets eller koncernens finansiella stillning eller lonsamhet.

Avtal och transaktioner med nirstiende

Mangold AB genomférde under 2018 en nirstdendetransaktion med Resscapital AB, som Mangold AB:s styrelseordférande
Per Ahlgren ir styrelseledamot och indirekt aktiedgare i. Den 18 maj 2018 ingick Mangold avtal om forvirv av 1 324 229 aktier
i Resscapital AB, motsvarande 25 % av aktierna i Resscapital AB. Som vederlag for aktierna i Resscapital AB erlade Mangold
AB dels 6 592 594, 60 SEK kontant och dels 2 870 nyemitterade aktier i Mangold AB motsvarande ett virde om

2 317 008,40 SEK. Av de 2 870 nyemitterade aktierna erhdll Per Ahlgren som indirekt dgare (GoMobile AB) i Resscapital AB
783 av dessa aktier till ett virde om 807,32 SEK per aktie motsvarande ett virde om 632 131,56 SEK. Emissionen av aktierna i
Mangold AB genomférdes som en apportemission dér betalning av teckningslikviden skedde genom tillskjutande av 1 324 229
aktier i Resscapital AB som apportegendom.

Tillstand

Per dagen f6r denna Bolagsbeskrivning innehar Mangold forutom tillstind som virdepappersbolag dven tillstinden nedan.
Tillstdinden innehas av dotterbolagen Mangold Fondkommission AB och Mangold Syd AB. Den huvudsakliga verksamheten
bedrivs i Mangold Fondkommission AB och de flesta tillstinden innehas dirmed av Mangold Fondkommission AB.

Foljande tillstind innehas av Mangold Fondkommission AB.
- Forvaltare av fondandelar
- Utfora valutatjanster i samband med investeringstjénster
- Utarbeta, sprida finansiella analyser/rekommendationer for handel med finansiella instrument
- Taemot kunders medel pa konto
- Forsikring i samtliga livforsakringsklasser (direkt) forsakringsformedlare
- Annan sidoverksamhet
- Mottagande och vidarebefordran av order avseende finansiella instrument
- Utforande av order avseende finansiella instrument pa kunders uppdrag
- Handel med finansiella instrument for egen rikning
- Diskretiondr portfoljforvaltning avseende finansiella instrument
- Investeringsradgivning till kund avseende finansiella instrument
- Garantigivning och placering av finansiella instrument med fast atagande
- Placering av finansiella instrument utan fast atagande
- Forvara finansiella instrument och ta emot medel med redovisningsskyldighet
- Lamna kredit for genomforande av transaktion med finansiella instrument
- Radtill foretag samt utfora tjianster vid fusion och foretagsuppkdp
- Utfora tjanster i samband med garantigivning avseende finansiella instrument

Féljande tillstind innehas av Mangold Syd AB.
- Formedling av fondandelar, férsikringsmaklare/formedlare
- Investeringsradgivning om fondandelar, férsikringsférmedlare
- Forsakring i samtliga livforsakringsklasser (direkt) forsakringsformedlare

Immateriella riittigheter och dominnamn
Mangold har for narvarande ansokt om registrering av EU-varumérket Mangold i form av ett ordmirke. Bolaget har tidigare
haft samma varumairke registrerat i Sverige.

Mangold dven 4r innehavare till domdnnamnen www.mangold.se, www.mangoldbank.se och www.bankmangold.se.

Forsikringar

Styrelsen bedomer att Bolaget har ett for verksamheternas bedrivande fullgoda forsiakringsskydd.

Informationspolicy
Bolagets policy for kommunikation och information syftar till att sékerstélla att Bolaget haller en god kvalitet i dessa avseenden.
Policyn berér samtliga medarbetare hos Bolaget och anger i korthet bland annat féljande; Bolagets informationsgivning skall
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vara korrekt, snabb och tydlig. Det skall vara litt att hitta och erhalla information for savil medarbetare internt som for externa
intressenter. Kvalitativ information, som aldrig fir vara tvetydig eller missvisande, dr en viktig ledstjarna. Oriktiga uppgifter far
aldrig lamnas ut. Svérigheter och problem skall belysas korrekt, samtidigt som de atgiarder som vidtagits for att 16sa situationen
skall framhallas. Det ar viktigt att den som ar informationsansvarig finns tillgédnglig vid forfradgningar.

Ansvar fér informationsgivning

Verkstillande direktéren har det 6vergripande informationsansvaret. Verkstéllande direktéren dr ytterst ansvarig for att
informationen sprids till samtliga anstéillda. Verkstéllande direktoren ér dven ytterst ansvarig for information som berér handeln
med av Bolaget utgivna finansiella instrument. Verkstillande direktoren dr talesman i bolagsovergripande frigor, sdsom
ekonomisk stillning, affirsstrategier och marknads- och konkurrensbedémningar. Agarrelaterade frigor besvaras av
verkstillande direktoren men kan dven hanvisas till styrelsens ordforande. Pressmeddelanden och liknande skall godkidnnas av
verkstillande direktoren. Investerarrelationer (information till aktiemarknaden, finansanalytiker med flera) handldggs alltid av
verkstillande direktéren.

Informationslickage och rykten

Informationsldckage forebyggs genom att informationsmottagaren medvetandegérs om att den limnade informationen é&r
konfidentiell. Insiderférteckning skall foras 6ver de personer som tar del av konfidentiell information i samband med viktiga
affirshandelser. Verkstdllande direktéren ansvarar for insiderforteckningen. Bolaget har som policy att inte kommentera rykten.

Finansiell och strategisk information

Finansiell och strategisk information &r ofta kurspaverkande och maste alltid spridas av vissa kéllor samtidigt till ett visst antal
mottagare, vilket bland annat regleras av det civilrittsliga Certified Adviseravtal som finns mellan Bolaget och G&W
Fondkommission AB. Delarsrapporter, bokslutskommuniké och arsredovisning skall tas fram och publiceras i enlighet med
gillande regelverk. Overgripande ansvar for den finansiella informationen innehas av verkstillande direktéren.

Analytikerrapporter kommenteras enbart genom att verkstallande direktoren réttar rena sakfel. Den finansiella rapporteringen
ska finnas tillginglig savil i tryckt form som pé Bolagets hemsida, www.mangold.se.

Finansiell kontroll

Bolaget ar utsatt for riskexponering relaterad till bland annat likvida medel, kundfordringar, leverantérsskulder och lan.
Riskerna utgdrs framst av ranterisker avseende likvida medel och ldn samt kreditrisker hanforliga till kundfordringar. Styrelsen
och den verkstillande direktéren for Bolaget erhiller regelbundet rapporter 6ver Bolagets finansiella situation och féljer
kontinuerligt upp dess riskexponering.

Certified Adviser och Likviditetsgarant

Bolaget har utsett G&W Fondkommission AB till Certified Adviser och Pareto Securities AB till likviditetsgarant for Bolagets
aktier som dr upptagna for handel pd First North Premier. G&W Fondkommission AB &gde vid tidpunkten for
Bolagsbeskrivningens avgivande inga aktier i Mangold.

Koéporder
Mangold AB kommer att tillse att koprdrar stills och att obligationen har likviditet i enlighet med reglerna for First North Bond
Market.

Handlingar inf6rlivas genom hénvisning

Bolagets arsredovisning for rikenskapsaren 2017 och 2016 (omfattar perioderna 1 januari - 31 december 2017 och 2016) i sin helhet och

delarsrapport for perioden 1 januari - 31 december 2018 i sin helhet inforlivas genom héinvisning och utgér en del av Bolagsbeskrivningen
samt ska lisas som en del dirav. Arsredovisningen for rikenskapsiren 2017 och 2016 ir upprittade i enlighet med arsredovisningslagen
och International Financial Reporting Standards (IFRS). Vidare har RFR 1 Kompletterande redovisingsregler for koncerner tillimpats.

Arsredovisningen for 2017 och 2016 har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberittelsen #r fogad till arsredovisningen.

Deldrsrapporten for perioden 1 januari - 31 december 2018 har inte reviderats men &r oversiktligt granskad av Bolagets revisor och

granskningsrapporten ar fogad till delarsrapporten. Férutom dessa dokument har ingen information i Bolagsbeskrivningen granskats eller

reviderats av Bolagets revisor. Handlingar inforlivade genom hénvisning finns tillgingliga pa Bolagets webbplats, www.mangold.se
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Obligationsvillkor

1. Definitions and Construction

1.2 Definitions
In these terms and conditions (the "Terms and Conditions"):

"Account Operator” means a bank or other party duly authorised to operate as an account operator pursuant to the Central
Securities Depositaries and Financial Instruments Accounts Act and through which a Bondholder has opened a Securities

Account in respect of its Bonds.

"Adjusted Nominal Amount” means the Total Nominal Amount less the Nominal Amount of all Bonds owned by a Group

Company or an Affiliate, irrespective of whether such person is directly registered as owner of such Bonds.

"Affiliate" means any person, directly or indirectly, controlling or controlled by or under direct or indirect common control
with such specified person. For the purpose of this definition, "control" when used with respect to any person means the power
to direct the management and policies of such person, directly or indirectly, whether through the ownership of voting securities,

by contract or otherwise; and the terms "controlling” and "controlled” have meanings correlative to the foregoing.

"Bondholder" means a person who is registered on a Securities Account as direct registered owner (Sw. dgare) or nominee (Sw.

forvaltare) with respect to a Bond.

"Bondholders’ Meeting" means a meeting among the Bondholders held in accordance with Clause 12 (Bondholders' Meeting).

"Bonds" means a debt instrument (Sw. skuldférbindelse) for the Nominal Amount and of the type set forth in Chapter 1 Section
3 of the Central Securities Depositaries and Financial Instruments Accounts Act and which are governed by and issued under

these Terms and Conditions.

"Business Day" means a day in Sweden other than a Sunday or other public holiday. Saturdays, Midsummer Eve (Sw.
midsommarafton), Christmas Eve (Sw. julafton) and New Year's Eve (Sw. nyarsafton) shall for the purpose of this definition be

deemed to be public holidays.

"Business Day Convention" means the first following day that js a Business Day.

"Capital Disqualification Event" means, at any time on or after the Issue Date, there is a change in the regulatory classification
of the Bonds that would be likely to result in the exclusion of the Bonds from the Tier 2 Capital of the Issuer or reclassification

of the Bonds as a lower quality form of regulatory capital, provided that:

(a)  the Swedish SFA considers such a change to be sufficiently certain; and

(b)  the Issuer demonstrates to the satisfaction of the Swedish SFA that the regulatory reclassification of the Bonds was not
reasonably foreseeable at the Issue Date, and provided that such exclusion is not a result of any applicable limitation on

the amount of such Tier 2 Capital contained in the Capital Regulations.

"Capital Regulations" means, at any time, regulations, directives, guidelines or similar of the EU and its institutions, including
the Capital Requirement Regulation any delegated act adopted by the European Commission thereunder, as well as the legal
acts, regulations, requirements, guidelines and policies relating to capital adequacy issued by the Swedish Government, the

Swedish FSA and/or any European successor then in effect.

"Capital Requirement Regulation” means Regulation (EU) No 575/2013 of the European Parliament and of the Council of 26

June 2013 on prudential requirements for credit institutions and investment firms and amending Regulation (EU) No 648/2012.

"CSD" means the Issueds central securities depository and registrar in respect of the Bonds, from time to time, initially Euroclear
Sweden AB, Swedish Reg. No. 556112-8074, P.O. Box 191, 10123 Stockholm, Sweden.
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"Final Maturity Date" means the date falling [ten (10)] years after the Issue Date.

"Finance Documents” means these Terms and Conditions and any other document designated by the Issuer and the

Bondholders as a Finance Document.

"Financial Instruments Accounts Act" means the Swedish Central Securities Depositaries and Financial Instruments Accounts

Act (Sw. lag (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoforing avfinansiella instrument).

"First Call Date" means the date falling [five (5)] years after the Issue Date.

"Group" means the Issuer and its Subsidiaries from time to time (each a "Group Company")

"Insolvent” means, in respect of a relevant person, that it is deemed to be insolvent, or admits inability to pay its debts as they
fall due, in each case within the meaning of Chapter 2, Sections 7-9 of the Swedish Bankruptcy Act (Sw. konkurslagen (1987:672))
(or its equivalent in any other jurisdiction), suspends making payments on any of its debts or by reason of actual financial
difficulties commences negotiations with its creditors (other than the Bondholders) with a view to rescheduling any of its
indebtedness (including company reorganisation under the Swedish Company Reorganisation Act (Sw. lag (1996:764) om
foretagsrekonstruktion) (or its equivalent in any other jurisdiction)) or is subject to involuntary winding-up, dissolution or

liquidation.

"Interest" means the interest on the Bonds calculated in accordance with Clause 7 (Interest).

"Interest Payment Date" means 31 March, 30 June, 30 September and 31 December of each year or, to the extent such day is not
a Business Day, the Business Day following from an application of the Business Day Convention. The first Interest Payment Date
for the Bonds shall be 30 June 2016 and the last Interest Payment Date shall be the relevant Redemption Date."Interest Period"
means (i) in respect of the first Interest Period, the period from (but excluding) the Issue Date to (and including) the first Interest
Payment Date, and (ii) in respect of subsequent Interest Periods, the period from (but excluding) an Interest Payment Date to
(and including) the next succeeding Interest Payment Date (or a shorter period if relevant). An Interest Period shall not be

adjusted due to an application of the Business Day Convention.

"Interest Rate" means 7 per cent. per annum'lssue Date” means 1 May 2016.

"Issuer’ means —Mangold AB, a public limited liability company (Sw. aktiebolag) incorporated under the laws of Sweden with
reg. no. 556628-5408.

"Nominal Amount" has the meaning set forth in Clause 2 (Status of the Bonds).

"Record Date" means the fifth (5) Business Day prior to (i) an Interest Payment Date, (ii) a Redemption Date, (iii) a date on
which a payment to the Bondholders is to be made under Clause 10 (Distribution of proceeds) (iv) the date of a Bondholders'
Meeting, or (v) another relevant date, or in each case such other Business Day falling prior to a relevant date if generally

applicable on the Swedish bond market.

"Redemption Date" means the date on which the relevant Bonds are to be redeemed or repurchased in accordance with Clause

8 (Redemption and Issuer's Purchase of Bonds).

"Securities Account” means the account for dematerialized securities maintained by the CSD pursuant to the Central Securities
Depositaries and Financial Instruments Accounts Act in which (i) an owner of such security is directly registered or (ii) an

owner's holding of securities is registered in the name of a nominee.

"Subsidiary” means, in relation to any person, a subsidiary of the Issuer according to Chapter 1 Section 11 of the Swedish

Companies Act (or under such provision as may replace this provision).

"Swedish FSA" means the Swedish financial supervisory authority (Sw. Finansinspektionen).

"Swedish Kronor" and "SEK” means the lawful currency of Sweden.
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"Tax Event" means the occurrence of any amendment to, clarification of or change in the laws, treaties or regulations of Sweden
affecting taxation (including any change in the interpretation by any court or authority entitled to do so) or any governmental

action, on or after the Issue Date and which was not foreseeable at the Issue Date, resulting in a substantial risk that:

(a)  theIssuer is, or becomes, subject to a significant amount of additional taxes, duties or other governmental charges or civil

liabilities with respect to the Bonds; or

(b)  the treatment of any of the Issuer's items of income or expense with respect to the Bonds as reflected on the tax returns
(including estimated returns) filed (or to be filed) by the Issuer will not be accepted by any tax authority, which subjects

the Issuer to a significant amount of additional taxes, duties or governmental charges.

"Tier 2 Capital" means tier 2 capital (Sw. supplementirt kapital) as defined in Chapter 4 of the Capital Requirement Regulation.
"Total Nominal Amount" means the total aggregate Nominal Amount of the Bonds outstanding at the relevant time.

"Written Procedure” means the written or electronic procedure for decision making among the Bondholders in accordance
with Clause 13 (Written Procedure).

1.2 Construction

(a)  Unless a contrary indication appears, any reference in these Terms and Conditions to:

(i)  "assets” includes present and future properties, revenues and rights of every description;

(i) any agreement or instrument is a reference to that agreement or instrument as supplemented, amended, novated,

extended, restated or replaced from time to time;

(iii) a"regulation” includes any regulation, rule or official directive, request or guideline (whether or not having the force
of law) of any governmental, intergovernmental or supranational body, agency, department or regulatory, self-

regulatory or other authority or organization;

(iv) aprovision of law is a reference to that provision as amended or reenacted; and

(v) atime of day is a reference to Stockholm time.

(b) A notice shall be deemed to be sent by way of press release if it is made available to the public within Sweden promptly

and in a non-discriminatory manner.

(c)  No delay or omission of any Bondholder to exercise any right or remedy under the Finance Documents shall impair or

operate as a waiver of any such right or remedy

2. Status of the Bonds

(a) The Bonds will constitute Tier 2 Capital of the Issuer. The Bonds constitute subordinated and unsecured obligations of
the Issuer and rank pari possu without any preference among themselves. The rights of the Bondholders shall, in the event
of the liquidation (Sw. likvidation) or bankruptcy (Sw. konkurs) of the Issuer, be subordinated in right of payment to the
claims of depositors and other unsubordinated creditors of the Issuer but shall rank at least pari passu with all other
subordinated indebtedness of the Issuer. For the avoidance of doubt, the Bondholders will, in the event of the liquidation
(Sw. likvidation) or bankruptcy (Sw. konkurs), rank in priority of any holders of any class of share capital of the Issuer.

(b)  The Issuer reserves the right to issue further subordinated bonds and other subordinated obligations in the future, which
may rank pari passu with the Bonds as well any capital instruments of the Issuer, which may rank junior to the Bonds.
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No Bondholder who in the event of the liquidation (Sw. likvidation) or bankruptcy (Sw. konkurs) of the Issuer is indebted
to the Issuer shall be entitled to exercise any right of set-off or counterclaim against moneys owed by the Issuer in respect
of the Bonds held by such Bondholder.

The Bonds are denominated in SEK and each Bond is constituted by these Terms and Conditions. The Issuer undertakes

to make payments in relation to the Bonds and to comply with these Terms and Conditions.

By subscribing for Bonds, each initial Bondholder agrees that the Bonds shall benefit from and be subject to the Finance
Documents and by acquiring Bonds, each subsequent Bondholder confirms such agreement.

The Nominal Amount of each Bond is SEK 10,000. The Total Nominal Amount of the Bonds is SEK 40,000,000. All Bonds

are issued on a fully paid basis at an issue price of 100 per cent. of the Nominal Amount.
The Bonds are freely transferable.

No action is being taken in any jurisdiction that would or is intended to permit a public offering of the Bonds or the
possession, circulation or distribution of any document or other material relating to the Issuer or the Bonds in any
jurisdiction other than Sweden, where action for that purpose is required. Each Bondholder must inform itself about, and
observe, any applicable restrictions to the transfer of material relating to the Issuer or the Bonds

3. Use of Proceeds

The Bonds shall constitute Tier 2 Capital of the Issuer and the proceeds from the issue of the Bonds shall be used (after
deduction has been made for the transaction costs in relation to the placement and issuance of the Bonds) for general
corporate purposes of the Issuer.

4. Bonds in Book-Entry Form

(a)

The Bonds will be registered for the Bondholders on their respective Securities Accounts and no physical bonds will be
issued. Accordingly, the Bonds will be registered in accordance with the Central Securities Depositaries and Financial
Instruments Accounts Act. Registration requests relating to the Bonds shall be directed to an Account Operator.

Those who according to assignment, a Security, the provisions of the Swedish Children and Parents Code
(Sw.fordldrabalken (1949:381)), conditions of will or deed of gift or otherwise have acquired a right to receive payments in
respect of a Bond shall register their entitlements to receive payment in accordance with the Central Securities Depositaries
and Financial Instruments Accounts Act.

The Issuer shall be entitled to obtain information from the debt register (Sw. skuldbok) kept by the CSD in respect of the
Bonds.

For the purpose of or in connection with any Bondholders' Meeting under Clause 12 (Bondholders' Meeting) or any direct
communication to the Bondholders under Clause 13 (Written Procedure), the Issuer shall be entitled to obtain information
from the debt register kept by the CSD in respect of the Bonds.

5. Right to Act on Behalf of a Bondholder

(a)

If any person other than a Bondholder wishes to exercise any rights under the Finance Documents, it must obtain a power
of attorney or other proof of authorisation from the Bondholder or a successive, coherent chain of powers of attorney or
proofs of authorisation starting with the Bondholder and authorising such person.

A Bondholder may issue one or several powers of attorney to third parties to represent it in relation to some or all of the
Bonds held by it. Any such representative may act independently under the Finance Documents in relation to the Bonds
for which such representative is entitled to represent the Bondholder and may further delegate its right to represent the
Bondholder by way of a further power of attorney.
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6. Payments in Respect of the Bonds

(a)

(d)

Any payment or repayment under the Finance Documents shall be made to such person who is registered as a Bondholder

on a Securities Account on the Record Date immediately preceding the relevant payment date.

If a Bondholder has registered, through an Account Operator, that principal and interest shall be deposited in a certain
bank account, such deposits will be effected by the CSD on the relevant payment date. In other cases, payments will be
transferred by the CSD to the Bondholder at the address registered with the CSD on the Record Date. Should the CSD,
due to a delay on behalf of the Issuer or some other obstacle, not be able to effect the payment of amounts according to the
aforesaid, the CSD will pay such amount to the relevant Bondholder being registered as such on the Record Date as soon

as possible after such obstacle has been removed.

If, due to any obstacle for the CSD, the Issuer cannot make a payment or repayment, such payment or repayment may be
postponed until the obstacle has been removed. Interest shall accrue in accordance with Clause 7(d) during such
postponement.

If payment or repayment is made in accordance with this Clause 6, the Issuer and the CSD shall be deemed to have fulfilled
their obligation to pay, irrespective of whether such payment was made to a person not entitled to receive such amount.

7. Interest

(a)

Each Bond carries Interest at the Interest Rate from (but excluding) the Issue Date up to (and including) the relevant
Redemption Date.

Interest accrues during an Interest Period. Payment of Interest in respect of the Bonds shall be made to the Bondholders
on each Interest Payment Date for the preceding Interest Period.

Interest shall be calculated on the basis of a 360-day year comprised of twelve months of 30 days each and, in case of an
incomplete month, the actual number of days elapsed (30/360-days basis).

If the Issuer fails to pay any amount payable by it on its due date, default interest shall accrue on the overdue amount from
(but excluding) the due date up to (and including) the date of actual payment at a rate which is two (2) per cent. higher
than the then applicable Interest Rate. Accrued default interest shall not be capitalized. No default interest shall accrue
where the failure to pay was solely attributable to the CSO, in which case the Interest Rate shall apply instead.

8. Redemption and Issuer's Purchase of Bonds

8.1 Redemption at maturity

The Issuer shall redeem all, but not only some, of the outstanding Bonds in full on the Final Maturity Date with an amount
per Bond equal to the Nominal Amount together with accrued but unpaid Interest. If the Final Maturity Date is not a
Business Day, then the redemption shall occur on the Business Day following from an application of the Business Day
Convention.

8.2 Early redemption at the option of the Issuer

Subject to Clause 8.6 (Consent from the Swedish FSA) and giving notice in accordance with Clause 8.8 (Notice of early
redemption), the Issuer may redeem all (but not some only) outstanding Bonds on (i) the First Call Date or (ii) any Interest
Payment Date falling after the First Call Date.
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8.3 Issuer's purchase of Bonds

The Issuer may as of the First Call Date and subject to Clause 8.6 (Consent from the Swedish FSA) and applicable law, at
any time purchase Bonds on the market or in any other way. The Bonds so purchased by the Issuer must be cancelled
immediately by the Issuer and may not be retained or sold.

8.4 Early redemption upon the occurrence of a Capital Disqualification Event

If a Capital Disqualification Event occurs prior to the First Call Date, the Issuer may, at its option, but subject to Clause
8.6 (Consentfrom the Swedish FSA) and giving notice in accordance with Clause 8.8 (Notice of early redemption), redeem

all (but not some only) outstanding Bonds on any Interest Payment Date.

8.5 Early redemption upon the occurrence of a Tax Event

If a Tax Event occurs prior to the First Call Date, the Issuer may, at its option, but subject to Clause 8.6 (Consent from the
Swedish FSA) and giving notice in accordance with Clause 8.8 (Notice of early redemption), redeem all (but not some only)

outstanding Bonds on any Interest Payment Date.

8.6 Consent from the Swedish FSA

The Issuer may not redeem or purchase, as contemplated by this Clause 8, any outstanding Bonds without the prior
consent of the Swedish FSA and in accordance with the Capital Regulation.

8.7 Early redemption amount

The Bonds shall be redeemed at a price per Bond equal to the Nominal Amount together with accrued but unpaid Interest.

8.8 Notice of early redemption

Redemption in accordance with Clauses 8.2 (Early redemption at the option of the Issuer), 8.4 (Early redemption upon
the occurrence of a Capital Disqualification Event) and 8.5 (Early redemption upon the occurrence of a Tax Event) shall
be made by giving not less than twenty (20) nor more than sixty (60) Business Days' notice to the Bondholders in
accordance with Clause 15 (Notices). Any such notice is irrevocable, and, upon expiry of such notice, the Issuer is bound
to redeem the Bonds at the applicable amounts specified above in Clause 8.7 (Early redemption amount).

9. Information to Bondholders

(@)  The Issuer will make the following information available to the Bondholders by way of press release and by publication on
the website of the Issuer:

(i)  assoon as the same become available, but in any event within 160 days after the end of each financial year, audited
consolidated financial statements of the Group for that financial year; and

(i)  as soon as the same become available, but in any event within 45 days after the end of each quarter of its financial
year, unaudited consolidated financial statements or the year-end report (bokslutskommuniké) (as applicable) of

the Group for such period.

(b)  When the financial statements and other information are made available to the Bondholders pursuant to (a) above, the
Issuer shall send a copy of such financial statements and other information to each Bondholder.

(c)  The latest version of these Terms and Conditions (including any document amending these Terms and Conditions) shall

be available on the websites of the Issuer.

(d) Thelatest versions of the Finance Documents shall be available to the Bondholders at the office of the Issuer during normal

business hours.

37



10. Distribution of proceeds

(a)

All payments by the Issuer relating to the Bonds and the Finance Documents shall be distributed in the following order of
priority:

(i)  first, in or towards payment pro rata of other costs, expenses and indemnities relating to the acceleration of the
Bonds or the protection of the Bondholders' rights as may have been incurred by the Bondholders,;

(i)  secondly, in or towards payment pro rata of accrued but unpaid Interest under the Bonds (Interest due on an earlier
Interest Payment Date to be paid before any Interest due on a later Interest Payment Date);

(iii)  thirdly, in or towards payment pro rata of any unpaid principal under the Bonds; and

(iv) fourthly, in or towards payment pro rata of any other costs or outstanding amounts unpaid under the Finance

Documents.

If a Bondholder or another party has paid any fees, costs, expenses or indemnities referred to in Clause 10(a)(i), such
Bondholder or other party shall be entitled to reimbursement by way of a corresponding distribution in accordance with
Clause 10(a)(i).

If the Issuer shall make any payment under this Clause 10, the Issuer shall notify the Bondholders of any such payment at
least fifteen (15) Business Days before the payment is made. Such notice shall specify the Record Date, the payment date
and the amount to be paid.

11. Decisions by Bondholders

(a)

(b)

Any decision by the Bondholders on a matter relating to the Finance Documents shall be dealt with at a Bondholders'
Meeting or by way of a Written Procedure.

Any request from the Issuer or a Bondholder (or Bondholders) representing at least ten (10) per cent. of the Adjusted
Nominal Amount for a decision by the Bondholders on a matter relating to the Finance Documents shall be dealt with at

a Bondholders' Meeting or by way a Written Procedure. The person requesting the decision may suggest the form for
decision making.

Only a person who is, or who has been provided with a power of attorney pursuant to Clause 5 (Right to Act on Behalfofa
Bondholder) from a person who is, registered as a Bondholder:

(i)  on the Record Date prior to the date of the Bondholders' Meeting, in respect of a Bondholders’ Meeting, or
(ii) on the Business Day specified in the communication pursuant to Clause 13(b), in respect ofa Written Procedure,

(iii) may exercise voting rights as a Bondholder at such Bondholders' Meeting or in such Written Procedure, provided
that the relevant Bonds are included in the definition of Adjusted Nominal Amount.

The following matters shall require the consent of Bondholders representing at least 662/3 per cent. of the Bonds
represented at a Bondholders' Meeting or for which Bondholders reply in a Written Procedure in accordance with the

instructions given pursuant to Clause 13(b):

(i)  achange to the terms of any of Clauses 2(a), 2(d) and 2(h);
(ii) achange to the terms for the distribution of proceeds set out in Clause 10 (Distribution of proceeds);

(iii) a change to the terms dealing with the requirements for Bondholders' consent set out in this Clause 11;
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(iv) a change to the definition Interest Payment Date", "Initial Interest Date", "Interest Rate" or "Interest Reset Rate”

set out in Clause 1.1 (Definitions);

(v)  an extension of the tenor of the Bonds or any delay of the due date for payment of any principal or interest on the
Bonds;

(vi) amandatory exchange of the Bonds for other securities;

(vii) early redemption of the Bonds.

Any matter not covered by Clause I1(d) shall require the consent of Bondholders representing more than fifty (50) per
cent. of the Adjusted Nominal Amount for which Bondholders are voting at a Bondholders' Meeting or for which

Bondholders reply in a Written Procedure in accordance with the instructions given pursuant to Clause 13(b).

(i)  Quorum at a Bondholders' Meeting or in respect of a Written Procedure only exists if a Bondholder (or

Bondholders) representing at least twenty (20) per cent. of the Adjusted Nominal Amount:

(i)  ifat a Bondholders Meeting, attend the meeting in person or by telephone conference (or appear through

duly authorized representatives); or
(i)  ifin respect of a Written Procedure, reply to the request.

If a quorum does not exist at a Bondholders' Meeting or in respect of a Written Procedure, the Issuer shall convene a
second Bondholders' Meeting (in accordance with Clause 12(a)) or initiate a second Written Procedure (in accordance
with Clause 13(a)), as the case may be, provided that the relevant proposal has not been withdrawn by the person(s)
who initiated the procedure for Bondholders' consent. The quorum requirement in Clause Il(f) shall not apply to such

second Bondholders' Meeting or Written Procedure.

Any decision which extends or increases the obligations of the Issuer, or limits, reduces or extinguishes the rights or

benefits of the Issuer, under the Finance Documents shall be subject to the Issuer's consent.

A Bondholder holding more than one Bond need not use all its votes or cast all the votes to which it is entitled in the
same way and may in its discretion use or cast some of its votes only.
If any matter decided in accordance with this Clause 11 would require consent from the Swedish FSA, such consent

shall be sought by the Issuer.

The Issuer may not, directly or indirectly, pay or cause to be paid any consideration to or for the benefit of any
Bondholder for or as inducement to any consent under these Terms and Conditions, unless such consideration is
offered to all Bondholders that consent at the relevant Bondholders’ Meeting or in a Written Procedure within the time
period stipulated for the consideration to be payable or the time period for replies in the Written Procedure, as the case

may be.

A matter decided at a duly convened and held Bondholders' Meeting or by way of Written Procedure is binding on all
Bondholders, irrespective of them being present or represented at the Bondholders' Meeting or responding in the
Written Procedure. The Bondholders that have not adopted or voted for a decision shall not be liable for any damages

that this may cause other Bondholders.

Information about decisions taken at a Bondholders' Meeting or by way of a Written Procedure shall promptly be sent
by notice to the Bondholders and published on the websites of the Issuer, provided that a failure to do so shall not
invalidate any decision made or voting result achieved. The minutes from the relevant Bondholders' Meeting or

Written Procedure shall at the request of a Bondholder be sent to it by the Issuer.
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12. Bondholders' Meeting

(a)  The Issuer shall convene a Bondholders' Meeting by sending a notice thereof to each Bondholder no later than five (5)
Business Days after receipt of a request from the Bondholder(s) (or such later date as may be necessary for technical or

administrative reasons).

(b)  The notice pursuant to Clause 12(a) shall include (i) time for the meeting, (ii) place for the meeting, (iii) agenda for the
meeting (including each request for a decision by the Bondholders) and (iv) a form of power of attorney. Only matters
that have been included in the notice may be resolved upon at the Bondholders' Meeting. Should prior notification by the

Bondholders be required in order to attend the Bondholders' Meeting, such requirement shall be included in the notice.

(c)  TheBondholders' Meeting shall be held no earlier than ten (10) Business Days and no later than twenty (20) Business Days

from the notice.
13. Written Procedure

(a)  The Issuer shall instigate a Written Procedure no later than five (5) Business Days after receipt of a request from the
Bondholder(s) (or such later date as may be necessary for technical or administrative reasons) by sending a communication
to each such person who is registered as a Bondholder on the Business Day prior to the date on which the communication

is sent.

(b) A communication pursuant to Clause 13(a) shall include (i) each request for a decision by the Bondholders, (ii) a
description of the reasons for each request, (iii) a specification of the Business Day on which a person must be registered
as a Bondholder in order to be entitled to exercise voting rights, (iv) instructions and directions on where to receive a form
for replying to the request (such form to include an option to vote yes or no for each request) as well as a form of power
of attorney, and (v) the stipulated time period within which the Bondholder must reply to the request (such time period
to last at least fifteen (15) Business Days from the communication pursuant to Clause 13(a)). If the voting shall be made
electronically, instructions for such voting shall be included in the communication.

(c)  When the requisite majority consents of the total Adjusted Nominal Amount pursuant to Clauses I1(d) and Il(e) have been
received in a Written Procedure, the relevant decision shall be deemed to be adopted pursuant to Clause Il(d) or Il(e), as
the case may be, even if the time period for replies in the Written Procedure has not yet expired.

14. Prescription

(a)  The right to receive repayment of the principal of the Bonds shall be prescribed and become void ten (10) years from the
Redemption Date. The right to receive payment of interest (excluding any capitalised interest) shall be prescribed and
become void three (3) years from the relevant due date for payment. The Issuer is entitled to any funds set aside for
payments in respect of which the Bondholders' right to receive payment has been prescribed and has become void.

(b) If a limitation period is duly interrupted in accordance with the Swedish Act on Limitations (Sw. preskriptionslag
(1981:130)), a new limitation period of ten (10) years with respect to the right to receive repayment of the principal of the
Bonds, and of three (3) years with respect to receive payment of interest (excluding capitalised interest) will commence, in
both cases calculated from the date of interruption of the limitation period, as such date is determined pursuant to the

provisions of the Swedish Act on Limitations.

15. Notices

(a)  Subject to Clause 15(d), any notice or other communication to be made under or in connection with the Finance

Documents:
(i)  ifto the Issuer, shall be given at the address registered with the Swedish Companies Registration Office (Sw.

Bolagsverket) on the Business Day prior to dispatch, marked "for the attention of the Chief Executive Officer" and

accompanied by a copy marked "for the attention of the General Counsel".
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(i) ifto the Bondholders, shall be given at their addresses as registered with the CSD, on the Business Day prior to

dispatch, and by either courier delivery or letter for all Bondholders.

Any notice to the Bondholders shall also be published on the websites of the Issuer.

Any notice or other communication made by one person to another under or in connection with the Finance Documents
shall be sent by way of courier, personal delivery or letter and will only be effective, in case of courier or personal delivery,
when it has been left at the address specified in Clause 15(a) or, in case of letter, three (3) Business Days after being
deposited postage prepaid in an envelope addressed to the address specified in Clause 15(a).

If a breach of these Terms and Conditions is continuing, any notice or other communication made by the Bondholders to
the Issuer under or in connection with the Finance Documents may, provided that the Bondholders deems it necessary in
order to preserve the Bondholders' rights under the Finance Documents, be sent by email and will be effective on the day
of dispatch (unless a delivery failure message was received by the Bondholders), save that any notice or other
communication sent by email that is sent after 5.00 pm in the place of receipt shall be deemed only to become effective on
the following day. Any notice or other communication to be sent by email by the Bondholders to the Issuer in accordance
with this paragraph (c) shall be sent to the CFO or the CEO of the Issuer, to the email addresses most recently notified by
the Issuer to the Bondholders.

Governing Law and Jurisdiction

(a)

These Terms and Conditions, and any non-contractual obligations arising out of or in connection therewith, shall be
governed by and construed in accordance with the laws of Sweden.

The Issuer submits to the non-exclusive jurisdiction of the City Court of Stockholm (Sw. Stockholms tingsrétt).

Paragraphs (a) and (b) above shall not limit the right of the Bondholders to take proceedings against the Issuer in any
court which may otherwise exercise jurisdiction over the Issuer or any of its assets.
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MANGOLD
Mangold AB Bokslutskommuniké for perioden 2018-01-01 — 2018-12-31

Highlights

- Rorelsens intakter for fijarde kvartalet steg med 6% till 40,2 (37,8) mkr
- Resultat fore skatt for fijarde kvartalet steg med 41% till 5,5 (3,9) mkr

- Eget kapital per aktie vid arets slut uppgick till 197,7 (176,8) kronor

- Foreslagen utdelning per aktie uppgar till 4,6 (5,2) kronor

Oktober - december

Rorelsens intakter 40,2 (37,8) mkr
Resultat fore skatt 5,5 (3,9) mkr
Resultat per aktie 7,3 (6,1) kr

Eget kapital per aktie 197,7 (176,8) kr

Januari - december

Rorelsens intakter 134,7 (138,6) mkr
Resultat fore skatt 13,2 (16,1) mkr
Resultat per aktie 23,16 (26,18) kr

Kommentarer frdn Verkstallande Direktoren:

Q4 har varit ett mycket utmanande kvartal. Mangolds verksamhet har préaglats av en sjunkande bérs och en omvérld med
stor politisk osakerhet. Under dessa bistra forutsattningar har vi levererat ett bra kvartal, bade intakter och resultat
overstiger foregéende ar.

Kostnaderna pa Private Banking fortsatter att sjunka efter de atgarder som genomforts under 2018 och kommer att ge fullt
genomslag 2019. Vi har under 2018 ¢kat andelen rantebarande férvaltning vilket trots en sjunkande bérs gett bra
avkastning till kunderna, detta bidrar ocksa till en stabilare intéaktsbas. Den planerade 6kningen av antalet anknutna ombud
har i allt vasentligt genomforts, liksom en serie av marknadsinriktade aktiviteter. Under Q4 2018 passerade vi 10,000
depder och vi ser ett fortsatt stabilt kundinflode.

Inom Investment Banking har tyngdpunkten tydligt forflyttats till féretrAdesemissioner och M&A, medan aktiviteten inom
introduktioner har avmattats. Saval intakter som resultat for detta segment ar avsevart battre an Q4 foregaende ar, vilket
far anses som ett styrketecken givet den forsvagade marknaden.

I maj 2018 forvarvade Mangold 25% av Ress Capital AB, forvaltare av en AlF-fond inriktad mot férvaltning av
livforsakringar pa den amerikanska marknaden. Ress Capital férvaltar nu en portfélj p& 117 musd och avkastningen for
andelsagarna, uppgick till 9,91%.

Mangolds andra intressebolag, Skandinaviska Kreditfonden AB ("SKF”), uppvisar en kraftig tillvaxt: det férvaltade kapitalet
i bolagets forsta fond har vuxit fran 1,2 mdr for ett ar sedan till knappt 3,0 mdr. Andelsagarna i fonden har erhallit en
avkastning om 7,02%.

Intressebolagens bokforda varde vid arets utgang uppgar till 14,7 (2,9) mkr, och resultatandelen for 2018 utgoér 3,7 (1,5)
mkr.

Nar det géller bolagsinterna fragor, tog arbetet kring anpassning till GDPR en hel del resurser i ansprak men kunde
slutféras i tid och enligt plan. Den nyligen avslutade fusionen mellan Mangold KF AB och Mangold Fondkommission AB
innebér en besparing av administrativa resurser. Arbetet med att férbattra intern styrning och kontroll fortsatter, bl.a. med
en ny CFO pa plats sedan arsskiftet.

Den avsevart forbattrade finansiella stallningen medger fortsatt expansion av Mangolds verksamhet. Vi ser fram emot
2019 med tillforsikt, det nagot osékra marknadslaget till trots, och planerar for tillvaxt med bibehallen I6nsamhet.
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MANGOLD

Rorelsens intékter
Rorelsens intakter uppgick till 40,2 (37,8) mkr for kvartalet, vilket ar en 6kning med 6 procent jamfért med samma period
foregdende ar.

Rorelsens intakter uppgick till 134,7 (138,6) mkr for arets tolv manader, vilket ar en minskning med knappt 3 procent
jamfort med samma period féregéende ar.

Roérelsens Kostnader
Rorelsens kostnader uppgick till 35,5 (35,1) mkr for kvartalet, séledes i nivd med féregaende ar.

Rorelsens kostnader uppgick till 126,6 (124,0) mkr for arets tolv manader, en 6kning med 2 procent jamfért med
foregdende ar.

Resultat
Rorelseresultatet efter bonus uppgick till 5,5 (3,9) mkr for kvartalet, motsvarande en rérelsemarginal om 14 (10) procent.
Vinst per aktie uppgick till 7,27 (6,13) kr for perioden.

Rorelseresultatet efter bonus uppgick till 13,2 (16,1) mkr for arets tolv manader, motsvarande en rérelsemarginal om 10
(11) procent. Vinst per aktie uppgick till 23,2 (26,2) kr for perioden.

Bonus
Avsattning till bonus uppgick till 4,7 (2,1) mkr for kvartalet och 4,7 (10,5) mkr for &rets tolv manader.

Finansiell Stallning

Per den 31 december uppgick det egna kapitalet i koncernen till 89,6 (79,6) mkr, vilket motsvarar 197,7 (176,8) kr per
aktie, och likvida medel uppgick till 277,6 (286,0) mkr. Per den 31 december sa hade koncernen inlaning fran allmanheten
om 350,3 (325,8) mkr, vilket ar en 6kning pa 24,5 mkr sedan arsskiftet. Per den 31 december sa hade koncernen utlaning
till allmanheten om 106,4 (89,0) mkr, vilket ar en 6kning om 17,4 mkr sedan arsskiftet. Foreslagen utdelning per aktie
uppgar till 4,6 (5,2) kronor.

Véasentliga handelser som har skett efter periodens utgang
Inga vésentliga handelser.

Intressebolag

Skandinaviska Kreditfonden ABs ("SKF") forsta fond, Scandinavian Credit Fund | ("SCF I"), 6ppnades for handel i januari
2016. Bankernas vilja att finansiera féretag minskade kraftigt i och med de nya kapitaltdckningsreglerna efter finanskrisen,
och de nya AlF-direktiven inom EU gjorde det mgjligt for etableringen av denna fond. Som investerare i SCF | far man
tillgang till en investeringsprodukt med hog forvantad avkastning till en 1&g marknadsrisk som normalt inte kan erbjudas
privata investerare. Investeringsfilosofin bygger pa att underlatta foretagens expansion och utveckling.

Det bokftrda vardet pa Mangolds innehav i 24,5 procent i SKF &r 5,8 mkr. Under 2018 har SCF | vuxit mycket kraftigt och
fondférmdgenheten har mer &n férdubblats under 2018 till strax under 3 mdr per sista december 2018. Avkastningen for
fondandelsagarna for 2018 uppgar till 7,0 procent. Mangolds resultatandel uppgar till 0,1 (1,2) mkr for det fjarde kvartalet
och 1,1 (1,5) mkr for arets tolv manader. Erhallen utdelning uppgar till 0,9 (0) mkr.

Resscapital AB ("Resscapital”) ar en svensk AlF-forvaltare och star under Finansinspektionens tillsyn. Resscapital forvaltar
AlF-fonden Ress Life Investments A/S ("RLI")som sedan 2012 investerar i amerikanska livforsakringar. RLI &r noterad pa
Nasdaqg Kdpenhamn. Resscapital har stor erfarenhet av att vardera, kdpa och forvalta livférsakringar.

Det bokférda vardet pA Mangolds innehav i 25,0 procent i Resscapital uppgar per 31 december 2018 till 8,8 mkr. Under
2018 har RLI vuxit och fondférmégenheten uppgar till 117 musd per 31 december 2018, vilket ar en tillvaxt med nara 30
musd sedan forra rsskiftet. Arsavkastningen till fondandelsdgarna uppgéar per 31 december 2018 till 9,91 procent.
Mangolds resultatandel uppgar till 0,7 mkr for det fjarde kvartalet samt 2,6 mkr for arets tolv manader.
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MANGOLD

Ovrigt

Per den 31 december uppgick antalet anstéllda (FTE) till 76 (79). Under kvartalet gjordes 26 759 (32 949) avslut.
Samtliga dotterbolag &ags till 100 procent.

Inga transaktioner med narstdende har skett under perioden utéver normal affarsverksamhet till marknadsmassiga
villkor.

Fusion

Mangold Fondkommission AB, 556585-1267 ar ett helagt dotterbolag till Mangold AB. Mangold Fondkommission AB
innehade fram till den 28 december 2018 samtliga aktier i Mangold KF AB, 556692-2935. Enligt en fusionsplan,
godkand den 3 oktober 2018 beslutades att Mangold KF AB skulle uppgéa i Mangold Fondkommission AB.
Fusionsdagen var den 28 december 2018.

Segment Investment Banking
Corporate Finance

Avdelningen upplever en hdg transaktionsaktivitet trots det volatila marknadslaget, framfor allt gallande
foretradesemissioner och riktade emissioner for noterade bolag. Aktiviteten for IPOer har successivt avtagit under
2018 och forvantas fortsatt vara mer avvaktande under starten pa 2019. Affarsomradet har en god orderbok infor
kommande kvartal med ett antal transaktioner som fallit dver pa 2019.

Rorelseintakterna for Corporate Finance var 23,6 (15,9) mkr fér kvartalet. Rorelseresultatet fére bonusavsattning for
affarsomradet uppgick till 13,4 (6,8) mkr for kvartalet. De redovisade beloppen inkluderar Certified Adviser.

Certified Adviser

Avdelningen brots ut fran Corporate Finance till en fristdende avdelning inom Investment Banking under 2018.
Affarsomradet upplever en hog efterfrdgan pa de tjanster som erbjuds. Antalet uppdrag som Certified Adviser och
Mentor har 6kat. Aven aktiviteten for affarsomradets tjanster kring IPOer har 6kat under Q4 2018 och forvantas fortsatt
vara starkt under starten pa det nya aret. Vid utgangen av 2018 var Mangold Certified Adviser och Mentor for 58 (43)
bolag listade pa Nasdaq First North respektive NGM.

Avdelningens intakter och resultat for 2018 ingar i redovisningen for Corporate Finance ovan.

Emissionstjanster

Affarsomradet upplever en mer avvaktande efterfrdgan pa sina tjanster. Antalet pAg&ende uppdrag ar fortsatt stort till
antalet men av mindre storlek. Under kvartalet genomférdes 36 (40) transaktioner, vilket motsvarar 7,0 (8,1) procent
av samtliga emissionstransaktioner i Euroclear Sweden.

Rorelseintakterna for Emissionstjanster uppgick till 2,2 (5,8) mkr for kvartalet. Rorelseresultatet fore bonusavsattning
for affarsomradet uppgick till 0,3 (3,9) mkr.

Market Making

Under kvartalet har inflodet av nya avtal fortsatt pa en bra niva, intresset for avdelningens tjanster ar stabilt. Vid
utgdngen av kvartalet hade Mangold 78 (78) uppdrag dar man agerat market maker eller dar bolaget ar upptaget for
handel pa Mangoldlistan. Affarsomradet stéller priser i 165 (207) av Mangold arrangerade strukturerade produkter.

Rorelseintakter for Market Making uppgick till 2,6 (3,0) mkr for kvartalet. Rorelseresultatet fore bonusavsattning for
affarsomradet uppgick till -0,2 (0,3) mkr.
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MANGOLD

Segment Private Banking

Kapitalrddgivning

De initierade atgarderna for effektiviseringar har fullt ut genomforts under senare delen av 2018 och har under Q4
bérjat visa sig i forbattrat resultat. Under andra halvaret har marknadsaktiviteterna 6kat vilket givit utbkade mandat i
forvaltningen med befintliga kunder och manga nya kontakter med potentiella kunder.

Rorelseintakterna for Kapitalradgivning uppgick till 4,5 (4,3) mkr for kvartalet. Rérelseresultatet fore bonusavsattning
uppgick till -2,7 (-3,5) mkr for affarsomradet.

Distribution

Under kvartalet genomfordes ett par publika emissioner och flera private placements. Avdelningen har flera
utestdende forfrgningar gallande anknutna ombud, per 31 december hade Mangold 11 (7) anknutna ombud. Under
perioden har organisationen fortsatt timmats och kunderbjudandet breddats.

Rorelseintakterna for Distribution uppgick till 1,6 (3,6) mkr for kvartalet. Rorelseresultatet fére bonusavsattning for
affarsomradet uppgick till -1,2 (-1,4) mkr.

Véardepappershandel

Fjarde kvartalet 2018 och inledningen av 2019 kannetecknas av hdg aktivitet med god investeringsvilja. For
innevarande ar planerar vi en ytterligare breddning av erbjudandet och en uttkad kreditportfol].

Rorelseintakterna for Vardepappershandel uppgick till 4,9 (5,2) mkr fér kvartalet. Rorelseresultatet fére
bonusavsattning for affarsomradet uppgick till 0,1 (-0,1) mkr.
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Koncernens resultatrakning

Belopp i MKR
Rorelsens intékter
Provisionsintakter
Provisionskostnader
Provisionsnetto
Ranteintakter
Réantekostnader
Rantenetto

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Ovriga rorelseintakter

Summa rorelsens intéakter

Allmanna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader

Summa rorelsens kostnader

Resultat fran andelar i intressebolag
Kreditforluster netto

Rorelseresultat

Skatt
Periodens resultat
Resultat per aktie (kr)

Resultat per aktie efter utspadning (kr)
Koncernens rapport 6ver totalresultatet
Belopp i MKR

Ovrigt totalresultat
Periodens totalresultat

Oktober-December

2018 2017
41,1 36,8
1,2 2,9
39,8 33,9
2,3 2.2
-0,6 -0,7
16 15
1,4 2.4
0,1 0,0
40,2 37,8
-34,5 -337
-1,3 1,2
0,0 -0,2
-35,8 -35,1
0,8 1.2
0,3 0,0
55 3,9
22 1,1
3,3 2.8
7,27 6,13

7,27 6,13

Oktober-December

2018 2017
0,0 0,0
33 2,8

MANGOLD AB (PUBL.)

Januari-December

2018 2017
130,4 135,5
-4.9 9,3
125,4 126,2
8,5 7.5
2.4 2,4
6,0 5,1
2,0 7.1
1,2 0,2
134,7 138,6
-118,8 -117,8
5,1 4.1
0,0 2,1
-123,9 -124,0
3,7 1,5
1.4 0,0
13,2 16,1
2.7 -43
10,5 11,8
23,16 26,18
23,16 26,18

Januari-December

2018 2017
0,0 0,0
10,5 11,8
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Utveckling rorelsens intakter (Segment)

Belopp i MKR

Summa Investment Banking

Summa Private Banking

Summa Affarsomraden

Utveckling rérelsens resultat innan bonus (Segment)

Belopp i MKR

Summa Investment Banking

Summa Private Banking

Summa Affarsomraden

MANGOLD AB (PUBL.)
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Oktober-December

2018 2017
28,3 24,7
11,0 13,1
39,3 37,8

Oktober-December

2018 2017
13,5 10,8
-3,8 -5,2

9,6 5,6

Januari-December

2018 2017
94,7 93,7
40,0 44,9

134,7 138,6

Januari-December

2018 2017
34,5 44,8
-20,0 -17,8
14,5 27,0
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Resultatrakning (Per kvartal)

MANGOLD

2018 2018
Belopp i MKR Kvartal 4 Kvartal 3
Provisionsnetto 39,8 21,2
Réntenetto 1,6 1,6
Nettoresultat av finansiella transaktioner -1,4 -1,9
Ovriga rorelseintakter 0,1 0
Summa rorelseintakter 40,2 20,9
Summa kostnader -35,8 -235
Resultat fran andelar i intressebolag 0,8 0,6
Resultat fran kreditforluster och kreditvinster 0,3 0,1
Rorelseresultat 5,5 -2,0

2018
Kvartal 2
37,3

1,4

4,5
0,1
43,3

-33,1
15
-2,8
8,9

2018
Kvartal 1
27,1

1,4

0,8
1
30,3

-31,3
0,8
1,0
0,8

2017
Kvartal 4
33,9

1,5

2,4
0
37,8

-35,1
12

0

3,9

Oktober-December

Kassaflode

Belopp i MKR 2018
Rorelseresultat 5,6
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 14
Betald skatt -0,3
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore férandring

i rorelsekapital 6,6
Okning(-)/Minskning(+) av handelslager -3,3
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 11
Okning(+)/Minskning(-) rérelseskulder 37,6
Kassaflode frdn den l6pande verksamheten 35,4
Forvarv/Avyttring av immateriella anlaggningstillgangar -0,6
Forvarv/Avyttring av materiella anlaggningstillgangar -0,2
Forvarv av finansiella tillgangar 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,9
Utdelning 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0
Periodens kassaflode 41,2
Likvida medel vid periodens borjan 236,4
Likvida medel vid periodens slut 277,6
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2017

3,9
1.2
0,6

57

4,6
0,9
38,7
38,9

-1,6
-0,4
-0,2
2.2

36,7
2493
286,0

Januari-December

2018

13,2
4,7
-3,2

14,6

51
-3,7

1,8
-7,0

-4,1
-0,7
-8,8
-13,7

2.4
2.4

-8,4
286,0
277,6

2017

16,1
4,1
-3,6

16,6

-17,2

3,9
-34,8
-31,5

-5,4
1,4
1,7
-8,5

-11
-11

-41,1
327,1
286,0
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Nyckeltal

Avkastning pa eget kapital
Soliditet

Kapitalbas, mkr
Kapitaltackningsgrad

Antal Certified Adviser & Mentor
Antal uppdrag Likviditetsgarant & Mangoldlistan
Rorelsemarginal

Antal aktier

Antal anstallda (FTE)

Resultat per anstalld (FTE), kr
Vinst per aktie, kr

Eget kapital per aktie, kr

Netto antal depéer

Definitioner av nyckeltal
Marginaler
Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av totala intékter.

Avkastningsmatt
Avkastning pa eget kapital

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Genomsnittligt eget kapital har beréknats som
ingaende plus utgdende eget kapital
dividerat med tva.

Soliditet, %
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Ovrigt
Antal anstallda (FTE)
Antal heltidsanstéllda vid periodens slut.

December December
2018 2017
12,4% 15,0%
18,0% 17,0%
67,6 57,5
15,4% 15,2%
58 43
78 78
9,8% 11,0%
453 083 450 213
76 79
138 053 149 187
23,16 26,18
197,73 176,75
10 338 8 110

Netto antal depaer
Antal depé&er vid periodens slut.

Data per aktie
Antal aktier
Antal aktier vid periodens slut

Eget kapital per aktie, kr
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal
aktier vid periodens slut

Vinst per aktie
Resultat efter skatt dividerat med antal aktier vid
periodens slut
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Koncernens balansrékning

December December
Belopp i MKR 2018 2017
Belaningsbara statsskuldsforbindelser 191,6 240,0
Utl&ning till kreditinstitut 86,0 46,0
Utl&ning till allmanheten 106,4 89,0
Aktier och andelar 29,0 23,8
Aktier och andelar i intresseforetag 19,0 7,4
Immateriella anlaggningstillgangar 35,9 35,7
Materiella anlaggningstillgangar 2,1 2,5
Ovriga tillgdngar 21,1 17,5
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 5,8 6,6
Summa tillgangar 496,8 468,4
Inlaning fran allménheten 350,3 325,8
Uppskjuten skatteskuld 0,3 0,4
Skatteskuld 0,5 0,4
Ovriga skulder 10,0 10,3
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 30,1 35,9
Efterstallda skulder 16,0 16,0
Summa skulder 407,18 388,8
Aktiekapital (453 083 (450 213) aktier) 0,9 0,9
Ovrigt tillskjutet kapital 46,8 27,0
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 41,9 51,7
Summa eget kapital 89,6 79,6
Summa eget kapital och skulder 496,8 468,4
Redogorelse for férandring i eget kapital
Ovrigt tillskjutet Bal. vinst inkl Summa
Belopp i MKR Aktiekapital kapital arets resultat eget kapital
Ingdende balans per 1 januari 2017 0,9 44,9 * 23,0 68,9
Periodens totalresultat -1,1 -11
Nyemission 11,8 11,8
Utgaende balans per 31 december 2017 0,9 449 33,7 79,6
Ingaende balans per 1 januari 2018 0,9 449 33,7 79,6
Utdelning -2,4 -2,4
Nyemission 0,0 1,9 1,9
Periodens totalresultat 10,5 10,5
Utgaende balans per 31 december 2018 0,9 46,8 41,9 89,6

* Uppdelning mellan 6vrigt tillskjutet kapital och balanserad vinst i koncernen har korrigerats da 17,8 mkr 6verforts fran balanserad vinst till
dvrigt tillskjutet kapital. Overkursfond, som i juridisk person redovisas som en separat fond under fritt eget kapital, ska i
koncernredovisningen klassificeras som évrigt tillskjutet kapital. P& grund av den justerade klassificering 6kar den ingdende balansen pa
ovrigt tillskjutet kapital i koncernen med 17,8 mkr och den ing&ende balansen for balanserad vinst minskar med samma belopp.
Korrigeringen har ingen paverkan pa vare sig det totala egna kapitalet i koncernen eller uppdelning av bundet- respektive fritt eget kapital i

moderbolaget.
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Kapitaltdckning

MANGOLD

Belopp i MKR Mangold Fondkommission AB
dec-18 dec-17
Kapitalbas
Eget kapital 71,6 72,0
Immateriella anlaggningstillgangar -6,4 -5,9
Uppskjuten skattefordran 0,0 0,0
Avrets rev. resultat justerat for forvantad utdelning 53 9,6
Summa karnprimarkapital 70,5 75,7
Primarkapitaltillskott 0,0 0,0
Avdrag for primarkapitaltillskott 0,0 0,0
Summa primérkapital 70,5 75,7
Supplementart kapitaltillskott 0,0 0,0
Avdrag for supplementért kapitaltillskott 0,0 0,0
Summa supplementért kapital 0,0 0,0
Summa kapitalbas 70,5 75,7
Kapitalkrav pelare 1
Kapitalkrav for kreditrisk enligt schablonmetoden 13,3 12,6
Kapitalkrav for marknadsrisk enligt
schablonmetoden 4,8 35
-varav kapitalkrav for positionsrisk 4,7 3,5
-varav kapitalkrav for valutarisk 0,0 0,0
-varav kapitalkrav for ravarurisk 0,0 0,0
-varav kapitalkrav for avvecklingsrisk 0,0 0,0
Kapitalkrav fér operationell risk enligt basmetoden 18,0 17,2
Summa minimikapitalkrav 36,1 33,3
Overskott av kapital 34,4 42,4
Riskvéagt exponeringsbelopp
Riskvéagt belopp kreditrisker 165,9 156,9
Riskvéagt belopp marknadsrisker 59,4 43,3
-varav kapitalkrav for positionsrisk 59,1 43,3
-varav kapitalkrav for valutarisk 0,0 0,0
-varav kapitalkrav for ravarurisk 0,0 0,0
-varav kapitalkrav for avvecklingsrisk 0,0 0,0
Riskvéagt belopp operativ risk 225,4 2155
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 450,8 415,7
Karnprimarkapitalrelation, % 15,6% 18,2%
Priméarkapitalrelation, % 15,6% 18,2%
Kapitaltdckningsgrad, % 15,6% 18,2%
Krav pa kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5% 2,5%
Krav pa kontracyklisk kapitalbuffert, % 0,0% 0,0%
Krav pa systemriskbuffet, % 0,0% 0,0%
Krav pa buffert for globalt systemviktiga institut, % 0,0% 0,0%
Institutsspecifika buffertkrav, % 2,5% 2,5%
Karnpriméarkapital tillgangligt som buffert, % 7,6% 10,2%
Pelare 2 baskrav
Total pelare 2 baskrav 6,7 1,9
Totalt beddmt internt kapitalkrav 54,0 455
Overskott av kapital efter buffertkrav och
pelare 2 16,5 30,1
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MANGOLD

Moderbolagets resultatrakning Oktober-December
Belopp i MKR 2018 2017
Nettoomséattning 0,0 0,0
Summa Nettoomsaéttning 0,0 0,0
Administrationskostnader -0,1 -0,1
Rorelseresultat -0,1 -0,1
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 0,0 0,0
Rantekostnader och liknande resultatposter -0,2 -0,3
Resultat fran andelar i koncernféretag 0,0 0,0
Resultat efter finansiella poster -0,4 -0,4
Resultat fore skatt -0,4 -0,4
Bokslutsdispositioner 2,0 0,0
Skatt -0,4 0,1
Periodens resultat 1,2 -0,3
Moderbolagets balansrékning December
Belopp i MKR 2018

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 47,8
Andelar i intressefdretag 14,7
Summa anlaggningstillgangar 62,4

Kortfristiga fordringar

Koncerninterna fordringar 18,0
Ovriga fordringar 0,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0,4
Kassa och bank 0,3
Summa omsattningstillgangar 18,7
Summa tillgangar 81,1
Aktiekapital (453 083 (450 213) aktier) 0,9
Reservfond 8,1
Summa bundet eget kapital 9,0
Balanserad vinst eller forlust 2,8
Overkursfond 19,8
Avrets resultat 1,0
Summa fritt eget kapital 23,5
Summa eget kapital 32,5
Efterstallda skulder 16,0
Skulder till koncernféretag 30,9
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1,6
Summa skulder 48,6
Summa eget kapital och skulder 81,1
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MANGOLD

Noter till kommunikén

SIDA
Handelser efter balansdagen 2
Segment Upplysningar 3-4
Redovisningsprinciper 12
IFRS 9 12
IFRS 15 12
IFRS 16 12-13
Styrelsens interna buffertkrav 15
Verkligt varde pa finansiella instrument 15

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt
tilampliga bestammelser i rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) samt FFFS 2008:25 tillampas.
Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med arsredovisningslagens 9 kapitel, Del&rsrapport.

Delarsrapporten har, med undantag for vad som sigs nedan angaende IFRS 9, uppréttats enligt samma
redovisningsprinciper som arsredovisningen 2017.

Nya IFRS som bdrjat tillampats fran och med réakenskapsaret 2018

IFRS 9

"Financial Instruments”, hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella instrument. IFRS 9 gavs ut i
fullstédndig version under juli 2014 och ersétter IAS 39 som relaterar till klassificering och vérdering av finansiella
instrument frdn och med 2018. IFRS 9 innebar forandringar av hur finansiella tillgangar klassificeras och varderas, infor
en nedskrivningsmodell som baseras pa forvantade kreditforluster istallet for intraffade forluster och férandringar av
principer for sakringsredovisning bland annat med syfte att férenkla och att 6ka samstammigheten med foretagsinterna
riskhanteringsstrategier.

Mangolds Overskottslikviditet placeras i statsskuldférbindelser. Dessa redovisas i enlighet med IAS 39 som finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet”, vilket innebar att de redovisas via resultat. Bedémningen ar att
statsskuldforbindelser innehas i en annan affarsmodell ("other business model") baserat pa klassificeringen i enlighet
med IFRS 9, och redovisas till verkligt varde dver resultatrdkningen och darmed ingen féréndring i redovisningen jamfort
med tidigare. Koncernen har &ven investeringar i aktier som for narvarande klassificeras enligt finansiella tillgangar som
innehas for handel och som varderas till verkligt varde via resultat, vilket sammanfaller med de principer som framgar av
IFRS 9.

IFRS 9 har inte ndgon paverkan pa redovisningen av de belaningsbara statsskuldsférbindelserna, utlaningen till
allmanheten och utlaning till kreditinstitut.

Mangold gor individuell prévning av varje utestdende kundfordran och tillampar en forenklad nedskrivningsmodell enligt
IFRS 9. Per 31 december 2018 uppgick Mangolds kreditreserveringar till 418 tkr enligt IFRS 9, vilket motsvarar 1,96
procent av utestdende kundfordringar.

IFRS 15

For Mangolds del har tillampningen av IFRS 15 inte ndgon effekt p4 Mangolds rakenskaper for 2018, detta da intakten
forst intaktsfors efter det att Mangold slutfort sitt atagande mot kund.

Ny IFRS som bdrijat tillampats frdn och med rakenskapsaret 2019

IFRS 16

| januari 2016 publicerade IASB den nya standarden om redovisning av leasingavtal, IFRS 16 Leases, som innebar att
leasetagare maste redovisa i princip alla leasingavtal med en nyttjanderatt som en tillgang och en leasingskuld i
balansrakningen. Den nya leasingstandarden ska tillampas fran den 1 januari 2019.
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MANGOLD

Den paverkan som den nya standarden har p& Mangold ar begransad. Férandringen &r att de lokaler som foretaget hyr
kommer att inkluderas som nyttjanderatter och skulder med motsvarande varde i balansrékningen, samt som
avskrivningar och réntekostnader i resultatrékningen. Vardet av de aktuella nyttjanderatterna har beréknats till 24 mkr.
Det samlade vardet av rantor och avskrivningar kommer under 2019 att vara 0,4 mkr hdgre an det belopp som skulle
har redovisats som hyreskostnad. Som féljd av den 6kade balansomslutningen &r soliditeten den 1 januari 2019 lagre
med 0,7 procent.

Véasentliga risker och osékerhetsfaktorer

Riskhantering och riskkontroll

Som en naturlig del i verksamheten exponeras koncernen mot olika typer av risker. Styrelsen har i enlighet med
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersrorelse faststallt riktlinjer och rutiner for riskhantering i syfte att
identifiera de risker som finns i verksamheten. Varje affarsomradesansvarig ansvarar for kontroll och uppféljning av
risker inom sitt omrade samt for att rapportera till den centralt ansvarige for riskkontroll. | varje enskild situation ska
riskerna identifieras, kvantifieras, hanteras och dokumenteras. Darutéver granskar internrevisorn verksamheten
I6pande. | 6vrigt foljer koncernen Svenska Fondhandlareféreningens rekommendationer, till exempel betraffande
anstalldas vardepappersaffarer. Riskerna har inte férandrats materiellt under det gangna kvartalet. Mer utforlig
beskrivning av riskerna finns att hitta i arsredovisningen.

Risker

Marknadsrisker

Marknadsrisk utgors av risken for forlust till foljd av forandringar i aktiekurser, rantor och valutor. Fér Mangold uppstar
marknadsrisken framst genom handel i eget lager, i ataganden som likviditetsgarant samt genom arbitragehandel.
Mangold tar endast i undantagsfall positioner for att underlatta kunders affarer.

Riskkontroll hanterar de dagliga marknadsriskerna genom att Idpande dvervaka koncernens olika exponeringar for att
sakerstélla att inga otillatna instrument handlas samt att faststéllda limiter inte 6verskrids.

Kreditrisker

Med kredit- och motpartsrisker avses risken for att férlust uppkommer pa grund av att en motpart, eller galdenar,
antingen av ovilja eller oférmaga, helt eller delvis inte uppfyller avtalade forpliktelser.

Kreditrisken minimeras genom att i storsta mdjliga utstrackning préva motpartens kreditvardighet samt att upprétta
betalningsvillkor. Kreditrisken i kreditportfolien begransas ocksa av beslut av kreditkommitté avseende kreditlimit, for
respektive kund. Samtliga krediter &r sakerstallda.

Operativa risker

Med operativ risk avses forluster pa grund av bristfalliga eller felaktiga interna processer eller rutiner, manskliga fel,
inkorrekta system eller externa handelser. Riskerna bestar huvudsakligen av IT-risker, legala risker och administrativa
risker inom de olika affarsomradena.

Koncernens operativa risker minimeras av god intern kontroll samt av styrelsen faststéllda rutiner och riktlinjer for
effektiv riskhantering, i syfte att bedriva verksamheten med begrénsad och kontrollerad operativ risk. Dessutom sker
kontinuerliga kontroller som reglerar och sékerstéller ansvar och befogenheter i den I6pande verksamheten.
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IT risk

Med IT-risk avses risken for forluster eller minskade intakter p& grund av informationsteknologi (till exempel datasystem
eller programvaror). Ansvarig for riskkontroll och IT-ansvarig évervakar kontinuerligt Mangolds IT miljé.

Legala risker

Med legal risk avses risken for att forluster uppkommer pa grund av att avtal inte visar sig vara juridiskt hallbara eller att
nya lagar eller foreskrifter utfardas vilket medfor att forutsattningarna for verksamheten andras pa ett ogynnsamt sétt.

Koncernens legala riskhantering innefattar att alla avtal och andra rattsforhallanden alltid granskas av juridisk expertis
samt att koncernens bolag tecknar erforderlig ansvars- och skadestandsforsakring for hanterandet av sadana
uppkomna krav.

Ryktesrisk

Ryktesrisk avser risken for forlorat anseende hos kunder, dgare, anstéllda, myndigheter, etc., vilket kan leda till
minskade intékter. Mangold har riktlinjer for hur en potentiell ryktesrisk skall hanteras.

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken for att vid nagon given tidpunkt ej kunna leva upp till bolagets betalningsforpliktelser.
Likviditetsriskerna for Mangold minimeras genom att kontinuerligt halla en likviditetsbuffert samt att underhélla en
likviditetsplan dar bolagets forvantade inbetalningar och betalningsforpliktelser matchas i tiden.

Finansieringsrisk innebar risken att inte kunna erhalla finansiering eller att finansiering endast kan erhallas till avsevart
Okade kostnader. Finansieringsrisken bedoms som lag da Mangold inte har nagra banklan eller behov av
marknadsfinansiering, utlaning ar finansierad via inlaning.

Affars- och strategisk risk

Med afféarsrisk avses risken for minskade intékter till foljd av att faktorer i den externa affarsmiljon (till exempel
marknadsforhallanden eller kundbeteende) har en negativ paverkan pa volymer och marginaler. Strategisk risk handlar
om Mangolds férmaga att anpassa sig till andringar i omvarlden, och ar som sddan nara relaterad till affarsrisk.
Strategisk risk definieras som risken for forlust p& grund av missriktade affarsbeslut, felaktigt genomférande av beslut
eller oférméaga att reagera adekvat pa forandringar i samhallet, regelsystemen eller branschen.

De forsakringsrisker som finns inom koncernen hanteras i enlighet med bedémt férsakringsbehov. For olika typer av
ansvarsskador och egendomsskador finns forsakringar tecknade. Mangold har ett fullgott forsakringsskydd.

Fragor rorande sekretess och informationssékerhet ar av stor betydelse for koncernen och regleras av internt faststalld
informationspolicy. Riskhanteringen for koncernen innefattar att upprattad informationspolicy reglerar agerandet
avseende informationsfragor samt sakerstaller att gallande regelverk efterfoljs.

Vad géller IT-sékerhet sker en kontinuerlig kontroll och utveckling av system och rutiner vilka &ven kontinuerligt
granskas av Mangold Fondkommissions internrevision.

Upplysningarna rérande handelser samt vasentliga risker ar den samma for moderbolaget s& som koncernen.
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MANGOLD

Klientmedel

Mangold haller klientmedel som &r skilda frAn Mangolds egna medel genom separata bankkonton. D& Mangold inte
forfogar 6ver dessa medel &r de inte upptagna i balansrakningen.

2018-12-31 2017-12-31

Klientmedel 47 364 798 65 972 734

Styrelsens interna buffertkrav

Styrelsens interna buffertkrav per 31 december 2018 uppgar till 2,50% eller 10,9 mkr for kapitaltackningsgraden och
1,50% eller 6,5 mkr for kdrnprimarrelationen.

For finansiella instrument som &r noterade pa en aktiv marknad bestams verkligt varde med utgadngspunkt fran tillgangens
noterade slutkurs pa balansdagen utan tillagg for transaktionskostnader (till exempel courtage) vid anskaffningstillfallet.
Ett finansiellt instrument betraktas som noterat pa en aktiv marknad om noterade priser med latthet finns tillgangliga pa en
bors, hos en handlare, maklare, branschorganisation, foretag som tillhandahaller aktuell prisinformation eller
tillsynsmyndighet och dessa priser representerar faktiska och regelbundet forekommande marknadstransaktioner pa
affarsmassiga villkor. Eventuella framtida transaktionskostnader vid en avyttring beaktas inte. S&dana instrument
aterfinns inom balansposten aktier och andelar samt balansposten beldningsbara statsskuldférbindelser. Samtliga
innehav nedan ar finansiella tillgdngar som varderas till verkligt varde via resultatrakningen. For ytterligare information se
not i rsredovisning 2018.

Vardepappersinnehav véarderade till verkligt varde 6ver resultatrdkningen

2018-12-31 2017-12-31
Noterade vardepapper (Niva 1) 28 963 429 18 938 522
Noterade vardepapper (Niva 2) 191 566 897 239 925 983
Onoterade vardepapper (Niva 3) 4103 437 4894 575

Mangolds onoterade vardepapper i niva 3 avser aktier i ett aktiebolag. Innehavet har varderats utifran
teckningskurs pa genomfoérd nyemission under andra halvan av 2018, och bedéms utgtra den basta
uppskattningen av aktuellt verkligt varde.

Mangolds likviditetsbuffert bestar uteslutande av vardepapper klassificerade enligt Niva 2.
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Om Mangold

Mangold ar en oberoende fondkommissionar som erbjuder moderna finansiella tjanster till féretag, institutioner och
privatpersoner. Bolaget bedriver i dagslaget verksamhet inom tvd Segment; i) Investment Banking och ii) Private Banking.
Mangold star under Finansinspektionens tillsyn och bedriver vardepappersrorelse enligt lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden. Mangold &r medlem pa NASDAQ Stockholm, AktieTorget och Nordic Growth Market samt
derivatmedlem p& NASDAQ Stockholm. Bolaget ar dven clearingmedlem och emissionsinstitut hos Euroclear Sweden.
Vidare ar Mangold medlem i branschorganisationerna SwedSec Licensiering AB och Svenska Fondhandlareféreningen.
Mangold &r noterat pA NASDAQ First North Premier och handlas med kortnamnet MANG. G&W Kapitalférvaltning AB &r
Bolagets Certified Adviser (08-50300050, www.gwkapital.se) och Pareto Securities &r likviditetsgarant.

Styrelsen kommer att foresla bolagsstamman att fatta beslut om en utdelning om 4,63 kr per aktie. Detta motsvarar en
total utdelning om 2,1 miljoner kronor, vilket ar i enlighet med Mangold’s utdelningspolicy. Styrelsen planerar
bolagsstamma till 10 april 2018. Arsredovisningen beraknas bli publicerad under vecka 12.

Kommande rapporttillfallen: Arsstamma 10 april 2019
Delarsrapport kvartal 1 2019 24 april 2019
Delarsrapport kvartal 2 2019 17 juli 2019
Delarsrapport kvartal 3 2019 16 oktober 2019

Vid fragor: 08-5030 1559 Per-Anders Tammerldv, verkstallande direktor

Denna information ar sadan information som Mangold AB (publ.) ar skyldigt att offentliggtra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for
offentliggdrande kl. 12.00 CET den 30 januari 2019.

Rapporten har varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

Styrelsen forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande 6versikt av bolagets verksamhet, stallning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som koncernen star infor.

Stockholm den 30 januari 2019

Per Ahlgren Per-Anders Tammerlév
Styrelseordférande Verkstéllande Direktér
Ann-Marie Thorn Peter Serlachius
Styrelseledamot Styrelseledamot

Maria Friman
Styrelseledamot
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