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SAMMANFATTNING
JULI - SEPTEMBER 2018

»  Nettoomséttningen uppgick till 17,6 (15,9) MSEK, en 6kning med
10,2 % jamfért med samma period foregaende ar.

«  EBITDA-resultatet uppgick till 2,4 (4,3) MSEK.

» EBITDA-marginalen uppgick till 13,1 % (21,0 %).
» Resultat efter skatt uppgick till -0,9 (0,7) MSEK.
» Resultat per aktie uppgick till -0,12 (0,10) SEK.
+ Totalt kassaflode uppgick till -2,0 (1,9) MSEK.

SAMMANFATTNING
JANUARI - SEPTEMBER 2018

+ Nettoomsattningen uppgick till 48,7 (56,4) MSEK, en minskning
med 13,6 % jamfoért med samma period foregaende ar.

* EBITDA-resultatet uppgick till 1,7 (14,8) MSEK.
+ EBITDA-marginalen uppgick till 3,4 % (24,4 %).
» Resultat efter skatt uppgick till -5,1 (4,5) MSEK.
* Resultat per aktie uppgick till -0,71 (0,95) SEK.
» Totalt kassafléde uppgick till -0,6 (2,4) MSEK.

2018 2017 2018 2017 2017
KSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomséttning 17 590 15960 48 694 56 352 70516
Nettoomsattning exkl kallskatt 15923 14 333 43 666 48 532 61370
Rorelseresultat 22 908 -5164 9610 3846
Rorelsemarginal 0,0 % 4,5 % -10,6 % 15,8 % 51 %
EBITDA resultat 2373 4275 1725 14813 11018
EBITDA-marginal 13,5% 21,0 % 35% 24,4 % 14,5 %
Periodens resultat efter skatt -927 720 -5136 4527 -1737
Totalt kassaflode -1986 1914 -633 2434 316
Resultat per aktie, fore och efter utspadning -0,12 0,70 -0,71 0,95 -0,27
Soliditet 25,4 % 99 % 25,4 % 99 % 24,8 %
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VD har ordet

Jag ar mycket noéjd med att kunna visa ett utfall i kvartal tre med fortsatt
positivt resultat. Det visar att vi kan balansera kostnader och intakter

dven under ett kvartal dar nya storre afférer inte landar. Vi far bevis pa att
vara innovativa ldsningar moter mobiloperatorernas behov att stimulera
forséaliningen hos sina &terforsaljare. Okningen till dver 1,3 miljarder trans-
aktioner detta kvartal hos vara kunder har resulterat i licensuppgraderingar
som direkt kopplas till operatorernas ckade aktivitet i den digitala kanalen.
Kvartalets intakter blev 18,1 miljoner kronor och EBITDA 2,4 miljoner
kronor.

En ny kund i Ostafrika har redan gétt i full produktion efter ett projekt i
rekordfart. SDS leveransformaga &r battre an nagonsin och det lovar gott
for framtiden med den méngd potentiella projekt vi ser framfor oss. Vi

har under kvartalet deltagit i en operatérsgrupps strategimote dar vi fatt
mojlighet att lyssna och diskutera deras behov infor framtiden och darmed
jamfora var produktstrategi med deras marknadsbehov.

Vi har lange haft fokus pé att bredda affarsmodellen med avsikt att

Oka andelen aterkommande intékter. Vi har idag en mycket bra andel
aterkommande intakter som representeras av arliga supportavgifter och
s.k. managed operations for vara kunders system. Storsta delen av dvriga

intakter har under de senaste aren representerats av projektbaserade
intakter. Olika kunder visar olika 6ppenhet och vilja att byta ut en stor initial
projektinvestering mot en I6pande vinstdelning. Under kvartalet valde en
av vara befintliga kunder vart nya betalsatt manadsabonnemang, for att
anvanda var kampanj- och marknadsforingslosning for aterférsaljare och
darmed anvéanda en del av salj- och marknadsféringsbudgeten i stéllet for
att gora en traditionell IT-investering i en produkt. Vi diskuterar ocksa flera
nya majliga afférer som har tyngdpunkt pa I6pande intakter i form av antingen
|6pande transaktionsbaserade intakter eller vinstdelning.

Det tredje kvartalet praglas normalt av en minskad aktivitet fran kunder

i telekombranschen. Fokus ligger pa kalenderarets sista kvartal dar man
dels spenderar aterstoden av arets budget och dels borjar spendera
kommande ars budget for att maximera avkastningen inom samma
affarsar. SDS ar val medvetna om det cykliska beteendet hos kunderna
och ligger val till for att dra nytta av det. Jag ser fram emot en spannande
och utmanande framtid.

Tommy Eriksson
VD, Seamless Distribution Systems AB
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Marknadsoversikt

POTENTIAL PA UTVECKLINGSMARKNADER

SDS kunder bestar framst av mobiloperatorer i Afrika och Mellandstern.

Foretagets digitala transaktionsplattform ERS 360 hanterar hela vardekedjan
for digital distribution av mobil samtalstid. SDS har identifierat fyra under-
liggande marknadsfaktorer som har stor inverkan pa bolagets langsiktiga
verksamhet:

» Befolkningstillvaxt
*  BNP-tillvaxt

* Mobilpenetrationen
* Mobil anvandning

Alla ovanstaende faktorer visar positiva trender med séarskilt bra tillvaxt i
Afrika, Mellandstern, Asien och Latinamerika. Séledes &r dessa geografiska
omraden SDS malmarknader bade pa kort och lang sikt.

SDS har en stor potential pa dessa marknader med en stark marknadsnérvaro
och ett unikt utbud av systemldsningar for digital distribution av samtalstid,
SMS, data och andra produkter.

Hogpresterande transaktionssystem for pafylining av kontantkort &r centrala
pa dessa marknader dar 95 — 100 procent av mobiltelefonanvandarna
anvander kontantkort. Avsaknaden av en fungerande infrastruktur innebar att
den digitala vardekedjan &r kritisk for mobiloperatérerna, for att snabbt och
kostnadseffektivt kunna férse sina aterférséljare med mobila saldon, som
anvands for pafylining av samtalstid, SMS, data och andra produkter. Pa de
flesta av dessa marknader okar antalet mobiltelefonanvéndare kraftigt, vilket
Okar SDS potential nar efterfrédgan pa digital distribution véaxer. Mgjligheten att
na ut till dterforséljare och konsumenter med digital teknik ar ocksa ett stra-
tegiskt viktigt verktyg for mobiloperatorerna. Avsaknad av traditionella bank-
och finanstjanster i utvecklingslander skapar mojligheter fér mobiloperatérer
att erbjuda konsumenter och sméaforetagare mobila finansiella tjdnster.

Marknad och forsaljning

Under det tredje kvartalet har vi kunnat se en 6kad aktivitet i marknaden,
i form av positiv utveckling for pagéende afféarsdiskussioner och forhand-
lingar med nya kunder, samt deltagande i ett antal nya upphandlingar.

Vi bedémer att sannolikheten ar mycket god for att nédgra av dessa engage-
mang kommer att konverteras till affarer under det fjarde kvartalet.

Som en positiv utveckling under kvartalet har en av vara kunder bestallt
SDS funktionalitet for att kunna konfigurera och bedriva olika kampanjer
och marknadsforingsprogram for sina aterforséljare. Affarsengagemanget
med SDS innebar ett manadsabonnemangsavtal, istéllet for den mer
traditionella upphandlingen av en produkt eller ett projekt. Detta &r en ny
affarsmodell for SDS, som har fordelen att bidra till en langsiktigt aterkom-
mande intakt.

Vi har lagt en del fokus pé nya affarer med nya kunder under en liknande
modell, dar kunden gor en mindre initial investering, och ger SDS en del av
vinsten som produkten genererar under en langre tid, alternativ en transak-
tionsavgift for varje transaktion som gors genom SDS plattformen.

SDS nuvarande I6sningar for automatiserad hantering av krediterbjudande
till mobiloperatérernas aterforsaljare utvecklas bra, med okade volymer,
samtidigt som vi forvantar oss inom kort nya kunder som ska lansera
tjansten med hjélp av SDSs plattform.

Det nya affarskonceptet, International Value Transfer (IVT), har utvecklats
positivt under kvartalet, med 6kade volymer och som vi bedomde tidigare
med nya lanserade destinationslander for internationella dverforingar.

Antal transaktioner som hanteras av systemet
ERS 360 hos kund per kvartal
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ERS 360 systemet hanterar ett stort antal olika transaktionstyper. De vanligaste
transaktionerna &r : Forséljning av taltid till slutkund, éverféring av taltid

mellan distributér och aterforséljare samt saldoforfragan av en distributér eller
aterforséljare.

Transaktioner i ERS 360-systemet
En transaktion definieras som en forfragan fran en anvandare eller ett system
med efterfoljande svar fran ERS 360

*  Exempel: En transaktion sker nar aterforséljare sénder en begaran att fylla
pa taltid till en kunds telefonnummer, vilket avslutas med en bekraftelse till
saval kund som aterforsaljare.

»  Exempel: En aterforséljare begar information om saldot pa sitt lagerkonto.

»  Exempel: En monetar transaktion flyttar varde fran ett konto till ett annat, till
exempel fran aterforséljare till kund eller mellan tva kunder.

SDS licensintakter paverkas ej av volymforandringar inom ramen for avtalad
licensvolym. En hogre volym &n den avtalade kraver att kunden utokar sin
licens vilket 6kar SDS licensintakter.
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Nettoomsattning

Nettoomsattningen under tredje kvartalet uppgick till 17 590 (15 960) KSEK, en
okning med 10,2 % jamfort med samma period foregaende ar. Nettoomsattningen
exklusive kallskatt uppgick till 15 923 (14 333) KSEK, en 6kning med 11,1 % jamfort
med féregéende &r. Ovriga rorelseintékter uppgick till 472 (4 392) KSEK.

Forséljningen under tredje kvartalet 1&g i linje med andra kvartalet vilket ocksa
aterspeglas i intéktsokningen jamfort med samma period foregéende ar.
Aterkommande forsaljning till befintliga kunder ckade under tredje kvartalet samt
de tv& affarer som man fick under andra kvartalet i Ost- och Vastafrika bidrog till
att omsattningen kunde 6ka nagot. Affarsmajligheterna fortsétter att 6ka och

antalet prospekt ligger fortsatt pa en mycket tillfredstéllande niva.

Nettoomséttningen for arets nio ménader uppgick till 48 694 (56 352) KSEK, en
minskning med 13,6 % jamfort med samma period foregaende &r. Nettoomsatt-
ningen exklusive kallskatt uppgick till 43 666 (48 532) KSEK, en minskning med
10,0 % jamfort med féregéende &r. Ovriga rorelseintékter uppgick till 1 877 (4 414)
KSEK.

Bolagets affarsmodell innebér att storre projekt paverkar intakter och resultat
mellan kvartalen.

Nettoomsattning per produktgrupp
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Rorelsekostnader

Rorelsekostnaderna under tredje kvartalet uppgick till 18 040 (19 443)
KSEK, en minskning med 7,2 % jamfort med samma period forra aret.
Minskningen forklaras framst av farre antal anstéllda inom koncernen.
Okningen av materialkostnader férklaras av hégre kostnad per sdld vara for

inkop av tredjeparts produkter.

Rorelsekostnaderna under arets nio manader uppgick till 55 734
(51 157) KSEK, en 6kning med 8,9 % jamfért med samma period forra aret.

Okningen forklaras av hdgre kostnad sald vara for inkdp av tredjeparts
produkter, kostnader for vd byte (1,9 MSEK), hogre avskrivningar samt lagre
aktiverade utvecklingskostnader.

Minskningen av 6vriga rorelsekostnader forklaras av lagre kéllskatt relaterad
till Iagre nettoomsattning.

Rorelseresultat

EBITDA-resultatet for tredje kvartalet uppgick till 2 373 (4 276) KSEK.
Finansnettot i kvartalet uppgick till -898 (14) KSEK.
Resultat fore skatt uppgick till -876 (922) KSEK.

Nettoomsattning och EBITDA-resultat
per kvartal

. Nettoomstéttning EBITDA-resultat
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Investeringar

Under tredje kvartalet gjordes investeringar i produktutveckling till ett varde
av 2 870 (2 581) KSEK. Avskrivningar pa immateriella tillgangar uppgick till
-2 206 (-3 367) KSEK. Investeringar i materiella tillgangar uppgick till 494 (0) KSEK.
Avskrivningar pa materiella tillgangar uppgick till -146 (0) KSEK.

Under arets nio ménader gjordes investeringar i produktutveckling till ett véarde
av 8 118 (38 077) KSEK. Avskrivningar pa immateriella tillgangar uppgick till
-6 274 (-5 203) KSEK. Investeringar i materiella tillgangar uppgick till 955 (0) KSEK.
Avskrivningar pa materiella tillgdngar uppgick till -616 (0) KSEK.

Antal anstallda

Antalet anstallda i koncernen vid periodens slut var 50 (62). Huvuddelen av
de anstallda ar mjukvaruutvecklare. Utover detta har SDS cirka 70 konsulter

huvudsakligen i Pakistan och Ghana.

Kassaflode och finansiell
stallning

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 1 116 (3 940) KSEK. Av total
checkkredit pd 10 000 KSEK var inget utnyttjat.

SDS har en rantebarande skuld pa 35 000 KSEK som I6per med 10 % ranta.

Skulden samt upplupen rénta ska aterbetalas under 2022.

Kassaflodet under tredje kvartalet fréan den I6pande verksamheten uppgick
till 2 619 (- 15 439) KSEK under tredje kvartalet. Det totala kassaflodet
uppagick till -1 986 (1 914) KSEK.

Kassaflodet under arets nio manader fran den Iopande verksamheten upp-
gick till 5154 (-10 131) KSEK under &rets nio manader. Det totala kassaflodet
uppgick till -633 (2 434) KSEK.

Vasentliga handelser
under kvartalet

Lars Kevsjo lamnar rollen som interim CFO pa eget initiativ. Lars tilltradde
rollen som interim CFO i juni 2017 i samband med bdrsnoteringen av SDS,
och har sedan dess haft ett starkt fokus pa finansiell rapportering och
bolagsstyrning. Martin Schedin har utsetts till ny CFO och tilltradde rollen
den 8 oktober.

Furgan Hameed lamnar rollen som chef fér Product Management &
Product Marketing i slutet av november. Furgan ar anstalld i det pakistanska
bolaget Synavos och har varit medlem i koncernledningen sedan 2017.
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Finansiell information

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2018 2017 2018 2017 2017
KSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning 17 590 15960 48 694 56 352 70516
Ovriga rorelseintakter 472 4392 1877 4414 5549
Summa rorelsens intakter 18 061 20352 50570 60 766 76 066
Materialkostnader -2652 -448 -7207 -3058 -4 530
Ovriga externa kostnader -7 648 -8610 -23 604 -19933 -30 701
Personalkostnader -2707 -4027 -11 051 -12 610 -15433
Avskrivningar -2 352 -3367 -6 889 -5203 7172
Ovriga rorelsekostnader -2 681 -2991 -6 982 -10 353 -14 384
Summa rorelsens kostnader -18 040 -19 443 -55734 -51157 -72219
Rorelseresultat 22 908 -5164 9610 3846
Finansiella intakter 1 14 3000 0 6
Finansiella kostnader -898 0 -2 766 -3806 -5 554
Finansiella poster netto -898 14 234 -3806 -5 547
Resultat fore skatt -876 922 -4 930 5803 -1701
Inkomstskatt -52 -203 -207 -1277 -36
Periodens resultat -927 718 -5137 4527 -1737
OVRIGT TOTALRESULTAT
Omrakningsdifferenser -425 -200 -93 -179 -229
Summa totalresultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare -1 352 518 -5230 4348 -1 966
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KONCERNENS BALANSRAKNING

KSEK 30 september 2018 30 september 2017 31 december 2017
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgdngar 44991 41 311 43147
-varav IP rattigheter 21000 23333 22750
- varav balanserade utvecklingskostnader 23991 17977 20397
Materiella anldggningstillgdngar 1928 2744 1665
Finansiella tillgangar 458 = 585
Lager av fardiga varor 863 - 282
Kundfordringar 15723 13941 13385
Ovriga fordringar 1828 6542 2342
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4341 8505 2651
Likvida medel 1116 3940 1847
Summa tillgangar 71248 76 982 65905
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 18110 7 654 16 340
Ovriga l&ngfristiga skulder 36 625 52834 37125
Checkkredit - 3168
Leverantorsskulder 1811 2382 2613
Aktuella skatteskulder 14 2878 194
Ovriga kortfristiga skulder 744 559 864
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13945 10675 5601
Summa eget kapital och skulder 71248 76 982 65905
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KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL

2018 2017 2018 2017 2017
KSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Vid periodens borjan 19 462 7136 16 340 2665 2665
Periodens totalresultat -1352 518 -5230 4348 -1 966
Nyemission - - 7000 641 641
Aktiedgartillskott = = = = 15000
Vid periodens slut 18110 7 654 18110 7 654 16 340
KONCERNENS RAPPORT
OVER KASSAFLODEN
2018 2017 2018 2017 2017
KSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
férandring av rorelsekapital 1680 5138 2068 11149 3483
Forandring av rorelsekapital 939 -20577 3086 -21 280 -16 102
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2 619 -15439 5154 -10 131 -12 619
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 168 -2 647 -9119 -38077 -40 873
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1437 20000 32 50 642 53809
Periodens kassaflode -1986 1914 -633 2434 316
Likvida medel vid periodens borjan 3341 2077 1847 1558 1558
Kursdifferens likvida medel -240 5 -98 =5 -27
Likvida medel vid periodens slut 1116 3940 1116 3940 1847
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NYCKELTAL

2018 2017 2018 2017 2017
KSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Avkastning pa eget kapital -54 % 10 % -29,8 % 88 % -18,3%
Resultat per aktie SEK, fore och efter utspadning -012 0,10 -0,71 0,95 -0,27
Rorelseresultat, KSEK 22 908 -5164 9610 3846
Nettoomsattningstillvéxt, % 10,2 % -40,3 % -13,6 % -20,8 % -26,9 %
Nettoomsattningstillvaxt ex kallskatt, % 11,1 % -397 % -10,0 % -28,5% -321%
Rorelsemarginal, % 0,1 % 45% -10,6 % 15,8 % 51%
Genomsnittligt antal aktier fore och efter 7691343 6913 565 6913 565 4775710 6395048
utspadning 7 691343 6913 565 7216 034 4775710 6395048
Antalet utestdende aktier vid rapportperiodens
utgang 7 691343 6913 565 7691343 6913 565 6913 565
Kassalikviditet 139 % 200 % 139 % 200 % 163 %
Soliditet 25,4 % 99 % 25,4 % 9,9 % 24,8%
Eget kapital, KSEK 18110 7 654 18110 7 654 16 340
Eget kapital per aktie 2,35 1,11 2,35 1,60 2,56
Antal anstéllda vid periodens slut 50 62 50 62 62
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2018 2017 2018 2017 2017

KSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning 17 590 15690 48 694 55418 68960
Ovriga rorelseintékter 472 4414 1877 4414 5549
Rorelsens kostnader -18 392 -18 959 -56 699 -52 443 71508
Rorelseresultat -330 1145 -6128 7389 3002
Finansnetto -891 14 262 -3806 -4 815
Resultat efter finansiella poster -1221 1159 -5866 3583 -1813
Inkomstskatt = S258) = -788 -11
Periodens resultat -1221 904 -5 866 2794 -1824

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

KSEK 30 september 2018 30 september 2017 31 december 2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgédngar 46 867 43151 45034
Omséttningstillgangar 22121 27 783 18017
Summa tillgéngar 68 988 70935 63 051

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 14 982 3468 13 849
Langfristiga skulder 36 625 51000 37000
Kortfristiga skulder 17 380 16 467 12202
Summa eget kapital och skulder 68 988 70935 63 051
Stallda sakerheter 10 000 10 000 10 000
Eventualforpliktelser inga Inga Inga
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Om Seamless Distribution Systems (SDS)

SDS levererar system for hantering av distributionsnatverk for elektronisk pafylining av kontantkort samt eProdukter som stracker sig fran
gavokort till mobila banktjanster. Bolaget erbjuder sina foretagskunder en helhetslésning for digitala transaktioner. Systemet &r ett tillagg till
ett sofistikerat distributionssystem ocksa plattform for ett antal avancerade funktioner for bland annat kampanjhantering och séljledning.
Navet i verksamheten ar den egenutvecklade ERS 360° plattformen som standigt utvecklats for att mota marknadens behov sedan den
forsta installationen for 15 &r sedan. Kunderna finns éver hela varlden men framst i Afrika och Mellandstern déar mobiloperatorer utgor den
storsta kundgruppen. Idag hanterar plattformen pa arsbas 5,3 miljarder transaktioner till ett varde over 8 miljarder USD pa 28 marknader.

SDS har cirka 120 medarbetare, fordelat pa anstéllda och konsulter, i Sverige, Belgien, Ghana, USA, Pakistan, Indien, Ecuador och Férenade

Arabemiraten.

Seamless Distribution Systems AB (publ) ar ett svenskt publikt bolag,
(organisationsnummer 556979-4562) med séate i Stockholm,
Sverige. SDS aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm, First North Premier.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International

Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU

som presenterats i koncernens arsredovisning for 2017. Koncernens
funktionella valuta &r svenska kronor som &dven ar rapporteringsvalutan.
Denna rapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
arsredovisningslagen. Moderbolagets finansiella rapporter i sammandrag har
uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning for

juridiska personer.

Andrade redovisningsprinciper frén 2018

Koncernen har borjat tilldmpa IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15
Intakter fran avtal med kunder frdn och med 1 januari 2018.

Finansiella instrument: Redovisning och vardering. (IFRS 9)

Den nya nedskrivningsmodellen innebér att reservering for kreditforluster
avseende framst kund- och liknande fordringar tidigarelaggs. Reservering
gors for samtliga dessa fordringar motsvarande de kreditforluster som
forvantas uppkomma under den aterstaende I6ptiden och inte bara for de
fordringar som har uppvisat objektiva bevis pa nedskrivningsbehov.

Intékter fran kunder (IFRS 15)

IFRS 15 &r en heltdckande standard for att bestdmma hur stora intdkter som
ska redovisas och nar dessa intakter ska redovisas.

Inforandet av IFRS 15 har inte medfort ndgon effekt pa koncernens finan-
siella rapporter utdver utdkade upplysningskrav. Se tabell nedan avseende

intakternas fordelning.

Moderbolagets och koncernens finansiella rapporter paverkas inte av

overgangen till IFRS 9 och IFRS 15.

Nettoomsittningens fordelning

Nya redovisningsprinciper fran 2019

IFRS 16 Leasingavtal ersatter existerande IFRS relaterade till redovisning

av leasingavtal, sdsom IAS 17 Leasingavtal och IFRIC 4 Faststéllande av
huruvida ett avtal innehaller ett leasingavtal. Koncernen planerar att tillampa
standarden fran den 1 januari 2019.

IFRS 16 paverkar framst leasetagare och den centrala effekten &r att alla
leasingavtal som idag redovisas som operationella leasingavtal ska redovisas
pa ett satt som liknar nuvarande redovisning av finansiella leasingavtal forut-
satt att de uppfyller kraven for att redovisas som en lease i enlighet med IFRS
16. Standarden foreskriver en gemensam leasingstandard for redovisning av
all leasing med undantag for leasingkontrakt av mindre varde samt kontrakt
som har en |6ptid pa hogst 12 méanader. Det innebar att dven for operationella
leasingavtal behover tillgang och skuld redovisas, med tillhérande redovisning
av kostnader for avskrivningar och ranta - till skillnad mot idag da ingen
redovisning sker av hyrd tillgang och relaterad skuld, och da leasingavgifterna
periodiseras linjart som leasingkostnad. Koncernen har pabérjat bedom-
ningen av de potentiella effekterna pa de finansiella rapporterna. Den hittills
identifierade mest vasentliga effekten &r att koncernen kommer att behdva
redovisa nya tillgdngar och skulder for sina operationella leasingavtal géllande
kontorslokaler vilket bland annat kommer att paverka nyckeltalen EBITDA
och capex. Ytterligare information avseende faktiska effekter kommer att
upplysas om nér analysen ar fardigstélld vilket inte forvantas vara genomfort
forran under fjarde kvartalet.

Nettoomsittning per geografiska omraden

KONCERNEN
2018 2017 2018 2017
KSEK JAN - SEP JAN- SEP JAN - SEP JAN- SEP
Professional services/mjukvara 13246 24272 Afrika 36 567 39384
Licenser 31181 5702 Mellanostern och Asien 7513 13845
Support 30134 25311 Ovrigt 4614 31283
Hardvara 2102 17 Koncernen total 48 694 56 352
Ovrigt 81 950
Total 48 694 56 352
Varav kéllskatt 5027 7 820
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RISKER OCH OSAKERHETER

SDS verksamhet paverkas av ett antal omvarldsfaktorer dar olika riskfaktorer
kan paverka foretaget. Dessa riskfaktorer kan innebéra paverkan pa bolagets
férmaga att uppna affarsmal och finansiella mal. De risker SDS identifierat som
vasentliga for verksamheten ar foljande: Marknadsrisker inkluderar politiska
risker och beroendet av ett fatal stora kunder. Operativa risker inkluderar ckad
konkurrens, foréndringar i lagar och regler, formégan att behalla och attrahera
nyckelmedarbetare, den tekniska utvecklingen, formagan att behalla och attrahera
kunder, korruption och oetiska affarsmetoder. De finansiella riskerna inkluderar
finansierings-, likviditets-, kredit-, rante-, och valutarisker.

For en detaljerad beskrivning av de riskfaktorer som beddms ha vasentlig
betydelse for koncernens framtida utveckling hanvisas till arsredovisningen for
2017, sid 29-30. Ledningens beddmning &r att det inte foreligger ndgra véasentliga
férandringar i den riskbedomning som gjorts i arsredovisningen for 2017.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

For upplysningar om nérstaende hanvisas till koncernens arsredovisning for
2017, sid 59. Under andra kvartalet forvéarvade ett konsortium bestaende av
externa investerare samt styrelseledamaoter och ledningspersoner i SDS Invuos
samtliga aktier i SDS och 6vertog lanet pa 35 miljoner kronor med upplupen
rénta. Den upplupna ranta som Gvertogs av Invuo efterskanktes till SDS.
Styrelseledamoterna Gunnar Jardeldv, Tomas Klevbo och Leif Brandel samt vd
Tommy Eriksson och forséaljningschef Bogdan Sacuiu ingdr i konsortiet. Martin
Schedin (CFO) fakturerar marknadsmassigt arvode direkt genom eget bolag.
Arvodet ar pa I6pande rakning och kan darfor variera mellan kvartalen.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN
Inga vasentliga handelser har rapporterats efter rapportperioden.

VALBEREDNING & STAMMA

SDS valberedning infor arsstamman 2019 utgors av John Longhurst (egna aktier),
Lars Rodert (OstVast Kapital), Vesa Varis (egna aktier), samt Gunnar Jardeldv
(styrelseordforande i SDS AB). Valberedningen har utsett John Longhurst till sin
ordférande. Aktiedgare som onskar ldmna forslag till valberedningen kan gora detta
per e-post till “valberedning@seamless.se” eller per brev till "SDS Valberedning,
Box 353, 101 27 Stockholm’. Valberedningens forslag kommer att presenteras

i kallelsen till arsstamman 2019 och kommer att publiceras pa SDS hemsida
tillsammans med valberedningens motiverade yttrande. Arsstdmman kommer att
hallas i Stockholm den 25 april 2019.

GRANSKNING
Denna rapport har granskats av foretagets revisorer.

RADGIVARE
Bolagets Certified Adviser ar Mangold Fondkommission AB, telefonnummer
08-5030 1550.

DISTRIBUTION AV INFORMATION
All information publiceras pa bolagets hemsida, www.sds.seamless.se
omedelbart efter offentliggorandet.

Finansiella rapporter kan dven bestallas fran SDS AB, Box 353, 101 27
Stockholm, eller via e-post, sds.info@seamless.se.

Seamless Distribution Systems delarsrapport for juli till september har godkénts for publicering enligt styrelsebeslut den 17 oktober 2018.
Styrelsen fér Seamless Distribution Systems AB (publ) forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av foretagets och
koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget och de
féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 17 oktober 2018

Tomas Klevbo

Gunnar Jardelov

Leif Brandel

Ordférande

Ayesha Amilon

Tommy Eriksson
VD

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Tommy Eriksson, VD
tommy.eriksson@seamless.se

+46 (0) 705 68 47 86 +46 (0) 704 381 442

Martin Schedin, CFO

martin.schedin@seamless.se

ADDRESS (HUVUDKONTOR)
Seamless Distribution Systems AB
Vasagatan 7, 111 20 Stockholm

Org.nr: 556979-4562

Telefon: +46 8 58 63 34 69
E-mail: sds.info@seamless.se
Web: www.sds.seamless.se
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Revisorns granskningsrapport

Seamless Distribution Systems AB (publ) org nr 556979-4562

INLEDNING

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinfor-
mationen i sammandrag (delarsrapport) fér Seamless Distribution
Systems AB (publ) per 30 september 2018 och den niomanaders-
period som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstal-
lande direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera
denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och ars-
redovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH
OMFATTNING

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International
Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning
av finansiell deldrsinformation utférd av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand
till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovis-
ningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med
den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medveten om alla viktiga omstandigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den
uttalade slutsatsen grundad péa en dversiktlig granskning har darfor
inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delars-
rapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbola-
gets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 18 oktober 2018
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Niklas Renstrom
Auktoriserad revisor
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Finansiella definitioner och alternativa

nyckeltal

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar av materiella och immateriella tillgéng-
ar och finansiella poster.

EBITDA %

Rorelseresultat fore avskrivningar av materiella och immateriella tillgang-
ar och finansiella poster i procent av intdkterna.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i forhallandet till totalt antal utestdende aktier.

Genomsnittligt antal aktier

Vagt genomsnittligt antal aktier utestdende under perioden.

Kassalikviditet

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar och kortfristiga fordringar
i forhallande till kortfristiga skulder.

Soliditet

Eget kapital inklusive minoritet i férhallande till balansomslutningen.

Nettoomsattningstillvaxt

Periodens omsattning i relation till féregdende periods omsattning.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella poster och skatt.

Roérelsemarginal (EBIT) %

Resultat fore finansiella poster och skatt som en procent av intakterna.

Kallskatt

Lokal kéllskatt pa forsaljning av royalty, licenser och konsulttjanster tas
ut i ménga av de afrikanska lander dar SDS har kunder. Kéllskatten varie-
rar mellan 10-20 % beroende pa land och dras av fran fakturerat belopp
innan kunden betalar leverantéren. SDS redovisar nettoomsattningen
inklusive kallskatt och drar av motsvarande belopp som kostnad under
posten ovriga rorelsekostnader.
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