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Sedan Zhoda Investments for
ett och ett halvt ar sedan antog
sin nya verksamhetsinriktning
har vart bolag tagit stora steg
framat. Rorelseresultatet for
2017 uppgick till 14 miljoner
kronor. For att skapa nya
varden genomfor vi nu en
nyemission som ger 0oss
aktiedgare foretrade att teckna
nya aktier.

VI har genomfort var forsta investering

Aktivt agande och entreprendrskap ar tva av bolagets
ledstjarnor. De ar inte bara tomma ord, utan nagot som
driver oss i var vardag. For ett ar sedan genomforde
bolaget sin forsta nya investering. Efter manga ars
narvaro i Kroatien identifierade vi en vingard med

en ypperligt planerad och skétt familjeagd ekologisk
vinodling med lokala druvsorter med ett utsokt lage pa
en kulle som sluttar ner mot Adriatiska havet.

Fran lokalt familjeforetag till professionell och
marknadsdriven producent av premiumviner
Under det ar som géatt har vi byggt ut vineriet och
uppgraderat utrustningen. For forsta gangen kunde
bolaget vinifiera hela sin skérd — tidigare hade bolaget
salt druvor till lag marginal. Med ny kylutrustning och
expertis kunde vi kontrollera produktionsprocessen
och hdja kvaliteten pa vinerna. Vi har anstallt en av
Dalmatiens ledande enologer och experter pa vara
lokala druvor babi¢ och poSip. Vi har tagit fram ett nytt
varumarke — Testament — som har fatt ett mycket fint
mottagande. Vi har byggt upp en séaljorganisation vidgat
marknaden fran den lokala staden Sibenik till att &ven
omfatta Zagreb, Split och Dubrovnik.

Testament kommer att séljas pa narmare 100
restauranger, barer och hotell under sdsongen 2018. Vi
har genomfort den forsta exporten till Tjeckien och inom
kort kommer vara viner finnas i bestallningssortimentet
pa Systembolaget i Sverige.

Vi har dessutom genomfort en tillaggsinvestering pa

6n Korcula, Marco Polos fodelseplats pa Dalmatiens
kust for produktion av vita viner pa druvan posip, som
val kompletterar den ursprungliga investeringens
huvudsakliga framstalining av réda viner. Druvan poSip
ar Dalmatiens sommarfavorit, och upptacktes av en
bonde bland snaren pa denna 6 fér ca 150 ar sedan
och det ar runt detta ursprung som vi avser att bygga ett
varumarke.

Flera avgoérande milstolpar i oljeverksamheten
i Ukraina

Sedan kapitalanskaffningen 2016 har flera viktiga
milstolpar passerats i oljeverksamheten. Kanske
viktigaste av allt — licensen som ger oss ratt att
producera olja och gas har forlangts pa 20 ar. Denna
licens ar basen i hela var oljeverksamhet. Vi har
dessutom lyckats etablera nya saljkanaler som ger
bolaget mdjlighet att sélja olja mot férskottsbetalning till

nya kunder vilket minskar risker och starker kassaflddet.
Det ar var bedémning att oljeverksamheten kommer

att kunna lamna utdelningar till moderbolaget under
innevarande ar.

Nyemission for att bygga nya varden

Zhoda Investments genomfor nu en kapitalanskaffning
som vi bedomer kommer att kunna skapa betydande nya
varden.

Medlen fran emissionen kommer att anvandas i
vinverksamheten for att ta steg mot var vision om

1 miljon flaskor premiumviner per ar. 2017 producerade
vi 100 000 flaskor. Vi ska investera i ett nytt vineri pa den
ekologiska vingarden i Sibenik. Vi har anlitat Kroatiens
ledande vinarkitekt for att ta fram ritningar pa ett vineri
som kommer att ge utmarkta forutsattningar for att 6ka
saval kapacitet och kvalitet pa vinerna, men aven bli

en viktig komponent i vart varumarke Testament och

en plats for turism och gardsforsaljning av viner och
upplevelser till hdgra marginaler. Vi ser fram emot besok
fran vara aktieagare!

Pa 6n Korc¢ula dar vi nyligen genomfort en
tillaggsinvestering kommer vi att pa ett kostnadseffektivt
satt bygga upp en framstallning av viner pa druvan posip.

Utover investeringarna kommer emissionen att finansiera
det rorelsekapitalbehov som ar forknippat med en
expanderande verksamhet.

Investeringsbidrag och lanefinansiering

Genom EU:s fonder finns idag investeringsbidrag och
lanefinansiering till attraktiva rantor som ar direkt riktade
mot vinsektorn i Kroatien. De kan uppga till sa mycket
som 50% av den totala investeringskostnaden. Vi
bedomer att det finns goda majligheter att finansiera en
del av investeringarna pa detta satt.

Handel i aktien och framtagande av varden
Zhoda Investments ledning och styrelse inser vikten av
en valorganiserad handel i bolagets aktie. | syfte att 6ka
likviditeten och erbjuda aktiedgarna en god mgjlighet att
handla i aktien kommer bolaget att anséka om en handel
pa beQuoteds OTC-marknad efter genomférandet av
denna emission.

Styrelse och ledning tecknar en stor del av
emissionen

Styrelse och ledning ar stora agare i bolaget och vi har
starka personliga och finansiella incitament att fortsatta
Zhoda Investments resa mot operationella framgangar
och finansiella varden. Styrelse och ledning har atagit
sig att teckna ca 48% av den totala emissionen. Vi
hoppas att ni finner framtiden lika spannande och gor
oss sallskap.

Sammanfattningsvis, vi har ett fint bolag och
férhoppningsvis fantastisk resa framfor oss. Jag kommer
att presentera bolaget, verksamheten och vara planer vid
flera tillfallen den narmaste tiden. Hoppas att vi kan ses
da, och avsluta en diskussion om bolagets méjligheter
och utmaning med ett glas dalmatinskt vin.

Robert Karisson
VD, Zhoda Investments AB



Inbjudan till teckning av aktier
1 Zhoda Investments AB (publ)

A

Styrelsen i Zhoda Investments AB har den 7 maj 2018, med stéd av bemyndigande fran &rsstdmman den 14 juni
2017, beslutat att genomféra en nyemission med foretrddesrétt for befintliga aktiedgare och hdrmed inbjuds ni att i
enlighet med villkoren i detta memorandum att teckna A- och B-aktier i Zhoda Investments AB.

Erbjudet vardepapper
Erbjudandet avser kdp av nyemitterade aktier av serie A
och serie B, till en kurs om 0,08 kronor per styck.

Teckningsperiod

Teckningsperioden pagar fran och med den 17 maj 2018
till och med den 1 juni 2018.

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 15 maj 2018 ar registrerade i
den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken
ager foretradesratt vid teckning. Aktiedgare i Bolaget
erhaller tva (2) teckningsratter for varje (1) innehavd
aktie av serie Aresp B. Det kravs en (1) teckningsratt av
serie A for att teckna en (1) ny aktie av serie A, och det
kravs en (1) teckningsratt av serie B for att teckna en (1)
ny aktie av serie B.

Aven de som tidigare inte ar aktiedgare i Zhoda &r
valkomna att teckna, och erhaller tilldelning i man av
utrymme.

Utspadning

Vid fulltecknad emission kommer aktiekapitalet att 6kas
med 7 000 000,00 kr, fran 3 500 000,00 kr till

10 500 000,00 kr. Antalet aktier kommer da att 6kas med
hogst 261 257 458 stycken, fran 130 628 729 aktier till
391 886 187 aktier. De nyemitterade aktierna kommer att
utgdra 66,7 procent av samtliga utestaende aktier.

Befintliga aktiedgare som inte tecknar sin berattigade

andel kommer vid full teckning att se sitt agande i
Bolaget spadas ut i motsvarande grad.

Erbjudandet i sammandrag

Teckningsforbindelser och
emissionsgarantier

Styrelseledaméter och vd har lamnat avsiktsforklaringar
att teckna sig i emissionen minst i enlighet med det som
foretradesratten ger ratt till enligt féljande:

Bjorn Lindstrom innehar 24 726 657 aktier och har atagit
sig att teckna 49 453 314 aktier for en summa av
3 956 265 kronor.

Katre Saard innehar 20 420 027 aktier och har atagit sig
att teckna 40 840 054 aktier for en summa av 3 267 204
kronor.

Peter Geijerman innehar 15 420 027 aktier och har atagit
sig att teckna 30 840 054 aktier for en summa av
2 467 204 kronor.

Robert Karlsson innehar 1 560 069 aktier och har atagit
sig att teckna 3 120 138 aktier for en summa av 249 611
kronor.

Totalt avser atagandet 9 940 285 kronor motsvarande
47,6 procent av det maximala utrymmet i emissionen.

Emissionskostnader

Under forutsattning att nyemissionen blir

fulltecknad beréaknas de totala emissionskostnaderna
uppga till cirka 0,5 Mkr. Kostnaderna avser upprattande
av dokumentation, emissionsadministration samt vissa
marknadsforingsatgarder.

Handel i aktien

Aktierna i Bolaget ar inte noterade men B-aktien handlas
inofficiellt pa Pareto Securities OTC. A-aktien ar inte
féremal for handel. Styrelsen avser att flytta handeln i
Bolagets B-aktie till Bequoted.

Teckningskurs 0,08 kr per aktie

Avstamningsdag 15 maj 2018

Teckningstid 17 maj - 1 juni 2018

Antal nya aktier

261 257 458 varav 10 666 600 A-aktier och 250 590 858 B-aktier

Teckning utan féretrade

Samma teckningstid, teckning utan stdd av teckningsratter sker endast i B-aktier

Emissionsbelopp 20 900 597

Okning av aktiekapital

7 000 000 kronor vid full teckning




Zhoda investerar i onoterade europeiska holag for att skapa hog tillvéxt och

lonsamhet

» Ett erfaret team ger dig tillgang till spannande investeringar som ar svara fér en
investerare att na pa egen hand

Zhoda ska na en arlig avkastning pa 20% genom ledstjirnorna aktivt dgande
och entreprenorskap

Zhoda har ett deldgande i oljeféiltet Lelyaki med bevisade oljereserver och

starkt resultat

« Zhodas andel av oljefaltets vinster uppgick till 19 miljoner kronor under 2017.
Faltet har bevisade och sannolika oljereserver pa 8 miljoner fat olja

Zhoda investerar fir att bli Dalmatiens ledande producent av premiumviner

» Zhoda ager en ekologisk vingard med utsokt lage mot Adriatiska havet som 2017
producerade 100 000 flaskor av réda premiumviner
Bolaget har aven nyligen forvarvat ett vineri pa 6n Kor€ula med kapacitet att
producera 150 000 flaskor av vita kvalitetsviner
Vinerna séljs under nya varuméarket Testament. Visionen ar att na 1 miljon flaskor
per ar

» Teckningskursen pa 0,08 kr per aktie ger ett bolagsvarde i emissionen pa cirka
10 miljoner kronor
Enbart rorelseresultatet fér 2017 pa 14 miljoner kronor éverstiger det satta
bolagsvardet i emissionen
Eget kapital per aktie pa 0,49 kronor per aktie ar cirka 6 ganger hogre an
teckningskursen

Ledning och styrelse tecknar sig for 48% av emissionen

Bolaget ordnar ny handelsplattform for att dka likviditeten i aktien




Zhuoda

Investments

Teckning utan stod av teckningsratter

Anmalningssedel for teckning av B-aktier i Zhoda Investments AB (publ) utan stod av teckningsratter

Teckningstid Teckningskurs

17 maj - 1 juni 2018 kI 15:00 0,08 kr per B-aktie

Tilldelning och betalning

Betalning ska ske i enlighet med uppgift pa utskickad avrékningsnota.

Undertecknad ansoker harmed om teckning av nedanstaende antal B-aktier i Zhoda Investments AB (publ) till 0,08 kr per B-aktie:

[] 50 000 B-aktier (4 000,00 kr)
[] 100 000 B-aktier (8 000,00 kr)

D 300 000 B-aktier (24 000,00 kr)

[] 500 000 B-aktier (40 000,00 kr)
[] 1000 000 B-akier (80 000,00 kr)

D 2000 000 B-aktier (160 000,00 kr)

Annat antal:

Undertecknad aberopar viss foretradesréatt vid eventuell dverteckning

| det fall emissionen blir dvertecknad kommer foretrade vid tilldelning att ges till
de som &gde aktier pa avstamningsdagen den 15 maj 2018 och som pa denna
anmalningssedel angett hur manga aktier de da agde. Om full tilldelning ej kan
ske kommer en fordelning att géras och da i forhallande till det antal aktier som
var och en tecknat med foretradesratt. Aberopa denna subsidisra foretradesratt
genom att fylla i antalet nedan:

Antal aktier (totalt, A+B) agda pa avstamningsdagen den 15 maj 2018:

Enligt lag maste en kopia pa giltig legitimation medfélja anmalnings-
sedeln i det fall anmalan avser ett belopp om EUR 15 000 (ca 155 000,00
kr) eller mer. Utéver detta ska &ven en sa kallad KYC fyllas i och bilaggas.
Denna kan laddas ned fran Eminovas hemsida, alternativt bestéllas via
e-post eller telefon.

Om anmalan avser en juridisk person ska aven ett registreringsbevis som
styrker firmateckning medftlja. Observera att anmalan inte ar fullstandig
utan bilagor och lamnas helt utan avseende.

OBSERVERA ANMALNINGSSEDELN MASKINLASES, TEXT,

Du som har ditt innehav registrerat pa en depa och som
onskar teckna med stdd av de teckningsratter du tilldelats ska
inte anvanda denna anmalningssedel. Teckning ska istallet
ske i enlighet med din banks eller forvaltares rutiner. Denna
anmalningssedel ska endast anvandas fér ansdkan om att

teckna ytterligare aktier.

OBSERVERA ATT OFULLSTANDIG ELLER FELAKTIGT IFYLLD ANMALNINGSSEDEL LAMNAS UTAN AVSEENDE

TEXTATYDLIGT

Namn/Firma

Person/org.nr (10 siffror YYMMDD-XXXX) C/O adress

Adress

Postnr Ort

Land (om annat &n Sverige)

E-postadress (om e-postadress €j finns, ange telefonnummer dagtid)

VP-kontonummer *

OIOIOI 1 1 1 1 1 1 1 1

Depanummer *

Bank/forvaltare

OBSERVERA ANMALNINGSSEDELN MASKINLASES, TEXTA DARFOR TYDLIGT

* | det fall depan eller VP-kontot 1. &r kopplat till en kapitalforsakring eller 2. ar en IPS eller ISK
(investeringssparkonto), galler sarskilda regler vid nyteckning av aktier. Kontakta er bank/forval-
tare och folj dennes instruktioner for hur teckningen ska ga till. Observera att det inte ar sakert
att just detta vardepapper gar att forvara i nagon av dessa depatyper. Det ar tecknarens ansvar

att se till att teckning sker pa sadant satt att leverans kan ske till angiven depa.

Underskrift (i forekommande fall firmatecknare eller formyndare)

Namnfortydligande

Post (EJ REK)

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm

ANMALNINGSSEDELN
SKICKAS VIA POST,
E-MAIL ELLER FAX TILL:

Genom undertecknande av denna anmélningssedel medges att jag tagit del av och forstatt
samtlig information som utgivits i samband med detta erbjudande, att jag ar medveten om

att anmalan &r bindande, att tilldelning kan komma att reduceras eller helt utebli, att mina
personuppgifter behandlas i enlighet med Personuppgiftslagen, att jag befullmaktigar Eminova
Fondkommission AB att fér min rakning verkstélla teckning av tilldelade aktier och jag har last
och forstatt stycket Viktig information pa omstaende sida. Observera att investering i aktier ar
forenat med hog risk.

Viktig information:

«  Eminova Fondkommission AB ("Eminova”) (556889-7887) ar ett vardepappersbolag som star
under Finansinspektionens tillsyn. Eminova har tillstand att bedriva vardepappersrorelse enligt
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.

« Finansiella instrument som erbjudandet avser har inte och kommer inte att registreras i nagot
annat land an Sverige. De kommer darfor inte att erbjudas till forsaljning i nagot annat land dar
deltagande skulle forutsatta ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an som
foljer av svensk ratt eller strider mot lag, forordning eller annan bestdmmelse i sadant land.

« Uppdrag genom undertecknad anmalningssedel befullmaktigar Eminova att for
undertecknads rakning salja, kopa eller teckna sig for finansiella instrument enligt villkoren som
utformats for erbjudandet.

« Uppdrag genom undertecknad anmélningssedel omfattas inte av den angerratt som féljer
av distans- och hemférsaljningslagen. Tillvdgagangssatt och teckningsperiod framgar av den
information som utgivits i samband med erbjudandet.

« Genom anmalan i detta erbjudande blir undertecknad inte kund hos Eminova. Eminova
kommer déarfor inte att kundkategorisera de som tecknar aktier enligt erbjudandet. Eminova gor
inte heller en passandeprovning enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden avseende
teckning av vardepapper i erbjudandet.

E-mail Fax
info@eminova.se 08-684 211 29
(underskriven i original, inskannad eller fotad)

« | den information som utgivits i samband med erbjudandet framgar de risker som féljer med
en investering i de finansiella instrument som avses.

« Inbetald likvid férvaras av Eminova pa klientmedelskonto for emittentens rakning.

« Emittenten erlagger ca 125 kronor per anmélan.

« Den som avser teckna finansiella instrument i enlighet med detta erbjudande uppmanas att
noga lasa igenom den information som utgivits. Priset for de finansiella instrument som avses
framgar av den information som utgivits i samband med erbjudandet.

« Kostnader utéver vad som angivits ovan, sasom skatter eller courtage, som kan komma att
uppsta i samband med de finansiella instrument som erbjudandet avser, varken paféres av eller
erlaggs av Eminova.

« Personuppgifter som tecknaren lamnar i samband med anmélan behandlas av Eminova
enligt Personuppgiftslagen (1998:204). Behandling av personuppgifter kan aven ske hos andra
foretag som Eminova eller emittenten samarbetar med.

« Eminova ansvarar inte for tekniska fel eller fel i telekommunikations- eller posthantering i
samband med teckning genom betalning eller inlamnande av anmélningssedel.

« VP-konto eller depa maste vara dppnat vid tillfallet for anmélan.

« Klagomal med anledning av Eminovas hantering av order genom undertecknad anmalnings-
sedel kan inséndas per post till Eminovas klagomalsansvarige pa adress Eminova Fondkommis-
sion AB, Att: Klagomalsansvarig, Biblioteksgatan 3, 3 TR, 111 46 Stockholm.

« Vid en eventuell reklamation mot Eminovas utférande av order ska detta ske inom skalig tid.
Ratten att krava ersattning eller att gora andra pafdljder kan annars ga forlorad.

« Vid en eventuell tvist med Eminova kan konsumenter vanda sig till Allmé&nna reklamations-
namnden, Box 174, 101 23 Stockholm, telefon 08-508 860 00, www.arn.se.

« Eminova foljer svensk lag och materiell ratt tillampas pa Eminovas erhallna uppdrag. Allmén
domstol &r behorig domstol.

DBSERVERA ANMALNINGSSEDELN MASKINLASES, TEXTA DARFOR TYDLIGT
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