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Deldrsrapport for AAC Microtec AB (publ)
januari — september 2017

e Alfonso Barreiro ny VD fér AAC Microtec.

e Brent Abbott ny VD fér AAC Microtec North America, Inc

e Genombrottsaffirer for AAC pd den kommersiella rymdmarknaden

Tredje kvartalet 2017

Nettoomsattningen uppgick till 2,3 (4,3) MSEK. AAC:s omstallning fran utvecklingsbolag till
kommersiellt produktbolag dar utvecklingsprojekt ersatts av produktférsaljning innebar en
ny intdktsmodell. Omséattningen under tredje kvartalet innehaller inga betydande intakter
fran produktforsaljning varfor forsaljningen ar lagre jamfort med féregaende kvartal.
Rorelseresultatet uppgick till -6,4 (-2,4) MSEK

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,20 (-0,42) SEK

AAC Microtec och Bright Ascension lanserar gemensamt produkterbjudande

AAC erhaller stod for att demonstrera banbrytande teknologi for optimering av
nedladdning av data fran rymden

Alfonso Barreiro ny Verkstallande Direktor

Brent Abbott ny Verkstallande Direktor for dotterbolaget AAC Microtec North America, Inc

Januari - september 2017

Nettoomsattningen uppgick till 11,0 (18,2) MSEK. Omsattningen for jamforelseperioden
inkluderar en engangseffekt i successiv vinstavrakning pa + 2,5 MSEK

Rorelseresultatet uppgick till -17,9 (-10,5) MSEK

Resultat per aktie fore utspadning uppgick till -0,57 (-1,68) SEK

Resultat per aktie efter utspadning uppgick till -0,56 (-1,68) SEK

Upplysningar om vasentliga hdndelser efter periodens utgang

AAC vinner kommersiella order pa Sirius-produkter
Mats Thideman utses till vice Verkstallande Direktor
AAC vinner prestigefulla order fran Airbus UK

Om inte annat anges avser den finansiella informationen koncernen. Uppgifter inom parentes avser
motsvarande period.
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Verkstallande direktoren har ordet

Genombrott pa den kommersiella rymdmarknaden

Efter mina forsta veckor pa AAC ar jag 4n mer 6vertygad att AAC ar en av de spelare som kommer
att lyckas pa den framvaxande smasatellitmarknaden. Vi har ett starkt “flight heritage”, fantastisk
teknik samt begdvade manniskor som har for avsikt att lyckas. Overgangen fran utvecklingsbolag till
kommersiellt produktbolag kréver djupgaende forandringar i hur verksamheten drivs. Det visar sig
bland annat i vart finansiella resultat pa kort sikt, men AAC &r pa god vag och vi bérjar se resultatet
av vart arbete.

Med de senaste veckornas kundorder har AAC uppnatt vad som maste betecknas som ett
kommersiellt genombrott. Brittiska och japanska kommersiella kunder har valt att integrera Sirius-
produkter i sina nya rymdfarkoster som planeras for serieproduktion. Ytterligare en japansk kund
valde Sirius i sin utveckling av en ny satellit. Var och en av dessa order kan pa medellang sikt féljas
av volymorder. Aterkopplingen fran dessa kunder ar mycket positiv. Sirius-produkterna har ledande
kvalitet, hog tillforlitlighet och formaga att mota krav pa snabba leveranser.

Vi toppade detta med ett kontrakt med Airbus Defence and Space i England om att leverera tva
delsystem for test av kraftdelarna i ExoMars-rovern infér uppskjutningen. Det ar ett mycket
ambitiost projekt dar en rover ska skjutas upp och landa pa Mars 2020. Ordern &r naturligtvis av
hogt strategiskt varde och visar Airbus fortroende for var tekniska kapacitet, kvalitetsniva och
formaga att leverera komplexa system pa utsatt tid.

Ingen av dessa strategiskt viktiga order aterspeglas i det finansiella resultatet i kvartalsrapporten. Vi
gar fran en intdktsmodell med stabila intdktsstrémmar fran utvecklingsprojekt till en ny
intdktsmodell som framst ar baserad pa produktférsaljning. Inledningsvis kommer omstallningen
resultera i ojamna forsaljningsintdkter, men mitt mal dr att kommersiella intdkter snart ska
overstiga utvecklingsintdkterna.

Vad som skett sa har langt under fjarde kvartalet &r bara en borjan. Smasatellitmarknaden véxer
och kommer att utvecklas snabbt under kommande &r. Min roll &r att lotsa AAC till en solid position
i takt med att denna framvaxande marknad mognar. For att lyckas maste vi fortsatta utveckla vart
erbjudande och hur vi forhaller oss till marknaden. Vi behéver ocksa framja en alert och
kommersiell kultur, val forankrad i vart arv av avancerad teknik med hog och tillforlitlig kvalitet.
AAC &r pa ratt vag.

Alfonso Barreiro
Verkstdllande direktér
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Finansiell oversikt

TREDJE KVARTALET 2017

Omesattning och resultat

Nettoomséattningen uppgick till 2,3 (4,3)
MSEK. Rorelseresultatet uppgick till -6,4 (-2,4)
MSEK och resultatet efter skatt uppgick till
-6,4 (-2,9) MSEK.

AAC:s 6vergang fran utvecklingsbolag till
kommersiellt produktbolag pagar vilket
innebar en 6vergang fran en intdktsmodell
med stabila inkomststrommar fran
utvecklingsprojekt till en ny intaktsmodell,
framst baserad pa produktforsaljning. Detta
innebar att fluktuationer av intakter mellan
kvartalen kan uppsta. Intakterna under tredje
kvartalet 2017 innehaller inga betydande
intdkter fran produktforsaljning samtidigt
som intdkterna fran utvecklingsprojekt
minskar.

JANUARI - SEPTEMBER 2017
Omesattning och resultat

Nettoomsattningen uppgick till 11,0 (18,2)
MSEK. Omsattningen foregaende period
inkluderar en engangseffekt i den successiva
vinstavrakningen pa + 2,5 MSEK till foljd av en
utokad order i ett pagaende projekt.

Rorelseresultatet uppgick till -17,9 (-10,5)
MSEK och resultatet efter skatt uppgick till
-18,0 (-11,8) MSEK.

Investeringar och finansiell stallning
Koncernens investeringar i anlaggnings-

tillgangar uppgick till 3,2 (4,6) MSEK, varav
immateriella anlaggningstillgangar 3,1 (4,5)
MSEK. Disponibla likvida medel per den 30
september 2017 uppgick till 45,3 (2,6) MSEK
samt en outnyttjad checkrdakningskredit om 5
MSEK.
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Soliditeten uppgick till 82 (neg) %.
Kassaflodet fran den operativa verksamheten
uppgick under perioden till -18,2 (-8,9) MSEK.

Moderbolaget
Moderbolagets nettoomsattning uppgick

under perioden till 11,7 (18,0) MSEK och
resultatet efter skatt till -18,0 (-11,8) MSEK.
Investeringar i anldggningstillgangar uppgick
till 3,2 (4,6) MSEK. Soliditeten uppgick till 72
(1) %.

Personal och organisation
Vid periodens utgang fanns 27 (26) personer

anstallda.

Antalet aktier

Under andra kvartalet har personal, genom
utnyttjande av 280 optioner i tecknings-
optionsprogrammet (TO2015/2020) tecknat
14 000 aktier. Antalet aktier uppgick vid
periodens utgang darmed till 31 709 850.

| september 2015 beslutade styrelsen, med
arsstammans bemyndigande, att emittera

22 832 st teckningsoptioner (TO 2015/2020)
att tecknas av tillsvidareanstallda samt en
begrdnsad krets av styrelseledamoterna.
Varje teckningsoption av TO 2015/2020 ger
ratt att teckna 50 nya aktier i Bolaget mot
kontant betalning till en teckningskurs om
4,80 kr per aktie. Optionsratten kan utnyttjas
till och med 31 december 2020.

Néarstaendetransaktioner
Under perioden har styrelseledamoter

fakturerat bolaget, pa marknadsmassiga
villkor, for utférda konsulttjanster kopplade
till bolagets operativa verksamhet. Tjansterna
ar i huvudsak utférda av styrelsens
ordforande.
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Vasentliga handelser

AAC Microtec och Bright Ascension lanserade i juli
ett samarbetsavtal. Den gemensamma produkten

forenklar utvecklingen av kompletta satelliter

genom att tillhandahalla fardiga komponenter och
granssnitt for integration av satellitplattformen.

| augusti erholl AAC 1,4 MSEK i stod fran
Rymdstyrelsen for att fortsatta utvecklingen
av den patentsokta Bluestoneteknologin.
Utvecklingen sker tillsammans med
Spacemetric AB.

Alfonso Barreiro utsags i augusti till ny VD for
AAC Microtec. Alfonso Barreiro tillfor AAC
stor erfarenhet och ett brett kontaktnat inom
rymdsektorn.

| september utsags Brent Abbott till VD for
dotterbolaget AAC Microtec i USA. Brent har
stor erfarenhet av att introducera nya
produkter fran europeiska producenter pa
den amerikanska marknaden.

Véasentliga hdandelser efter periodens utgang
Tva plattformsintegratérer i England
respektive Japan valde Sirius Omborddator
(OBC) och Massminne (TCM) for integration i
nya plattformar. Bada bolagen ska utveckla
rymdfarkoster for serietillverkning.
Ordervardet pa utvecklingsenheterna uppgar
totalt till ca 65 kEUR.

CFO Mats Thideman utsags i oktober till vice
Verkstallande Direktor.

AAC sikrade en order fran en ny japansk
kund pa en leverans av utvecklingsenhet av
en Siriusprodukt. Siriusenheten ska anvandas
for att vidutveckla en ny satellit. Order for
serietillverkning forvantas under 2019-2020.
Vardet pa den forsta ordern ar cirka 0,4 MSEK
och leverans berdknas ske i slutet av
november 2017.
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AAC erholl kontrakt med Airbus Defence and
Space i Storbritannien for levererans av tva
delsystem for test av kraftdelarna i ExoMars-
rovern infér uppskjutning. Ordervardet
uppgar till 2,2 MSEK. Leverans sker i februari
2018.

Risker och osakerheter

En redogorelse for koncernens vasentliga
finansiella och affarsmassiga risker aterfinns i
forvaltningsberattelsen och under not
3iarsredovisningen fér 2016. Nagra
ytterligare vasentliga risker bedéms inte ha
tillkommit under perioden.

Redovisningsprinciper

AAC upprittar sin redovisning baserat pa
Arsredovisningslagen och Bokférings-
namndens allmanna rad BFNAR 2012:1,
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Redovisningsprinciperna ar oférandrade
jamfort med foregaende ar.
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Kommande rapporttillfallen

Bokslutskommuniké 2017 21 februari 2018
Delarsrapport januari — mars 2018 24 maj 2018
Arsstamma 2018 24 maj 2018
Delarsrapport januari — juni 2018 23 augusti 2018

Delarsrapport januari — september 2018 22 november 2018
Delarsrapporterna kommer att finnas tillgangliga pa bolagets hemsida www.aacmicrotec.com.
Styrelsen och verkstédllande direktéren intygar harmed att denna delarsrapport ger en rattvisande

oversikt av Bolagets verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som foretaget star infor.

Uppsala den 23 november 2017

Rolf Hallencreutz Per Aniansson Johan Backe
Styrelsens ordférande

Per Danielsson Alfonso Barreiro

Verkstéllande direktor
Denna rapport har inte varit foremal for revisorns granskning.
Fragor besvaras av:

Styrelsens ordférande Rolf Hallencreutz, investor@aacmicrotec.com
CEO Alfonso Barreiro, investor@aacmicrotec.com

OM AAC MICROTEC AB

AAC Microtec AB (publ) erbjuder satellitmarknaden avionikprodukter (elektronik fér rymd) med
fokus pa datahantering sdsom omborddatorer och massminne samt stromforsorjning. AAC
marknadsfor dven hela satelliter i konsortier med andra specialiserade leverantérer. Fokus ligger
pa mikrosatelliter (satellitvikt <150 kg). AAC:s tekniska kompetens finns inom avancerad och
robust, feltolerant mikroelektronik for kritiska tillampningar.

AAC Microtec AB (556677-0599) har sitt huvudkontor i Uppsala med adressen Uppsala Science
Park, Dag Hammarskjélds vag 48, 751 83 Uppsala.

AAC Microtecs aktier &r upptagna till handel pa Nasdaq First North Stockholm. G&W
Fondkommission, telefon 08-503 000 50, ar Bolagets Certified Adviser.
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RESULTATRAKNING KONCERNEN
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jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
TKR 2017 2016 2017 2016 2016
Nettoomsattning 2304 4264 11053 18163 22826
Aktiverat arbete for egen rdkning 632 3488 3135 4550 3364
Ovriga rérelseintikter 45 229 100 297 481
2981 7981 14 288 23010 26671
RORELSENS KOSTNADER

Ravaror och underleverantorer -874 -1790 -4432 -4733 -7 555
Personalkostnader -4 357 -4574 -14293 -16743 -24100
Ovriga externa kostnader -2 866 -2780 -9436 -8408 -11574

Av- och nedskrivningar avimmateriella och materiella
anlaggningstillgangar -1229 -1160 -3809 -3496 -5875
Ovriga rérelsekostnader -103 -45 -253 -89 -182
Summa rérelsens kostnader -9429 -10349 -32223 -33469 -49 286
RORELSERESULTAT -6448 -2368 -17 935 -10459 -22 615
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 33 - 93 - -
Réntekostnader och liknande resultatposter -36 -553 -142 -1325 -1688
Summa resultat fran finansiella poster -3 -553 -49 -1325 -1688
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -6451 -2921 -17 984 -11784 -24303
Skatt pa arets resultat - - -6 - -14
PERIODENS FORLUST -6 451 -2921 -17 990 -11784 -24317
Genomsnittligt antal aktier - fére utspadning 31709 850 7022925 31703 628 7022925 9 664 246
Antal aktier vid periodens utging 31709 850 7022925 31709 850 7022925 31695 850
Genomsnittligt antal aktier - efter utspadning 31814 386 7022925 31942378 7022925 9 664 246
Resultat per aktie, SEK - fore utspadning -0,20 -0,42 -0,57 -1,68 -2,51
‘Resultat per aktie, SEK - efter utspadning -0,20 -0,42 -0,56 -1,68 -2,51
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BALANSRAKNING KONCERNEN

TKR 30sep 2017 30 sep 2016 31dec 2016
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningsillgangar 14 325 17059 14777
Materiella anlaggningstillgangar 486 1702 645
Finansiella anldaggningstillgangar 28 49 51
Summa anlaggningstillgangar 14 839 18 810 15473

Omséttningstillgangar

Varulager 1607 1461 1394
Kundfordringar 24 1424 4951
Fordringar hos moderforetag - 22 985 -
Ovriga fordringar 2584 3379 2569

4215 29 249 8914
Kassa och bank 45304 2575 77 706
Summa omséttningstillgangar 49519 31824 86 620
SUMMA TILLGANGAR 64 358 50634 102 093

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 52 485 -3674 70333

Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 2024 2276 2024
Summa langfristiga skulder 2024 2276 2024

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1613 3636 3424
Ovriga skulder 8236 48 396 26312
Ovriga kortfristiga skulder 9 849 52032 29736
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 64 358 50 634 102 093
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FORANDRING AV EGET KAPITAL KONCERNEN

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
TKR 2017 2016 2017 2016 2016
Ingdende eget kapital 58910 -3613 70333 -3469 -3469
Periodens resultat -6451 -2921 -17990 -11784 -24317
Foretradesemission - - - - 281
Nyemission - - 67 - 85449
Nyemission genom konvertering av skuldebrev - - - - 10000
Nyemission genom kvittning - - - - 210
Valutakursdifferens 26 -61 75 -70 -62
Erhallet aktieagartillskott - 2921 - 11649 13026
Emissionskostnader - - - - -10785
UTGAENDE EGET KAPITAL 52485 -3674 52485 -3674 70333

Nyemissionen i december 2016 bestod av féljande komponenter:
e Kontantemission 85,4 Mkr
e  Konvertering av konvertibla skuldebrev 10,0 Mkr
e Nyemission genom kvittning 0,2 Mkr
e Aktiedgartillskott genom den kapitaltdckningsgaranti som Fouriertransform AB ldamnat och som
redovisats l6pande under aret som ett egenkapitalokande tillskott och darmed avraknats tillskjutet
eget kapital i emissionen om 24,3 Mkr
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KASSAFLODESANALYS KONCERNEN

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
TKR 2017 2016 2017 2016 2016
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7 187 106 -18 219 -8 867 -11232
Kassaflode fran investeringsverksamheten -632 -3535 -3198 -4671 -3711
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -500 5648 -10 985 15752 92288
Periodens kassaflode -8 319 2219 -32 402 2214 77 345
Likvida medel vid periodens borjan 53 623 356 77 706 361 361
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 45304 2575 45 304 2575 77 706

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten jan-sep 2017 inkluderar emissionskostnader om - 9 504 Tkr.

NYCKELTAL KONCERNEN

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
TKR 2017 2016 2017 2016 2016
Rorelseresultat -6 448 -2368 -17 935 -10459 -22 615
Resultat efter skatt -6451 -2921 -17990 -11784 -24317
Resultat per aktie fére utspadning, SEK -0,20 -0,42 -0,57 -1,68 -2,51
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,20 -0,42 -0,56 -1,68 -2,51
Soliditet, % 82% neg 82% neg 69%
Periodens kassaflode -8319 2219 -32402 2214 77 345
Likvida medel 45304 2575 45304 2575 77 706
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RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
TKR 2017 2016 2017 2016 2016
Nettoomsattning 2356 4263 11712 17953 22783
Aktiverat arbete for egen rakning 632 3488 3135 4550 3364
Ovriga rorelseintikter 45 229 100 297 481
3033 7980 14 947 22 800 26 628
RORELSENS KOSTNADER

Ravaror och underleverantorer -874 -1790 -4432 -4724 -7 546
Personalkostnader -4096 -4574 -13632 -16743 -24 100
Ovriga externa kostnader -3217 -2806 -10842 -8272 -11633

Av- och nedskrivningar avimmateriella och materiella
anlaggningstillgdngar -1229 -1160 -3809 -3496 -5875
Ovriga rérelsekostnader -103 -45 -253 -89 -182
Summa rérelsens kostnader -9519 -10375 -32968 -33324 -49 336
RORELSERESULTAT -6 486 -2395 -18 021 -10524 -22708
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 40 28 118 61 102
Réntekostnader och liknande resultatposter -36 -554 -142 -1326 -1689
Summa resultat fran finansiella poster 4 -526 -24 -1265 -1587
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -6 482 -2921 -18 045 -11789 -24 295
'PERIODENS FORLUST -6 482 -2921 -18 045 -11789 -24 295
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET

TKR 30sep 2017 30 sep 2016 31dec 2016
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 14 325 17059 14777
Materiella anlaggningstillgangar 486 1702 645
Finansiella anldaggningstillgangar 3777 3171 3668
Summa anlaggningstillgangar 18 588 21932 19 090

Omséttningstillgangar

Varulager 1607 1461 1394
Kundfordringar 24 1424 4951
Fordringar hos koncernforetag 655 25353 168
Ovriga fordringar 2584 3379 2569

4870 31617 9082
Kassa och bank 45193 2562 77 660
Summa omsdttningstillgangar 50 063 34179 86742
SUMMA TILLGANGAR 68 651 56 111 105 832

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 56 188 141 74 167

Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 2024 2276 2024

Summa langfristiga skulder 2024 2276 2024

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1480 3407 3226
Skulder till koncernféretag 803 1891 103
Ovriga skulder 8156 48 396 26312
Ovriga kortfristiga skulder 10439 53694 29641
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 68 651 56111 105 832
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FORANDRING AV EGET KAPITAL MODERBOLAGET
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jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
TKR 2017 2016 2017 2016 2016
Ingaende eget kapital 62 670 141 74 167 281 281
Periodens resultat -6482 -2921 -18 045 -11789 -24 295
Foretradesemission - - - - 281
Nyemission - - 66 - 85449
Nyemission genom konvertering av skuldebrev - - - - 10000
Nyemission genom kvittning - - - - 210
Erhallet aktieagartillskott - 2921 - 11649 13026
Emissionskostnader - - - - -10 785
UTGAENDE EGET KAPITAL 56 188 141 56 188 141 74 167

Nyemissionen i december 2016 bestod av féljande komponenter:

e Kontantemission 85,4 Mkr

e  Konvertering av konvertibla skuldebrev 10,0 Mkr

e Nyemission genom kvittning 0,2 Mkr

e  Aktiedgartillskott genom den kapitaltdackningsgaranti som Fouriertransform AB lamnat och som
redovisats |6pande under aret som ett egenkapitalokande tillskott och darmed avréknats tillskjutet
eget kapital i emissionen om 24,3 Mkr

NOT 1

TKR
Stéllda sdkerheter
Foretagsinteckningar

Eventualforpliktelser

31dec2016 31dec2015
11 700 11700

Inga Inga
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AKTIEN

Fran och med den 21 december 2016 ar bolagets aktie noterad pd Nasdaq First North Stockholm
med kortnamnet AAC. Den 30 september 2017 var 31 709 850 aktier utgivna med ett kvotvarde om
0,04 SEK. Alla aktier har lika ratt till Bolagets vinst och tillgangar.

Som en del av den genomférda nyemissionen under december 2016 utgavs 17 650 000
vederlagsfria teckningsoptioner (TO1), dar fyra (4) teckningsoptioner ger ratt att teckna en (1) ny
aktie till teckningskursen 8,80 kr per aktie under teckningsperioden 2 — 31 maj 2018.

Vidare har personal och en begransad krets av styrelseledamoter tecknat 19 380 teckningsoptioner
TO 2015/2020, dar varje teckningsoption ger ratt att teckna 50 nya aktier i bolaget till
teckningskursen 4,80 kr per aktie. Optionsratten kan utnyttjas till och med 31 december 2020. Per
2017-09-30 aterstar 19 100 teckningsoptioner da 280 optioner utnyttjats. Kvarvarande optioner
ger ratt att teckna 955 000 aktier.

AKTIEAGARE PER 2017-09-30

AKTIEAGARE ANTAL AKTIER ROSTER & KAPITAL
Fouriertransform 9888 788 31,2%
RP Ventures AB 2724350 8,6%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 1824564 5,8%
Kalogi AB 1431750 4,5%
Nordnet Pensionsforsakring AB 1051273 3,3%
Uppsala Universitet Holding AB 757 650 2,4%
Wiman, Susanna 444 040 1,4%
Arnewid, Andreas 400 000 1,3%
Petersen, Jan Christer 385 148 1,2%
Wiman, Henric 364777 1,2%
Ovriga 12437510 39,2%
TOTALT 31709 850 100,0%

Kalla: Euroclear Sweden AB

Definitioner nyckeltal

Resultat per aktie
Nettoresultatet i relation till genomsnittligt antal utestaende aktier under perioden.

Soliditet
Eget kapital i foérhallande till total balansomslutning.
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