Doxa

Delarsredogorelse Q3
juli-september, 2017

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

* Nettoomsattningen uppgick till 3,4 MSEK (4,0)

e Bruttomarginalen for Q3 uppgick till 79% (80)

® Resultat efter finansnetto och skatt uppgick till -2,3 MSEK (-2,9)

e Kassaflédet uppgick till 0,5 MSEK (-0,1)

e Distributionsavtal har tecknats med Pearson Dental i USA

® Drake Dental Labs startar pilotprogram med bundling i North Carolina, USA
® Brygglan om 0,5 MSEK fran Magnus Wahlb&ck

VASENTLIGA HANDELSER EFTER KVARTALETS SLUT
e Styrelsen har beslutat om nyemission for att stérka bolagets finansiella position
® Brygglan om 1 MSEK fran Erik Penser Bank

¢ Distributionsavtal har tecknats med Sodimed i Frankrike

ANDRA KVARTALET SAMT ARET | SAMMANDRAG (KONCERNEN)

NYCKELTAL (KONCERNEN)
(MSEK) JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP
2017 2016 2017 2016
Intakter inkl aktiverade arbeten 3,5 4,0 11,6 12,6
Nettoomséttning 3,4 4,0 11,0 12,6
Bruttoresultat 2,7 3,2 9.1 9.8
Bruttomarginal, % 79 80 83 78
Resultat fére engangskostnader och -2,1 -2,8 -8,2 -9.5
finansnetto
Engangskostnader 0,0 0,0 -0,7 0,0
Kassaflode 0,5 -0,1 -1,7 -5,7

Denna information &r sadan information som Doxa AB (publ) &ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknads-
missbruksférordning. Informationen lamnades, genom VD's férsorg, for offentliggérande den 20 oktober 2017 kl. 08.30 CET.

KORT oM DOXA

Doxa &r en uppsalabaserad dentalkoncern som utvecklar, tillverkar och kommersialiserar dentala biokeramiska produkter.
Ceramir® Crown & Bridge, den férsta i en rad av planerade dentala biokeramiska produkter fran Doxa, &r ett avancerat
dentalcement som anvénds fér permanent cementering av kronor och broar. Koncernen bestdr av moderbolaget Doxa AB
(publ) org.nr 556301-7481 med séte i Uppsala, dotterbolaget Doxa Dental AB, org.nr. 556874-2596, med séte i Uppsala och
dess dotterbolag Doxa Dental, Inc., med séte i Delaware, USA. Doxa AB &r listat pa Nasdaq First North med Erik Penser Bank
som Certified Adviser.
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VD-ORD

Arets tredje kvartal ar ett “typiskt” tredje kvartal
och bestar krasst sett av tvd och en halv
semestermanader. Vi redovisar en lagre
férséljning &n under samma period forra aret.
Det beror pa att vi férra aret hade stora
initialordrar ~ hos

nytecknade  europeiska

distributérer. Som jag tidigare né&mnt har
férséljningen i Europa och andra marknader
utanfér Nordamerika inte kommitigang i nskad
takt, vilket stor jamférelsen mellan de bada

kvartalen.

Forséljningen i USA ar betydligt stabilare per
manad och kvartal i ar &n forra aret. Vi har inte
fatt den 6kning vi planerade fér men bibehaller

vara positioner i marknaden.

Positivt ar dven att vara besparingsprogram slar
igenom med minskade kostnader, primért inom
vartamerikanska bolag. Besparingarna harror till
bade férre personal och en omarbetad
marknadsféringsstruktur. Marknadsféringen har
smalare fokus och sker mer online an tidigare,
vilket vi ocksd kommer fortsadtta med framéver.
Att spendera mindre resurser pa
marknadsféringen och istdllet ldagga mycket
fokus pa uppféljningen gor att vi bade far en
battre kontakt med vara anvandare och att vi
snabbare lar oss vad som fungerar och kan

justera budskap och uppléagg darefter.

Andra
produktutveckling.

framsteg som gjorts &r inom

Tillsammans med vara
utvecklingspartners tar vi tydliga och konkreta

steg framat i utvecklingen av ett Ceramir-baserat

tandfyllnadsmaterial. Utvecklingen gar enligt
plan och vi siktar fortfarande pa att lansera tidigt
andra halvan av 2019. Det blir ett glasjonomer-
baserat material, med Ceramirs alla positiva
egenskaper som tilldagg; hogt pH, bildar apatit
pa ytan i anslutningen till tand, lattanvént och

med bra anvdndaregenskaper.

Dessutom har vi ett nytt projekt pa gang med en
spannande och kompletterande produkt. Den
berdknas kunna lanseras redan under andra
halvan av 2018.

Det kvarstar dock ett antal Go/NoGo-tester att
gbra innan beslut kan tas, men jag lovar att

"aterkomma i saken”.

Som jag tidigare ndmnt har vi ett starkt fokus pa
de storsta marknaderna i Europa: Tyskland,
ltalien, Frankrike, Spanien och UK. Vi arbetar
malmedvetet med att komma in pa dessa, starka
var narvaro och att fa igdng vara distributdrer. Ett
exempel pa detta &r att vi alldeles nyligen

tecknade ett andra distributionsavtal i Frankrike.

Pa férhandlingsfronten arbetar vi pa manga

parallella  omrédden. Det handlar om
distributionsavtal for bade nya och befintliga
marknader,  bundlingavtal med  dental-
laboratorier och krontillverkare samt produkt-

samarbeten av olika typer.

Sammanfattningsvis ar det fortsatt hart och

fokuserat arbete som galler.

Torbjérn Larsson, VD
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STRATEGI

Den o6vergripande strategin for att oka Doxas

affarsmassiga bredd och utveckling bygger pa:

Etablera en distribution med optimal bredd och djup
pa vara fokusmarknader

Nuldge Vi har bra nérvaro i USA och Kanada och
arbetar nu fokuserat med att férdjupa dessa
distributionssamarbeten. | Europa arbetar vi
fortfarande med att etablera oss pa de prioriterade
marknaderna (Tyskland, Italien, Frankrike, Spanien och
UK).

Att ga fran att vara ett enproduktféretag till ett fler-
produktféretag ar viktigt steg fér Doxas utveckling
mot Iédnsamhet.

Nuldge Arbetet pdgar med att utveckla ett nytt
tandfyllnadsmaterial baserat pa Ceramir-teknologin
och dess unika egenskaper. Den nya produkten ska
vara klar att lanseras om tvd ar. Parallellt med
tandfyllnadsmaterialet har vi dessutom ett nytt projekt
pé gang, vilket skulle kunna resultera i ytterligare en
produkt redan under andra halvan av 2018. Dock
kvarstar ett antal Go/NoGo-tester innan vi kan vara
sékra.

Industriella samarbeten innebirande att Doxas
fardiga  produkter marknadsférs av  andra
dentalbolag som "second brand” och /eller i
originalutférande &r strategiskt viktigt.

Nuldge Doxa har, som tidigare meddelats, fort
férhandlingar med industriella aktérer angaende avtal
om sé kallad private label avseende Ceramir’ Crown &
Bridge. Férhandlingarna har dragit ut pa tiden men
Doxas mal att sluta ett avtal kvarstar oférandrat.

UTSIKTER

Vi fortsatter var utvidgning i Nordamerika med en
samtidig uppbyggnad av en europeisk distribution.
Parallellt &r vi dppna fér alla méjligheter och ser goda
tillvéxtmajligheter dven i marknader som exempelvis
Asien och Mellandstern.

Industriell samverkan fér produktutveckling och
marknadsféring ar fortsatt ett prioriterat omrade och
bade konkreta samarbeten och diskussioner kring
samverkan pagar med ett flertal parter. Allt sddant tar
dock tid, sérskilt nar det géller storre internationella
organisationer.

DISTRIBUTION

USA/Kanada - Vi har nu tio distributorer i USA och tre
i Kanada. Detta ger oss en bra tackning av de storre
omradena och vi arbetar inte aktivt med att bredda
distributionen.

Europa - Detta &r ett fortsatt fokusomrade och vi fér
férhandlingar med nya distributérer i alla de lander vi
vill vara. Rent numerért tecknar vi ett eller ett par avtal
under fjarde kvartalet.

Det ar fortfarande vara europeiska distributérer som
ligger efter och vi kommer att fokusera bade pa att fa
igang befintliga distributorer och samtidigt fa in fler
distributérer pa de viktigare marknaderna som
Tyskland, Frankrike, Italien, Spanien och UK.

Asien - Den asiatiska marknaden &r stor och har en
dagsléget tva
distributionsavtal som avser Singapore och Malaysia.

intressant potential. Vi har i

Vi har langt gadngna diskussioner med distributérer
dven i Japan, en marknad som &r stor men samtidigt
kraftigt reglerad.
registreringar och marknadsbearbetning att Europa

Generellt gér behovet av

av resursskal prioriteras fére Asien.

PERSONAL

Antal medarbetare i koncernen uppgick vid utgangen
av det andra kvartalet till tio och dartill fyra konsulter
for den I6pande verksamheten. En medarbetare &r
foraldraledig.
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

KONCERNEN
Omsattning och resultat

Koncernens nettoomséttning for det tredje kvartalet
2017 uppgick till 3,4 (4,0) MSEK.

Kostnaderna for det tredje kvartalet minskade med
1,2 MSEK jamfért med samma period foregaende ar.
Detta &r bland annat hanforligt till lagre kostnader hos
Doxa Dental, Inc. i USA, avseende personal och
marknadsféring. Bruttovinsten uppgar till 79 % (80).

Periodens rérelseresultat for tredje kvartalet uppgick
till -2,1 (-2,8) MSEK och resultatet efter finansnetto och
skatt uppgick till -2,3 (-2,9) MSEK.

Rorelseresultatet for perioden januari - september
uppgar till -8,9 (-9,5) MSEK. Det innebéar en
férbattring jamfoért med féregdende ar, trots lagre
nettoomséattning 11,0 (12,6) MSEK. Detta forklaras
bland annat av lagre kostnader i USA, vilket ar ett
resultat av de besparingsatgérder som vidtagits.
Noteras  bdér  ocksd  att  balansering av
utvecklingskostnader 2017 uppgar till 0,6 MSEK
redovisat som "Aktiverat arbete fér egen rakning”,
medan utvecklingskostnader under samma period
2016 balanserades med beloppet 1,1 MSEK, genom
reducering av kostnader i enlighet med davarande
regler.

Finansiell stéllning

Koncernens likvida medel per den 30 september
2017 uppgick till 0,6 (3,2) MSEK och det egna
kapitalet uppgick till -9,3 (1,3) MSEK. Koncernens
rantebdrande skulder uppgar per 30 september till
12,0 MSEK.

Kassafléde

Koncernens kassafléde fran uppgick under tredje
kvartalet 2017 till 0,5 (-0,1) MSEK, medan kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppgick till 2,5 (3,0)
MSEK. Kortfristigt Ian om 0,5 MSEK har upptagits.

MODERBOLAGET
Omsattning och resultat

Moderbolagets 6vriga intdkter under tredje kvartalet
var 0,3 (0,0) MSEK medan dess kostnader uppgick till
-1,1(-1,4) MSEK.

Periodens resultat uppgick till -0,8 (-1,4) MSEK.

Finansiell stéllning

Moderbolagets likvida medel per den 30 september
2017 uppgick till 0,1 (1,7) MSEK och det egna
kapitalet uppgick till 26,1 (35,1) MSEK.

Kassafléde

Moderbolagets kassafléde under tredje kvartalet
2017 uppgick till 0,0 (-0,9) MSEK medan kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppgick till 2,5 (0,9)
MSEK.

RISKER

Foren redogorelse éver de risker som ar forknippade
med bolagets verksamhet héanvisas till Bolagets
Arsredovisning 2016. Denna finns pa bolagets
hemsida, under fliken IR/ Finansiella rapporter.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna kvartalsrapport  &r upprattad  enligt
Bokféringsnéamndens  Allménna Rad och
redovisningsprinciperna ar oféréandrade jamfort
med féregaende ar.

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstéllande direktéren férsakrar att
denna kvartalsredogdrelse ger en réttvisande
Oversikt av bolagets verksamhet, stéllning och
resultat samt beskriver de vésentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Uppsala den 20 oktober 2017

Magnus Wahlback Ingrid Atteryd Heiman

Styrelseordférande Styrelseledamot
Alexander Tasevski Goran Urde
Styrelseledamot Styrelseledamot

Denna delérsrapport har inte granskats av bolagets revisor.

For ytterligare information:

VD Torbjdrn Larsson, torbjorn.larsson@doxa.se

Kommande informationstillfallen fér rakenskapsaret 2017:

15 februari (2018)

Bokslutskommuniké Q4

Mats Persson

Styrelseledamot

Torbjérn Larsson

Verkstallande direktor
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RESULTATRAKNING KONCERNEN

(MSEK)
JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
2017 2016 2017 2016 2016
Rorelsens intékter
Nettoomsattning 3,4 4,0 11,0 12,6 17,9
Aktiverat arbete for egen rakning 0,1 0,6 2,7
Summa intakter 85 4,0 11,6 12,6 20,6
Rorelsens kostnader
Kostnad salda varor -0,7 -0,8 -1,9 -2,8 -4.1
Reklam/marknadsféring -0,7 -0,9 -2,9 -3,7 -4,6
Personalkostnader -1,3 -1,7 5,4 -5,2 -7.4
Arvoden, externa tjanster -1,.3 -1,7 -4,9 -5,3 -7,6
Ovriga kostnader -1,4 -1,6 -4,7 -4,8 -6,1
Avskrivningar och nedskrivningar av
materiella och immateriella tillgangar -0,2 -0,1 -0,7 -0,3 -0,8
Total -5,6 -6,8 -20,5 -22,12 -30,6
Rorelseresultat 2,1 -2,8 -8,9 -9,5 -10,0
Rantekostnader -0,2 -0,1 -0,6 -0,4 -0,6
Resultat efter finansiella poster -2,3 -2,9 -9,5 -9,9 -10,6
Skatt pa arets resultat 0,0 -0,0 0,0 -0,1 -0,1
Arets resultat -2,3 -2,9 9,5 -10,0 -10,7
Vinneh&ller engdngskostnader om 0,7 MSEK i form av avgéngsvederlag
? innehéller resultatférbéttringar om 1,1 MSEK i form av aktiverade utvecklingskostnader.
¥ srets aktivering av utvecklingskostnader har redovisats under rubriken “Aktiverat arbete fr egen rékning”,
i enlighet med de nya redovisningsreglerna.
RESULTATRAKNING MODERBOLAGET
(MSEK)
JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP  JAN-DEC
2017 2016 2017 2016 2016
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 0,3 1,1 1,6
Summa intakter 1,6
Rorelsens kostnader
Reklam/marknadsféring 0,0 0,0 0,0 -0,1 -0,1
Personalkostnader 0,0 -0,1 0,0 -0,1 0,0
Arvoden, externa tjanster -0,5 -0,6 -1,7 -2,0 -2,5
Ovriga kostnader -0,6 0,7 -1,9 2,1 2,2
Summa kostnader -1,1 -1,4 -3,6 -4,3 -4,8
Rorelseresultat -0,8 -1,4 -2,5 -4,3 -3,2
Rantekostnader 0,0 0,0 -0,1 -0,2 -0,3
Resultat fran aktier och andelar i dotterbolag -7,4
Resultat efter finansiella poster -0,8 -1,4 -2,6 -4,5 -10,9
Skatt pa arets resultat
Arets resultat -0,8 -1,4 -2,6 -4,5 -10,9
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NYCKELTAL (KONCERNEN)

DATA PER AKTIE

(MSEK) JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP

2017 2016 2017 2016
Nettoresultat per aktie, SEK -0,07 -0,09 -0,30 -0,31
Eget kapital per aktie, SEK Neg 0,04 Neg 0,04
Soliditet, % Neg 10 Neg 10
Antal utestdende aktier 32105467 32105467 32105 467 32105 467
Genomesnittligt antal utestdende aktier 32105467 32105467 32105 467 32105 467
NYCKELTALSDEFINITIONER
* Resultat per aktie - periodens resultat i férhallande till genomsnittligt vagt antal aktier.
» Eget kapital per aktie - eget kapital i forhallande till antal aktier vid periodens slut.
e Soliditet - eget kapital i férhallande till balansomslutningen.
KVARTALETS RESULTATUTVECKLING (KONCERNEN)

JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP

(MSEK) 2017 2016 2017 2016
Nettoomséttning 3,4 4,0 11,0 12,6
Bruttoresultat 2,7 3,2 9.1 9,8
Bruttomarginal, % 79 80 83 78
Ombkostnader 4,9 6,0 18,6 19,3
Rorelseresultat -2.1 -2,8 -8,9 -9,5
Periodens resultat efter finansnetto -2,3 -2,9 -9.5 -10,0
Eget kapital -9.3 1,3 -9.3 1,3
Kassaflode -0,5 -0,1 -1,7 -5,7
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BALANSRAKNING KONCERNEN
(MSEK)

2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar
Aktiverade utgifter for utvecklingsarbeten 3,6 2,4 3,5
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 0,4 0,5 0,4
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 0,0 0,0 0,0
Summa anlaggningstillgangar 4,0 2,9 3,9
Omsittningstillgangar
Varulager 3,7 3,9 4.1
Kortfristiga fordringar 1.6 2,0 3.1
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 0,7 1,2 0,9
Kassa och bank 0,6 3,2 2,3
Summa omsattningstillgangar 6,6 10,3 10,4
SUMMA TILLGANGAR 10,6 13,2 14,3
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital
Aktiekapital 16,1 16,1 16,1
Ovrigt tillskjutet kapital 189,3 186,6 189,1
Annat eget kapital inkl arets resultat -214,7 -201,4 -204,9
Summa eget kapital -9,3 1,3 0,3
Langfristiga skulder

6,0 8,0 7,5

Kortfristiga skulder
Laneskulder 10,5 0,0 0,0
Leverantorsskulder 2.1 2,5 2,0
Ovriga skulder 0,3 0,1 3,8
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1,0 1,3 0,7
Summa kortfristiga skulder 13,9 3,9 6,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11,1 13,2 14,3
Stéllda sékerheter 10,6 6,0 8,0
Ansvarsférbindelser Inga Inga Inga
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KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL

Ovrigt tillskjutet  Annat eget kapital Totalt eget
2017 Aktiekapital kapital  inkl. arets resultat kapital
Ingdende Eget kapital
2017-01-01 16,1 189,1 -204,9 0,3
Omfoérdelningsfond for utveckling 0,2 -0,2 0
Periodens resultat -9.5 -9,5
Omrakningsdifferens -0,1 -0,1
Utgaende eget kapital
2017-06-30 16,1 189,3 -214,7 9,3
Ovrigt tillskjutet  Annat eget kapital Totalt eget
2016 Aktiekapital kapital inkl. arets resultat kapital
Ingdende Eget kapital
2016-01-01 16,1 186,6 -191,4 11,3
Periodens resultat -10,0 -10,0
Omrékningsdifferens -
Utgaende eget kapital
2016-06-30 16,1 186,6 -201,4 1,3
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET
(MSEK)

2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
TILLGANGAR
Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier och andelar i dotterféretag 30,0 30,0 30,0
Andra langfristiga fordringar 4,1 0,0
Summa anlaggningstillgangar 30,0 34,1 30,0
Omséttningstillgangar
Fordringar hos koncernféretag 51 0,0 1,6
Ovriga fordringar 0,1 0,4 0,2
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 0,3 0,3 0,2
Kassa och bank 0,1 1,7 0,7
Summa omsattningstillgangar 5,6 2,4 2,7
SUMMA TILLGANGAR 35,6 36,5 32,7
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 16,1 16,0 16,1
Reservfond 14,2 14,3 14,2
Summa bundet eget kapital 30,3 30,3 30,3
Fritt eget kapital
Overkursfond 172,4 172,3 172,4
Balanserad vinst/forlust -176,6 -167,5 -174,0
Summa fritt eget kapital -4,2 4,8 -1,6
Summa eget kapital 26,1 35,1 28,7
Langfristiga skulder 0,0 0,2 0,0
Kortfristiga skulder
Laneskulder 8,5 0,0 3,0
Leverantérsskulder 0,3 0,3 0,4
Ovriga skulder 0,2 0,0 0,2
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 0,5 0,9 0,4
Summa kortfristiga skulder 9,5 1,2 4,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 35,6 36,5 32,7
Stallda sakerheter 8,0 6,0 8,0
Ansvarsférbindelser Inga Inga Inga
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KASSAFLODESANALYS KONCERNEN
(MSEK)

JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP
2017 2016 2017 2016
Lépande verksamheten

Resultat fére finansiella poster 2,1 -2,8 -8,9 -9,5
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 0,2 0,1 0,7 0,2
Erlagd rénta -0,2 -0,1 -0,6 -0,4

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapitalet 2,1 -2,8 -8,8 -9,7
Forandring av rérelsekapitalet 03 -0,3 2,3 2,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1,8 -3,1 -6,5 -7,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,2 0,0 -0,7 -1,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2,5 3,0 5,5 3,0
Periodens kassaflode 0,5 -0,1 -1,7 -5,7
Likvida medel vid periodens ingang 0,1 3,3 2,3 8,9
Likvida medel vid periodens utgang 0,6 3,2 0,6 3,2

KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET
(MSEK)
JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP
2017 2016 2017 2016
Lépande verksamheten

Resultat fére finansiella poster -0,7 -1,4 -2,5 -4,3
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 0,0 0,0 0,0 0,0
Erlagd rénta -0,1 -0,0 -0,1 -0,2

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapitalet -0,8 -1,4 -2,6 -4,5
Forandring av rorelsekapitalet =fl,7 0,4 -3,5 0,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2,5 -1,8 -6,1 -4,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2,5 0,9 5,5 -1,6
Periodens kassaflode 0,0 -0,9 -0,6 -6,3
Likvida medel vid periodens ingang 0,1 2,6 0,7 8,0
Likvida medel vid periodens utgang 0,1 1,7 0,1 1,7
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