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Stockholm, PCELL
Viktiga handelser april-juni 2017

Omsaéttningen mer an foérdubblades jamfért med andra kvartalet 2016 och uppgick till
5996 TSEK.

Fortsatt 6kat kundintresse och ett konstant ckande antal forfragningar fran kunder
som vill testa PowerCells produkter och prototyper.

PowerCells arbete med att skapa produkter som bygger pa féretagets unika
branslecellsteknik fortgar. P& Hannover-méassan den 24-28 april visade foretaget upp
sin nya produkt PowerCell PS-5.

PowerCell har startat ett joint venture med Nel ASA och Hexagon Composites for att
skapa en one-stop-shop for kunder som vill utnyttja vatgasteknik dver hela
vardekedjan: Fran fornybar vatgasproduktion, lagring och distribution, till att generera
el via bransleceller.

En nyemission om 225 MSEK genomférdes, riktad till svenska och internationella
investerare.

Fokuserad marknadssatsning pa den kinesiska marknaden med bland annat
deltagande i svensk néringslivsdelegation tillsammans med representanter for den
svenska regeringen.

PowerCell har erhallit en icke-bindande avsiktsforklaring, fran det tyska ministeriet for
transport och digital infrastruktur, tilsammans med bland andra BMW, Daimler, Ford
och Volkswagen. Projektet AutoStack-Industrie syftar bland annat till att
vidareutveckla PowerCell S3 som gemensam teknologisk plattform fér tysk bilindustri
tillsammans med teknologier fér massproduktion av stackar for automotive.

April-juni 2017 i sammandrag

2017 2016 2017 2016
Alla belopp i TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
Nettoomséttning 5996 2 402 9936 4614
Rorelseresultat -17 960 -18 287 -33 883 -31 785
Resultat efter skatt -17 962 -17 839 -33 885 -31 339
Roérelsens kassaflode 3996 -12 768 -8 268 -26 913
Kassaflode 215 926 -14 281 203 205 38 278

Viktiga hdndelser efter periodens utgang.

Forsta leveransen av det nylanserade systemet PowerCell PS-5 genomfors.
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VD:s kommentarer

Kvartalets forsaljningsinsatser och framgangsrika finansiering, som innebar ett
kapitaltillskott om 225 MSEK fére emissionskostnader, bekraftar den forflyttning som
PowerCell genomfor: Fran ett teknikorienterat uppstartsbolag med fokus pa utveckling,
till ett innovativt kommersiellt spjutspetsbolag med produkter designade for
massproduktion.

Det finns ett stort intresse for att minska beroendet av
fossila branslen. De fortsatta varmerekord som uppmatts
runt om i varlden pdminner oss om att det ar brattom att
stalla om till miljovanliga alternativ och att satsa pa vatgas
och branslecellsteknik.

PowerCell §
Tyskland satsar pa branslecellsteknik
| Tyskland efter dieselgate ar utvecklingen av fornybara PowerCell PEM
alternativ inom fordonsbranschen inte bara en being hydrogey

hallbarhetsfraga, utan ocksa en avgoérande fraga for landets
biltillverkare. Under andra kvartalet 2017 presenterade
Tyskland en storsatsning for att utveckla en gemensam
plattform for branslecellsteknik som ar tankt att ge konkurrensfordelar for Iandets
fordonsindustri. Det ar darfor med stor gladje vi kunnat kommunicera att PowerCell deltar
i projektet AutoStack-Industri (ASI), som omfattar ett konsortium av fordonstillverkarna
BMW, Daimler, Ford och Volkswagen samt framstaende komponentleverantorer.
Projektet ASI kommer att baseras pa branslecellsstacken PowerCell S3 och samtidigt
utveckla teknologier for massproduktion av stackar for fordonsindustrin. Detta innebar
stora volymer, skalférdelar och lagre produktionskostnader for alla som deltar i projektet.
For PowerCells del innebar deltagandet i ASI en bekréftelse saval pa var
branslecellstekniks hdga kvalitet som pa den héga kompetens som vara medarbetare
besitter.

PowerCells produkter ar efterfragade i Kina

Nar statsminister Stefan Lofven och tre andra statsrad besokte Kina i juni, deltog
PowerCell i en delegation bestaende av foretag som pa olika satt arbetar med
hallbarhetsfragor. | Kina drabbas befolkningen av allvarliga halsoproblem till féljd av den
omfattande anvandningen av fossila branslen. Darfér har myndigheterna avsatt stora
resurser for att premiera hallbara energikallor. Det stod som finns for att 6ka
forsaljningen av fordon som drivs pa fornybart bransle ar stort och haller pa att forandra
fordonsflottans sammansattning. Hittills har stodet inriktat sig pa batteridrivna elektriska
fordon. Landets begransade natkapacitet och insikten att inte kunna bygga laddstationer
till alla fordon har bidragit till att stodet nu laggs om till forman for branslecellsfordon. Det
ar i Kina som andelen bilar, lastbilar och bussar som drivs pa el och vatgas okar
snabbast. For PowerCells del ar Kina en valdigt intressant marknad dar bolagets
miljoteknik ar mycket eftertraktad. Branslecellsstacken PowerCell S2 ar den produkt som
kunderna inom kinesisk automotive framst efterfragar nu.

Opinionsbildning i Sverige

Genom intresseorganisationen Vatgas Sverige deltog PowerCell under Almedalsveckan,
dar behovet av fossilfria transporter diskuterades intensivt. | Sverige ar elektrifierade
batterifordon fortfarande det som ar mest i fokus. Fér PowerCell ar elbilar med batterier
en intressant marknad, eftersom branslecellssystem kan komplettera batteridrift och pa
sa satt oka elbilarnas rackvidd. Detta ar dock bara det forsta steget i den pagaende
férandring som sker inom fordonsbranschen.
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Om en betydande del av fordonsflottan ska kunna besta av batteridrivna elbilar kravs det
investeringar i laddstationer som uppgar till miljardbelopp. Inte heller ar elnatet forberett
for att forsorja hela personbilsflottan med elenergi. Japan, Kina, Kalifornien och stader i
Centraleuropa gor bedémningen att den langsiktiga I6sningen darfor ar
branslecellsfordon.

Vi glader oss at att politiker pa regional och lokal niva borjar ta initiativ till att gora
omstallningen mojlig aven i Sverige. S& har exempelvis Vastra Gotalandsregionen
tidigare bidragit med stod till den tankstation for vatgas som finns i anslutning till
PowerCells anlaggning i Goteborg. Vastra Gotalandsregionen har ocksa bidragit till att
forverkliga den tankstation som Mariestads kommun har byggt. Region Gavleborg har pa
motsvarande satt bidragit till den tankstation for vatgas som finns i Sandviken. Idag
planeras ytterligare atta stationer i Sverige, vilket gor att det totala antalet tankstationer
for vatgas kommer att uppga till fiorton ar 2020. Jag ar 6vertygad om att ytterligare
opinionsbildning kommer att leda till att fler regioner, men ocksa politiker pa nationell
niva, kommer att engagera sig for vatgasens utveckling och dieselfria stader. Det ar en
forutsattning for att langsiktigt komma till ratta med de hot som anvandandet av icke
fornybar energi for med sig.

Val positionerat for att skapa varde

Under kvartalet har PowerCell bedrivit en mycket aktiv marknadsbearbetning genom
deltagande pa en rad internationella massor och seminarier. Under Hannovermassan i
Tyskland lanserades PowerCell PS-5 som ar ett tyst, palitligt och hallbart
branslecellssystem som genererar el for hushall, fastigheter, telekom och trafiksystem.
PowerCell var ocksa utstéllare pa WindPower massan i Malmo, samt deltog i den marina
konferensen i Valencia. Under kvartalet har PowerCell bildat ett joint venture med norska
Nel ASA och Hexagon Composites for att utveckla integrerade vatgaslosningar.

Under kvartalet har vi framgangsrikt genomfort en riktad nyemission vilket har lett till ett
kapitaltillskott pa 225 MSEK fore emissionskostnader med vilket vi fortsatter att bygga
bolaget. Dels fortgar industrialiseringen av branslecellsstacken PowerCell S3 och dels
fortsatter vi utvecklingen av organisationen genom att vi uttkat forsaljningsavdelningen
sa att vi nu har business managers for de olika kundsegmenten marint, automotive,
stationart respektive for den asiatiska marknaden. Vi har dessutom forstarkt
ekonomifunktionen och rekryterat en ekonomichef. Industrialiseringen och
produktutvecklingskostnaderna féljer plan.

Vi befinner oss pa den sa kallade S-kurvan i ett stort teknikskifte ("Game Change”) och
genom var modulariserade plattformsstrategi, med produkter som latt kan anpassas och
anvandas i olika kundapplikationer, ar vi val positionerade for att méta den kommande
tillvaxten och darmed skapa varde for miljon och samhallet liksom fér kunderna och
PowerCells aktiedgare.

Per Wassén
VD, PowerCell Sweden AB
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Finansiell rapport april-juni 2017

Omsattning och resultat

Férsaljningen for perioden april till juni 2017 uppgick till 5 996 (2 402" TSEK. Okningen
ar framst hanforlig till forséljning av prototyper samt annan kundanpassad
produktutveckling.

Ovriga rorelseintakter vilka framst bestar av bidragsfinansieringen, uppgick for perioden
till 2 926 (2 191) TSEK.

Rorelseresultatet blev -17 960 (-18 287) TSEK for perioden april till juni. Som ett led i
den pagaende industrialiserings- och kommersialiseringsfasen har aven under detta
kvartal forséljnings- och administrationskostnaderna okat enligt plan.

Kassaflode

Rorelsens kassaflode for perioden blev 3 996 (-12 768) TSEK. Rorelsens positiva
kassaflode ar framst hanforligt till 6kade rérelseskulder som uppkommit i samband med
nyemissionen. Det totala kassafltdet for perioden uppgick till 215 926 (-14 281) TSEK.
Den kraftigt positiva effekten under perioden kommer fran den nyemission om 225 Mkr
som genomférdes under ma,j.

Finansiering

Bolaget har genomfort en riktad nyemission om 225 MSEK till svenska och
internationella investerare. Pagaende samarbetsprojekt med finansiering fran
Energimyndigheten och EU om totalt ca 60 MSEK fran vilka utbetalningar under
perioden april till juni har erhallits om 4 866 (6 837) TSEK.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Redovisningsprinciperna beskrivs mer utforligt i Bolagets
arsredovisning for rakenskapsaret 2016.

Vasentliga risker i sammandrag

Operativa risker

PowerCell ar genom sin verksamhet exponerat for risker och osakerhetsfaktorer.
Bolagets verksamhet har hittills i huvudsak varit produktutveckling. Darutéver har
Bolaget levererat ett antal produkter vilka for narvarande utvarderas av kunder. Riskerna
ar darmed forknippade med dels att utvecklingsverksamheten fortléper enligt plan och
inte drabbas av storre forseningar, kostnadsokningar eller andra svarigheter. Dels att
kundernas utvarderingar utfaller enligt 6nskemal, och att Bolagets forsaljning kan
paborjas i stérre skala inom den tidsram som styrelsen bedémt som sannolik.

Finansiella risker

Bolaget ar finansierat av externt kapital i form av aktiekapital och Ian och kommer sa att
vara till dess forsaljningen av produkter kommer igang i stérre skala. Med 6kande
forsaljning kommer Bolaget bli utsatt for valutaexponering da merparten av intéakterna
och kostnaderna beraknas komma att erhallas och erlaggas i andra valutor &n svenska
kronor.

! Siffror inom parenteser avser motsvarande period under 2016.

PowerCell Sweden AB (publ)
Org.nr 556759-8353
Ruskvadersgatan 12

418 34 Goteborg

Tel: +46 (31) 720 36 20
www.powercell.se



Marknadsrelaterade risker

Bolagets produkter bygger pa branslecellsteknik, vilken ar relativt ny i kommersiella
sammanhang. Detta kan innebdra, trots att Bolagets produkter prestanda- och
affarsmassigt overtraffar konkurrerande teknologi, att kunderna byter ut sina system i en
lAngsammare takt an forvantat.

Transaktioner med narstaende
Under perioden har inga transaktioner med narstaende férekommit.

Langsiktiga incitamentsprogram

Bolaget har ett personaloptionsprogram for ledande befattningshavare och personal. Det
omfattar 369 600 optioner dar varje option ger en ratt att teckna en ny aktie till en
teckningskurs om 12,25 SEK per aktie under perioden 1 januari 2017 - 31 december
2017. Utspadningen fran detta uppgar till maximalt 0,7 procent.

Aktien
Aktien ar noterad pa First North vid Nasdaqg Stockholm
(PCELL, ISIN kod: SE 000 642 5815, LEI kod: 549300751J7TGOK3VC02).

Aktiekapitalet i PowerCell uppgar per den 30 juni 2017 till 1 133 017,82 SEK och &r
fordelat pa 51 500 810 aktier med ett kvotvarde om 0,022 SEK.

Agarforteckning per den 30 juni 2017*

Antal aktier Agarandel

Midroc New Technology 9172 670 17,8%
Fouriertransform 9172670 17,8%
Finindus 6 489 836 12,6%
Volvo Group Venture Capital 2 937 426 5,7%
Avanza Pension 3280 654 6,4%
Ovriga 20 447 554 39,7%
Totalt 51 500 810 100,0%

* Kalla: Euroclear

Kommande rapporttillfallen
Delarsrapport Q3, 1 november 2017

Goteborg den 18 augusti 2017

Magnus Jonsson Goran Linder Dirk De Boever
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
André Martin Asa Severed Per Nordberg

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Per Wassén
VD/Styrelseledamot

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.
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RESULTATRAKNING, TSEK
Nettoomsattning
Kostnad for salda varor/tjanster

Bruttoresultat
Foérsaljnings- och
administrationskostnader
Forsknings- och
utvecklingskostnader

Ovriga rorelseintéakter
Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat
Finansiella poster
Rénteintakter
Réntekostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat
RESULTAT
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2017
apr-jun

5996
-3 608
2388

-3749

-19 442
2 926
-83

-17 960

-17 962

-17 962

2016
apr-jun

2402
-1795
607

-739

-20 319
2191
-27

-18 287

448
-17 839

-17 839

2017
jan-jun
9936
-6 129

3 807
-6 958

-35 901
5284
-115
-33 883

-33 885

-33 885

2016
jan-jun
4614
-3 688

926
-1 038

-36 820
5178
-31

-31 785

446
-31 339

-31 339



BALANSRAKNING, TSEK
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar
Varulager m m

Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar
Summa tillgangar

SKULDER OCH EGET KAPITAL
Aktiekapital

Ovrigt bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Arets resultat

Summa eget kapital

Avsattning for pensioner och liknande

forpliktelser

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder
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2017
jun-30

803

16 091
1858
18 752
8 802
16 036
264 409
289 247
307 999

1133
803
249 141
-33 885
217 192

330

39 987
50 490
90 807
307 999

2016
jun-30

20 456
234

20 690
2 206
8623
79 286
90 115
110 805

942
77 321
-31 339
46 924

1 000
39 987
22 894
63 881

110 805

2016
dec-31

736

17 691
234
18 661
3 364
12 917
61 204
77 485
96 146

985
736
100 437
-65 653
36 505

668
39 987
18 986
59 641
96 146



KASSAFLODESANALYS, TSEK
Den |6pande verksamheten

Rorelseresultat
Justering for poster som inte ingar i
kassaflodet

Erhallen ranta
Erlagd ranta
Betald/erhallen inkomstskatt

Forandringar i rorelsekapital
Férandring varulager
Forandring rorelsefordringar
Forandring rorelseskulder

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgangar

Kassaflode fran
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Investeringar i dotter- och
intressefbretag

Nyemission

Kassaflode fran
finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde

IB likvida medel
UB likvida medel

Justering for poster som inte ingar
i kassaflodet

Avskrivningar
Ovriga ej kassaflddespaverkande
poster
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2017
apr-jun

-17 960

1354

-164

-5 354
-2 005
28 127

3996

-1018

-1018

-1 624
214572

212 948

215 926

48 483
264 409

1519

-165
1354

2016
apr-jun

-18 287

1279

-177

-465
3203
1681

-12 768

-1513

-1513

-14 281

93 567
79 286

1 464

-185
1279

2017
jan-jun

-33 883

2671

-401

-5438
-2 678
31463

-8 268

-1 475

-1 475

-1 624
214572

212 948

203 205

61 204
264 409

3 009

-338
2671

2016
jan-jun

-31 785

2500

-353

-503
3172
60

-26 913

-1 806

-1 806

66 997

66 997

38 278

41 008
79 286

2870

-370
2500



FORANDRINGAR | EGET KAPITAL, TSEK

2016-01-01
Aktivering av
utvecklingsutgifter
Nyemission

Arets resultat
2016-12-31

2017-01-01
Aktivering av
utvecklingsutgifter
Avskrivning av
utvecklingsutgifter
Nyemission
Periodens resultat
2017-06-30

NYCKELTAL

Lénsamhet (procent)

Avkastning pa genomsnittligt totalt kapital

Avkastning pa genomsnittligt eget kapital

Kapitalstruktur
Soliditet

Data per aktie (SEK)

Utestaende aktier

Genomsnittligt antal utestdende aktier

Resultat per aktie

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktie- Pagaende Fond for Over- Ovrigt
kapital ny- utvecklings- kursfond  fritt eget
emission utgifter kapital
785 - 236 372 -225 891
736 - -736
200 - 90 692
- - -65 653
985 736 327 064 -292 280
985 736 327 064 -292 280
80 - -80
-13 - 13
148 - 214 424
- - -33 885
1133 0 803 541 488 -326 232
2017 2016 2017
apr-jun apr-jun jan-jun
neg. neg. neg.
neg. neg. neg.
71% 42% 38%
51 500 810 42 833 872 51 500 810
48 142 601 42 833 872 48 142 601
-0,3 -0,4 -0,7
-0,3 -0,4 -0,7

Resultat per aktie vid full utspadning

Utdelning per aktie
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Summa
eget
kapital
11 266

90 892
-65 653
36 505

36 505

214 572
-33 885
217 192

2016
jan-jun

neg.

neg.
42%

42 833 872
39 266 132
-0,7
-0,7



Definitioner
Avkastning pa totalt kapital
Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt totalt kapital

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital

Soliditet
Eget kapital i relation till balansomslutningen

Resultat per aktie
Resultat efter skatt i forhallande till antal aktier

Utdelning per aktie
Beslutad utdelning per berattigad aktie

PowerCell Sweden AB i korthet

PowerCell Sweden AB (publ) ar Nordens ledande branslecellsbolag, som utvecklar och
producerar miljovanliga elkraftsystem for stationdra och mobila kundapplikationer.

PowerCell har utvecklat ett modulsystem av bréanslecellsplattformar, som drivs av ren
miljovanligt producerad vatgas déar enbart el, vdrme och vatten ar

utslappen. Branslecellerna ar ocksa designade for att klara reformerad véatgas fran
exempelvis biogas, naturgas, biodiesel eller standarddiesel.

| det fall vatgasinfrastruktur saknas, sa har PowerCell kombinerat sin ledande
branslecells- och reformerteknologi och utvecklat ett branslecellssystem, PowerPac, som
omvandlar standarddiesel, via vétgas, till el. Detta sker pa ett energieffektivt och
miljovanligt satt, dar utslappen av kolmonoxid, kvaveoxider och partiklar elimineras helt
och koldioxiden kraftigt reduceras jamfort med en traditionell dieselmotor.

PowerCell Sweden AB (publ) &r listat pa First North vid Nasdaq Stockholm och ar en
industriell spin-out fran Volvokoncernen. G&W Fondkommission &r av Bolaget utsedd
Certified Adviser for listningen vid Nasdaq First North Stockholm. Bland de storsta
agarna finns Midroc New Technologies, Fouriertransform, Finindus och Volvo Group
Venture Capital.

For ytterligare information:
VD Per Wassén, +46 (31) 720 36 20, per.wassen@powercell.se
Bolagets hemsida: www.powercell.se

Denna information &r insiderinformation som PowerCell Sweden AB (publ) ar skyldigt att
offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen [Amnades, genom
ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 18 augusti 2017 kl. 08:45
CET.
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